BASE PROSPECTUS

RAIFFEISENBANK A.S.

(incorporated with limited liability in the Czech Republic)

EUR 5,000000,000
Note (in Czech, dluhopis) Programme

Under thisEUR 5,000,000,000Note Programme (théProgramme'), Raifieisenbank a.swith its registered ofice &iv Dzdova 1716/ 2b,
140 78 Prague,4zech Republic, Identification Nd92 40 901registered with the Commercial Register maintained by the Municipal Court

in PragueSection B Insert 2051El: 31570010000000004448¢he"Issuer’) may from tme to time issu@otes (the"Notes") denominated

in any currency agreed between the Issuer and the relevant Dealer (as defined below). This prospectus comprises atoasie Esppet

of Notes (the"Base Prospectuy issued under the Programme for the purposes of Article 8(1) of Regulation (EU) 2017/1129 (the
"Prospectus Regulatioti).

Notes will be issued in bearer forthg"Bearer Notes"). The maximum aggregat®mminal amount of alNotes fom time to time outstanding
under the Programme (or, in relation to the nominal amount dflatss which are not denominated in euro, its equivalent in other currencies
calculated as described in the Dealer Agreement) wilerceedEUR 5,000,000,000, subject to increase as described herein.

TheNotes may be issued on a continuing basis to one or more of the Dealers specifietiOundeéew of the Programrhend any additinal
Dealer appointed under the Programme from time to time by the Issuer (&2ehler'and together théDealers'), which appointment may
be for a specific issue or on an ongoing basis. References in this Base Prospbetlielievant Dealet' shall, in the case of an issue of
Notes being (or intended to be) subscribed by more than one Dealer, be to all Dealers agreeing to subg€obes.such

An investment in Notes issued under the Programme invales certain risks. For a discussion of these risks séRisk Factors' .

This Base Prospectus has been approved as a base prospectu€dmyrttiesion de Surveillance du Secteur Finanafehe Grand Duchy

of Luxemboug (the"CSSF') as competent authority under thespectus Regulatioihe CSSF only approves this Prospectus as meeting
the standards of completeness, comprehensibility and consistency imposed by the Prospectus Regulation. Apprové fbghbel@ Sot

be considered as an endorsement of the Issuer or of the qualityNuftéaehat is thesubject of this Base Prospecargl the CSSF assumes
no responsibility for the economic and financial soundness of the transactions contemplate8 dsetRimspectus or the quality or solvency
of the Issuerin accordance with Article 6(4) of the Luxembourg Law on Prospectuses for securitiestors should make their own
assessment as to the suitability of investing irNbies.

Application has alsbeen made to the Luxembourg Stock ExchangeNibies issued under the Programme to be admitted to trading on the
Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange and to be listed on the Ofiicial List of the Luxembourg Stock Exchange.

References in this Ba Prospectus tdotes being"listed" (and all related references) shall mean that $umtes have been admitted to
trading on the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange and have been listed on the Oficial List of the LuStmtiourg
Exchange. The Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange is a regulated market for the purposes of the Marketal in Fina
Instruments Directive (Directive 2014/65/EU).

This Base Prospectus (as supplemented as at the relevant time, if applitg) is valid for 12 months fromits date in relation toNotes
which are to be admitted to trading on a regulated market in the European Economic Area (the EB/r the United Kingdom or a
specific segment of an EEA or the United Kingdom regul&d market, to which only qualified investors (as defined in the Prospectus
Regulation) can have access (in which case they shall not be offered or sold to Jgeralified investors) oroffered to the publicin the
EEA orthe United Kingdom other than in circumstances where an exemption is available under Article 1(4) or 3(2) of the Prospectus
Regulation. The obligation to supplement this Base Prospectus in the event of a significant new factor, material mistake @aterial
inaccuracy does not apply when thi8ase Prospectus is no longer validihe validity of this Base Prospectus ends upon expiration of
18 November 2021.Notice of the aggregate nominal amouniNuftes, interest (if any) payable in respectNuftes, the issue price dotes
and certain other formation which is applicable to each Tranche (as defined ui@ems and Conditionsf theNotes") of Notes will be
set out in a final terms document (tHeinal Terms") which, with respect to alNotes will be filed with the CSSF. Copies of this Base
Prospectus and Final Terms in relatiorNtutes to be listed on the Luxembourg Stock Exchange will also be published on the website of the
Luxembourg Stock Exchangenfw.boure. Iu).

The Programme provides thabtes may be listed or admitted to trading, as the case may be, on such other or further stock exchanges or
markets as may be agreed between the Issuer and the relevant Dealer. The Issuer may also issNetenbsidmr Notes not admitted to
trading on any market.

Moodyds Deutschland GmbH'Moody&' or the"Rating Agency') is established irthe European Union and is registered under the
Regulation (EC) No. 1060/2009 (as amendéhg ' {CRA Regulation"). Moody6s is included in the list of credit rating agencies published

by the European Securities and Markets AuthorifgSMA") on its website (http://www.esma.europaseypervision/creditating-
agencies/rish in accordance with the CRA Regulatidrhe Issuer may issudotes which are unrated or rated Mo o d y énstheprating
agency. Where a Tranche Nbtes is rated, such rating will be disclosed in the applicable Final Terms and wilecestarily be the same

as the ratings assigned to other Tranchdsotés. A security rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and may be subject
to suspension, reduction or withdrawal at any time by the assigning rating agency.

Amounts pgable on the Floating Ratdotes (as defined below) will be calculated by referenoger alia, to LIBOR andCMS, which are

currently provided by ICE Benchmark Administration Limited (IBA), to EURIBOR, which is currently provided by European Markeysv

Institute (EMMI), toPRIBOR, which is currently provided by Czech Financial Benchmark Facility (CRBBNIA®, which is currently

provided by the Bank of England, to SOFR whi ch is currently provided by t*hwhihBeder al R
provided by the European Central Bank or other indices which are deemed benchmarks for the purposes of the Regulafi6ril(HW) 20
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(the "Benchmark Regulation') as specified in the applicable Final Terms. As at the date of this Base Prospectus? SEOFR and
G S T®Ro not fall within the scope of the Benchmark Regulation As at the date of this Base Prospectus, IBA, EMMI and CFBEBeite inc

in ESMAGs register of administrators under Article 36 of the Benchmark Regulation.

TheNotes have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as amélBlecli(ties Act’) and
are sufect to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptNoies may not be ofiered, sold or delivered within the United States
or to, or for the account or benefit of, U.S. persons."Seem of theNotes" for a description of the manner in whiblotes will be issued.

TheNotes are subject to certain restrictions on transfer,"Sedscription and Sdle
Arranger
Raifeisen Bank International AG
Dealers

Raifeisen Bank International AG Raifieisenbank a.s.

The date of this Base Prospectud8November2020.
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IMPORTANT INFORMATIO N

This Base Prospectus comprises a base prospectus in res pelotésals sued under the Programme for the
purposes of the Prospectus Regulation.

The Issueraccepts responsibility for the information contained iB#sis Prospectus and the Final Terms for
each Tranche ddotes issued under the Programme. To the best of the knowledge ofthe Issuer (having taken al
reasonable care to ensure that such is the case) the information contained in this Base Prosperfisand t
Terms is in accordance with the facts and does notomit anything likely to affect the import of such information.

By approving this Base Prospectus, CSSF assumes no responsibility for the economic and financial soundness of
the transactions contgfated by this Base Prospectus orthe quality or solvency ofthe Issuer. No other person
mentioned in this Base Prospectus, other than the Issuer, is responsible for the information given in this Base
Prospectus and any supplementthefidits Base Prospéus is to be read and construed in conjunction with al
documents which are deemed to be incorporated in it by referent®¢xeaments Incorporated by Referehce

This Base Prospectus shall be read and construélae basis that those documents are incorporated and form

part of this Base Prospectus.

Otherthanthe elevant parts ahe documents which are deemed to be incorporated by refereridedsements
Incorporated by Referentgtheinformation on thevebsiteso which this Base Prospectus refdossnot form
part of this Base Prospectusd has not been scrutinised or approved by the CSSF

Neitherthe Arranger nor the Dealers have independently verified dreationcontained herein. Accordingly,

no representation, warranty or undertaking, express or implied, is made and no responsibility or liability is
accepted by the Arranger or the Dealers as to the accuracy or completeness of the information contained or
incorporated in this Base Prospectus or any other information provided by the Issuer in connection with the
Programme. No Dealer accepts any liability in relation to the information contained orincorporated by reference
in this Base Prospectus or anyatimformation provided by the Issuer in connection with the Programme.

No personis or has been authorised by the Issuer to give any information or to make any representation not
contained in or not consistentwith this Base Prospectus or any othedtitorsupplied in connection with the
Programme or thBlotes and, if given or made, such information or representation must not be relied upon as
having been authorised by the Issuer, any ofthe Arranger or the Dealers.

Neitherthis Base Prospectus nor ather information supplied in connection with the Programme oNates:

(@) is intended to provide the basis of any credit or other evaluation; or (b) should be considered as a
recommendation by the Issuer, any of the Arranger or the Dealers thatmignteof this Base Prospectus or

any otherinformation supplied in connection with the Programme d¥ateg should purchase ahptes. Each

investor contemplating purchasing aNgtes should make its own independent investigation of the financial
condtion and affairs, and its own appraisal of the creditworthiness, of the Issuer. Neither this Base Prospectus
nor any other information supplied in connection with the Programme or the issueNdt@agonstitutes an

offer, solicitation of an offer or intation by or on behalf ofthe Issuer, any of the Arranger or the Dealers to any
personto subscribe for orto purchaseldates.

Neither the delivery of this Base Prospectus nor the offering, sale or delivery ddadey shall in any
circumstances implthat the information contained in it concerning the Issueris correct at any time subsequent
to its date or that any other information supplied in connection with the Programme is correct as of any time
subsequent to the date indicated in the documendiodrg the same. The Arranger and the Dealers expressly
do not undertake to review the financial condition or affairs of the Issuer during the life ofthe Programme orto
advise anyinvestorin tHdotes of any information coming to their attention.

Whereinformation has been sourced froma third party, the Issuer confirms thatto the best of its knowledge this
information has been accurately reproduced and that so far as the Issuer is aware and able to ascertain from
information published by such third g no facts have been omitted which would render the reproduced
information inaccurate or misleading.



IMPORTANT INFORMATIO N RELATING TO THE US E OF THIS BASEPROSHECTUS AND
OFFERS OFNOTES GENERALLY

This Base Prospectus does not constitute an offefltor$be solicitation of an offer to buy amNotes in any
jurisdiction to any person to whomit is unlawful to make the offer or solicitation in such jurisdiction. The
distribution of this Base Prospectus and the offer or séletef may be restricted/baw in certain jurisdictions.

The Issuer, the Arranger and the Dealers do not representthatthis Base Prospectus may be lawfully distributed,
or that anyNotes may be lawfully offered, in compliance with any applicable registration or other requirements

in any such jurisdiction, or pursuant to an exemption available thereunder, or assume any responsibility for
facilitating any such distribution or offering. In particular, no action has been taken by the Issuer, the Arranger
or the Dealers which is interd to permit a public offering of aiNotes or distribution of this Base Prospectus

in any jurisdiction where action for that purpose is required. Accordingli¥ates may be offered or sold,

directly or indirectly, and neither this Base Prospectus npadrertisement or other offering material may be
distributed or published in any jurisdiction, except under circumstances that will result in compliance with any
applicable laws and regulations. Persons into whose possession this Base Prospecthstes amay come

must informthemselves about, and observe, any such restrictions on the distribution of this Base Prospectus and
the offering and sale dfotes. In particular, there are restrictions on the distribution of this Base Prospectus and
the offer osale oNotes in the United States, the EEA (including the Czech Reputblie)United Kingdorand

Japan: se€Subscription and Sdle

EEA AND UK RETAIL INVESTORS

Unless the Final Terms in respect of any@éospecif the" Prohibition of Sales to EEA and UK Retail Investors
as"Not Applicable, the Notes are not intended to be offered, sold or otherwise made available to and should
not be offered, sold or otherwise made available to any retail invester ituropean Economic AredEA")

or in the United Kingdom'(UK"). Forthese purposes, a retailinvestor means a personwho is one (or more) of:
(i) aretail client as defined in point (11) of Artiel€l) of Directive 2014/65/EU (as amended,tVEFID Il );

(i) a customer within the meaning of Directive 2016/97/EU (as amended]rthigrance Distribution
Directive"), where that customer would not qualify as a professional client as defined in point (10) of#i§k}icle

of MIiFID 1l or (ii) not a qualified investor as defined in the Prospectus Regulation. Consequently, no key
information document required by Regulation (EU) No 1286/2014 (as amend&dRiiies Regulation") for

offering or selling the Notes or otherwise making themavailable to retadionsen the EEA orin the UK has

been prepared and therefore offering or selling the Notes or otherwise making them available to any retai
investorin the EEA or in the UK may be unlawfulunderthe PRIIPS Regulation.



Each potential investor ilNotes mustdetermine the suitability of that investmentin light of its own
circumstances. In particular, each potential investor should:

@) have sufficient knowledge and experience to make a meaningful evaluation of the fdtatesarihe
merits and risks of investnin the relevaniNotes and the information contained or incorporated by
reference into this Base Prospectus or any supplement hereto;

(b) have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate, in the context of its particular
financial stuation and the investment(s) it is considering, an investmentidtes and the impact the
Notes will have on its overallinvestment portfolio;

(c) have sufficient financial resources and liquidity to bear all of the risks ofan investment in the relevant
Notes, including where the currency for principal or interest payments is different from the potential
investordés currency;

(d) understand thoroughly the terms of the releWuoties and be familiar with the behaviour of financial
markets;
(e) be aware that it maye required to pay taxes or other documentary charges or duties in accordance with

the laws and practices of the country whereNbis are transferred or other jurisdictions;

® ask for its own tax adviserb6s alkadqaséionsaeandt s 1 n
redemption of th&lotes; and

(9) be able to evaluate (either alone or with the help of a financial adviser) possible scenarios for economic,
interest rate and other factors that may affect its investment and its ability to begaplibable risks.

PRESENTATION OF INFO RMATION
In this Base Prospectus, allreferences to:
"U.S.dollars","U.S.$" and"$" referto United States dollars, the currency ofthe United States of America;
"Czech Koruna" and" CZK" referto Czech Koruna, the currency of the Czech Republic; and

"BEUR", "euro" and"U" referto the currency introduced at the start of the third stage of European e@mdomic
monetary union pursuantto the Treaty on the Functioning of the European Union, as amended.

The definitiondor the capitalised terms used in this Base Prospectus can befound using the Indexofthe defined
termson page330of this Base Prospectus.



STABILISATION

In connection with the issue of any Tranche oNotes, one or more relevant Dealers (if any) (the

" Stabilisation Manager(s)') (or persons acting on behalf of any Stabilisation Manager(s)) may ovetlot
Notes or effect transactions with a view to supporting the market price of théNotes at a level higher than
that which might otherwise prevail. Howewer stahbilisation may not necessarily occur. Any stabilisation
action may begin on or after the date on which adeque public disclosure of the terms of the offer of the
relevant Tranche ofNotes is made and, if begun, may cease at any time, but it must end no later than the
earlier of 30 days after the date on which the Issuer receivedthe proceeds of the relevant Teha ofNotes
and 60 days after the date of the allotment of the relevant Tranche dfotes. Any stabilisation action or
owver-allotment must be conducted by the relevant Stabilisation Manager(s) (or persons acting on behalf of
any Stabilisation Manager(s)) h accordance with all applicable laws and rules.



OVERVIEW OF THE PROG RAMME

The following overview does not purport to be complete and is taken from, and is qualified inits entirety by,
the remainder ofthis Base Prospectus and, inrelation to the terméeonditions of any particular Tranche
of Notes, the applicable Final Terms.

This overview constitutes a general description of the Programme for the purposes of Article 25(1) of
Commission Delegated Regulation (EU) 2019/980 of 14 March 2019 supplentbetigs pectus Regulation

as regards the format, content, scrutiny and approval of the prospectus to be published when securities are offered
to the public oradmitted to trading on a regulated market (Deéegated Pros pectus Regulatidn.

Words and expressions definediform oftheNotes' and" Terms and Conditiorsf theNotes' shall have the
same meanings in this overview.

Issuer: Raiffeisenbank a.s.

Risk Factors: There are certain factors that may affect the I1<s adility to fulfil
its obligations undeXotes issued under the Programme. In addi
there are certain factors which are em@l for the purpose ¢
assessing the market risks associatiéil Notes issued under t
Programme. These risk factors are set out uHgisk Factorson
pages 12-44 belowand include:

(@) Risksrelating to thedsuefs ability to fulfil its obligations
undemotes issued underthe Programme;

(b) market risks; and
(©) certain risks relating to the structure of particular Serit
Notes.
Description: Note (dluhopig Programme
Arranger : Raiffeisen Bank InternationalG
Dealers Raiffeisen Bank International AG afhiffeisenbank a.s.

and any other Dealers appointed in accordance with the L
Agreement.

Certain Restrictions: Each issue dflotes denominated in a currency in respect of w
particular laws, guidimes, regulations, restrictions or report
requirements apply will only be issued in circumstances w
comply with such laws, guidelines, regulations, restriction
reporting requirements fromtime to time (S‘&ubscription anc
Salé") including the following restrictions applicable at the dal
this Base Prospectus.

Principal Paying Agent Citibank N.A., London Branch

Programme Size The maximum aggregate nominal amount oflaltes fromtime to
time outstanding under the Programme (or, in relation to the nc
amount of anyNotes which are not denominated in euro,
equivalentin other currencies calculated as described in the
Agreement) isEUR 5,000,000,000 outstanding at any time. -
Issuer may increase the amount of the Programme in acco
with the terms ofthe Dealer Agreement.

Distribution : Notes may be distributed by way of private or public placemen
in each case ona syndicated or rsyndicated basis.



Currencies:

Maturities :

Issue Price

Form of Notes:

Clearing Systems

Fixed Rate Notes:

Floating Rate Notes:

Zero Coupon Notes:

Redemptior

Subgct to any applicable legal or regulatory restrictibltges may
be denominated in any currency agreed between the Issuer i
relevant Dealer.

TheNotes will have such maturities as may be agreed betwee
Issuer and the relevant Dealesubject to such minimum «
maximum maturities as may be allowed or required from tirr
time by the relevant central bank (or equivalent body) or any la
regulations applicable to the Issuer or the relevant Spe
Currency.

Notes may be issued on a fullpaid basis and at anissue price wl
is at parorata discount to, or premiumover, par.

TheNotes willbe issued in bearer form.

Euroclear Bank SA/NV (Euroclear), Clearstream Banking,
(Clearstream, Luxembourg) and/or, in relation to any Tranck
Notes, any other clearing systemas may be specified inthe re
Final Terms.

Fixed interest willbe payable on such date or dates as may be
between the Issuer and tledevant Dealer and on redemption i
will be calculated on the basis of such Day Count Fraction a:
be agreed betweenthe Issuer and the relevant Dealer.

Floating RatéNotes will bear interestat a rate determined:

(@) on the samdasis as the floating rate under a notic
interest rate swap transaction in the relevant Spe:
Currency governed by an agreementincorporating the
ISDA Definitions (as published by the International Sw
and Derivatives Association, Inc., and amended an
updated as at the Issue Date ofthe first Tranche didies
of the relevant Serie¢the" ISDA Definitions"); or

(b) on the basis of the reference rate set outin the appl
Final Terms.

The margin (if any) relting to such floating rate will be agre
between the Issuer and the relevant Dealer for each Series of F
RateNotes.

Floating RateNotes may also have a maxmum interest rat
minimum interest rate or both.

Interest on Floating Ratéotes inrespectof each Interest Period
agreed prior to issue by the Issuer and the relevant Dealer, \
payable on such Interest Payment Dates, and will be calcula
the basis of such Day Count Fraction, as may be agreed betw
Issuerandthe levant Dealer.

Zero CouporNotes will be offered and sold at a discount to t
nominalamount and willnot bear interest.

The applicable Final Terms wil indicate either that the rele
Notes cannot be redeemed priotheir stated maturity (other thi
fortaxation reasoresr regulatory reasoher that suchNotes will be
redeemable at the option of the Issuer upon giving notice t
Noteholders ona date or dates specified prior to such stated m
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Denomination of Notes:

Taxation:

Negative Pledge

Status of theNotes:

Rating:

and at a pricer prices and on such other terms as may be a
between the Issuer andthe relevant Dealer.

Notes having a maturity of less than one year may be subj
restrictions on their denomination and distribution, $€ertain
RestrictionSabove.

TheNoteswill be issued in such denominations as may be ay
between the Issuer and the relevant Dealer save that the mi
denomination ofeachNo t e wi | | (or,bf éhe Nofles ae
denominated in a currency other than euro, the equivalent am
such currency)

As specified in the applicable Terms and Conditiohg.ayments
in respect of thdlotes will be madewith orwithoutdeductiorand
withholdingof current or future taxes, levies or governme
chargesimposed by any Tax Jurisdiction as provided8in3
(Taxation)ofthe Terms and Conditions

All payments in respect of thHotes will be made subject to ai
deduction orwithholding required by FATCA, as provideg Bof
the Terms and Condiinsand no additionalamounts will be paid
coverthe amounts so deducted.

The terms of th&lotes will not contain a negative pledge provisi

Subordinated Note$he Subordinated Notes are intendedtoqu
as Tier 2 Instruments. The Subordinated Notes constitute
unsecured and subordied obligations of the Issuer and tt
constitute and shall be satisfied as subordinated obligations
Issuerpursuantto § 172(2) ofthe Czech Insolvency Act.

Ordinary Senior Eligible NotesThe Notes constitute direc
unsecured and unsubordinatddigations of the Issuer.

Non-Preferred Senior Eligible NoteEhe Notes constitute direc
unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer anc
constitute and shallbe satisfied as poeferred senior obligation
of the Issuer pursuant §874k(1) of the Czech Insolvency Act.

Thelssuer may issudotes which are unrated or rateddyyrating
agency. Where a Series blotes is rated, such rating will k
disclosed in the applicable Final Terms and will not necessal
the same & the ratings assigned to other Trancheblates. A
security rating is not a recommendationto buy, sellor hold sec
and may be subject to suspension, reduction or withdrawal ¢
time by the assigning rating agency.

Moodyds a ptprm obiyaionlratingg at the followin
levels: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca and C. To each generic
category from Aa to Caa Moo
"1, " 2" and"3". The modifier'1" indicates that the bankis in t
higher end of its lgerrating category, the modifi€2" indicates &
mid-range ranking and the modifie3" indicates that the bankis
the lower end of its letterat i ng cat egory.
option of adding further guidance (referred td asder reviewW) as
to whether a rating is likely to be upgraded (possible upg!
downgraded (possible downgrade) or uncertain (dire
uncertain). Outlooks are assigned indicating the direction o
pressure. Characteristics are positive, negative, stable
developig . Mo o d-tednsating sare oginions of the ability
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Approval, Listing and Admissionto
Trading:

Gowerning Law:

Selling Restrictions

United States Selling Restrictions

issuers to honour shaermfinancial obligations and range frorr
1, P-2, R3 down to NP (Not Prime).

Application has been made tothe CSSF to apgtiois document e
a base prospectus. Application has also been matlefes issuec
under the Programme to be listed on the Official List of
Luxembourg Stock Exchange and admitted to trading or
regulated market of the Luxembourg Stock Exchange.

Notes may be listed or admitted to trading, as the case may

other or further stock exchanges or markets agreed betwe
Issuerand the relevant Dealer in relation to the SeNietes which
are neitherlisted noradmitted to trading on any siaray also b
issued.

The applicable Final Terms will state whether or not the rele
Notes are to be listed and/or admitted to trading and, ifso, on\
stock exchanges and/or markets.

TheNotes will be governed by, and construediiccordance witt
German lawAlthough governed by German law, tRetes will be
subiject to thoseertain provisions of Czech law, suchpaevisions
of theCzech Insolvency Act, the Czech Recovery and Reso
Act and any other provisions of Czech lapplicableo or relevan
for theNotes

There are restrictions on the offer, sale and transfer iNakes in
the United States, the EEA (including the Czech Repulbfie)
United Kingdom,Japan and such other restrictions as rba)
required in connection with the offering and sale of a parti
Tranche oNotes, seé Subscription and Sdle

Regulation S, Category 2. TEFRA C/ TEFRA D/TEFRA
applicable, as specified in the applicable Final Terms.
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RISK FACTORS

In purchasingNotes, investors assume the risk that the Issuer may become insolvent or otherwiable to

make all payments due in respect offtfaes. There is a wide range of facsawhichindividually or together

could resultin the Issuer becoming unable to make all payments duein respeblatihé is not possible to

identify all such factors or to determine which factorsare most likely to occur, as the Issuer maynardas a

all relevant factors and certain factors which it currently deems not to be material may become materal as a
result of the occurrence of events outside the | ss
a number offactors whh could materially adversely affect its business or ability to make payments due under
theNotes.

In addition, factors which have been identified as material for the purpose of assessing the market risks associated
with Notes issued under the Programmesaiso described inthe listbelow.

Prospective investors should also read the detailed information set out elsewhere in this Base Prospectus and
reach their own views prior to making any investment decision.

Therisk factors are presentedin the indidttategories depending on their nature with the most material risk
factor presented first in each category.
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1. FACTORS THAT MAY AFF ECT THE ISSUER'S ABILITY TO FULFIL ITS
OBLIGATIONS UNDER NOTES ISSUEDUNDER THE PROGRAMME

Risks Relatedto the External Condions under which the Issuer Conducts its Business
Risks related to the overall economic conditions in Europe

The financial strength and profitability of the Issuer's business could be adversely affected by worsening
conditions in the global financial mkats and global economy, particularly in the European Uniori Eb®),

including the Czech Republic. Such a potential economic and financial downturn may be caused by various
factors including, among others, investors' sentiment, low intea¢ss fevels, inflation development, the
availability and cost of credit, the liquidity onthe globalfinancial markets and the volatility of equity prices. Al

of these factors are able to significantly affect investors' appetite for bank financing tordesg'sability to

service and/or refinance their outstanding defbere are many possible scenarios thatinvestors should be aware
of, forexample (i) an economic downturn could adversely affectthe quality of thédssumlance sheetand
off-balan@ sheet assets and consequently lead to higher loan loss provisions, goodwillimpairments and as such
to a lower profitability of the Issuer; (i) the unfavourable market sentiment could cause the Issuer to ircur mark
to-market lossesin its trading pottfs; or (iii) a prolonged market downturn could have a negative impact on
the fees the Issuer earns for managing cli@stets and, similarly, on thefiows of assets under management.
Additionally, significantly higher interest rates could adversdfigct the longermfunding facilities

Following the United Kingdom's' UK") withdrawal from the EU, further anti EU political movements may
become attractive and it cannotbe excluded thatone or more countries could in the future edgedito EU

orthe Eurozone, which could lead to partial unwinding of the European integration or result in the euro to ceasing
to exist as the single currency of the Eurozone. Also, separatist tendencies in certain regions of the EU have
attracted renewegopularity since 2017. Should such regions declare independence, it may have far reaching
geopolitical consequences as wellas a significant adverse effect onthe stability and economy ofthe relevant EU
Member States and the EU. This could also adveaffelgt the banking system.

If the economic or political conditions deteriorate due to, among other things, concerns over the European
economy, a slowdown of economic growth, one or more countries leaving the EU or the Eurozone, European
separatism, or eeturn of the European sovereign debt crisis, the resulting market disruptions could have a
material adverse effect on tlesuels business, results of operations, financial condition, liquidity, capital base

or prospects.

Also, the recent outbreak ofdéfcoronavirus SARE0V-2 ('COVID-19") and its developmentinto a global
pandemic will certainly have major economic consequences forthe EU economy. Even thoughthe fullimpact
of the COVID19 outbreakis, at the moment, very difficule®s ess, it has already damped economic activity

and eroded financial conditions across the European countries. Measures implemented by government authorites
of the EU Member States to discourage or prohibit the movement of people are severely affegtbertos

and also largely contributes to the negative impact that the CO¥IButbreak has on financial markets and

level of economic activity in the EU. If the impact is severe or prolonged, it may result in greater volatility,
reduced liquidity, wideimg of credit spreads and a lack of price transparency in credit markets.

Besides that, there can be no guarantee that any similar pandemics or outbreaks will not occur in the future or
that the effects of the current global pandemic will not deteri@uretger. If such pandemics or outbreaks occur

in the future, these may result in similar or more adverse effects as the-@Q@wndemic, and could resut in

similar orfurtheradverse effects on the EU economy.

Any ofthese developments and the increasditical and economic uncertainty accompanying themhave had

and could continue to have a material adverse effect on the European and globaleconomy and financial sector.
Instability in globalfinancialand foreign exchange markets may reduce the oakalt liquidity which may

in extreme circumstances lead to a credit crunch and severe financial distress of key market participants. Overal,
the economic outlook continues to be subjectto a number of risks and, hence, may prove to cause increased
marke volatility together with detrimental fluctuations in asset values or currency exchange rates or result in the
European market sliding backinto a recession.

The recent outbreak of COVIEL9 could adversely affect the Issuer's business
The recent COVIEL9 outbreak and its development into a global pandemic, coupled with the measures

implemented by relevant government authorities to contain it, such as closing of public services, travel
restrictions, border controls and other measures to discourage oritpifzhimovement of people, is expected
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to have a material and adverse impact on the Czech and globalfinancial markets and on the level of economic
activity in the Czech Republic and the world economy as of the date of this Base Prospectus.

In the coursef March 2020, the Raiffeisen Group started to offer suspension of credit repayment fomeip to
year, applicable tprivate individuals, entrepreneurs as well as businesses. As at 30 June 2020, the resulting
impact of this moratoriumtogether with the kadorium (all capitalized terms in this risk factor shallhave the
meanings ascribedtotheminthe s k Tha @zéch legiskative measurestaken in response to the €OVID
19 pandemic will have effect ontheIssuer's businggsoduced byhe COVID-19 Loan MoratoriumAct was,

in relation to the business thfe Raiffeisen Group, more than 21 thousand approved applications with the total
loan amount of CZK 40.dillion, of which households account for CZK 16.8 billion and corporate clients
account for @K 23.6 billion.

The Raiffeisen Group launched its offer of credit facilities for corporates and businesses under the COVID
guarantee programmes operated by Leskomoravsk§8 z8r
most extensive programme. The Raiffeisen Group also continues to provide loans to clients in all segments,
whereas clients are able to deal with a vaajority of their banking operations in a remote regime without

having to visit a branch office.

The COVID19 outbreak accelerated the strategic priorities in connection with the optimizing of the Raiffeisen
Group's branch network. In line with the IAS86d IFRS 16 requirements, the Raiffeisen Group assessed the
indicators of possible impairment of these assets. The Raiffeisen Group identified significant impairment in
respect of 7 leased branch offices reported as rights of use and these brandverfficdssed as of 30 June
2020. As 22 September 2020, the book value oftheserights of use were zero and the impairment @fthe right
use amountedto CZK 8.5 million.

According to IFRS 9, the loan moratorium results in modification of the contracalafloavs of a financil

asset. The Raiffeisen Group evaluated this modification as an immaterial modification of the financthbas sets
does not result in derecognition of the original financial asset. The modification gain or loss equals to the
difference between the gross book value of the loan before modification and the net current value of the cash
flows of the modified financial asset discounted at the original effective interest rate. The Raiffeisen Group
recognized the modification loss in thensolidated statement of comprehensive income Ur@iberoperating

cost'. As at 30 June 2020, the modification loss caused by the CO8/tiutbreak amounted @€ZK 97 million.

In accordance with the EBA guidance, granting a private or public moratoriamlient is not automaticaly
considered an indicator of a significant increase of credit risk leading to worse exposure staging. On the other
hand, it may result in worse staging of the client based on individual assessment as part of extraordinary or
regular monitoring or annual assessment renewal. The Raiffeisen Group's exposures under a public or private
moratorium are reported as forborne exposures, however without automatically worsening the risk categoty.
When evaluating significant increases oftirésk, the Raiffeisen Group continues to apply a sqtafitative,
guantitative and additional criteria. In connection with the COlDoutbreak, the Raiffeis&roup created
provisions in the amount of CZK 387.7 miillion.

The Raiffeisen Group regulgmonitors developmentofthe clients under loan repayment moratoria iriarder

() supportthe clients with targeted selected measures; (ii) set up the recovery personnel capacities for the
anticipated wave of defaults in the course of the fourth quarg920; and (ji) estimate the future impacts on

the profit and loss statement on a regular basis. The work and activities performed particularly consist of (i)
dynamic monitoring of risk indicators; (i) client surveys; and (iii) reasonable sizingcb$ eniority in expert

teams focused on loan restructuring in retailand corporate segments.

The Raiffeisen Group also closely monitors the sectors that are most struck by effects of thd @@Ntideak
(automotive industry, hotels and tourism, hospigalind entertainment, transport, etc.). Ralpplicable to the
assessment of risk categories were adjusted in respect of retail clients in these sedgrerdte segments,
individual assessment was used to review the entire portfolio in the affecieents antb evaluate the risk
associated with particular clients under different stress scenarios of effect€O\WHR 19 outbreak.

For the time being, the economic outlook remains uncertain due to the risk of the second wa€®¥fthe
19 outbrek. Following evaluation of the current situation and possible scenarios of figueopment, the
Raiffeisen Group's management expects the Raiffeisen Group's business in 2020 tgrefitabie; the

economic results for 2020 will be sufficient to covlee Raiffeisen Group's capital needs &nelre is no

significant uncertainty relating to events or circumstances that might crucially challeRgafidieen Group's
ability to continue as a going concern.
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The extent of the risk posed by the COMB oubreakin the future jhoweverunclear; if the impact of the

virus is severe or prolonged and the restrictions imposed due to €MD ntinue for extended periods of

time, this may result in greater volatility but also in reduced liquidity, widenirgeafit spreads and lack of

price transparency in credit markets. This may have a materially adverse impact on the Issuer's financial
performance and position in future.

The Czech legislative measures taken in response to the C@\@pandemic will have éctonthe Issuers
business

UnderAct No. 177/2020 Coll., on credit repayment measures in connection with CBVizandemigthe
"COVID-19 Loan Moratorium Act") each borrower of (i) a loan in relation to which a loan agreement has
been signed and whiclatbeen utilised before 26 March 2020; or (ii) a loan in relation to which a loan agreement
has been signed before 26 March 2020, but the loan has not been utilised, if the loan is, inter alia, secured by
mortgage of real estate or used for real estateldpment, may apply for the Moratorium. If the borrower
notifies the lender of its intention to take advantage ofthe Moratorium, the Moratoriumshall run from the first
day ofthe following calendar month after the notice date until (i) 31 October 2q03b July 2020, provided

that the borrower notifies its intention to use such shortened Moratorium period.

In particular, this means that:

(&) the moment of fulfiment of monetary debts owed by the lender to the borrower under the loan
agreementis postped by the duration ofthe Moratorium; and

(b) the duration ofthe security securingthe loanis extended by the duration of the Moratorium.

During the Moratorium, both principal and interest payments are deferred for loans provided to natural persons,
whereasonly principal payments are deferred for loans provided to legal persons. During the Moratorium, the
interest rates on the consumer loans are capped at a rate corresponding to the repo rate published by the CNB
increased by eight percentage points.

As oneofthe Issuer's principal activity as a bankis providing loans, the CQ¥IDoan MoratoriumAct and

the institute of Moratorium in particular will have an impact on its business. The intention of the - @®VID

Loan Moratorium Act from the perspectiveaédit institutions, including the Issuer, is to avoid costs caused

by a necessity to create adjustments, because, given the public law nature of the regulation introduced by the
COVID-19 Loan Moratorium Act and the fact that neither party is initiatiegdgferral of payments, it is not
necessary to automatically classify the exposures which would be subject to a deferral of payments in connection
with the COVID19 Loan Moratorium Act as neperforming or forborne exposures until the end of the
Moratorium which implies that the deferral of payments in connection with the CQ91Dban Moratorium

Act should not have a significant impact on the fulflment of the credit institutions' capital requirements.
Simultaneously, the Issuer remains obliged to assesmonitor the credit quality of the exposures benefiting

from the measures introduced by the COXIDLoan MoratoriumAct. At the same time, however, there will

be some uncertainty as the debtor's ability to repay cannot be adequately monitored e Mmgtbrium and

thereis ariskthat a number of debtors will be in default after its ending any way and the Issuer willhave to incur
additional costs connected with creating adjustments.

Anotherriskthat the Issuer may face as a result of the CQ¥IDpan MoratoriumAct is the risk of reduced
liquidity. Due to the temporary loss of the Issuer's income from principal and interest payments in the case of
consumer loans and the temporary loss of principal payments in the case of entrepreneur loaugrshe Is
liquidity will be reduced. Although the Issuer's loan to deposit ratio as of 30 June 207@ pexrscent., the

future impacts cannot be fully predicted. Should the Issuer incur unexpected and significant expenses in
connectionwith the COVIEL9 pardemic, the lack of liquidity may affect the Issuer's ability to bear these costs.

In addition, it cannot be assumed with certainty that the Moratorium will not be extended in the event of the
continuing consequences of the COMB outbreak, which would fther reduce the Issuer's liquidity. As of

18 Septembe2020422,217clients in the Czech Republic have opted for the Moratorium, whereas the aggregate
amount ofthe loans affected by the Moratoriumas of 3 July 2020 wa$&IAKllion.

Further, undeAct No. 191/2020 Coll., on certain measures aiming to mitigate the negative impact of the
epidemic of COVIB19 on persons taking part in court proceedings, injured persons, crime victims and natural
persons and on changes to the Insolvency Act and thetifeAct (the ”ICOVID -19 Insolvency Acb , the

debtor's obligation to file for insolvency is suspended for the duration of the relevant measures taken by the
Czech Government, as well as for six months following their expiry, but no longer than untititb£2620.

Further, the COVIE19 Insolvency Act introduces certain exceptions and specific provisions (including

-15-



application for relief, limitations in respect of enforcement of judicial decisions and occurrence of the debtors
default) that may potentigllead to prolongation of the debt enforcement proceedings as well as the process of
enforcement of security interests. The changes implemented by the @QVWi3olvency Act could have an
adverse effect on the Issuer's business, as the Issuer wouldaide befile insolvency petitions against non
performing debtors, increasing time it would take to satisfy the Issuer's claims in the event of the debtors
bankruptcyFurthermore, a bill seeking amendments to the C@MInsolvecny Act has been introéddo

the legislative process. The bill proposes prolongation of the applicability of certain provision introduced by the
COVID-19 Insolvency Act. In particular, the bill proposes that the ultimate end of period during which the
debtor's obligationto filorinsolvency is suspendedis prolonged fromthe end of 2020 to 30 June 202

Social, economic or political developments in the Czech Republic could adversely affect the Issuer

The Issuer's operations in the Czech Republic are exposedto a wide nagigesafch as currency fluctuations,
regulatory changes, inflation, deflation, economic recession, local market disruption, social unrest, changes in
disposable income or gross national product, variations in interest rates and taxation policies devatmif

growth and other similar factors. The adverse effects of these factors could lead to an increase in defaults by the
Issuer's customers resulting in a deterioration ofthe Issuer's eaRulitisal developments or changes in the

fiscal policy h the Czech Republic could have an adverse effect on the overalleconomic and political stabilty
of the countryAs substantially all of the Issuer's business is conducted in the Czech Republic, the Issuer is
particularly exposedto macroeconomic or ofaetors that may adversely affect growthin the Czech banking
market and the crediorthiness of Czech retail and corporate customers. There can be no assurance that any
political or economic instability will not occur in the Czech Republic or that arcy snstability will not
adversely affect the Issuer's businégsy of these developments or a sovereign downgrade of the Czech
Republics rating, a decreasein the amount of customers or a decline in the credit worthiness of these customers
could have anaterial adverse effect on thesuer'dusiness, results of operations, financial condition, liquidiy,
capitalbase, prospects or reputation

Also, as of the date of this Base Prospectus, the Czech economy is profoundly influenced by th&9COVID
outbre&and the measures adopted to prevent and limit the spread of the disease, causingthe outlook to be very
uncertain. Based on the Macroeconomic Forecast of the Ministry of Finance of the Czech Republic published on
22 September 2020, it is expected that élconomic activity will gradually recover, however the economic
performance is expectedto drop by 6.6 per cent. in 2020 with steep decline in allareas of use otherthan general
government consumptidrBased onthe forecast ofthe CNB announced on @si2920, the level of inflation

in the third quarter of2021 is expected at 2.2 per cent., whereas it is expected to remain at this levelalso in the
fourth quarter of 2021 The Czech governmentis introducing support measures that would alleviatpabte im

on both businesses and households with the aim of preventing long term damage to the productive capacity.
Nevertheless, the Czech economy will not avoid a deep recession which could have a material adverse effecton
the Issuer's business, results pémtions, financial condition, liquidity, capital base or prospé&tte. Issuer
competes against several large international financial institutions and may face increased competition
from less established banks or new entrants

As banking and financial séces markets in Centraland Eastern Eur@&EE"), and the Czech Republic n
particular, are becoming increasingly saturated, the Issuer may experience increased competition from both
globalfinancial institutions and local competitors, whitdy lead to reductions in interest rate margins, pricing

of loans and other products, fee and commission income and business volumes, as well as increased costs of
deposits and other funding. Currently, the Czech banking market is highly concentrdwedgithere are only

afew competitors comparable in size and scope of business to the Issuer, the Issuer may also face increased
competition fromless established banks and financial institutions or new entrants seeking to offer more attractive
interest @deposit rates or other aggressively priced products to penetrate the market. The Czech banking market
continues to see an emergence oftmst banks primarily focused on providing interhased banking services.

In addition, the competition landscapehe payments market has been affected by Directive (EU) 2015/2366
ofthe European Parliament and of the Council of 25 November 2015 on paymentservices in the internal market
(the"PSD2), which entered into force on 13 January 2018 andtwhims to further develop the integrated
internal market for electronic payments within the EU. Under PSD2, among otherthings, banks are required to
grant access to a customer's online account and payment servicespartiipoviders. This enablegstomers

to choose these providers instead of the bank maintaining their accountcidiesia(i) account information
services, for example the display of information regarding one or more bank accounts maintained with one or

' Source:Macroeconomic Forecast of the Ministry of Finance of the Czech Republic available at:
https://www. mfcr.cz/en/statistics/macroeconofbiecast/2020/macroe conorviere castsept embeR020-39480
2 Source: Forecast of the CNB available at: https://www.cnimen@netarypolicy/forecast/
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more banks, providing to cusners better overview of their financial position; and (i) payment initiation
services, that is initiation of electronic payments between bank accounts, for example to a merchant. Although
the initial response of the market to the PSD2's implementat®bden slow, the spread of PS&#mpliant
services may result in increased competition in the payments markets. This could negatively affect the market
share and the related transaction fees of banks, including the Issuer, in this market.

The Issuer's aliil to compete effectively will depend on the ability of its businesses to adapt quickly to these
new market and industry trends;luding product offerings, customer behaviour and legal developments, such

as the adoption of the PSD2. Tlssuercontinuosly monitors its business in order to adapt to such trends, but
various factors could adversely impact the implementation of such business initiatives, including failure to
identify new products or customer demands in time or at all, misinterpretationicpated trends, flawed
assumptions underlying such initiatives or unsuccessful execution of implementation measuiesut fais

to compete effectively with either local competitors, large international financial institutions or new financal
savices providers entering the market as a result of, among other things, the PSD2, it may have a material
adverse effectonthgsues business, results of operations, financial condition, liquidity, capital base, prospects
or reputation

The Issuer depeds on credit conditions in the client sector

A majorshareofthe Issues operating income consists of its netinterestincome, which, in turn, consists, for the
most part, of net income from customer leaadit conditionsind of interestincome fromHbesecurities. Credit
conditions in the client sector largely depend on factors beyond thedssamrol, such as the overallecononic
output and macroeconomic situation in the Czech Republic or regulation conducted by Czech, and/or European
policy makes, the Czech National Bank (th€NB") and the European Central Bank (tf=B"). Although the
Issuerapplies a conservative business modeland credit policy, any deterioration of credit conditions in the client
sectoror parttheof coulchave anaterial adverse effect onthe Isssibusiness, results of operations, financial
condition, liquidity, capital base or prospects.

Current banking industry trends could adversely affect the Issuer

European banks are highly sensitive tares in financial markets and economic conditions globally and
especially in Europe. Since approximately 1807, the European banking sector has found itself operating
under difficult and unstable conditions that have required action by governme osrdiiad banks to support
financialinstitutions, including injections of liquidity and direct interventions in the recapitalisation of some of
these entities. These conditions have caused, among other things, significadbwriteof asset values by
financial institutions, negatively affected the financial markets and have particularly penalised banking systens
of countries such as Italy, Spain or Portugal, where the exposure to sovereign debt is higher thanin the other EU
Member States.

Recent difficultes including, among other things, capital shortages and the size of portfoliosperfiaming

loans particularly in the Italian banking sector suggest that certain deficiencies and problems of the European
banking sector still persist. Further, the &oean banking industry was adversely affected by a recession
witnessed in Turkey in the second half of 2018 and early 2019. The recent-CO¥Wlbreak and the measures
adopted to prevent and limit its impact on both the businesses and the individieysitdiuence the banking

sector. There are number of factors associated with the CO3tiutbreak and its impact on global economes

that could have a material adverse effect on (among other things) the profitability, capital and liquidity of
financialinstitutions such as the Issuer. European banks now face, among others, lower volumes in ther
traditional business activity, capital shortages, low interest rates, fluctuation of commodity prices, cautious
investor sentiment, continuing writdfs of ther portfolio of nonperforming loans and also uncertainty and
unpredictability of the applicable regulatory framework. All these factors are contributing to lower returns and
more importantly may contribute to the threat of contagion risk thatis immamtiettightly globalized banking

sector. Ifthe conditions in which European banks operate further deteriorate, this could have a materialadverse
effect on the Issuer's business, results of operations, financial condition, liquidity, capital basesotprosp

The Issuer is subject to the Czech Resolution and Recovery Act, implementing the BRRD and setting out a
bankrecovenand resolution framework which is intended to enable a range of actions to be taken in relation
to creditinstitutionsconsidered tdoe failing or at risk of failing. The implementation of any action under it
could maternally affect the Issuer and/or the value of any Nates

Directive 2014/59/EU providing for the establishment of anviitle (which for these purposes includes the

UnitedKingdom) framework for the recovery and resolution of credit institutions and investment firms (the
"Bank Recowery and Resolution Directive or"BRRD") designed to provide authorities with a cheelset of
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tools to intervene sufficiently early and quickly in an unsound or relevant entity. This is so as to ensure the
continuity of the relevant entity's critical financial and economic functions, while minimising the impact of a
relevant entity's fire on the economy and financial system.

The BRRD contains four resolution tools and powers which may be used alone or in combination where the
relevant resolution authority considers that (a) a relevant entity is failing or is likely to fail; (b)ghere i
reasonable prospect thatany alternative private sector measures would preventthe failure of such relevant entity
within a reasonable timeframe; and (c) a resolution action is in the public interest: (i) sale of Husmass
enables resolution horities to direct the sale of the relevant entity or the whole or part of its business on
commercial terms; (i) bridge institutiorwhich enables resolution authorities to transfer all or part of the
businessofthe relevant entity tdaidge instittion" (an entity created for this purpose thatis wholly or partialy

in public control), which may limit the capacity of the relevant entity to meet its repayment obligations; (iii) asset
separationwhich enables resolution authorities to transfer imgabdr problemassets to one or more publicly
owned asset management vehicles to allowthemto be managed with a view to maximising their value through
eventual sale or orderly windbwn (this can be used together with another resolution tool only) M3 héiin

- which gives resolution authorities the power to wdtavn certain claims of unsecured creditors of a failing
relevant entity (which writelown may result in the reduction of such claims to zero) and to convert certain
unsecured debt claimsgdluding (to a limited extent as described belbla)es, to equity or other instruments

of ownership (thégeneral baitin tool"), which equity or other instruments could also be subject to any future
cancellation, transfer alilution. In general, relevant claims for the purpose of theib&iol would include

claims ofthe holders in respect of any bonds issued under a programme or on a standalone basis.

The BRRD also provides for a Member State as a last resort, aftagressessed and exploited the above
resolution tools to the maximum extent possible whilst maintaining financial stability, to be able to provide
extraordinary public financial supportthrough additional financial stabilisation tools. These consiptiithe
equity supportand temporary public ownershiptools. Any such extraordinary financial support must be provided
in accordance with the EU state aid framework.

A relevant entity will be considered as failing or likely to fail when:it is, or is likelthe nearfuture to be, in

breach of its requirements for continuing authorisation; its assets are, or are likely in the nearfuture to be, less
than its liabilities; itis, or is likely in the nearfuture to be, unable to payits debts as they;fall il uequires
extraordinary public financial support (except in limited circumstances).

The powers set out in the BRRD will impact how credit institutions and investment firms are managed as wel
as, in certain circumstances, the rights of creditors BRRD was implemented in Czech law by the Czech Act
No. 374/2015 Coll., on Recovery and Resolution of in the Financial Market, as amenti€a étteResolution

and Recowvery Act), whichcamento effect from 1 Jauary 2016 and provides for a framework for the recovery
and resolution of Czech banks and investment firms.

The Czech Resolution and Recovery Act provides for a special resolution regime applicable to Czech banks
(such as thelssuer) and distinguis hesvbeh two basic sets of measures. These measures are crisis prevention
measures (in Czech,p a tkS emS e d ¢ h) 8 eesolutiotk measarés (in Czeshp at Sen?2 k Segen
Responsibility for operation ofthe Czech Resolution and Recovery Actalagist exclusively with the CNB

as the competent resolution authority whilst the Ministry of Finance of the Czech Republic has some joint powers
together with the CNB in adopting and applying the government stabilisation tools (including the temporary
public ownership (nationalisation) of all or part of a Czech bank). The Czech Resolution and Recovery Act
enables the CNBto intervenein failing Czech banks or Czech banks which are likely to fail and also deals with
certain other discrete matters. The measand procedures were implemented into Czech law by the Czech
Resolution and Recovery Act without substantial deviations fromthe BRRD.

Theexercise of any power under the Czech Resolution and Recovery Act or any suggestion of such exercise
could, theredre, materially adversely affect thesuer's business, results of operations, financial condition,
liquidity, capital base, prospects or reputation and/origigs of Noteholders, the price or value of their
investment in aniotes and/or the ability dhe Issuerto satisfy its obligations underiNwees.For a detaied
description of the powers available under the BRRD, as implemented in the Czech Resolution and RecoveryAct,
seé'Adoption of resolution measures or crisis prevention measuresagainstthe Issuer may materially adversely
affect the value ofthe Notes and the satisfaction ofthe claims from thé alodeany claims from the Nes

may be written down or convertedin the event ofadoption of resolution méasures
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The Basel Il framework may affect the capital requirements and/or the liquidity associated with a holding of
theNotes for certain investors and the Issuer may incur substantial costs in monitorimg) @ mplying with
new capital adedgacy requirements

In 1988, the Basel Committee on Banking Supervisior'@asel Committe€) adopted capital guidelines that
explicitly link the relationship between a bank's capital and itstaislis . In June 2006 the Basel Committee
finalised and published new risldjusted capital guidelinesRasel II'). Basel Il includes the application of
risk-weighting which depends upon, amongst other factors, the external or, in scumestances and subject

to approval of supervisory authorities, internal credit rating of the counterparty. The revised requirements also
include allocation of risk capitalin relation to operational risk and supervisory review of the process of evaluating
risk measurement and capital ratios.

Baselll has not been fully implemented in all participating jurisdictions. The implementation of the framework

in relevant jurisdictions may affect the rigleighting of théNotes for investors who are or may becosubject

to capital adequacy requirements that follow the framework. The Basel Il framework was implemented in the
European Union bythe Directive 2006/48/EC and Directive 2006/49/EC on the capitaladequacy ofinvestment
firms and credit institutions (théCapital Adequacy Directives'). The Basel Committee on Banking
Supervision has approved a sequence of major reforms to the Basel Il framework (the set of reform measures
being commonly referred to &Basel llI") which envisages a substantial strengthening of existing capital rules,
including new capital and liquidity requirements intended to reinforce capital standards and to establsh
minimum liquidity standards and minimum leverage ratios for finaigditutions. In particular, the changes
include amongst other things, new requirements for the capital base, measures to strengthen the capital
requirements for counterparty credit exposures arising from certain transactions and the introduction of a
leverage ratio as wellas shaermand longetermstandards for funding liquidity (referred to as the Liquidiy
Coverage Ratio andthe Net Stable Funding Ratio). Basel lll set animplementation deadline on member countries
to implement the new capital sttards from January 2013, the new Liquidity Coverage Ratio from January 2015
and the Net Stable Funding Ratio fromJanuary 2018. The changes approved by the Basel Committee may have
an impact on the capital requirements in respect dfiiies and on inceives to hold th&lotes forinvestors

that are subject to requirements that follow the revised framework and, as a result, they may affect the liquidity
and/orvalue of thBlotes.

Basel lll has been implemented in the European Union by Directive 2013/86486 European Parliament

and of the Council on access to the activity of credit institutions and the prudential supervision of credit
institutions andinvestments firmM&3dRD V") and Regulation 575/2013 of the European Parliament alnel of t
Councilon prudential requirements for creditinstitutions and investmentfi@RR"). CRD IV and CRR were
published in the Official Journal of the European Union on 27 June 2013. Mostofthe provisions in CRD IV and
CRR tookeffect on lahuary 2014.

In general, investors should consult their own advisers as to the regulatory capital requirements in respect of the
Notes and as to the consequences for and effect on themof any changes to the Basel Il framework (including the
Basellll changs described above) and the relevant implementing measures. No predictions can be made as to
the precise effects of such matters on any investor or otherwise.

In relation to the COVIBL9 outbreak, the ECB stated in a press release dated 12 Maréh2i80e Pillar 2
requirements could also be met by partial use of capital instruments thatqlaalifgtas CET1, for example
AT 1or Tier 2 instruments (séBanking Regulation and Supervisiddapital Adequacy Requiremetislow
for furtherinformation).

There is no certainty as to the finalframework for, or the timing of, the capitaladequacy standards that will be
ultimately developed and implemented, and the Issuer roay ubstantial costs in monitoring and complying

with the new capitaladequacy requirements. The new capital adequacy requirements may also impact existing
business models. In additionthere canbe no assurances that breaches of legislation or rbgulsitzssier

will not occurand, to the extent that such a breach does occur, that significant liability or penalties will not be
incurred.

Accessto capital markets

The Issués funding depends in part uponissues of retailbonds and covered bond®plloal markets. The
continuing ability of the Issuerto access such funding sources on favourable economic terms is dependent upon
a variety of factors, including factors outside its control, such as prevailing market conditions or the'investors

®  Source: https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ssm.pr200312~43351ac3ac.en.html
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perception of risks related to investing in the Czech Republic. There can be no assurance that the Issuer will
continue to be able to access such funding sources on favourable terms in the future, the lack of which could have
a material adverse effectontheusis business, results of operations, financial condition, liquidity, capital base

or prospects.

The United Kingdom's departure from the EU could adversely affect the Issuer

The UK has left the EU as of 31 January 2020 (tBeexit"). Now, during a transitional period (unti

31 December 2020 as on 12 June 2020, the UK formally confirmed that it would not be seeking an extension
and this was formally accepted by the EU), the UK will abide by the EU rules despite notbeing a member while
thefuture terms of the UK's relationship with the EU will be negotiated. The uncertainties are likely to continue
to result in market disruptions potentially affecting the Issuerand heightened volatility in the market. As ofthe
date of this Base Prospecttlse terms of a trade deal and the relationship of the UK and the EU remain
undetermined. Particularly a Brext without a deal, which could occur if the EU and the UK fail to reach an
agreement, is likely to adversely and significantly affect Europeandawide economic or market conditions

and may contribute to instability in global financial and foreign exchange markets. In addition, it would likely
lead to legal uncertainty and divergent national laws and regulations. Any of these effects of tharBrex
others which cannot be anticipated, could adversely affect the Issuer's business, results of operations, financial
conditionand cash flows, and could negatively impact the value didtes.

Risks Relatedto the Issuer's business

The Issuer relie®n customer deposits, which are mostly shttm or demand deposits, as its primary source
of funding

The Issuerrelies on customer deposits to meet a substantial portion of its funding requirements. The majority of
the Issuer's deposits are retail demos significant proportion of which aemand deposits. As of

30 June2020, the Issuertsustomedeposits comprise@ftper cent. of its total liabilities and, of the totalamount

of these deposit86 per cent. were demand deposits that may be wittrded any time without penalty. Such

deposits are subject to fluctuation due to factors outside of the Issuer's control, and the Issuer can provide no
assurance that it will not experience a significant outflow of deposits within a short period ofaimesasion

to factors outside its control, which may result in liquidity gaps that the Issuer may not be able to cover. Any
material decreasein deposits could have a material adverse effect onthe Issuer's business, results of operations,
financial condiion, liquidity, capital base, prospects or reputation.

Additionally, if depositors in other financial institutions in the Czech Republic or other countries were to
withdraw significant amounts of savings generally, resulting in a failure of that inmtjtthis could create a
systematic effect among depositors and investors in the Czech Republic. This could have a material adverse
effect on the Issuer's business, results of operations, financial condition, liquidity, capital base, prospects or
reputation

The Issuer is exposedto liquidity risks

The Issuer's business is subject to liquidity risks that could affect the Issuer's ability to meet its financial
obligations astheyfalldue or to fulfilits commitments to lend. The liquidity risk encompadisélsdois k with

respect tothe ability to finance the Issuer's assets by instruments with an appropriate repaymentdate, as wel as
its ability to sellits assets foran acceptable price within an acceptable time horizon.

In orderto ensure that the Issoentinues to meet its funding obligations and to maintain or grow its business
generally, it relies on diversified sources of funding including customer savings, term depaosits, outstanding
securities, acceptedloans, as wellas shareholder equity.

The alility of the Issuerto access retail and wholesale funding sources on favourable economic terms is
dependent on a variety of factors, including a number of factors outside of its control, such as liquidity
constraints, general market conditions, espedaliytinued volatility in the international financial markets, and
confidence in the Czech banking system.

The large sovereign debts and fiscal deficits in certain European countries have raised concerns regarding the
financial condition of European finaiatinstitutions and their exposure to such countries. Generally, concems
about a potential default by one financial institution can lead to significant liquidity problems, losses for, or
defaults by, other financial institutions. Defaults by large fir@nicstitutions, such as credit institutions or
insurance undertakings, could adversely affectthe financial markets. The financial soundness of many financial
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institutions may be closely interrelated as a result of cggdinting, trading, clearing otloer relationships
between the particular institutions. As a result, concerns about, or a default by, one or more large financial
institutions could lead to significant markeide liquidity problems resulting in losses or defaults by other
financial insttutions and also to a need for the Issuer to raise additional capital while at the same time making it
more difficult to do so.

If concerns over sovereign and financial institutions' solvency continue, or if the conditions further deteriorate,
there is a dngerthatinterbank funding may become generally unavailable or available only at elevated interest
rates, which might impact the Issuer's access to, and cost of, funding. Should the Issuer be unable to continue to
source a sustainable funding profileetesuer's ability to fund its financial obligations at a competitive cost, or

at all, could be adversely affected. This could have a material adverse effecton the Issuer's business, results of
operations, financial condition, liquidity, capital base gperts or reputation.

The Issuer is exposedto volatility ininterestrates and interestspread risks

Like most commercial banks, the Issuer earns interest from loans and other assets, and pays interest to its
depositors and lenders. Banks, includinglseier, usually make loans at interest rates that are different from

the interestrates paid on deposits and borrowed funds. Ifthe Issuer's interest spread (the difference between the
rate of interest that the Issuer pays on funds fromdepositors areidend the rate of interest that it charges

on loans it grants to its customers) decreases, then its net interest income will also decrease unless it is able to
compensate by increasing the total amount of funds it lends to custondsrstefase in ratesharged to
customers will often have a negative effect on the interest spread, particularly when interest rates on deposit
accounts are already very low, because the bank has little ability to make a corresponding reduction in the interest
it pays to depasors and lenders.

Furthermore, an increase in rates chargedto customers can also negatively impact interestincome if it reduces
the amountof customer borrowings. A decreasein the generallevel of interestrates may affect the Issuer through,
among otler things, increased pre payments onits loan portfolio and increased competition for deposits. Interest
rates are sensitive to many factors beyondthe Issuer's control, including monetary policies implemented by the
ECB and the CNB, as well as domestidamternational economic and political conditions. Central banks'
interest rate cuts could alsolead to a further compression of interest spreads. Overall, large decreases in interest
rates can be expected to have an adverse effect on the Issuer'sestimteme and continued low interest

rates will make it more difficult to achieve growth. For example, most European banks have recently been
adversely influenced by low interest rates setby the ECB and volatile interest spread. Since 2017, the CNB had
been increasing its repo rate to as high as 2.25 per cent. in February 2020 (fromthe initial 0.25 per cent. as of
August2017). In March 2020, the CNB adopted a set of measures to stabilize the domestic economy following
the COVID19 outbreak, includingsep interestrate cuts, which brought the reporate to 1.00 per cent. In May
2020, the CNB adaged additional measures, including furtheenest rate cut, with the repo rate decreased to

0.25 percent.

Deposits usually have shorter maturities than leards therefore, can adjust to changing interest rates faster
than loans. Accordingly, interest rates paid by banks, including the Issuer, on shorter term deposits tend to
increase faster than the rabasks can earn frotheir loans. As a result of thisismatch between loans and
deposits, a decrease in or instability of the interest rates charged on loans may have an adverse effect on the
Issuer's netinterestincome. In addition, for competitive reasons, the Issuer may also choose to raise the rates of
interest it pays on deposits without being able to make a correspondingincrease in the interest rates it charges to
its customers or kprice the securities portfolio at the same time. If the Issueris unable for any reasaitéo re
oradjust the ratem its interestearning assets in responseto changes in rates on its interest bearing liabilities in
anexpedited or an effective manner as a resultof economic or other reasons, the Issuer's interest income margins
would be adversely affected, which dbhave a material adverse effect on its business, results of operations,
financial condition, liquidity, capital base, prospects or reputation.

The Issuer is exposedto cyber riskand other unauthorised access of its intemal and customer data

The scale bthelssuess business and nature of its operations requirels snerto receive, process and store
significant volumes of confidentialinformation aboutits customers, employees and counterparties, all of which
needs to be safeguarded against lossadammis management or unauthorised dis cloBargpite the Issuers

security measures and data protection mechanisms, its information technology and infrastructure may be
vulnerable to cybeattacks by hackers or breaches due to employee error, malfeas anleer disruptions.

Any such breach could compromise the Issuer's networks and the information stored there could be accessed,
modified, publicly disclosed, lostor stolen. Any such access, modification, disclosure or other loss of information
could damage the Issuer's reputation and result in regulatory sanctions and other liability for breach of data
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protection laws. Such breach may, among other things, result in significantfines under applicable data protection
laws. Cyberattacks could also resuttihe loss of internal communication or communication with the Issuers
customers, which may result in reduced productivity and a loss of revenues. In addition, it could cause the Issuers
service to be perceived as not being safe, thereby harming thee'sseputation and deterring current and
potential customers fromusing the Issuer's services. Gytaeks may also prevent the Issuer fromdischarging

its contractual or regulatory obligatioifhiematerialisation of any of these risks could have @n@tdverse

effect on thdssuer's business, results of operations, financial condition, liquidity, capital base, prospects or
reputation

A change in the ECB or the CNB collateral standards could have an adverse effect on the funding of the
Issuer and ts access to liquidity

The ECB and the CNB currently accept certain debt instruments, such as sovereign bonds or debt instruments
issued by centralbanks, as collateral for repo operations. Ifthe ECB or the CNB were to impose more stringent
requirements oconditions on the determination of eligible collateral or if they were to increase the rating
requirements for securities posted as collateral, it could materially increase the Issuer's funding costs and limit
the Issuer's access to liquidity, especiftheposits or other sources of liquidity are inadequate in the shortterm
This could have a material adverse effect on the Issuer's business, results of operations, financial condition,
liquidity, capitalbase, prospects or reputation.

The value of colateral securing the Issuer's loans and advances may not be sufficient to recover the full
amount ofany suchloans and advances in the event of a default

Deterioration in economic conditions in the Czech Republic ora decline in certain markets (@itbdtoghe

recent COVIB19 outbreak or not) may reduce the value of collateral securing the Issuer's loans and advances,
increasing the riskthat the Issuer would not be able to recoverthe fullamount of any such loans and advances
in the eventofa detHt.

Since 2014, the Czech real estate market in both residential and commercial segments has been in a growing
phase ofthe market cycle. Despite the regulatory actions by the CNB setting out, among other things, limitations
on the provision of mortgag®dns above a certain LTV (lodn-value) ratio and introducing income
requirements on mortgage applicants, the demand in the residential segmentcontinues to be high and driven by
low mortgage rates, good availability of mortgages as well as by low giadker investments, while thesupply

is limited especiallyby constraints of developers to deliver new residential units on the market. Further, the
relatively low cost of funding, together with the positive economic development, have supported growth of
commercial properties. These factors have resulted, among other things, in growth of prices being stronger than
growth of rents. However, growth may not continue going forward or may be replaced with a decline once the
cycle changes which s very likelyonsidering the possible outcomes ofthe influence of the CQ¥i@utbreak.

Since there is a return towards a downturn in economic conditions in the Czech Republic due to the negative
impact of the COVIB19 outbreak, further declines in the value of atgltal securing real property loans,
including mortgage loans, are more likely to occur and may result ingheis loan portfolio impairment losses
increasing materially.

Declines in the value and liquidity of collateral securing loans, including agetigans, could havevaterial
adverse effect on the Isslsebusiness, results of operations, financial condition, liquidity, capital base or
prospects.

Furthermore, the Issuer undertakes certain types of lending without tangible collateral, relyiog pesonal
guarantees, which may notbe sufficientto cover the outstanding amount folloadéfeguit. As of 30 June 2020,

15 percent. ofthe Issuer'sloans were uncollateralised. In the case ofa default of such aloan, the Issuer has no
recourse taollateral, and as a result of this if a large proportion of these borrowers were to default due to
deteriorating economic conditions or otherwise this could heegarial adverse effect onthe Issuer's business,
results of operations, financial conditidiquidity, capital base, prospects or reputation.

Defaults by counterparties mayleadto losses that exceed the I'ssuervisions and the maximum probable
losses predicted by the Isstierisk management processes and procedures

The Issueris exposedtheriskthat borrowers or other counterparties will not be able to meet their obligations
owed to the Issuer. Counterparties include, among others, brokers and dealers, commercial banks, investment
banks, and other institutional as well as retail coets. Exposures can arise through trading, lending, deposit
taking, clearance and settlement and other financing activities and relationships. The Issuer may incurlosses if
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its counterparties default on their obligations. If losses arising from couiedgéaults significantly exceed

the amounts ofthe Issuer's provisions or require an increase of such provisions, this could have a material adverse
effect on the Issuer's business, results of operations, financial condition, liquidity, capital baspentprThis

risk may be exacerbatedifthe collateralheld by the Issuer cannot be realised or can only be liquidated at prices
belowthe levelnecessaryto recover the fullamount of the loan, derivative or other contractual exposures.

The Issuer contines to maintain a very sound loan portfolio. Losses frorAqmaforming loans and other debts
dropped 59.3 per cent. year on year, totalling slightly less than CZK 330 million. Impairment of loans of the
Raiffeisen Group decreased by 60.4 per cent. to @K million. The Raiffeisen Group keeps a very good
quality of client's credit portfolio. The proportion of loans and advances with default increased-year from

1.9 percent.to 2.0 percent. ofthe totalloan portfdimvever, changes in econoroionditions caused by the
recent COVIBD19 outbreak may give rise to number of the Raiffeisen Gsalgdaulting clients which may then
adversely affectthe structure of the Raiffeisen Giwloan portfolio. Moreover, the future development of these
figures cannotbe predicted with certainty.

Concerns about potential defaults by one financial institution can lead to significant liquidity problems, losses
for, or defaults by, other financial institutions. The commercial and financial stability of manyiéhanc
institutions is interrelated due to credit, trading and other relationships, and consequently even a perceived lack
of creditworthiness may lead to markeitle liquidity problems. This could lead to a need for the Issuerto raise
additional capital whe at the same time making it more difficult to do so. If the levels ofthe counterparty risk
return it could have a materialadverse effecton the Issuer's business, results of operations, financial condition,
liquidity, capitalbase, prospects or repiotat

The Issuer faces the possibility of losses from operational risk

Operationalriskis defined as the risk of loss resulting frominadequate or failed internal processes, people and
systems or fromexternal events. The definition of operational ritkdes legal risk, but excludes strategic and
reputational risk. Legal risk includes, among others, exposure to fines, penalties or punitive damages resulting
from supervisory actions, as wellas private settlements.

The Issués business operations are degent on the ability to process a large number of complex transactions
across different markets in many currencies. Operational losses, including monetary damages, costs, and direct
and indirect financial losses or wrtltowns, may result from inadequazier failures in internal processes,
systems, e.g., ICT systems, licences from external suppliers, fraud or other criminal actions, employee errors,
outsourcing, failure to properly document transactions or agreements with customers, vendorsyractis,
co-operation partners and other third parties, or to obtain or maintain proper authorisation, or from customer
complaints, failure to comply with regulatory requirements, including, among others;hooangy/ laundering,
datarecording, data proteatiand antitrust regulations, conduct of business rules, equipment failures, failure to
protect its assets, including intellectual property rights and collateral, failure of physical and security protection,
natural disasters orthe failure of external sy, including those of the Issisexuppliers or counterparties and

failure to fulfil its obligations, contractual or otherwise.

The Issués business operations are subjectto the same operationalrisks during thelO@¥lidemic period.

During this ime, the extent of the operational risks is not greater, however the impact can worsen the effect of
certain risks (e.g. lack of personnel, IT service availability dependency), which are handled with additional
mitigation measures.

There can be no assucas that risk controls and other actions implemented by the Issuer to mitigate exposures
or losses will be effective in controlling each of the operational risks faced by the Issuer, or that the Issuer
reputation willnot be damaged by the occurren@ngfoperational risks.

As a part of its banking activities, the Issuer provides its customers with investmentadvice, access to internaly
as well as externally managed funds and serves as custodian-githyrdunds. In the event oflosses incured

by its customers due to investment advice from the Issuer, or the misconduct or fraudulent actions of external
fund managers, the Issisecustomers may seek compensation fromthe Issuer. Such compensation might be
sought evenifthe Issuerhas no direct expe to such risks, or has notrecommended such counterparties to its
customers. Any claims in this respect could have a material adverse effect on the hasireess, results of
operations, financial condition, liquidity, capital base or prospects.
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Thelssuer faces significant ICT risks inherentin the banking business

The Issueris dependent on information and communication technblGgy'j systems. The ICT systems are
vulnerable to a number of problems, such as software and hardwaractialfis, malicious hacking, physical
damage to vital ICT centres and computer virus infection. Ifthe ICT systems fail, even for a short period of time,
the Issuer may be unable to service some or all of its customers' needs on a timely basis andgduoséd th
business and potential income. Likewise, a temporary-ddwh of the ICT systems could result in higher
internal costs associated with the recovery of the systems. ICT systems require regular upgrading to meet the
needs of changing business angliatory requirements, to remove vulnerabilities and software errors and to
keep pace with the growth of banks' and financial institutions' existing operations and possible expansion into
new business lines and markets. The Issuer and its service proniderot be able to implement necessary
upgrades on a timely basis, and upgrades may fail to function as planned.

The unification and implementation of new ICT systems may have a material adverse effect on the Issuers
operationalrisk profile. In additioto costs incurred as a result of any failure or interruption of its ICT systens,
the Issuercould facefines fromthe CNBIfits ICT systems failto enable it to comply wéthplieable banking

or otherregulations. There can be no assurances th@abitedures and controls putin place by the Issuer will

be effective in preventing or managing all risks relating to the ICT systems of the IssuenUditibave
amaterialadverse effectonthelssuer's business, results of operations, financialgdigdidity, capital base,
prospects or reputation.

The Issuer's risk management strategies and procedures may prove insufficient or fail

The Issuer's strategies and procedures for managing credit risk, country risk, market risk, liquidity risk and
operdional risk may prove insufficient or fail. Some of the Issuer's methods for managing risk are based upon
observations of historical market behaviour. The Issuer also applies statistical techniques to observations to arrve
at quantifications of its risk@osures. However, these methods may not accurately quantify the Issuer's risk
exposures. As additional information becomes available, the Issuer may need to make additional provisions if
default rates are higher than expected. If circumstances aris eowhtleedssuer did not identify, anticipate or
correctly evaluate certain risks in developing its statistical models, losses could be greater than the maximum
losses envisaged under its risk management system.

In addition, ifany ofthe instruments andaddigies that the Issuer uses to hedge its exposure to various types of
risk is not effective, the Issuer may incurlosses. Unexpected market developments may also adversely affectthe
effectiveness ofthe Issuer's hedging strategies, and the Issuer roag olobto hedge all of its risk exposures

in all market environments or against alltypes ofrisk. In addition, the methodology by which gains and losses
resulting from certain ineffective hedges are recorded may result in additional volatility inubedssported

results of operations.

Any material deficiency in the Issuer's risk management or other internal control policies or procedures may
expose it to significant credit, liquidity, market or operational risk and material unanticipated losdesmayhi

in turn have a material adverse effect onthe Issuer's business, results of operations, financial condition, liquidity,
capitalbase, prospects or reputation.

Resignation or loss of key personnel could have an adverse effecton the Issuer's thdlitg cute its strategy

The Issuer's key personnel, including the members of the Board of Directors of the Issuer and other members of
the Issuer's senior management, have been instrumental in establishing and implementing the Issuer's key
strategies. Thetontinued service at the Issuer is critical to the overallmanagement of the Issuerand its abilty
to implement its strategies. Theloss of their services, or the inability to attractand retain other suitably qualified
senior managementpersonnel, dduhive a material adverse effect on the Issuer's business, results of operations,
financial condition, liquidity, capital base, prospects or reputation.

The Issuer may have difficulty recruiting or retaining qualified employees

The continued growth of thissuer's existing operations and its ability to successfully expand its business
depends on its ability to retain existing employees and to identify, recruit and retain additional individuals who
are not only familiar with the local language, customs aacket conditions, but also have the necessary
qualifications and level of experience in banking and related businesses. In the Czech Republic, where the Issuer
operates, the pool of individuals with the required set of skills is smaller than in most Wesigpean
countries. Increasing competition for labour in the Czech Republic from other financial institutions may also
make it more difficult for the Issuerto attractand retain qualified employees and could lead to increases in labour
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costs. Ifthe Isgeris unable to attract and retain new talent or if competition for qualified employees increases
its labour costs, this could have a material adverse effect onthe Issuer's business, results of operations, financial
condition, liquidity, capital base, pspects or reputation.

The Issuer may have difficulty detecting or deterring employee misconduct

The Issuer faces the risk of further loss due to its employees' lack of knowledge, employee error, including
administrative or record keeping errors, wilful megligent violation of laws, rules, regulations and intemal
policies and procedures or other misconduct. Misconduct by employees occurs in the financial services industry
and could involve, among other things, improper use or disclosure of confiddotiaiation, violation of aws

and regulations concerning financial abuse, including insider trading, money laundering, embezzlement and
fraud, any of which could result in regulatory sanctions and fines as well as serious reputational and financil
harm. Msconduct by employees, including violation of the internal risk management or other policies and
procedures of the Issuer, could also include binding the Issuer to transactions that exceed authorised limits or
presentunacceptable risks, or hiding unanglkd or unsuccessful activities, which, in either case, may resukin
unknown and unmanaged risks and losses. It is not always possible to deter employee misconduct and the
precautions the Issuer takes to detect such activity may not be effective. BvEstier's high volume of
transactions, errors may be repeated or compounded before they are discovered and rectified. In addition, a
number of banking transactions are not fully automated, which may furtherincrease the risk thathuman error or
employedampering will result in losses that may be difficult to detect quickly or at all. The direct and indirect
costs of employee misconduct and reputational harm could be substantial. This could have a material adverse
effect on the Issuer's business, resoftsperations, financial condition, liquidity, capital base, prospects or
reputation.

The Issuer is exposedto foreign exchange and currency risks

As 0f30 June 2020oreignexchange risks of the Issuer expressed as Value at Risk (VaR) w&9B48and

the main foreign currencies, in which assets and liabilities of the Issuer were denominated, were EUR and in
USD (for details seERisk ManagementTypes of Risks Manag§dThe Issuer translates such assets and
liabilities, as well as interest earned or paid on such assets and liabilities, and gains and/or losses realised upon
the sale of such assets, to Czech Koruna in preparing its financial statements. The ovecdlatfhange rate
movements onthe Issuer's results of operations depends onthe rate of depreciation or appreciation of the Czech
Koruna against its principal trading and financing currencies (EUR and USD). In addition, the Issuer has a
portfolio of derivdive securities which expose it to fluctuations in the value of the Czech Koruna againstforeign
currencies.

As aprotection against open foreign exchange risk)$laeras established a system of currency risk limits
based on its net currency expodarthe individual currencies. These limits are adjusted@médnuous basis.

With effect as of 1 January 2020, the Issuer set a currency risk limit with respectto the total net currency exposure
as well as to the individual main currencies, i.e. ERRmilion, and with respect to the USD ofthe equivalent

of EUR 30 million.

Although thdssuersets such limits, manages its foreign exchange positions accordingly and performs certain
other measures aimed at reducing exchange rate risk, including, arhemy ehtering into foreign exchange
derivative contracts, these measures may not be effective and the fluctuations in exchange rates could have a
material adverse effect on tiesuels business, results of operations, financial condition, liquiditytaldgaise,

or prospects.

The Issuer is subject to risks in its trading activities

The Issuertrades various securities and derivatives, including debt, equity and commodities, both as agent and
principal, and it derives a portion of its norterestincomérom profits earned in such trades. The consolidated
trading results including results of currency trading of the Issuer for the year 2@1Gx¥e1.208billion.

The Issuer may be exposed touamber of risks related to changes in the value of such fedamstruments,

including the risk of unfavourable market price movements relative to its investment positions, a decline in the
market liquidity of the related instruments, volatility in market prices, interest rates or foreign currency exchange
rates réating to these positions and the risk that the instruments with which the Issuer chooses to hedge certain
positions do not trackthe market value ofthose positions. Ifthe Issuerincurs any losses fromthese exposures,
this could reduce the Issuer's ima®or cause the Issuer to sufferlosses, either of which could hzateréal

adverse effect on the Issuer's business, results of operations, financial condition, liquidity, capital base and
prospects.
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Risks relatedto the group interdependence

The Issués business is interwoven on many levels with that of the group comprised of Raiffeisen Bank
International AG'(RBI") and its direct and indirect subsidiaries including the Issuet RBé& Group"). The
mutualties are establied, among others, through numerous refinancing arrangements, competence centres for
individual business segments to which the Issuer has accessholaiags, implementation of the growypde

IT systems, mutually shared products and standards, assvibliough funding measures regarding the capital

of the Issuer. Economic problems ofthe RBI Group, particularly ofthe Issuer's parent company RBI or any of
its direct orindirect subsidiaries, could result in a risk of reduction of capital and licggugipyrt for the Issuer.
Moreover, there is a risk that a downgrade of RBI's credit ratings could also have a negative effect on the
investors' perception of the Issuer. Furthermore, deterioration of the financial performance of the Issuer's parent
company RBI or any of its direct or indirect subsidiaries could, in turn, adversely affect the Issuer's own
business. The materialization of any of suchrisks relatingto the RBI Group could have a material adverse effect
on the Issuer's business, results ofrapens, financial condition, liquidity, capital base, prospects or reputation.

The Issuer is dependent onits banking and other licences

The banking and other operations performed by the Issuer require it to obtain licences fromthe CNB and other
Czech athorities. A large majority of the Issuer's business depends onits banking licenceissued by the CNB. If
the Issuer loses its general banking licence, it will be unable to perform any banking operations in the Czech
Republic. Althoughthe Issuer believhst it has the necessary licences forits banking and other operations and
thatitis currently in compliance with its existing material licence and reporting obligations, there is no assurance
that it will be able to maintain the necessary licencesriture. The loss ofa licence, a breach ofthe tenrs of

any licence orfailure to obtain orrenew any required licences in the future could have a material adverse effect
on the Issuer's business, results of operations, financial condition, liquighity) base, prospects or reputation.

Risks Relatedto the Regulatory Environment

Changes and developments in laws or regulations in the Czech Republic and the EU, including legislation
relating to the financial and banking sectors, may have a material adgempact on the Issuer

The Issuer is subjectto a number of laws and regulations including, among other things, banking regulations
designed to maintain the safety and financial soundness of banks and limit their exposure to risk, regulations
relating tofinancial services, securities products and other businesses, and tax, accounting and financial reporting
regulations, aminoney laundering, consumer credit, capital requirements or corporate requirements regulation.

For example, in August 2016, the CNiBcreased the capital requirements for five Czech banks, including
thelssuer, because they are consideredto be of systemic importance to the Czech banking system. In 2019, the
systemic risk buffer ofthe Issuerwas setpg¢dcent.

In addition, the Isger faces additional costs in connection with compliance with new legislation. Recently, this
was the case with regards to, among other things, the PSD2, Directive (EU) 2016/97 ofthe European Parliament
and of the Council of 20 January 2016 on insuransstglnution (recast), and the GDPR (as defined below).
Furthermore, the Czech Act No. 257/2016 Coll., on Consumer Credit, which became effective on 1 December
2016, substantially modified conditions under which consumer loans, including mortgage lopreyided

by, for instance, capping the fees that may be chargedto a customerin connection with a prepayment of a loan.
Finally, Czech Act No. 190/2004 Coll., Act on Bonds, as amended' @aech Bonds Act)t was amended
significantly on the grounds of Czech Act No. 307/2018 Coll. The Amendment to the Czech Bonds Act which
entered into force on 4 January 2019 introduced new legal framework of covered bonds and new regulation of
the conceptof security agent.

In 2020, multiple bills have been introduced by the Czech government in response to thelS@¥sliremic,
some of which might have a significant impact on the financial and banking sectidiR{sk&actor$ The
Czech legislative measures taken in response to the CO¥IRandemic will have fetct on the Issuers
businessabove).

Recently, discussions that the Czech government is considering introdusatgors pecific tax or similar
measures that would, ifimposed, result in additional taxliabilities of banks in the Czech Republic, have appeared
in the media. There can be no assurance that such measures that would result in additional taxkaldlities
Issuerwill not be introduced in the Czech Republic, notkbare be any assurance that any such measures, if
introduced, will not have a material adverse effect on the Isslesiness, results of operations, financil
condition, liquidity, capil base, prospects or reputation.
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The above and any further regulatory changes may result in additional material costs for the Issuer and
significantly impact its capital resources and requirements. As such, they may adversely affect the Issuer by,
among aher things, restricting the type or volume of transactions the Issuer may enter into, set limits on, or
require the modification of, rates or fees that the Issuer charges on loans or other financial products. The Issuer
may also face increased complianosts and material limitations on its ability to pursue business opportunities.

All these factors may have a material adverse effect on the 'tsbusiness, results of operations, financil
condition, liquidity, capital base, prospects or reputation.

Legal and regulatory claims could have an adverseimpacton the Issuer's business

In the ordinary course ofits business, the Issuer and some other members ofthe Issuer are subject to regulatory
oversight and liability risk. The Issuer carries out operatibrsugh a number of legal entities mainly in the

Czech Republic, where it is subjectto regulation. Laws and regulations applicable tothe Issuer are continuously
amended and new requirements are imposed on the Issuer and some other members of iheusleger,

among others, regulations relating to financial services, securities products and other businesses, and tax
accounting and financial reporting regulations,-aminey laundering, consumer credit, capital requirements or
corporaterequirements.

Non-compliance with, or any breaches of, such regulation expose the Issuer to the risk of various claims,
disputes, legal proceedings or governmental investigation. Moreover, the Issuer is involved in a variety of clains,
disputes or other legal proceegsand governmental investigations in jurisdictions where it is adiivesetypes

of claims and proceedings expose the Issuerto monetary damages, directorindirect costs (including legal costs),
direct or indirect financial loss, civil and criminal rpagties, loss of licences or authorisations, or loss of
reputation, as well as the potential for regulatory restrictions onits businesses, all of which could have a material
adverseeffectonthelssuer's business, financial condition, results of oy ligtiodity, capital base, prospects

or reputation.

Insolvency and other laws and regulations governing creditaights in the Czech Republic may limit the
Issuer's ability to obtain payments on defaulted credits

Insolvency proceedings in the Czech BRblx often take several years and the level ofthe creditors' recovery is
relatively low. Therefore, the Issuer cannot ensure that its rights as a creditor in insolvency proceedings will be
adequate to enable the Issuerto successfully collect amourdbgwdebtors. Moreover, the Issuer's litigation

costs stemming from insolvency proceedings of its borrowers or counterparties may increase substantially as a
result of any newly adopted and untested procedurgs@adtial changes in the regulation.

Theprocess of collateral enforcement in the Czech Republic is rather costly and often takes severalyears. As a
result, the Issuer may be unable to enforce in a timely manner, for reasonable costs or at all, collateral securing
loans and other credit extendsdthe Issuer, including mortgage loans. This could hanatarial adverse effect

on the Issuer's business, results of operations, financial condition, liquidity, capital base, prospects or reputation.

Non-compliance with the General Data Protection Rdgtion (GDPR), or stricter interpretation of the
existing requirements or future modifications of the data protection laws, could have a negative impact onthe
Issuer's business

With effect as of 25 May 2018 the Issuer's operations and services neadply @dth Regulation (EU)
2016/679, General Data Protection Regulation ({tBBPR") which generally imposes uniformrules on all
market participants operating within the EU and strict sector specific rules undePtivaey Directive
(Directive 2002/58/EC). GDPR implements a stricter data protection compliance regime and substantialy
increases fines fora breach of data protection regulation. Under GDPR, data protection agencies have the right
to audit the Issuer and impose orders and finpso EUR 20 milllion, or up to 4 per cent. of the worldwide
annualrevenue forthe previous financial year, if they find that the Issuer has not complied with applicable laws
and adequately protected customer data. As of the date of this Base Proseretass few official guidelines
available that would indicate how data protection agencies willevaluate and investigatempdiance issues

and a degree of uncertainty therefore remains in this regard. As such, there can be no assurance thiat the Issue
fully compliant with GDPR in all aspects ofits operations. Any differencein interpretation of the GDPR by the
data protection agencies resulting in the Issuer'scoompliance with GDPR or any other applicable data
protection laws, or any limitatianimposed by stricter interpretation of the existing requirements or by future
modifications ofthe data protection laws, could have a significantimpact onthe Issuer's business operations and
its ability to market products and services to existing oemil customers. As such, the materialisation of any
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of the above could have a material adverse effect on the Issuer's business, results of operations, financial
condition, liquidity, capital base, prospects or reputation.

Compliance with antimoney laundkring, anti-corruption and antiterrorism financing rules involves
significant ongoing costs and efforts and nesompliance may have severe legal and reputational
consequences

The Issuer must comply with national and international rules and regulati@ndiregmoney laundering, anti
corruption and the financing of terrorism. In recent years, these rules and regulations have been tightened and
may be further tightened and more strictly enforced in the future. Compliance with these rules and regulations
puts a significant financial burden on banks and other financial institutions and poses significant technical
problems. Any violation of these or similar rules, or even the suspicion of such violations, may have severe legal,
monetary and reputational conseqoes, including sanctions imposed by the CNB, and thus could have
amaterialadverse effectonthelssuer's business, results of operations, financial condition, liquidity, capital base,
prospects or reputation.

Risk of the United Kingdom no longer beingarty to the Recast Brussels Regulation

In the event of a ndeal Brexit, the s@alled Recast Brussels Regulation (Regulation (EU) No 1215/2012),
which is the formal reciprocal regime on jurisdiction and judgments whichis currently applied in the & cont

will no longerapply in the United Kingdom. As aresult, persons enforcing a judgment obtained before English
courts willno longer be able to benefit fromthe recognition of such judgmentin EU courts (including the Czech
Republic) under the RecastBrsels Regulation. However, on Zptembe020, the United Kingdom
deposited its instrument of accession to the Hague Convention on Choice of Court Agreements'2@&fughe
Conwention'). TheHague Convention is an internatidicanvention which requires contracting states to
recognise and respect exclusive jurisdiction clauses in favour of other contracting states and to enforce related
judgmentsAs the Czech Republic alreaiya party to the Hague Convention by virtue ofgemmember state

of the European Union judgments handed down by a UK court should be recognized and enforced under this
Convention in the Czech Republic. However, the scope of the Hague Convention is limited to contracts with
exclusive jurisdiction clausemnd there is no assurance that such judgments will be recognized on exactly the
same terms and in the same conditions as under the Recast Brussels Regulation. It should be noted that this
situation willarise only oncethetransitional period for the Whitmgdom's departure fromthe EU expires (on

31 December 2020) and provided that the United Kingittmas not withdraw the instrument of accestiche

Hague Convention.

2. RISKS RELATED TO THE NOTES
TheNotes issued pursuant to this Base Prospectus arplerfinancial instruments and are not suitable or
appropriate investment for allinvestors. AninvestmentirNibies is only suitable for investors experietine
financial matters who are in a positionto fully assess the risks relating to suchéenisstchwho have sufficient
financialmeans to absorb potential loss stemming therefrom.

The risk factors regarding thotes are presented in the following categories depending on their nature with the
most material risk factor presented first in eackgary:

- Risksrelatingto theregulatory classification ofthe Notes
- Riskgelatedto the specifiterms and Conditions of tiNotes
- Risksrelatedto the nature of tNetes
- Otherriskgelated tothe Notes
Risks relating to the regulatory classificatiorof the Notes
Risksrelatingtoall Notes

Adoption of resolution measures or crisis prevention measures againstthe Issuer may materially adversely affect
the value ofthe Notes and the satisfaction ofthe claims fromthe Notes
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The Czech Resolution anceBovery Act, which transposes the BRRD into Czech law, enables the CNB to
intervene in respect of Czech banks (including the
likely to fail or are failing, by exercising the power to adopblaion measures. The Czech Resolution and
Recovery Actalso enables the CNBto intervene in banks or their groups by exercising certain other powers, in
particular adoption of crisis prevention measures.

Responsibility for the exercise of the powers unitie Czech Resolution and Recovery Act sits almost
exclusively with the CNB, which, as at the date of this Base Prospectus, is the competent resolution authoriy.
The Ministry of Finance ofthe Czech Republic has some joint powers together with the @kBidm to the
government stabilisation tools, including joint deciding on a proposal to provide public financial support to a
bank or a proposal for a transfer of instruments of participation in the bank to the state. The application of the
government @bilisationtools is decided on by the Government of the Czech Republic.

A bank s failing when (a) it meets the conditions for withdrawal of its authorisation, in particular as it has
suffered alossthathas caused or may cause a material fallinadhetaohits capital; (b) its assets are less than

its liabilities; (c) itis unable to pay its debts as they falldue; or (d) it requires extraordinary public support (except
in limited circumstances). A bank s also failing when it can be reasonablytedpbat at least one of the
conditions setoutin (a) to (c) above will be met.

The Czech Resolution and Recovery Act enables the CNB to adopt various resolution measures, alone or in
combinationwhere (i) a bankis failing; (i) taking into accountisdlonstances, there is no reasonable prospect

that any alternative measure than resolution measure would prevent the failure of such bank; and (ii)) a resolution
action is in the public interest. The resolution measures introduced by the Czech ResuiliRecavery Act

include, for example: (i) transfer of activity to a private acquirer, which enables the CNB to decide on the transfer
of an instrument of participation in the bank or t
acquirerii) transfer of activity to a bridge institution for the purpose of preserving fundamental operations of
the bank, which enables the CNB to decide on the transfer of an instrument of participation in the bank or the
bankds assets oparttdabudiness ¢orporatiadm im Which ther state holds a stake and whose
purpose is the acquisition, holding and subsequent transfer of these instruments, assets or debts to a third party;
(i) transfer of activity to an assetmanagementvehicle, whietbles the CNB to decide on the transfer of the
assets ordebts ofthe bankorofthe bridge institutionin whole orin part to a business corporation in which the
state holds a stake and whose purpose is the acquisition, holding and subsequent ttheséeingtruments,

assets or debts to a third party; (iv) adoption of resolution measures, which enables the CNB to commence
administration of the bankindependently, as a result of which the exercise of powers ofthe management body
and the supreme bodythe bank willbe suspended, and the powers that would otherwise pertain to these bodies
will be exercised by the CNB or a specialadministrator; (v) vdi@e/n or conversion powers, which give the

CNB a powerto writedown eligible liabilities (such abe Eligible Notes), orto convertthemto equity or other
common equity Tier 1 capitalinstruments of the bank (which may also be subject to futudbowrifein part

orin full; and (vi) government stabilisation tools, which means public capital sigppbiransfer of instruments

of participation in the bankto the state.

The Czech Resolution and Recovery Act also gives the CNB the power to adopt certain crisis prevention
measures. They include, for example, the power togaten (in whole orin paycapital instruments, including

the bankés Tier 2 capital instruments pursuant to
convertthemto equity or other common equity Tier 1 capital instruments of the bank (which may also be subject

to future writedown) which are applicable when the bank is not viable. A full vdida/n or conversion of

capital instruments eligible for wrtgown must occur before, or at the latest together with, the adoption of

certain resolution measures (wrilewn a conversion of eligible liabilities, transfer of activity to private

acquirer, transfer of activity to bridge institution, or introduction of asset management vehicle). The point of
non-viability is the point at which the CNB determines that the bankeiihmeets the conditions for the

adoption of resolution measures; (i) is not viable without a wiiie/n or conversion of capital instruments; or

(i) is in a state that requires the providing of public support (with an exception envisaged by the Czec
Resolution and Recovery Act). The pointofmon abi |l ity may be determined al:
group. The bankorthe group of which the bankis a member iwviabie without a writedown or conversion

of capital instruments if it is failingnd, taking into account all the circumstances, it cannot be reasonably
expected that any other measure than asdd@n or conversion of capital instruments made separately or

together with another measure would avert its failure in a reasonable timeghepurposes of assessment
according to the previous sentence, the bankés gr
requirements on a consolidated basis in such a way thatit warrants an intervention by the CNB, or if, taking into
accaint allthe circumstances, it can be reasonably expected thatthis condition willbe met in the near future.
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The CNB is not required to provide any advance notice to the Noteholders of its decisionto exercise any powers
underthe Czech Resolution and Resry Act and such a decision may become effective upguitdication

on the website of the CNBherefore, the Noteholders may not be able to anticipate a potential exercise of any
such powers orthe potential effect of any exercise of such powers testier orthe Notes. The Noteholders

have only very limited rights to challenge and/or seek a suspension of any such; plosysssvers may
principally only be challenged and/or sought to be suspended in administrative or prdicésddings held in
theCzech Republic under Czech law

The Noteholders should presume for the event of the
bank only as a solution of last resort, after the CNB has considered and as much as possible adopted other
meaures, including the power to wrtlbown or convert capital instruments and eligible liabilities.
Therefore, the Noteholders may in no case rely on such support being granted to the bank.

The exercise of any powers under the Czech Resolution and Redeatdanyrelation to the Issuer or the

| ssuerds group (including, but not | imited to, t h
conversion of capital instruments), or any proposalto exercise such powers, or perception that they may be
exercied even if such perception is not based on facts, may materially adversely affect the value of the
Notes, otherwise affect the rights of the Noteholders and lead to the Noteholders losing some or all of their
investmentin the Notes.

Any claims from the Nes may be written down or converted in the event of adoption of resolution measures

The power of the CNB to writdown or convert underthe Czech Resolution and Recovery Act enables the

CNB, without the consent of the Noteholders or the Issuer, to-doiten or convert (to equity or other
common equity Tier 1 capital instruments of the 1Is
is likely to fail, so that the losses are transmitted to its shareholders and unsecured creditors. Any claims

from the Notes, including claims for the repayment of the principal and payment of accrued and outstanding
interest, may be written down or converted (see ‘afstoption of resolution measures or crisis prevention

measures against the Issuer may materially adversely affect the value of the Notes and the satisfaction of the
claims fromthe Not&k Also if claims from the Notes are converted to equity or othercommon equity Tier

1 capital instruments of the bank, tieesquity or other common equity Tier 1 capital instruments of the

bank may be further decreased, transferred, written down or diluted.

The CNB would exercise the writhown or conversioim accordance with the hierarchy of claims in normal
insolvency proeedingdi.e. claims would be writtexdown or converted in inverse order to the orderin which
the claims would be satisfied in insolvency proceedirgsyordingly, the impact of application of such powers
on the Notes would depend on their ranking incaidance with such hierarchy. The claims would be written
down or converteth accordance with the following sequence (also callleds absorbing cascdie

() CET 1 items; (i) AT1 instruments; (ii)Tier 2 instruments (such as the Subordinated Notes);
(iv) subordinated debt that is not AlTor Tier2 capital; (v)unsecured claims resulting from debt
instruments within the meaning of¥4b of the Czech Act No. 182/2006 Coll., on Insolvency and Method
of its Resolution (Insolvency Act), as amended fraimetto time (the' Czech Insolvency Act) (such as

the NonPreferred Senior Eligible Notes); (winsecured and unsubordinated claims that are not resulting
from from debt instruments within the meaning &7lb of the Czech Insolvency Act (such as thei®ad,
Senior Eligible Notes); and (vii) the rest of biaible liabilities which rank seniorto otherunsubordinated
claims (such asertaindeposits).

The Noteholders whose claims from the Notes have been written down or converted have, if they have
regstered with the CNB in accordance with the Czech Resolution and Recovery Act, the right to a
compensation only if, after the adoption of the resolution measure ordenta or conversion of capital
instruments, their status has deteriorated comparetitpg ot het i cal st atus they wo
insolvency proceedings, determined based on an independent valuation. If it follows from such valuation

that as a result of a wriown or a conversion the Noteholders suffered a loss (representdiffeseace

between the amount the Noteholders received and the amount the Noteholders would receive in a
hypotheticalinsolvency proceeding relating to the Issuer), the CNB decides that the Noteholders are entitled

to a compensation. The compensation repngs a safeguard (known"as creditor worse off whose goal

is to ensure that no creditor obtains a worse stat
However, if such a compensation is granted it is possible that it will be wittd@ delay, in particular

compared to the original payment dates of the Notes and the related interest. Furthermore, even if such a
compensation is granted, it is likely that it would not compensate all the losses the Noteholders have
suffered by the wie-down or conversion of their claims from the Notes, because the purpose of the
compensation is notto compensate the losses ofthe investors caused in this way in the full extent, but only
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in an extent in which those losses exceed the losses the inwestidrsuffer in hypothetical insolvency
proceedings with the Issu@vhich would, as a general rule, be haldder Czech law in accordance with
the Czech Insolvency Act)

It is likely that a decision on the wriidown or conversion of claims from the Nast(as one of possible
resolution measures) will be unforeseeable,and it may depend on a number of factors that may be outside
of the Issuer6s ¢ o rAbownodconvdrsionis dppliedgootivedssuerptiie prncipat e
amount of the Notes mabe fully or partially written down or converted into instruments of ownership,
although claims of other creditors of the Issuer might not be affected.

The adoption of any writdown or conversion powers orany proposalto exercise such powers, dwen if t
likelihood of the exercise is low, or perception that the measure may be adopted even if such perception is
not based on facts, may materially adversely affect the value of the Notes, and lead to the Noteholders
losing some or all of their investmenttine Notes.

Noteholders may not be able to enforce theirrights under the Notes in the eventofthe exercise of any resolution
power

Adoption of any resolution measure in relation to the Issuerby the CNB, or a circumstance that arises as a
direct consegence of adoption of the measures, would not constitute an event of default and would not
give the Noteholders the right of withdrawal, edftor other termination of rights and liabilities underthe
Notes, provided the contractual obligations from theéddacontinue to be performed (including payment
obligations).

The Czech Resolution and Recovery Act also enables
or othersatisfaction of debts (including the debts fromthe Notes) untilthe endofitiness day following

the public announcement of a resolution measure. The Czech Resolution and Recovery Act also enables the
CNB to postpone by up to 18 months, even repeatedly, the maturity of capital instruments issued by the
bank (which include, amongt her s, the Subordinated Notes) or th
written down (which include, among others, the Eligible Notes), including the maturity of interestagreed

in connection with such instrument or liability.

If any resolution poweis exercised, any exercise of the rights associated with the Notes may also be
restricted by the provisions of the resolution action or the Czech Resolution and Recovery Act. Therefore,

it cannotbe ruled outthat the exercise of any resolution powemmaggrially adversely affect the rights

of the Noteholders, the value of the Notes, and/ or

There are no events of default applicable in relation to the Notes, the Noteholders do not have the right to
accelerate payments under the Notes or to request early redemption of the Notes upon a breach of the Terms
and Conditions, in particular not even upon a defaultin payments under the Notes

The Issuerissues the Notes forregulatory purposes, in partodil its obligations relating to the minimal
requirements for own funds and eligible liabilities applicable to the Issuer. Accordmgutbordinated Notes

are intended to qualify as Tigrinstruments eligible for inclusion in the Tier 2 capitithe Issuer pursuant

to CRR the"Tier 2 Higible Notes"), and therefore also into the amount to be complied with for purposes

of fulfiling the minimum capital requirements applicable to the Issuer. The Eligible Notes are intended to
qualify aseligible liabilities instruments included in the amount to be complied with for purposes of fulfiling
the minimum requirements for own funds and eligible liabilities of the Issuer pursuant to the Czech Recovery
and Resolution Adf' MREL Higible Notes").

In relation to Tier 2 Eligible Notes and the MREL Eligible Notes, the CRR and the BRRD (in the wording of
applicable regulations as amended by the proposal for an EU banking (f&trpublished by the European
Commission on 23 November 2016 20 May 2019"EU Banking Reforms")) do not allow the Terms and

Conditions to permit the Noteholders to accelerate payments underthe Notes orto decide on early redemption

of the Notes in other cases than in the event of tF

As aresilt ofthe regulatory restrictions applicable to Tier 2 Eligible Notes and MREL Eligible Notes, there are
no events of default applicable in relation to the Notes and the Noteholders do not have the right to accelerate
payments ofinterest or principal uerdhe Notes or request early redemption ofthe Notes upon a breach of the
Terms and Conditions, in particular not even when the Issuer fails to pay duly and in time the interest on, and
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repay the principal of, the Eligible Notes or if the Issuer failsdiisfy any other obligations associated with the
Eligible Notes.

Therights oholders ofthe Subordinated Notes and the Eligible Notes to accelerate payments or request early
redemption are more limited than is usualwith notes generally, ahdltiess of the Notes are thus exposed to
a higherriskin the enforcementof their claims associated with the Notes.

The Notes may not be subject tos#br any guarantee

The Notes are not subject to any set off or netting arrangements that would undbaiireapacity to

absorb losses in resolution and are neither secured nor subject to a guarantee or any other arrangement that
enhances the seniority of the claims under the Notes. The Noteholders are not be entitled to set off any
claim againstthelssuars s oci at ed with the Notes against any |Is

Particular risks relating to the Subordinated Notes

The Subordinated Notes carry an enhanced risk of | o
if the Issueris failing or likelyo fail

The Subordinated Notes constitute subordinated claims of the Noteholders against themid sinalt be

satisfied as subordinated obligations of the Issuer pursuart®(8) of the Czech Insolvency AcThe
subordination of the Notes means tthfathe Issuer is declared insolvent or enters liquidation, the
Subordinated Notes will be satisfied only after the satisfaction of all the other claims against the Issuer,
except for claims having the same or lower position in the hierarchy of clairesefdle, in the event of

the Issuerds insolvency or liquidation, the claims
repayment of the principal and payment of interest will be satisfied in particular after the full satisfaction

all unsubodinated claims against the Issuer. If the Issuer does not have sufficient assets to satisfy all the
claims that are to be satisfied before the claims from Subordinated Notes, the claims from the Subordinated
Notes will not be satisfied, therefore investmrthese Notes will lose the entire amount of theirinvestment.

If the Issuer does nothave sufficient assets to satisfy allthe debts that are to be satisfied in the same ranking
as claims from Subordinated Notes, these claims will be satisfied prapatetlg and only partially,
therefore the investors will lose a part of their investment. Although with the Subordinated Notes there may
be associated a right to a higher interest than in relation to other notes that have a higher ranking in the
event of irsolvencyor liquidation proceedings, in the event the Issuer is declared insolvent or enters
liquidation, the holders of the Subordinated Notes face (among others compared to depositors, other
unsubordinated creditors of the Issueholders of the Eligike Notes) an enhanced risk that their claims

will not be satisfied, therefore also an enhanced risk of loss of a part or all of their investment.

In the event of exercise of a powerto waitewn or convert underthe Czech Resolution and Recovery Act,
theclaims againstthe Issuerwould be written down orconverted in inverse ranking to the ranking in which

the ¢l ai ms in the I ssuerds i n Badowee afellywritgdgowo oreed i n g
conversion of capital instrumentse( CET1, AT 1 and Tier2 instruments, including the Subordinated
Notes)must occur before, or at the latest together with, the adoption of certain resolution meas w@svwrite

or conversion of eligible liabilities, transfer of activity to private acquirer, traoséativity to bridge institution,

or introduction of asset management vehidlagrefore the holders of the Subordinated Notes face (among

others compared to depositors, other unsubordinated crediturilers ofthe Eligible Notes) an enhanced

risk that if the Issueris failing or likely to fail, their claims wil be written down or converted, and
consequently that thdoteholders will lose a part or all of their investment.

Claims from the Subordinated Notes may be written down or converted gheaivent the Issuer is determined
not viable (and not only ifthe conditions for application of a resolution measure are fulfilled)

The Czech Resolution and Recovery Act stipulates that claims from the Subordinated Notes may be written
down or converteds capital instruments also if the CNB determines that the Issueris not viable. Also if
claims associated with the Subordinated Notes are converted to equity or other common equity Tier 1 capital
instruments of the bank, these equity or other Tier 1 umsnts of the bank may be further decreased,
transferred, written down or diluted.

The point of norviability is the point at which the CNB determines that the bank either (i) meets the
conditions for adoption of resolution measures; (i) it is not viabthout a writedown or conversion of
capital instruments; or (jii) it is in a state that requires the providing of public support (with an exception
envisaged by the Czech Resolution and Recovery Act). The point efiability may be determined also
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ont he |l evel of the bankds group. The baiablkwithoutt he gr
a writedown or conversion of capital instruments that may be written down if it is failing and, taking into
accountall the circumstances, it canhetreasonably expected that any other measure than alowite

or conversion of capital instruments that may be written down made separately or together with another
measure would avert its failure in a reasonable time. For the purposes of assessmdimgatocthe
previous sentence, the bankds group is failing if
consolidated basis in such a way that it warrants an intervention by the CNB, or if, taking into account all

the circumstances, it cdoe reasonably expected that this condition will be met in the near future.

The exercise of the power to writhown or convert capital instruments that may be written down precedes
the adoption of certain resolution measures (if any), in particular tmeissxef the power to writdown
or convert eligible liabilties, and its exercise is not always conditioned only by the Issuerfailing.

Therefore, the holders ofthe Subordinated Notes, compared to other claims that rank higherin the hierarchy
of claims against the Issuer (among others all depositarslers of the Eligible Notes and other
unsubordinated creditors) face a higherrisk of loss of a part or whole of their investment due to the exercise
of the writedown or conversion powers.

The holdersof the relevant Subordinated Notes whose claims from the Notes have been written down or
converted to absorb losses when the Issuer has been determined to-Wiabteohave, if they have
registered with the CNB in accordance with the Czech ResolutiorRandvery Act, the right to a
compensation determined based on an independent valuation ofthe Issueronly if, after the adoption ofthe
powers (if any), their status has deteriorated compared to a hypothetical status they would have in the
| s s uer dnsy pioceadimds datermined based on an independent valuation. If it follows from such
valuation that as a result of a wrtilewn or a conversion the Noteholders suffered aloss (represented as a
difference between the amountthe Noteholders received arahthunt the Noteholders would receive in

a hypothetical insolvency proceeding relating to the Issuer), the CNB decides that the Noteholders are
entitled to compensation. The compensation represents a safeguard (knommcasditor worse off
whosegoals t o ensure that no creditor obtains a worse
insolvency. However, if such compensation is made it is possible that it wil be made with a delay, in
particular compared to the original payment datethe Notes and the related interest. Even if such a
compensation is made, it is also likely that the compensation would not compensate all the losses the
Noteholders have suffered by the wiitewn or conversion of their claims associated with the Natdisea
purpose ofthe compensation is not to compensate the losses ofthe investors caused in this way in the full
extent, but only in the extent in which those losses exceed the losses the investor would suffer in
hypotheticalinsolvency proceedings witietlssuefwhich would, as a general rule, be held under Czech

law in accordance with the Czech Insolvency Act)

The Subordinated Notes may not be redeekatthe option of thidotetolders

Holders of the Subordinated Notes will have no rights to catiferearly redemption of their Subordinated
Notesunderany circumstances.

Therefore, potentialinvestors should notinvestin the Subordinated Notes in the expectation that they have
an early redemption right. FurthermoMotelolders of the Subordinatétbtes should be aware that they

may be required to bear the financial risks of an investment in the Subordinated Notes until their final
maturity.

For details and considerations relating to the absence of early redemption rights of Noteholders upon an
event of default of the Issuer, see algtere are no events ofdefault applicable in relationto the Notes, the
Noteholders do nothave the rightdocelerate payments under the Notes or to request early redemption of the
Notes upona breach ofthe Terms and Conditions, in particular not even upon a default in payments under the
Note$ above.

Holders ofthe Subordinated Notes are exposed to the risk thiastier may issue further détgtrumens or
incur furthe liabilities

There are no restrictions (contractual or otherwise) on the amount of (ordinary unsecured or subordinated)

debt or otherliabilities thatthe Issuermay (or may have to) issue, borrow and/orincur, arkipgssu
with or seniorto the Swordinated Notes.
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Any issue of such instruments and/or any incurring such liabilities may rgahwheding to zero)the
amount recoverable byoteholders of the Subordinated Notes upon the Issuer's insolvency.

In the event any resolution or crisis pretien measures pursuantto the Czech Resolution and Recovery
Act are exercised againstthe Issuer, namely upon a-effitend conversion of liabilities or the writsff

and conversion of capital instruments that may be wrt#nall lowerranking clains against the Issuer

will have to be writteroff or converted before the writegff and conversion of the highesinking claims.

As aresult, the issuance of debts ranking higher than the Subordinated Notes may unexpectedly increase
the losses diolders ofthe Subordinated Notes if such measures are exercised. In the same way, issuance
of pari passudebts to the Subordinated Noteay increase the losses of thaders of the Subordinated

Notes proportionally.

Given the subordinated status ofthe Subor@id&otes, this risk is significantly higherthan in the case of
other Notes or any otherunsubordinated debtissued by the Issuer.

The Subordinated Notes may be redeemed atany time for reataxatioh or regulatory reasons

The Issuermay atits sotliscretion, early redeem the Subordinated Notes before their stated maturity (also
before five years after the date of their issuance), at an\ettimer for reasons of taxation for regulatory
reasonsif certain conditions are fuffilled

The Subor@hated Notes are primarily intended to qualify as Pidtligible Notes. If due to achange in law

the obligations underthe Subordinated Notes are not, or in the future will not be, eligible for inclusion in

the Tier 2 capital pursuantto Article 71CRR ot he | s s uer o"TierR Gapitall),sasdifer 6 s g
other conditions stipulated in the Terms and Conditions are met, the Issuer may at any time redeem the
Subordinated Notes early. Secondarily, a part of the obligations under the Subordinate th Nlo¢ last

five years of their maturity may be intended to qualify as eligible for inclusion into the amount to be
complied with for purposes of fulfiling the minimum requirements for own funds and eligible liabilities of

the Issuerpursuant to thedeh Resolution and Recovery AEMREL"). If due to a change in law these

obligations under the Subordinated Notes are not, or in the future will not be, eligible for inclusion in

MREL, the Issuermay at any time redeem the Subordinated Notes early.

The ksuer further may, if due to a change in law the applicable tax regime worsens for the Issuer (as
specifically described in § 6 (3) ofthe Terms and Conditions) and if other conditions stipulated in the Tems
and Conditions are met, also at any time redéesmelevant Subordinated Notes early.

The classification of the debts associated withShkordinatedllotes for regulatory purposes forthe entire
duration of these debts up to their final maturity is uncertain due to theréingeng applicable banka
regulations. Similarly, the tax regime applicable to the Issuer related GutherdinatedNotes changes.
Therefore, it is impossible to foresee whetherand when these events triggering the early redemption right
of the Issuer occur, and if they do, wher the Issuer will exercise the right to redeem the Subordinated
Notes early (although generallyhd Issuer can be expected to exercise its optional call right if the yield on
comparable Notes in the capital market has fallen, and the Issuer cantte@rodto exercise its optional cal

right if the yield on comparable Notes in the capital market has increased).

If the Issuerredeems tiseibordinatedNotes early, it may adversely affect the Noteholders with respectto
their investment strategies amttentions, planning of use of available funds, because after the early
redemption of the Subordinated Notes interestwill no longer accrue onthe SubordinatearNetasise
theNoteholder will not be able to reinvest the redemption proceeds with caibleayield Furthermore, the
early redemption right of the Issueror its exercise may also adversely affect the valuSwolb tnéinated
Notes, in particular if such an event can be expected, the market valueSiftbalinatedNotes would
generally nosignificantly rise above the value for which tBabordinatetlotes may be redeemed early.

Additionally, no holder of th&ubordinatedNotes thatis put at a disadvantage by the early redemption of
theSubordinatetlotes will have the right to requesimpensation for any consequences of the exercise of
suchrights by the Issueron its tax liability, in particular to request damages from the IssBandipal
Paying Agent, th&iscal Agent, or any otherperson. Therisk of exercise of these rightehgsuer may
affect the value of the Notes drd return on investment of thelders of theSubordinatetlotes.

Any rights ofthe Issuer to early redeem or repurchase the Subordinated Notes are subjectto the psmmpermis
of the Competent Authoyit

-34-



Potential investors should notinvest in the Subordinated Notes in the expectation that any early redemption
right will be exercised by the Issuer.

The Issuer may, at its sole discretion, early redeem the Subordinated Notes at any time eithenfor reaso
of taxation or regulatory reasoyiscertain conditions are fulfiledin addition, if such right is foreseenin
theTerms andConditions, the Issuermay atits sole discretion redeemthe Subordinated Notes before their
stated maturity, but not befoiiee years afterthe date of their issuance, on specified call redemptian date

However, ay early redemption and any repurchase of the Subordinated Notes is subject to the prior
permission of the Competent Authority, all if and as applicable from tiniéne to the Issuer. Under the
CRR, the Competent Authority may only permit institutions to early redeem or repurcha2 éliggsle
Notes(such as the Subordinated Notes) if certain conditions prescribed by the CRR are complied with.
These conditionsgs well as a number of other technical rules and standards relating to regulatory capital
requirements applicable to the Issuer, should be taken into account by the Competent Authority in its
assessment of whether or not to permit any early redemptioeparahase. It is uncertain how the
Competent Authority will apply these criteria in practice and such rules and standards may change during
the maturity of the Subordinated Notes. Itis therefore difficult to predict whether, and if so, on what terms,
the Competent Authority will grant its prior permission for any early redemption or repurchase of the
Subordinated Notes.

Furthermore, even if the Issuer would be granted the prior permission of the Competent Authority, any
decision by the Issuer as to whetftevill early redeem the Subordinated Notes will be made at the sole
discretion of the Issuer with regard to external factors (such as the economic and market impact of
exercising an early redemption right, regulatory capital requirements and prevadlitkgt conditions).

The Issuerdisclaims, and investors should therefore not expect (and notinvestin the expectation), that the
Issuerwill exercise any early redemption right in relation to the Subordinated Notes.

Market making by the Issuer for thelfudinated Notes is subject to the prior permission of the Competent
Authority and cegain conditions and thresholds

The Subordinated Notes may be repurchased by the Issuer (also for market making purposes)only subject
to certain conditions, such as tlpeior permission of the Competent Authority, and within certain
thresholds.

These conditions and thresholds restrict the Issuer's possibility for market making for the Subordinated
Notes. Such restrictions may have a negative impact on the liquiditye@&uhordinated Notes and may
lead to inadequate or delayed market prices for the Subordinated Notes.

Particular risks relating to the Eligible Notes

NonPreferred EIligible Notes carry an enhances ri sk
of write-off or conversion of eligible liabilities ofthe Issuer

The NonPreferred Eligible Notes constitute npreferred senior obligations of the Issuer under debt instruments

which meet the criteria for debt instruments pursuan¥t48of theCzech Insolvency Acin the event of a
decision on the | ssuer 6sPrefemed Hligible eNotesymay be baisfiedonlyf r o m
after all the other claims against the Issuer, except for claims having the same or lower position in the
hiera chy of c¢claims against the |Issuer. Therefore, ir
theNon-Preferred Eligible Notesncluding the claims for the repayment of the principal and payment of

interest, would be satisfied in particular oafger the full satisfactionfall unsubordinated claims against

the Issuer (except those unsubordinated claims against the issuer that also meet thdocrilelia

instruments pursuant to4bof the Czech Insolvency Agbut beforesubordinated clens againstthe issuer

(such as claims fromthe Subordinated Npt#éshe Issuer does not have sufficient assets to satisfy all the

claims that are to be satisfied before the claims fidom-Preferred Eligible Noteshe claims from thBlon-

Preferred Hiible Noteswill not be satisfied, therefore investors in these Notes will lose the entire amount

of their investment. If the Issuerdoes not have sufficient assets to satisfy allthe debts that are to be satisfied

in the same ranking as claims frohon-Preferred Eligible Notesthese claims will be satisfied
proportionately and only partially, therefore the investors will lose part of their investment. Although with
theNon-Preferred Eligible Notethere may be associated aright to a higherinteresirhatation to other

notes that have a higher ranking in the event of insolvency proceedings, in the eventthe Issueris declared
insolvent, the holders of thon-Preferred Eligible Noteface (amongothers compared to depositors,

holders of the Ordinar§ligible Notes, and all other unsubordinated creditors that hold claims that do not
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meet the criteridor debt instruments pursuant t8&bof the Czech Insolvency Adn enhanced risk that
their claims will not be satisfied, therefore also an enhariskdf loss of a part or all of their investment.

In the event of exercise of a powerto waitewn or convert underthe Czech Resolution and Recovery Act,

the claims againstthe Issuerwould be written down or converted in inverse ranking to theirankiict

the ¢l ai ms in the Issuerb6és insolvency pr®dNeneedi ngs
Preferred Eligible Noteface (amongthers compared to depositorslders of the Ordinary Eligible Notes

and all other unsubordinated cred#dhat hold claims that do not meet the critdda debt instruments

pursuantto 874bof the Czech Insolvency Aaby) an enhanced risk that if the Issuer is failing or likely to

fail, their claims will be written down or conuved, and consequentlydahthe tolders will lose a part or all

of their investment.

The Eligible Notes mayotbe redeemed at the option of thetelolders

Holders of theEligible Notes will have no rights to call for the early redemption of their Subordinated
Notes.

Therefoe, potential investors should not invest in Hiigible Notes in the expectation that they have an
early redemption right. Furthermore, Noteholders offligible Notes should be aware thatthey may be
required to bearthe financial risks of an investimernheEligible Notes until their final maturity.

Notelolders of the Eligible Notes are exposed to the risk that the Issuer may issue further debt itsstrumen
incur further liabilities

There are no restrictions (contractual or otherwise) on the minodwrdinary unsecuregreferred or non
preferred)subordinated debt or other liabilities that the Issuermay (or may have to) issue, borrow and/or
incur, rankingpari passuwith or senior to the Eligible Notes.

Anyissue of such instruments and/oyamcurring such liabilities or may reduce the amo(mtluding to
zero)recoverable byoteholders of the Eligible Notes upon the Issuer's insolvency.

In the event any resolution or crisis prevention measures pursuant to the Czech Resolution ang Recover
Act are exercised againstthe Issuer, namely upon a-offit@nd conversion of liabilties or the writf

and conversion of capital instruments that may be wrt#nall lowerranking claims against the Issuer

will have to be writteroff or convered before the writeff and conversion of the highesinking claims.

As a result, the issuance of debts ranking higher than the Eligible Notes mayecieebyp increase the
losses of blders of the Eligible Notes if such measures are exercised. In thevssyme&suance giari
passudebts to the Eligible Notewsay increase the losses ofthaders ofthe Eligible Notes proportionaly

as well.

Given the status of the NefPreferred Eligible Notes, the risk is significantly higher than in the case of
otherEligible Notes or otherunsubordinated debt that does not constitujgrafenred senior instruments
according to § 374b of the Czech Insolvency Act.

The Eligible Notes may be redeemed at any time for reastansatibn or regulatory reasons

If suchrghtis foreseenin the Final Terms, the Issuermay at its sole discretion, early redeem the Eligible
Notes before their stated maturity, at any time for reasons of taxiftmartain conditions are fulfiledln

any case, the Issuermay at its sole @ison, early redeemthe Eligible Notes before their stated maturity,

at any time for regulatory reasajlifcertain conditions are fuffiled

The Eligible Notes are intended to qualify as MREL Eligible Notes. If due to achange in law the obligations
for the repayment of the principal of the Eligible Notes are not, or in the future will not be, eligible for
inclusion inMREL, and if other conditions stipulated in the Terms and Conditions are met, the Issuer may
at any time redeemthe Eligible Notes early.

The Issuer further may, if due to a change in law the applicable tax regime worsens for the Issuer (as
specifically described in 8 6 (3) ofthe Terms and Conditions) and if other conditions stipulated in the Tems
and Conditions are met, also at any tiredeem the relevant Eligible Notes early.

The classification of the debts associated with the Eligible Notes as eligible for inclusion into the MREL
for the entire duration ofthese debts up to their final maturity is uncertain due to tivatiyieg apficable
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banking regulations. Similarly, the tax regime applicable to the Issuer related to the Notes changes over
time. Therefore, it is impossible to foresee whether and when these events triggering the early redemption
right of the Issuer occur, and ey do, whether the Issuer will exercise the right to redeem the Eligible
Notes early (although generalyhd Issuer can be expected to exercise its optional call right if the yield on
comparable Notes in the capital market has fallen, and the Issuer egpected notto exercise its optional cal
rightif the yield on comparable Notes in the capital market has increased).

If the Issuerredeems the relevant Eligible Notes early, it may adversely affect the Noteholders with respect
to their investmenttsategies and intentions, planning of use of available funds, because after the early
redemption of the Eligible Notes interest will no longer accrue on the Eligible Notbgcause the
Noteholder will not be able to reinvest the redemption proceedswitfiparable yield=urthermore, the early
redemption right of the Issuerorits exercise may also adversely affect the value of the Eligible Notes, in
particular if such an event can be expected, the market value of the Eligible Notes would generally not
significantly rise above the value for which the Eligible Notes may be redeemed early.

Additionally, no holder of the Eligible Notes that is put at a disadvantage by the early redemption of the
Eligible Notes will have the right to request compensatiorafor consequences of the exercise of such
rights by the Issueron its taxliability, in particular to request damages fromthe Iss&®entipal Paying
Agent, theFiscal Agent, or any other person. The risk of exercise of these rights by the Isssdienay

the value of the Eligible Notes dré return on investment of thelders of the Eligible Notes.

Any rights ofthe Issuerto early redeem or repurchase the Eligible Notes are subjectto the prior permission of
theresolutiorauthority

Potentiainvestors should notinvestin the Eligible Notes in the expectation that any early redemption right
will be exercised by the Issuer.

The Issuer may, at its sole discretion, early redeem the Eligible Notes at any time either for reasons of
taxation or reglatory reasongf certain conditions are fulfiledIn addition, if such rightis foreseenin the

Final Terms, the Issuermay at its sole discretion redeem the Eligible Notes before their stated maturity on
a specified call redemption date.

However, ay early redemption and any repurchase of the Eligible Notes is subjectto the prior permission
of theresolutionauthority, all if and as applicable from time to time to the Issuer. Under the CRR, the
resolutionauthority may only permit institutions to earedeem or repurcha$#REL Eligible Notes(such

as the Eligible Notes)if certain conditions prescribed by the CRR are complied with. These conditions, as
well as a number of othertechnical rules and standards relating to regulatory capital requappiaise

to the Issuer, should be taken into account byekelutionauthority in its assessment of whether ornot to
permit any early redemption or repurchase. It is uncertain howeswutionauthority will apply these

criteria in practice and suchles and standards may change during the maturity of the Eligible Notes. It is
therefore difficult to predict whether, and if so, on what terms rébelutionauthority will grantits prior
permission for any early redemption or repurchase of the Eigitotes.

Furthermore, even if the Issuer would be granted the prior permission oégbkitionauthority, any
decision by the Issuer as to whetherit will early redeem the Eligible Notes will be made at the sole discretion
of the Issuerwith regard &xernal factors (such as the economic and market impact of exercising an early
redemption right, regulatory capital requirements and prevailing market conditions). The Issuerdisclaims,
and investors should therefore not expect (and not invest in thetatjpa), that the Issuer will exercise

any early redemption right in relation to the Eligible Notes.

Non-Preferred Eligible Notes are a newtype of notes thathas only a short trading history

Non-Preferred Eligible Notes are a new type of notes, etfglidoreseen by legislation only lately in
Directive (EU) 2017/2399 of the European Parliament and of the Council of 12 December 2017. Trading
of Non-Preferred Eligible Notes has only a limited and short history, which is especially minimal in case
of isswers from the Czech Republic. Market participants, including credit rating agencies, have limited
experience in assessing the risks associated with seniggneferred claims, which are associated with
Non-Preferred Eligible Notes. Therefore, the possibténg of these Notes may change with a change of
approach of credit rating agencies to this type of Notes, and their value may vary significantly according to
increasing amounts of experience with this type of Notes. It cannot be ruled out that thef vladuon
Preferred Eligible Notes compared to the value expected at their issue will be lower over time fov¢he ab
reasons, and thus that thaldhers of these Notes will suffer losses on their investments.
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Marketmaking by the Issuer for the Eligibletes is subject to the prior pemission oftagolutiorauthority
and cetain conditions and thresholds

The Eligible Notes may be repurchased by the Issuer (also for market making purposes) only subject to
certain conditions, such as the prior permiasof theresolutionauthority, and within certain thresholds.

These conditions and thresholds restrict the Issuer's possibility for market making for the Eligible Notes. Such
restrictions may have a negative impact on the liquidity of the Eligible Nitdsmnay lead to inadequate or
delayed market prices forthe Eligible Notes.

Risks relating to the specific Terms and Conditions of the Notes

Fixed RateNotes(including Stepup/StepdownNoteg

A Noteholderwith afixed rate of interest (tH&ixed Rate Notes') is exposed to the risk that the price of such
Notefalls as a result of changes in the market interest rate. While the nominal interestrate of a FikedeRate
as specified in the applicable Final Terms is fixed dutfiregife of suchNote, the current interestrate on capial
markets (market interestate’) typically changes on a daily basis. As the market interest rate changes, the price
ofa Fixed Rat&lotealso changes, butin the opposite direction. If the marierestrate increases, the price of
a Fixed Ratéotetypically falls, untilthe yield of sucNoteis approximately equalto the market interest rate.
If the market interest rate falls, the price of a Fixed Retetypically increases, untilthe yietof suchNoteis
approximately equalto the market interest rélbe same risks apply to fixed rdteteswhere the fixed rate of
interest increases over the term of Nae (the" Stepup Notes') or where the fixed rate of interektcreases
over the term of th&lote(the" Stepdown Notes' and, together with Steyp Notes the" Stepup/Stepdown
Notes") if the market interest rates in respect of compardblesare higher thathe rates applicable to such
Notes

Fixed to Floating Rate Notes

Fixed to Floating Rate Notes bear interest at a rate that converts from a fixed rate to a floating rate. Such
conversion may affect the secondary market and the market value of the Nwgespread on the Fixed to
Floating Rate Notes may be less favourable than then prevailing spreads on comparable Floating Rate Notes
relating to the same reference rate. In addition, the newfloating rate at any time may be lower than the interest
rates @yable on other Notes.

FIl oating to Fixed Rate Notes

Floating to Fixed Rate Notes bear interest at a rate that converts from a floating rate to a fixed rate. Such
conversion may affect the secondary market and the market value of the Notes. A NotéRdiddeing to

Fixed Rate Notes is exposedto theriskthat the fixed interestrate may be lower than the then prevailing interest
rates payable onthe Notes.

Ri sks associated with the reform of LI BOR, EURI BOR

The Londn Interbank Offered Rate (LIBOR), the Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) and other interest
rates or other types of rates and indices which are dedmadhmarks(each & Benchmark" and together,

the "Benchmarks') have become the subject of regulgtscrutiny and recent national and international
regulatory guidance and proposals for reform. Some of these reforms are already effective whilstothers are sti
to be implemented. These reforms may cause such Benchmarks to perform differently thaast, threto

disappear entirely, or have other consequences which cannot be predicted. Any such consequence could have a
material adverse effect on any Notes linked to sucha Benchmark.

International proposals for reformof Benchmarks include the Eurdfmancil's regulation (ELB016/1011 of

8 June 2016 on indices used as benchmarks in financial instruments and financial contracts or to measure the
performance of investment funds and amending Directives 2008/48/EC and 2014/17/EU and Regulation (EU)
No 5%/2014 (as amended, theenchmark Regulatior’).

The Benchmark Regulation could have a material impact on Notes linked to a Benchmark, including in any of
the following circumstances:
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A arate which is a Benchmark may only be used ifits administratains authorisation or is registered
and in case of an administrator which is based in aEldjurisdiction, if the administrator's legal
benchmark systemis considered equivalent (Article 30 of the Benchmark Regulation), the administrator
is recognise@Article 32 of the Benchmark Regulation) or the Benchmark is endorsed (Article 33 of
the Benchmark Regulation) (subjectto applicable transitional provisions). If this is not the case, Notes
linked to such Benchmarks could be impacted; and

A the methodolgy or other terms of the Benchmark could be changed in order to comply with the tenms
ofthe Benchmark Regulation, and such changes could have the effect of reducing orincreasing the rate
or level or affecting the volatility of the published rate or leaad could impact the Notes, including
Calculation Agentdetermination ofthe rate.

In addition to the aforementioned Benchmark Regulation, there are numerous other proposals, initiatives and
investigations which may impact Benchmarks.

Following the imgementation of any such potential reforms, the manner of administration of Benchmarks may
change, with the result that they may perform differently than in the past, or Benchmarks could be eliminated
entirely, orthere could be other consequences whiatotée predicted.

If a Benchmark were to be discontinued or otherwise unavailable, the rate of interest for Floating Rate Notes
which are linked to such Benchmark will be determined for the relevant period by thadilprovisions
applicable to suchdtes, whichin the end could leawker alia, to a previously available rate of the Benchmark
being applied until maturity of the Floating Rate Notes, effectively turning the floating rate of interest into a
fixed rate of interest, or, to determinationtb& applicable interest rate on the basis of another benchmark
determined by the Issuer in its discretion or to an early termination of the relevant Notes at the option of the
Issuer.

Any changesto a Benchmark as a result of the Benchmark Regulatibrepinitiatives, could have a material
adverse effect on the costs of refinancing a Benchmark or the costs and risks of administering or othernise
participating in the setting of a Benchmark and complying with any such regulations or requiremenigh Altho

it is uncertain whether orto what extent any of the aboeationed changes and/or any further changes in the
administration or method of determining a Benchmark could have an effect on the value of any Notes linked to
the relevant Benchmark, invest@hould be aware that any changes to a relevant Benchmark may have a materal
adverseeffectonthevalue or liquidity of, and the amounts payable on, Floating Rate Notes whose rate of interest
is linked to such Benchmark.

Ri sks associ adrede svriathc heavsrs®NIr A, SOFR and U0USTR

Interest rates of f| oaattienrg tardaitBEONNAL, e SORMKRY alme WISA IRe
"Al ternati ve Beference Rates

SONI'A is based on actual transactisotndhadandan&kfsl @eatys
sterling overnight from other financi al institutio
develop in relation to the SONIA as a reference r at
Stiemd¢ LI BOR. The market or a significant part thei
significantly from that set out in the Terms and C
reference a SONI A rameunto afeliimtbhdrye £ts twhmacthe wwihld be
if the Notes become due and payable, the rate of i
became due and payable. Il nvest or s isnhvoeus tdmecnotn sdi edceirs i
respect to any such Notes

On 22 June 2017, the Alt eTARKRYTI vceo nReef neerde rbcye tRrae eBso aCrc
of the Federal Reserve System and the Fedeteat hRes el
represented best practice for use in certain new U.
Reserve Bank of New York notes that use of the SOFR
is publisthaetda barseedi weand from ot her sources. There c.
discontinued or fundamentally altered in a manner
respective Notes. I|If thelm@maedeisi chamigeld,t héda$fOER ain
of the amount of interest payable on the Notes and
the Federal Reserve Bank of New Yorkhissnhaecri Adalridhamn
trends in the SOFR as an indicator of future chang
mar ket index, the Notes will |ikely have no establi
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may beha&dowehossesaked andexed debt securities as a re
to be widely used in securities |ike the Notes, th
securities |linkedi del y nddedck.s Itrhvads tacgres mom et we Not es
all or may not be able to sell the Notes at price:
investments that have a developetlf srecfomammr iynaomae & st
volatility and market risk. I nvestors should consi
respect to any such Notes.

Simila to the approaches in the Unitced Stfatde &md
CentraECBantkkagd decided t-toe dmvredTiRp b@seuwr onsdatth alre
to the eurosystem. USTR reflects the wholesale eur
complements existing benchmark rates provided by t
bankdianyy si nce 2 October 2019. Given that it cannot
and, in particular, that there is no historical dat
existing referwlndk e ersautlets itno fauuSTtRhecro uncertainties a
consider all these factors when making their invest
Since Alternative Reference Rates @may lmavelabdoiesel gh
mar ket when issued, and an established trading mar
terms for debt securities indexed to such Alternati
in interest rate provisions, may evolve over ti me,
those of |l ater issued indexed debt securities as a
to be widelrytusedlikhestlte Notes, the trading price
securities linked to indices that are more widely I
all or may not be abl ewtill sprdvisde ht Nem evwsi tahlt a ry ice
investments that have a developed secondary marKket
volatility and market ri sk There can allslo rbeet nboe g
discontinued or fundamentally altered in a manner t
If the manner in which the respective Alternative R
in a reaefdutchd oaamount of interest payable on the Note

Ri sks of CMS Spread Notes

The Terms and Conditions of CMS Spread Notes may provide for a variable interestrate (except fora possble
agreed fixed rate payable to theéemt provided for in the Terms and Conditions of Notes) which is dependent
on the difference between rates for swaps having different termisOffite S pread Note$).

Investors purchasing CMS Spread Notes might expect that, during the term of the Clslé IStess, (idhe

interest curve willnot, or only moderately, flatten out, ordi@pending on the structure of CMS Spread Notes,
expect that the interest curve will not steepen, as the case may be. In the event that the market does not develop
as antigpated by investors and that the difference between rates for swaps having different terms decreasesto a
greater extent than anticipated, the interest rate payable on the Notes will be lower than the interest level
prevailing as at the date of purchasea Worst case scenario, nointerest willbe payable. In such cases, the price

of the CMS Spread Notes willalso decline during the term.

CMS Spread Notes may be equipped with a cap with respectto the interest payment. In that case the amount of
interestwillneverrise above and beyond the predetermined cap, so thittdtelder willnot be able to benefit

from any actualfavourable developmentbeyondthe cap. Theyield of these Notes could therefore be lower than
that of similarly structured Notes \Wibut a cap.

CMS Spread Notes may also be issued with one or more initial fixed interest period(s) which are connected
upstreamto the floating rate interest periods. In such case, risks relating to Fixed Rate Notes apply with regard
to the fixed interegteriod(s) of such CMS Spread Notes as well.

Zero Coupon Notes

Zero Coupon Notes do not pay interest periodically. Instead, the difference between the redemption price and
the issue price constitutes interestincome until maturity. A holder of Zero @dNgtes is exposed to the risk

that the price of such Notes falls as a result of changes in the Market Interest Rate. Prices of Zero Coupon Notes
are more volatile than prices of Fixed Rate Notes and are likely to respond to a greater degree to Matket Inte
Rate changes thaninterest bearing Notes with a similar maturity.
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Ri sks in connection with caps

Interest rate and/or the redemption amount of an issue of Notes may be capped. The effect of a cap is that the
amount of interest and/or the redemptiomant will never rise above and beyond the predetermined cap, so
that theNotetolder willnot be able to fit fromany actual favourable development beyond the cap. The yied
could therefore be considerably lower than that of similar notes without @lteamarket value of sudtiotes

may decrease or fluctuate over theirtermto a higher extent than comparable interest sttatdandthout a

cap.

Ri sk of early redempti on

The applicable Final Terms will indicate whetherthe Issuer will have thetdgiall a certain series of Notes

prior to maturity (optional callright) on one or several dates determined beforehand, whether the Issuer does not
have the right to call such Notes at all or whether such Notes will be subjectto early redemptitie upon t
occurrence of an event indicated in the applicable Final Terms (early redemption event).

If the Issuer redeems Notes prior to their maturity or Notes are subject to early redemption due to an eary
redemption event, a holder of such Notes is expas#tetrisk that due to such early redemption its investment

will have a lower than expected yield. The Issuercan be expected to exercise its optional call right if the yield
on comparable Notes in the capital market has fallen which means that therimagstaly be able to reinvest

the redemption proceeds in comparable Notes with a lower yield. On the other hand, the Issuer can be expected
not to exercise its optional call right if the yield on comparable Notes in the capital market has increased. In th
event an investor will not be able to reinvest the redemption proceeds in comparable Notes with a higher yield.
It should be noted, however, that the Issuer may exercise any optional callright irrespective of Market Interest
Rates on a calldate.

Noteholders may be subject to the riskthat interest / redemption proceeds earned/received froman investment
in the Notes may not in the event of early redemption of any Notes be able to be reinvestedin such a way that
they earn the same rate of return asrddeemed Notes.

For further specific risk aspects in connection with an early redemption of Subordinated Notes and Eligible Notes
see also the risk factofParticular risk s relating to the Subordinated Ndtasd' Particular risks relating to
the Eligible Note'sabove

The | ssuer may not be obliged to pay to Noteholders
fees

In European capital markets, itis qus@mmon that the issuers have an obligation to compensate investors for
any reduction in the amounts due fromnotes as a result of fulfiling tax obligations of these investors, which is
commonly referred to as a grags clause. However, for issuancethia Czech Republic, it is not very common

to include such grossp clauses in the terms and conditions of notes.

The repayment of the nominal value of the Notes and the payments of interest on the Notes shall be made without
any deduction oftaxes dutiesof any kind, unless such deduction of taxedwtiesis required by the relevant
legalregulations of the Czech Republic effective as ofthe date of such payment. However, if such deduction of
taxes odutiesis required by therelevantlegal regudas of the Czech Republic effective as of the date of such
payment and ifaccording to the Final Terms the taxgugsabligation of the Issuer does not apply, the Issuer
shallnot be obligedto pay tothe Noteholders any other amounts as a comp ensteseid eductions or taxes
orduties Ifany such deduction of taxesdutiesoccurs, the yield of the Noteholders shall be lower than if there

was no such deduction of taxesloitiesNoteholders are therefore at risk of such deductions of taxksies

which may affect the return on theirinvestment. This may make any issue of Notes different fromthe standard
issues ofthe notes in the European capital markets.

Risks relating to the nature of the Notes

Liquidity risk

Application for the Programe has been made in order for any Notes to be issued under the Programme to be
listed on the official list of the Luxembourg Stock Exchange, to be traded on the Regulated' Beukss de

Luxembourgofthe Luxembourg Stock Exchange and application neaypdde to admit the Notes on any other
stock exchange. In addition, the Programme provides that Notes may not be listed at all. Regardless of whether
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the Notes are listed or not, there can be no assurance that any liquid secondary market for thedéatesjpvill

the Notes could trade at prices that may be higher or lower than the initial offering price depending on many
factors, including prevailing interest rates, the Issuer's operating results, the market for similar securities and
other factors, incluidlg general economic conditions, performance and prospects, as well as recommendations
of securities analysts. The liquidity of, and the trading market for, the Notes may also be adversely affected by
declines in the market for debt securities generallghS decline may affect any liquidity and trading of the
Notes independent of the Issuer's financial performance and prospects.

The fact that the Notes may belisted does not necessarily lead to greater liquidity as compared to unlisted Notes.
If the Notes are not listed on any stock exchange, pricing information for such Notes may, however, be nore
difficult to obtain which may affect the liquidity of the Notes adversely. In an illiquid market, an investor might

not be able to sellits Notes at any tetdair market prices. The possibility to sellthe Notes might additionaly

be restricted by country specific reasons.

Investors should note that difficult global credit market conditions may adversely affectthe liquidity notonlyin
the primary market ot also in the secondary market for debt securities issued by the Issuerand may affect the
liquidity of any primary or secondary market in which Notes to be issued by the Issuer may be traded. The Issuer
cannotpredictwhen these circumstances will change

Mar ket price risk

The development of market prices of the Notes depends on various factors, such as changes of levels of the
current market interest rate onthe capital market forissues of the same midte'ttMatk et Interest Rate"),
development odn underlying, the policy of central banks, overalleconomic developments, inflation rates or the
lack of or excess demand for the relevant type of Note. The Noteholder is therefore exposed to the risk of an
unfavourable development of market prices ®Nbtes which materialises ifit sells the Notes prior to the final
maturity of such Notes. If the Noteholder decides to hold the Notes until final maturity the Notes shal be
redeemed at the amount set out in the relevant Final Terms.

Noteholders of Fixel Rate Notes are particularly exposed tothe riskthatthe price of such Notes falls as a result
of changes in the Market Interest Rate levels. While the nominalinterest rate of a Fixed Rate Note as specified
in the applicable Final Terms is fixed duritige life of such Notes, the currentinterestrate on the capital market
typically changes on a daily basis. As the Market Interest Rate changes, the price of Fixed Rate Notes ako
changes, but in the opposite direction. If the Market Interest Rate insrélas@rice of Fixed Rate Notes
typically falls, until the yield of such Notes is approximately equal to the Market Interest Rate of comparable
issues. Ifthe Market Interest Rate falls, the price of Fixed Rate Notes typically increases, until tHeydabd o
Notes is approximately equal to the Market Interest Rate of comparable issues. If Noteholders of Fixed Rate
Notes hold such Notes until maturity, changes in the Market Interest Rate are without relevance to such
Noteholders as the Notes will be redeed at a specified redemption amount, usually the principal amount of
such Notes.

Noteholders of Floating Rate Notes are particularly exposed to the risk of fluctuating interest rate levek and
uncertain interest income. Fluctuating interest rate lewalee it impossible to determine the profitability of
Floating Rate Notes in advance. Neitherthe current nor the historical value of the relevant floating rate should
be taken as an indication of the future developmentof such floating rate during tbéaeynNotes.

Holders of Zero Coupon Notes are exposed to the risk that the price of the Notes falls as a result of changesin
the Market Interest Rate. Prices of Zero Coupon Notes are more volatile than prices of Fixed Rate Notes and are
likely to respadto a greater degree to Market Interest Rate changes than interest bearing Notes with a similar
maturity.

Other related risks

Ratings of the Notes, -ratamygs mdytmet Noefelseatayalble
ti mes

One or mee independent credit rating agencies may assign credit ratings to the Notes. The ratings may not reflect
the potentialimpact of all risks related to the structure, market, additional risk factors discussed herein and other
factors that may affect the wed of the Notes. A credit rating is not a recommendation to buy, sell or hold
securities and may be subjectto revision, suspension or withdrawal by the rating agency at any time. No
assurance can begiven thata credit rating willremain constant fgivemperiod of time or that a credit rating

will not be reduced or withdrawn entirely by the credit rating agency if, in its judgment, circumstances so warrant.
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Rating agencies may also change their methodologies for rating securities in the futureisperysen,
reduction or withdrawal of the credit rating assigned to the relevant Notes by one or more of the credit rating

could adversely affectthe value and trading of such Notes.

Rating agencies may also change their methodologies for rating seauthidsatures similar to the in the

future. Ifthe rating agencies were to change their practices for rating such securities in the future and the ratings
ofthe Notes were to be subsequently lowered, this may have a negative impact on the tradiftipe ficxes.

In any case, the ratings ofthe Notes may not reflect the potentialimpact of all risks related to structure, market,
additionalfactors discussed above, and other factors that may affect the value of the Notes.
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Ri sks rel at eAdctt oont hDee bGe rSeacnur i ti es of 20009

Since the Terms and Conditions of Notes issued under the Programme provide for mebliitigiotafers of a

series of Notes or the taking of votes withonmegeting, the Terms and Conditions of such Notes may be amended

(as proposedoragreed by the Issuer) by majority resolutsuctiflote holdersnd any such majority resolution

will be binding on alNotelolders. AnyNotelolder is therefore subjectto thgk thatits rights against the Issuer

under the Terms and Conditions of the relevant series of Notes are amended, reduced or even cancelled by a
majority resolution of th&lotetolders. Any such majority resolution willeven be binding\mrieholders who

have declared their claims arising fromthe Notes due and payable based onthe occurrence of an event of default
but who have not received payment fromthe Issuer prior to the amendment taking effect. According to the
German Act on Debt Securities of 20(chuldverschreibungsgesétzSchVG'), the relevant majority for
Notelholders' resolutions is generally based on votes cast, rather than on the aggregate principal amount of the
relevant Notes outstanding. Therefore, any such resolution may effectivehsbed with the consent of less

than a majority of the aggregate principalamount of the relevant Notes outstanding.

Underthe SchVG, an initial common representatpesrfeinsamer Vertretpof theNotetolders (thé Holders'
Representative ) may be appoied in the terms and conditions of an issue.

However, no initial Holders' Representative might be appointed in the Terms and Conditions at the issue date.
Any appointment of a Holders' Representative at a later stage will, therefore, require a reajolrityan of the
Noteholderslf the appointment of a Holders' Representative is delayed, this will make it more difficult for
Noteholderso take collective actionto enforce their rights under the Notes.

If a Holders' Representative will be appointedgjority decision of théNoteholderst is possible that
Noteholdersnay be deprived of their individual right to pursue and enforce its rights under the Terms and
Conditions against the Issydérsuch right was passed to the Holders' Representativejoyity vote who is

then exclusively responsible to claimand enforce the rights of ldbeholders

The applicable Final Terms will indicate if, in case of certain events of default, any notice declaring the Notes
due and payable shall become effeetonly when the Paying Agent has received such default notices from
Noteholders representing at least 15 per cent. of the aggregate principalamount of the Notes then outstanding.
Underthe SchVG, even if a default notice is given by a sufficient numiblatetolders, it could be rescinded

by majority resolution within three months. A simple majority of votes would be sufficient for a resolution on
the rescission of such acceleration but, in any caseMadedolders would have to consentto a rescigbian

have delivered default noticédotetolders should be aware that, as a result, they may not be able to accelerate
their Notes upon the occurrence of certain events of default, unless the required qudotenoitiers with

respect to the Notes delrsdefault notices and such acceleration is hot rescinded by majority resolution of the
Notelolders.



CONSENT TO USE THE NOTES

The Issuer may give its consent pursuant to AfEi(1¢ of the Prospectus Regulation to the use ofBhse
Prospectus the ontext of a specific offer/ issue of a Series / Tranche either by waygef(gral consentto
use theBase Prospectuisso applied in the Final Terms or @ipecific consent to use tBase Prospectuso
applied in the Final Terms. However, tlsslier may also give no consentto usd®tse Prospectu all, if so
applied inthe Final Terms.

(i) General Consentto use thBase Prospectus

In the context of any offer of Notes that is notwithin an exemptionfromthe requirementto publis lieetpsosp
under the Prospectus RegulatitNgn-exempt Offer"), each Dealer subsequently reselling or finally placing

the Notes and/or each further credit institution and/or each regulated financial institution in the EU and/or each
financial intermediary whieis authorised und®iFID to subsequently resell or finally place the Notes (together

the" Generally Authorised Offerors") may be entitled to use ttBsse Prospectusily in the Czech Repubic

and/or Luxembourg if that consent was given in the relekFaat Terms, for the subsequent resale or final
placement of the relevant Notes during the respective offer period or such other period as determined in the
relevant Final Terms, provided however, that any conditions specified in the relevant Finalfeesaissdied

by any Generally Authorised Offerors and that the Base Prospectus is still valid in accordance with the Prospectus
Regulation and theuxembourg Law on Prospectus@&e Issuer accepts responsibility for the information
given in the Base Progptus with respect to such subsequent resale or final placement of the relevant Notes in
the Czech Republic and/or Luxembourg for which it has given its consent referred to herein in relation to any
personto whoman offer of any Notes is made by a Géynanathorised Offeror, where the offer is made during

the period forwhich thatconsentis given and where the offeris in compliance with all conditions in connection
with giving of the consent, all as mentioned in Bdse Prospectund the relevant kal Terms. The Issuer
reserves theright to withdraw its consent to us 3hse Prospectasy time.

In particular, when using the Base ProspectuseachDealerhas to state on its website that it uses tlikase
Prospectusin accordance with the consent dhe Issuer and the conditions as setout in the Final Terms.

(i) Specific Consentto use thBase Prospectus

In the context of a Nosexempt Offer, only the institutions named in the relevant Final Terms and/or stated on
the Issuer's website wwil.czareentitled to use thiBase Prospectursthe Czech Republic and/or Luxembourg

if that consent was givenin the relevant Final Terms forthe subsequent resale or final placement of the relevant
Notes during the respective offer period or such other pesiddrmined in the relevant Final Terms, provided
however, thatany conditions specified in the relevant Final Terms are satisfiedbgalagnd thatthe Base
Prospectusis still valid in accordance with the Prospectus Regulation and the LuxembspegtBs Law. The

Issuer accepts responsibility for the information given in the Base Prospectus also with respect to such
subsequent resale or final placement of the relevant Notes in the Czech Republic and/or Luxembourg for which
it has given its consengferred to herein in relation to any person to whoman offer of any Notes is made by a
Dealer where the offeris made during the period for which that consent is given and the offeris in compliance
with all conditions in connection with giving of themsent, all as mentioned in tBase Prospectund the
relevant Final Terms. The Issuer reserves the right to withdraw its consent to UBsestrisospectust any

time.

The Issuer may give consentto additional financial intermediaries after thé theteedevant Final Terms and,
if the Issuer does so, the above information in relation to them will be published on the website of the Issuer
www.rb.cz

(iii) No consent
The Issuer may give no consent to useBaise Prospectag all.

(iv) Provisions for both types of consentto use thBase Prospectus

TheBase Prospectusay only be delivered to potentialinvestors together with all supplements published before
such delivery. Any supplement to tiBiase Prospectisavailable for viewing in electronformon the website
of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and onthe website of the Issudr wavw.

When using the Base Prospectus, daehlermust make certain that it complies with all applicable laws and
regulationsin force in the respire jurisdictions.

In the event of an offer being made by abealer, the Dealershall provide information to investors on the
Conditions of the offer at the time of that offer.
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DOCUMENTS INCORPORAT ED BY REFERENCE

The following documents which have previyubeen published and have been filed with the CSSF shal be
incorporated by reference in, and formpart of, this Base Prospectus:

@)

(b)

©

@)

theauditots report anéudited consolidated annual financial statements for the financial year ended
31 December 2018 ofie Issuerincluding the information set out at the following fafeéke annual
report for 2018:

AUIOrS REPOIM.... .ottt s Pages 41to 48
Consolidatedstatement of Comprehensive Income....... Page0
ConsolidatedStatement of Financial Posttion.................. Pages bto 52
ConwolidatedStatement of Changes in Equity................. Page 3
ConsolidatedCash Flow Statement..........c.ccocveeveesommenne Pages 5to

Financial Section (Accounting Principles and Notes)... Pages 56to 153

(available athttps://www.rb.cz/attachments/vyroezpravy/vzrb-18-en.pdf)

theunauditednterimconsolidated financial statements for #demonths ended 30 June 2@if9he
Issuerincluding the information set out at the following pages:

Statement oFiNanCid POSILION...........ccccoeveeveeseniee v Pager

(available athttps://www.rb.cz/attachments/pololetamiravy/semannualreport2019en.pdj

thea u d i repont andhudited consolidated annual financial statements for the financial year ended
31 December 2019 of the Issuerincluding the information set out at the following patfesannual
report for 2019:

AUAIOrS REPOM.....coiiiiiiiiieriie et e Pages 42to 50
Consolidatedstatement of Comprehensive Income....... Page 2
Consolidatedstatement of Financial Posttion.................. Pages 5to H4
Consolidatedstatement of Changes in Equity................. Page5
ConsolidatedCash Flow Statement..........cccccoceivervsvemmeens Pages 6to 57
Financial Section (Accounting Principles axaltes)......... Pages 58to0 155

(available athttps://www.rb.cz/attachments/vyroepravy/vzrb-19-en.pdj

the unaudited interim consolidated financial statements for the six mordbd 80 June 2020 of the
Issuerincluding the information set out at the following pages:

Statement of Comprehensive INCame............ccoceevv e Pager
Statement of Financial POSIan.............cccoeeiesiemmneenene Page8

Statement of Changes in EQUILY.........cc.cceveeiveiiemmnernenne Paged

Please note that not all pages of the audited consolidated annual financial statements for the financial ydabDendetb& 2018 of

the Issuer are paginated and as such the relevant pages refer to the pages of the relevant PDF fle thereof.
Please note that not all pages of the audited consolidated annual financial statements for the finaeoidéd&ir Decenap 20D of

the Issuer are paginated and as such the relevant pages refer to the pagedevbtite® DF file thereof.
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https://www.rb.cz/attachments/vyrocni-zpravy/vz-rb-18-en.pdf
https://www.rb.cz/attachments/pololetni-zpravy/semi-annual-report-2019-en.pdf
https://www.rb.cz/attachments/vyrocni-zpravy/vz-rb-19-en.pdf

Cash FIow Statement..........ccoveeieeniiimemie e, Pagel0
Accounting Pinciples and NOteS..........ccevverveenvvmmmeseene Pagedl2to 33

(available athttps://www.rb.cz/attachments/pololefiiravy/semannualreport2020en.pdj

Any partswhich are not explitly listed in the above crogeference listare either deemed not relevantfor an
investor or are otherwise covered elsewhere in this Base Prospectus. All documents incorporated by reference
will be published on the website of the Luxembourg Stock BExghdmvw.bourse. ).

Copies of documents incorporated by reference in this Base Prospectus can be obtained fromthe registered office
of the Issueand fromthe specified offices of the Paying Agents for the time lirrlngembourg.
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SUPPLEMENTS TO THE BASEPROSPECTUS

The Issuerwill, in the eventof any significantnew factor, material mistake orinaccuracy relating to information
included in this Base Prospectus which is capable of affecting the assessme iNatégmpyepare a supplement

to this Base Prospectus or publish a new Base Prospectus for use in connection with any subsequent issue of
Notes. Any such supplement to this Base Prospectus willbe approved by the CSSF.
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FORM OF THE NOTES
Holding of Notes in a manrer which would allow ECB eligibility

If the recognition of thélotes as eligible collateral for the Eurosystem monetary policy and-datyacredit
operations by the Eurosystemis intended, the following applies:

@) If the Notes are issuedin the formof@lassical Global Not@thedClassical Global Nofis intended
to be deposited directly with ClearstreamBanking AG, Frankfurt which does notnecessarily mean that
theNotes will be recognised as eligible collateral for Eurosystemmonetary policy andiayiaedi
operations by the Eurosystemeitheruponissue orat any or alltimes during their life. Such recognition
will depend upon satisfaction of the Eurosystemeligibility criteria (ECB eligibility); or

(b) If the Notes are issued in the form ofédew Gobal Note the Notes are intended upon issue to be
deposited with one of the international central securities depositaries (ICSDs) as common safekeeper
which does not necessarily mean thatNbéss will berecogniseds eligible collateral for Eurosyste
monetary policy and intrday credit operations by the Eurosystem either upon issue or at any or al
times during their life. Such recognition will depend upon satisfaction of the Eurosystem eligibility
criteria (ECB eligibility).

-49-



TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES AND RELATED INFORMA TION

This sectiori Terms and Conditions of tidotesand Related Informatidrcomprises the following parts:

1 General Information;

2 Terms and Conditions of tidotes(German language version);
3 Terms and Conditions tfieNotes(English language versiorand
4, Form of Final Terms.
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1. GENERAL INFORMATION
Issue Procedures
Terms and Conditions applicable to thetes

The terms and conditior theNotes (the' Terms and Conditions') are setdrth in the following2 options
(each artOption" and, together, thEOptions™"):

Option | applies tacSubordinatedNotes.
Option Il applies tcEligible Notes
Type Aand Type B

Each set of Terms and Conditions contains, fergtevant Option, in certain places placeholders or potentialy
a variety of possible further variables for a provision. These are marked with square brackets and corresponding
comments.

The Terms and Conditions apply to a SerieNatles and as documertéy the relevant Final Terms eitherin
the form of' Type A" orin the formof Type B':

Type A

If Type A applies to a Series Nibtes the conditions applicable to the relevant Serigéodds (the" Conditions™)
will be determined as floiws:

The Final Terms will (i) determine which ofthe Optioaridll of the Terms and Conditions shallapply to the
relevant Series dflotesby inserting such Option in the Final Terms Part | and will (i) specify and complete
such Optionsoinserted, gEctively.

Where Type A applies, the Conditions only will be attached to the respective Global Note.
TypeB

If Type Bappliesto a SeriesdHbtesthe conditions applicable to the relevant Seridéaiés (the" Conditions™)
will be detemined as follows:

The Final Terms will (i) determine which ofthe Optioaridil of the Terms and Conditions shallapply to the
relevant Series MNotesand will (i) specify and completethe variables thatshallbe applicable to such Series of
Notesby completing the relevanttables pertaining to the chosen Option contaihadinl of the Final Terms.

Where Type B applies, both (i) the completed tables pertaining to the relevant ORI of the Final
Terms, and (i) the relevant Option | througlof the Terms and Conditions will be attached to the respective
Global Note. In such cadépteholdershave to use the information set out in Part | of the relevant Final Tems
and read it together with the relevant Terms and Conditions by filing l@vaet information into the
placeholders and options of the relevant Terms and Conditiatisy reading information provided in Part | of
the Relevant Final Terms into the placeholders and options of the relevant Terms and Conditions.

Language
The Final erms relating to a Seriesibteswill determine whether the German or the English language version
ofthe Terms and Conditions shall be controlling and binding. A translation into the English or German language

version respectively will be provided foorvenience only but will not be part of the Final Terms relating to
such Series dfotes.

The Final Terms relating to a Series oNotesmay also determine that the Terms and Conditions
are written in the German or in the English language only.
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2. TERMS AND CONDITIONS OF NOTES (GERMAN LANGUAGE VERS ION)

OPTION I EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR NACHRANGIGE SCHULDVE RSCHREBUNGEN

§1
(Definitionen)

"Bedingungerf bedeutet dieseEmissionsledingungen der Nachrangigen Schuldverschreibungen, wie
vervollstandigt.

[Wenn ReferenZinssatz anwendbar, einfigen:

"Bi | ds chi r msedeuted [REUTERS] Bildschirmseite [EURIBOR01] [LIBOROIPRBO4
[Bildschirmseite undggf. zusatzliche Angaben einfligénder jede Nachfolgeseite.]

[Wenn Referens'Swapsatz anwendbar, einfiigen

"Bildschir ms e i t'edeutgf 6d]]]

"Clearing Systemi bedeutetiin Fall von mehr als einem Clearing System einfliggeweils]: [Clearstream
Banking, S.A., Luxemburg; CBL")][] [und] [Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems
("Euroclear")] [(CBL und Euroclear sind jeweils éifCSD" (International Central Securities Depositary) und
zusammen digICSDs")] [,Jlund] [anderes Clearing Systemangebégn

["Geschéftstag bezeichneteinen Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag),[@asl&@earing Sysn [falls
die Festgelegte Wahrung EUR ist oder TARGET aus einem anderen Grund bendtigt wird, einf{syanie]

das TransEuropean Automated Retiine Gross settlement BExpress Transfer System (TARGET2)
("TARGET") betriebsberett [ist] [sindialls die Fesgelegte Wahrung nicht EUR ist, oder falls aus anderen

Grunden erforderlich, einfligen [und] Geschaftsbanken und Devisenmarkte s@nftliche relevanten
Finanzzentren einfigef Zahlungen abwickeln].]

["Glaubiger" bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumdlanteler anderen Rechts an den Nachrangigen
Schuldverschreibungen.]

[Wenn Referenzwert anwendbar ist, einfligen:

"Referenzwert’ bedeutet einen Wert, [der] [dessen Entwicklung] [die Hohe] [eines/des/der variablen
Zinssatzes/Zinssétze] [unfijder][die Verzirsung fur eine bestimmte Zinsenlaufperiode] [und]o
Laufzeit der Schuldverschreibungerirje andere Rechtsfolge einfliggmestimmt (z.B. ein Zinssatz, ein
Swapsatz, ein Wechselkurs, etc.)

[Wenn der Referenzwert ein Zinssatz ist einfugen:

"Refererz-Zinssatz' ist der Angebotssatz fur deBghl]-Monats [EURIBOR][LIBOR] [PRIBOR] [anderen
ReferenzZinssatz einfigen, der auf der Bidschirmseite am [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachtungstagideren Tag festsetzdmgegen 11.00][mafRgebliche Unrzeit einfigeh

Uhr ([mal3gebliche Zeitzone einfligelhangezeigt wird.

[Fir EURIBOR, LIBOR oder einen anderen Referenzsatz auf3er einem zusammengesetzten taglichen
Overnight-Referenzsatz einfligen:

Solite 7 aulRerim Falle eines Einstellgsereignisses (wie nachstehend definieat) der genannten Zeit die
mafgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird kein Angebotssatz angezeigt, wird die
Emittentindie Referenzbanken (wie nachstehend definarffordern, der Berechmgsstellederen jeweilige
Angebotssétze (jeweils als Prozentsp&r[annurh[anderen Zeitraum einfliger] ausgedrickt) fir den
ReferenzZinssatzumca. [11.00iaRgebliche Uhrzeit einfligehUhr ([mal3gebliche Zeitzone einfliggham
[Zinsenfestlegungstag] BRerenzwerFeststellungstag] [Beobachtungstaghderen Tag festsetzénzu
nennenFalls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der
ReferenzZinssatz [flr die betreffende Zinsenlaufperiode] das arithmetis del [fhlls erforderlich, aufoder
abgerundet auf das néachste ein [Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hunderttausandste/Rundungsregel
einfigen Prozent, wobei[0,0005][0,00005] [0,0000(%indere Rundungsregel einfigdraufgerundet wird)

dieser Amgebotssatze[, jedoch zumindest 0,00 % p.a.], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstele
erfolgen.
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Falls an einem [Zinsenfestlegungstag] [Referenzkesrtstellungstag] [Beobachtungstagihderen Tag
festlegen nur eine oder keine der Referenzbamkier Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz
beschriebenen Angebotsséatze nennt, ist der Ref@ieazatz [flir die betreffende Zinskufperiode] finderes
Ereignis festlegefder Satzper annurh[anderen Zeitraum einfigerj, den die Berechnungsdie als das
arithmetische Mittel (falls erforderlich, andder abgerundet auf das néchste ein [Tausendstel] [Zehntausendstel]
[Hunderttausendstefhhdere Rundungsregel einfligepProzent, wobei [0,0005][0,00005][0,0000@H]fere
Rundungsregel einfligehaufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei
oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf Andraigémittentinals den jeweiligen Satz nennen, zu
dem ihnen um ca. [11.0@faRgebliche Uhrzeit einfligehUhr ([mafl3gebliche Zeitzone einfliigel) an dem
betreffenden [Zinsenfestlegungstag] [Referenakedtstellungstag] [Beobachtungstaginderen Tag
festlegen Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsenlaufperiode von fihrenden Banken
im [Finanzzentrum einfigen] InterbankerMarkt [in der EureZone] angeboten werden[, jedoch zumindest
0,00 % p.a.].

Fir den Fall, dass der Referezimssatz nicht gemal den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden kann,
so ermittelt die Emittentin den Referedimssatz [firdie betreffende Zinsenlaufperiodahderes Ereignis
festlege nach ihrem biligen Ermessen gemalB1§ Birgerliches GesetzbuchBGB") und unter
Beriicksichtigung der operativen Erforderrassler Berechnungsstelle. Die Emittentin wird die
Berechnungsstelliiber jegliche Bestimmungen informieren, welche sie selbstgemal den Bedingungen gemacht
hat

"Referenzbankeni bezeichnen die Niederlassungen von mindestens pieldfe Anzahl einfligeh
bedeutenden Banken am [relevantemRgebliches Finanzzentrum einfger] InterbankerMarkt [in der
Euro-Zone]]

[FUr Zusammengesetzten Taglichen SONIA einfligen:

"SONIA" bezeichnet fiir edeBONIA-Geschéftstag einen Referenzsatz, der demtéglichen Sterling Overnight
IndexAverage fur diesé8ONIA-Geschéftstag entsprictaie von dem Administrator des SONIA autorisierten
Stellen zur Verfligung gestellt und sodann auf der Bildschirmseite veroffentlicht, oder, falls die Bilds chirmseite
nicht verfigbar ist, wie anderweitig von diesen autorisierten Stellen verdffentlicht §eamedenSONIA-
Geschaftstag, der dies@ONIA-Geschéaftstag unmittelbar folgt).

Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannien derit
autorisierten Stellekein Angebotssatz angezeigt, ist SONIA: (i) demsgatz der Bank of England (der
"Enlagenzinssat2), der bei Geschéaftsschlussamjeweiligendoner Geschéaftstagjt; plus (i) der Mittelwert

der Zinsspannen von SONIA zumEinlagenzinssatz der letzten finf Tage, an denen SONIA veréffentlicht wurde,
mit Ausnahme der héchsten Zinsspanne (oder, wenn es mehr als eine hochste Zinsspanne gibt, nur eine dieser
hochsten Zinsspannen) und der niedrigsten Zinsspanne (oder, wenn es mehr als eine niedrigste Zinsspanne giot,
nureine dieser niedrigsten Zinsspannem Einlagenzinssatz.

Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaR3 den vorstehenden Bestimmungen von der Berechnungsstele
bestimmt werden kann, soll der Zinssatz (i) derjenige des letzten vorangegdgesenfestlegungstades
[Referenzwerfeststellungsiged [Beobachtungstaay [anderen Tag festlegesein oder, (i) wenn es keinen
solchen vorangegangeneiiZinsenfestlegungstag][ReferenzwerFeststellungsag] [Beobachtungstag]
[anderen Tag festlegehgibt, der Ausgangszinssatz sein, der fur solche 8Sebrdchreibungen fir die erste
Zinsenlaufperiodanwendbar gewesen wére, waren die Schuldverschreibungen fiir einen Zeitraumvon gleicher

Dauer wie die erstéinsenlaufperiodaber endend awerzinsungsbeginn (ausschlielich) begebenworden.
Wobeiinsofermilt:

"SONIA-Geschéftstag bezeichnet jeden Tag, an dem Geschéftsbankenfirden allgemeinen Geschéaftsverkehr
(einschlieBlich des Handels mit Devisengeschéaften und Deviseneinlagen) in London geéffnet sind.]

[FUr Zusammengesetzten Taglichen SOFfligen:

"SOFR' bezeichnet, in Bezug auf ein&OFRGeschaftstag, einen Referenzsatz, der demtaglichen Secured
Overnight Financing Rate entspricht, wie von der Federal Reserve Bank, New York als Administrator dieses
Referenzsatzes auf der Webseite der FederaliReBank, New York um oder gegen 17.00 Uhr (New Yorker
Zeit) an denBOFRGeschéftstag, der unmittelbar auf dieS&FRGeschéftstag folgt, zur Verfligung gestelt

wird.

Sollte SOFR nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten Zeit kein Angebatgsaéigt, und (1)
sofern nicht die Emittentin der Berechnungsstelle bestétigt hat, dass sowohlein SOFR IndexEinstellungsereignis
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als auch ein SOFR Index Einstellungsstichtag vorliggt der SOFRdes letzten US. Staatsanleihen
Geschaftstagfiirdender SOFR aufder Bildschirmseite veroffentlicht wurde; oder (2) wenn die Emittentin der
Berechnungsstelle bestatigt hat, dass sowohl ein SOFR Index Einstellungseregméhain SOFR Index
Einstellungsstichtag vorliegt, gilt der Zinssatz (einschlié/diwaiger Zins spanneader Anpassungen), der als
Ersatz fur den SOFR vom Federal Reserve Board und/oder der Federal Reserve Bank of New York oder einem
AusschusgdervomFederal Reserve Board und/oder der Federal Reserve Bank of New York offizietitgtinges
odereinberufenwurde, umeinen Ersatz fir die Secured Overnight Financing Rate (die von einer Federal Reserve
Bank oder einer anderemannten Administratéestgelegt werden kann) vorzugelfestgelegt wurde und der
Berechnungsstelle durch die Bantin mitgeteilt wurde, vorausgesetzt, dass wenn kein sdlitesatz der
Berechnungsstelle innerhalb eineS\$taatsanleihen Ges chaftstags nach dem SOFR Index Einstellungsstichtag
von der Emittentin als empfohlen mitgeteilt wurde, der ZinssatzdénZinsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachtungstaginderen Tag festlegeh an oder nach dem SOFR Index
Einstellungsstichtag bestimmt wird als ob (i) Bezugnahmen auf SOFR Bezugnahmen auf OBFR waren, (i)
Bezugnahmen auf.8. Staatanleihen Geschéftstage Bezugnahmen auf New York Geschéftstage waren, (iii)
Bezugnahmen aein SOFR IndexEinstellungsereignis Bezugnahmeea®BFR IndexEinstellungsereignis

waren und (iv) Bezugnahmen aifenSOFR Index Einstellungsstichtag Bezugmah autinenOBFR Index
Einstellungsstichtagrarernund weiterhin vorausgesetzt, dass wenn kein solcher Zinssatz der Berechnungsstele
durch die Emittentin innerhalb eines.3J Staatsanleihen Geschaftstags nach dem SOFR Index
Einstellungsstichtag als empften mitgeteilt wurde und ein OBFR Index Einstellungsstichtag vorliegt, der
Zinssatz fur jedefZinsenfestlegungstagReferenzwerFeststellungstag] [Beobachtungstaajderen Tag
festlegean odernach dem SOFR Index Einstellungsstichtag bestimmtiwicb#X) Bezugnahmen aufden
SOFR Bezugnahmen auf die FOMC Target Rate waren, (y) Verweise@Bthatsanleinen Geschaftstage
Verweise auf New York Geschéftstage waren und (z) Verweis e auf die Bildschirms eite Verweis e auf die Website
der Federal Resesewvaren.

Wobeiinsofern gilt:

"FOMC Target Rate" bezeichnet den kurzfristigen Zinssdestgesetzt durch das Federal Open Market
Committeeund verdffentlichtufder Website der Federal Reserve Bank of New York oder, wenn das Federal
Open Market Committeekeinen einzelnen Referenzzinssatz avisiert, das Mittel des Zielbemdshs
kurzfristigen Zinssatzes festgesetzt durch das Federal Open Market Coromitteeroffentlichtauf der
Website der Federal Reserve Bank of New York (berechnetals arithmeltisttbsnis chen der oberen Grenze

der ZietBandbreite und der unteren Grenze derBehdbreite).

"U.S. Staatsanleihen Geschéaftstdgbezeichnet jeden Tag, ausgenommen Samstag, Sonntag oder einen Tag,
fur den die Securities Industry and Financial Marketsatiation die ganztigge SchlieRung der Abteilungen
fur festverzinsliche Wertpapiere inrer Mitglieder imHinblick auf den Handel 1Git&taats papieren empfiehtk.

"OBFR" bezeichnet in Bezug auf jedernZinsenfestlegungstag] [Referenzwé&ststellungstag]
[Beobachtungstaghhderen Tag festlegehdie tagliche Overnight Bank Funding Rate hinsichtlich des jenem
[Zinsenfestlegungay] [ReferenzwerFeststellungsg] [Beobachtungstag] afderen Tag festlegen
unmittelbarvorangehenden New Yorker Geschaftstags,von der Federal Reserve Bank of New York als
Administrator (oder einem Nachfolgeadministrator) eines solchen Referenzzinssatzes auf der Website der
Federal Reserve Bank of New York gegen 17:.00 Uhr (New Yorker Zeit) an einem solchen
[Zinsenfestlegungstg [ReferenzwerFeststellungstag] [Beobachtungstaghderen Tag festlegehzur
Verfligung gestellt wird.

"OBFR Index Einstellungsstichtag bezeichnet in Bezug auf das OBFR IndexEinstellungsergigms Tag

an demdie Federal Reserve Bank of New Yaudkef ein Nachfolgeadministrator der Overnight Bank Funding
Rate) die Overnight Bank Funding Rate nicht mehr veréffentlicht jeder Tag ab dem die Overnight Bank
Funding Rate nicht mekerwendetverden kann.

"OBFR Index Einstellungsereigni$ bedeutetdn Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse:

(@) eine offentliche Erklarung der Federal Reserve Bank of New York (oder eines Nachfolgeadministrators der
OBFR), die ankiindigt, dass sie dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit die OBFR nicht rtietmicader
bestimmen wird, vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein Nachfolgeadministrator existiert, der weiterhin
eine OBFR zur Verfigung stellt; oder

(b) die Verotffentlichung von Informationen, welche hinreichend bestatigt, dass die Federal Resenfe Bank
New York (oder ein Nachfolgeadministrator der OBFR) dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit die OBFR
nicht mehr bestimmt oder bestimmen wird, vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein Nachfolgeadministrator
existiert, der weiterhin eine OBFR zur Verfligundlsteder
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(c) eine 6ffentliche Erklarung durch eine US Regulierungsbehdrde oder eine andere 6ffentliche Stelle der USA,
welche dieverwendungler OBFR, die auf alle Swapgeschéfte (bestehende inbegriffen), anwendbar ist,

ohne aufdiesebegrenzt zu sein pietet.

"SOFR-Geschéftstag bezeichnet einen Tader ein US. Staatsanleihen Geschéftstag und kein gesetzlicher
Feiertagm Bundesstadfiew Yorkistund kein Tag ist, an dem Bankinstitute in diesen Stadten per Gesetz oder
Verordnung zur SchlieBung befugler verpflichtet sind

"SOFR Index Einstellungsstichtag meint in Bezug auf das SOFR Index Einstellungserejgnisn Tagab
demdie Federal Reserve Bank of New York (oder ein Nachfolgeadministrator der Secured Overnight Financing
Rate) die Secured Oveaght Financing Rate nicht mehr veroffentlicht ogleren Tagab dem die Secured

Overnight Financing Rate nicht melarwendetverderdarf.
"SOFR Index Einstellungsereignisbedeutet den Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse:

(@) eine offertliche Erklarung der Federal Reserve Bank of New York (oder eines Nachfolgeadministrators der
Secured Overnight Financing Rate), die ankindigt, dass sie dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit die
Secured Overnight Financing Rate nicht mehr bestimmt odemnaesti wird, vorausgesetzt, dass zu dieser
Zeit kein Nachfolgeadministrator exstiert, der weiterhin eine Secured Overnight Financing Rate zur

Verflgung stellt; oder

(b) die Veroffentlichung von Informationen, welche hinreichend bestatigt, dass die Fezieeal&Bank of
New York (oder ein Nachfolgeadministrator der Secured Overnight Financing Rate) dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit die Secured Overnight Financing Rate nicht mehr bestimmt oder bestimmen wird,
vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein Naglefad ministrator existiert, der weiterhin eine Secured
Overnight Financing Rate zur Verfiigung stellt; oder

(c) eine offentliche Erklarung durch eine US Regulierungsbehdrde oder eine andere 6ffentliche Stelle der USA,
welche dieverwendungder Secured Oveugiit Financing Rate, die auf alle Swapgeschéfte (bestehende
inbegriffen), anwendbar ist, ohne auf diese begrenzt zu sein, vejbietet.

[ Fé¢r USTR einfgéggen:

"0 S T Rezeichnet, in Bezug auf ein€nS FGRschéaftstag, einen Referenzsatz, der dem taglichen Euro
Kurzfristsatz fur dieseéh S FGRschéftstag entspricht, wie von der Européischen Zentralbank als Administrator
dieses Referenzsatzes (odinem Nachfolgéddministrator dieses Referenzsatzes) auf der Webseite der
Européaischen Zentralbank, derzeit unter http://www.ecb.europa.eu, zur Verfligung gestellt wird, oder unter einer
NachfolgeWebseite, die offiziell von der Européischen Zentralbdik (EZB-Webseite') festgelegt wird,

jeweils um oder vor 9:00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an dem unmittelbar auf dieSerGRschatftstag
folgendeni S FGRschéftstag.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes soll [die Berechnungsltelerpehaltlich, dass sie von der

Emittentin schriftiche Anweisungen erhdliy den Falldass die Européische Zentralbank {lieien (i)

zur Bestimmung vomSTR oder (ii) zu einem Satz, de8TR ersetzen soll, verdffentlicht, in einem Umfang,

der verninftigerweise praktikabel ist, solche Leitlinietn e ac ht e n, um UOUSTR f ¢r di
Schuldverschreibungen zu bestimmeng | a n g e iohtiverfighs StRdennicht von autorisierten

Stellen verdffentlicht worden ist.

FUr den Fall, dass der Zinssatznicht gemaR3 den vorstehenden Bestimmungen von [der Berechnungsstelig]
[06] bestimmt werden kann, soll der Zinssatz () derjenige des letzt@mangegangenen
Zinsenfesfegungsagessein oder, (i) wenn es keinen solchen vorgangenen Zinsenfestlegungstag gibt,

der Ausgangszinssatz sein, der fiir solche Schuldverschreibungen fir die erste Zinsenperiode anwendbar
gewesen ware, waren die Schuldwmeibungen fir einen Zeitraum von gleicher Dauer wie die erste
Zinsenperiodaberendend aWerzinsungsbeginn (ausschlie3lich) begeben worden.

Wobeiinsofern gilt:

"0 S TGeschéftstad bezeichneginenTag,der ein TARGETGes chéftstat.]

[Fir EURIBOR, LIBOR oder einen anderen Refererzinssatz aul3er einem zusammengesetzten taglichen
Overnight-Referenzsatz einfligen:

Ersetzung des Referedinssatzes im Fall eines Etellungsereignisseg/enndie Emittentin nach billigen
Ermessen bestimmt, daé die Emittentin oder die Berechnungsstelle den Referamssatz nicht mehr
verwendendarf, oder (i) der Administrator des Refei&ngsatzes die Berechnung und Veroffeshting des
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ReferenzZinssatzes dauerhaft oder fiir eine unbestimmte Zeit einstellt, oder (iii) der Administrator des Referenz
Zinssatzes zahlungsunfahig wird oder ein Insolvgfankurs, Restrukturierungooder adhnliches Verfahren

(den Administrator betféend) durch den Administrator oder durch die Aufsiebder Regulierungsbehorde
eingeleitet wurde, oder (iv) der Referefimssatzanderweitig eingestelltist oder auf andere Weise nicht mehr
zur Verfigung gestellt wird ((i) bis (iv) jeweils €iinstellungsereignis’), soll der ReferenZinssatz [am][an]
[ledem] [relevanten Zinsenfestlegungstag] [Referenzieststellungstag] [Beobachtungstaghderen
relevanten Tag/Tage definierehdurch einen von der Emittentin gemaf3 den folgenden Abséatzen in der
Rehenfolgd)-Ill) bestimmten oder beschafften Satz ersetzt wetddathfolgeReferenzzinssat?):

[) Der ReferenZinssatz soll durch den Referenzsatz ersetzt werdenluden anwendbare Gesetze oder
Verordnungen bestimmt oder durch den Administrator des Ref@ienzatzes, die zustandige Zentralbank oder
eine Regulierungoder Aufsichtsbehorde als Nachfolgassatz flir den Referefzinssatz bekannt gegeben
wird und dessen Quelle der Berechnungsstelle zuganglictDist.Emittentin wird die Berechnungsstele
spatestend0 Tage vor dem [Zinsenfestlegungstag] [Referenzivesttstellungstag]Beobachtungstag]
[anderen Tag definiererj undim Anschluss die Glaubiger der Sdtwerschreibungen gem&312hieriber
informieren. [Sofern an einem vorangegangenen [Zinsenfestlegungstag] [Referdresisttllungstag]
[Beobachtungstaghhderen Tag definierer) der NachfolgeReferenzzinssatebenfalls in Ubereinstimmung
mit den Regelungen des Absathdsestimmt wurde, finden keine [weiteren] Verdffentlichungspflichten fiir die
Emittentin in Verbindung mit dem NachfolgReferenzzinssatz oder einenpassung oder Anderung hierzu
oderin Bezug auf die Festlegung des [Zinssatzes] [oder] [Zinsenbeiraigsn Betrag festlegefwie unten
dargestelit Anwendung;]

II) Ein Unabhéangiger Berater wird nach biligem Ermessen einen NachRelfpeenzs atz bestimmgasher am
ehesten mit dem Referedinssatz vergleichbar ist, vorausgesetzt, im Fall dass der Unabhangige Berater
feststellt, dass es einen branchenweit als am ehesten mit dem R&fiessatz vergleichbar akzeptierten
Referenzsatz gibt, er diesen Refesatz als Nachfolg&eferenzsatz verwenden wird (d&dachfolge
Referenzsat?) und eine Bildschirmseite bzw. eine Quelle bestimmen wird, die in Verbindung mit dem
NachfolgeReferenzsatz verwendet werden soll (diblachfolgeBildschirmseite'). Vorausgesetzidie
NachfolgeBildschirmseite ist der Berechnungsstelle zuganglich, gilt jegliche Bezugnahme auf die
Bildschirmseite in diesem Dokument ab dem Datum der Festlegung eines NadRdddgenzsatzes als
Bezugnahme aufdie Nachfoldgdds chirmseite und die Re@gmgen dieses Absatzes gelten entspreciizand.
Unabhangige Berater wird die Emittentinnd die Berechnungsstelle spatestéfs Tage vor dem
[ZinsenfestlegungsthdReferenzwerFeststellungstagBeobachtungstagbhderen Tag definierer Gber
solche Festigungen informierenschlie3end wird die Emittentin die Glaubiger gergdinformieren.

ZusatZlich zu einer Ersetzung des Refetgimzsatzes durch einen NachfoBeferenzzinssatz gemal den
obigen Regelungeunter I) oder Il) kann die Emittentin (nach Treu und Glauben und in wirtschatftich
angemessener Weise) (i) einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder eine Spanne (zu addieren oder zu
subtrahieren) festlegen, der oder die auf den Nachfdderenzzinssatingewendet werden soll, mit dem Ziel

ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt des ReHnesatzes vor Eintritt des
Einstellungsereignisses im Einklang ist und (i) weitere Anderungen, die fiir die Ermittlung des [Zinssatzes und
die Berechnung des Zinsenbetragsideren Satz/ Betrag festlegdrerforderlich sind, angeben, um der
Marktpraxis in Bezug auf den Nachfoldreferenzzinssatz [(wie der Zinsentagequotient, die Geschéftstage
Konvention, Geschaéftstage, Zinsenfestlegungstage Mithode zur Berechnung des Zinsbetrages)] zu
entsprechermnschlieengjedoch nicht weniger als 10 Tage vor dhimsenfestlegungstddReferenzwert
FeststellungstagBeobachtungstagphderen Tag definierer wird die Emittentin die Berechnungsstele
informieren undwird die Emittentinim Anschlussdie Glaubiger der Schuldverschreibungen ge&él®
informieren (auf3erim Fall des obigen Absatpes

) Solite die Quiée des Nachfolg&inssatzes fiir den Referedinssatz, derin Ubereinstimmung mit obiger
Ziffer 1) bestimmt wurde, oder die Nachfolg#idschirmseite, die in Ubereinstimmung mit obiger Ziffer 1)
festgelegt wurde, der Berechnungsstelle nicht zuganglichoker der Unabhéangige Berater keinen Nachfolge
Referenzsatspatestend0 Tage vor dem unmittelbar folgendefzinsenfestlegungstddReferenzwert
FeststellungstagBeobachtungstaghhderen Tag definiererj ermittelnund der Berechnungsstelle mitteilen
kdnnen, oderimFall, dass die Emittentin trotzangemessenen Bemiihens keinen unabh&ngigen Berater bestelen
konnte, oderder Zeitraum zur Bestimmung eines Nachieéferenzzinssatzes gemaR den obigen Regelungen
nicht ausreichend war, wird die Emittentiaah biligem Ermessen und nicht spater als drei Geschaftstage vor
dem [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwieeiststellungstag] [Beobachtungstaghderen Tag festlegen
bezuglich [der nachfolgenden Zinsenlaufperiogleferes FEreignis [/ Tag  definiereh
("Verfahrensfestsetzungstdg entscheiden:

[@)] dass der Refererzinssatz der Angebotssatz fiir den ReferBimasatz ist, der auf der Bildschirmseite, wie
vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem maRgeblichen [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert
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Festdellungstag] [Beobachtungstaghideren Tag definierer, an demdiese Angebotssétze angezeigt wurden,
erschienen ist und anschliel3end die Glaubiger der Schuldverschreibungeg d@médmieren(.][; oder

b) vorzeitig die Schuldverschreibungen vollstandig, aber nicht teilweise, durch Mitteilung §&2aRd mit
einer Frist von nicht weniger als 20 Tagen zundguiltigen Rickzahlungsbetta§vorzeitigen
Rlckzahlungketrag (wie nachstehend gema&l&definiert), zuziiglich etwaiger bis zu demfir diese vorzeitige
Riickzahlung festgelegten Tag (ausschlie3lich) aufgelaufene Zinsen zuriickzuzatdesgesetzt, dass die
Voraus®tzungen fiir Voritige Riickzahlung und Riickkauf wie in 8§ 6[(6)][(Araussetzungen fiir Vorzeitige
Riickzahlung und Riickkabgschrieben, erfillt sind

In dieser Mitteilung beziiglich der Riickzahlung muss enthalten sein:
(i) die Serie der Schuldverschreilgam, die von der Rickzahlung betroffenist;

(i) der fir die Rickzahlung bestimmte Tag, welcher der zweite [Kupontermin][Zinsenzahlungstag] nach dem
Verfahrensfestsetzungstag sein soll; und

(i) der[Endgultige][Vorzeitige] Riickzahlungsbetrag.

Sofern sich die Emiti&in fir die Riuckzahlung der Schuldverschreibungen entscheidet, gilt als [ZinssatZ]
[ReferenzZinssatz] ab dem letzten [Kupontermi@insenzahlungstagihderen Tag einfigeh vor dem
Rickzahlungstag bis (ausgenommen) zum Rickzahlungstag der fur die Iamitterausgehende
Zinsenlaufperiode geltende [ZinssdRgferenzZinssatz].]]

"Unabhangiger Berater' bezeichnet ein unabhéngiges international anerkanntes Finanzinstitut oder einen
unabhangigen Finanzberater mit einschlagiger Expertise, das bzw. dédevBmittentin auf eigene Kosten

bestellt wird.]

[Wenn der Referenzwert ein Swapsatz ist, einfligen:

"ReferenzSwapsat? ist delf"[Anzahl der Jahre/Monate einfligenl-[Jahres[Monats] [relevante Wahrung
einfliger][Swapsat z u n d b Befintionturel Bild§chirideite/einfligen]]

Sollte am Zinsenanpassurgestimmungstag der4hzahl der Jahre/Monate einfiigen-[Jahres[Monats]
Swarsatz]relevante Wahrung einfiigel [anderen Swapatz einfliger] nicht auf der Bildschirmseie
angezeigt werden, so ist dgAfizahl der Jahre/Monate einfliigei-[Jahres[Monats] [elevante Wahrung
einflgen SwapsatfanderenSwapsatzeinflger] der Zinsanpassungreferenzbanksatz (wie nachstehend
definiert) an diesemZinsenanpassuBgstimmungstag.

"ZinsenanpassungRkeferenzbanksatz' ist der von der Berechnungsstelle festgestellte Prozentsatz, der auf
Grundlage der Bnzahl der Jahre/Monate einfigen-[Jahres][Monats]Swapsatjfanderen Swapsatz
einfligen] Angebotssatze (wie nachstehend definiert), die von [flam@i§re Anzahl einfigen fihrenden

[Swap] Dealern im Interbankenmarkt  (die "Zinsenanpassungfkeferenzbanker) am
Zinsenanpassung@estimmungstag gegezdit einfugen Uhr ([Zeitzone einfliger) auf Anfrage der
Emittentinder Berechnungsstelle gemeldet werden, festgelegtSamleit mindestens [dregfdere Anzahl

einfligen] Satze mitgeteilt wurden, wird der ZinsenanpasstRegferenzbanksatz auf den arithmetischen
Mittelwert der Angebotssatze festgelegt, indem der héchste Angebotssatz (oder, im Falle von gleicher Hohe,
einer cer hochsten Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, im Falle von gleicher Hohe, einer der
niedrigsten) nicht beriicksichtigt werdeBofern der Zinsenanpassusigsferenzbanksatz nicht gemanR den
vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bestimverden kann, entspricht der
Zinsenanpassungreferenzbanksatz dem zuletzt auf der Bildschirmseite angezeighenzafjl der
Jahre/Monate einfuigerj-[JahresbwapsatidanderenSwapsatzeinfigen, wie er von der Berechnungsstele
bestimmt wird.

["[[Anzahl der Jahre/Monate einfliged-[Jahres] [Monats] Swapsati[anderen Swapsatz einfligen
AngebotssatZ bedeutet den arithmetischen Mittelwert von kaufd Verkaufssétzen fir den Festzinssatz (auf
Basis einesfinstagequotienten einfligehZinstagequotienten beraedt) fiir einenfReferenzswaginfiiger,

der (i) eine [Anzahl der [Jahre] [Monate] einfugen Laufzeit hat, beginnend mit dem Zinsenanpassungstag,
(i) ein Betrag ist, derein reprasentativer Wertfiir eine einzelne Transaktion imrelevanten Markt zugajeweili
Zeitpunkt mit einem anerkannten Dealer mit guter Bonitat auf dem Swapmarkt ist upihéii) variablen
Zinssatz auf Basis deR¢ferenzzinssatz einfligeh(auf Basis einesZinstagequotienten einfiigeh
Zinstagequotienten berechnet) hat.]

[ogf. andereDefinitionen fir Angebotssatz einfligeh
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Ersetzung eineReferenzSwapsatzdganderen Angebotssatz einfligem Fall eines Einstellungsereignisses
Wenndie Emittentin nach biligen Ermessen bestimmt, dsde Emittentin oder die Berechnungsstelle den
[ReferenzSwapsatzldnderen Angebotssatz einfliggmicht mehr verwenden darf, oder (i) der Administrator
des [ReferenBwapsatzinderen Angebotssatz einfigdndie Berechnung und Veréffentlichung des
[ReferenzSwapsatziinderen Angebotssatz einfiggdmauerhaft oder fir eine unbestimmte Zeit einstellt, oder
(i) der Administrator des [Referer@wapsatziinderen Angebotssatz einfliggrzahlungsunfahig wird oder

ein Insolvenz Konkurs, Restrukturierungoder ahnliches Verfahren (den Administrator beded) durch den
Administrator oder durch die Aufsichisder Regulierungsbehérde eingeleitet wurde, oder (iv) der [Referenz
SwapsatZzlanderen Angebotssatz einfligdmnderweitig eingestellt ist oder auf andere Weise nicht mehr zur
Verfigung gestellt wird {{ bis (iv) jeweils ein’ Einstellungsereignis), sollder [ReferenBwapsatZanderen
Angebotssatz einfigeh[am] [an] [edem] [relevanten Zinsenfestlegungstag] [ReferenZ#eststellungstag]
[Beobachtungstaghhderen relevanten Tag/Tage definierejdurch einen von der Emittentin gemaf den
folgenden Absatzen in der ReihenfolgHl) bestimmten oder beschafften Satz ersetzt wettharchfolge
Angebotssat?):

I) Der[ReferenzSwapsatzjinderen Angebotssatz einflgdrsolldurch den Referenzsatz ersetzt werden, der
durch anwendbare Gesetze oder Verordnungen bestimmt oder durch den Administrator des {Referenz
Swapsatzlinderen Angebotssatz einfiigdndie zusténdige Zenttahnk oder eine Regulierungsder
Aufsichtsbehérde als Nachfolgnssatz flir den [RefererBwapsatzinderen Angebotssatz einfliggn
bekannt gegeben wird und dessen Quelle der Berechnungsstelle zugangliid Emittentin wird die
Berechnungsstellespaestensl0 Tage vor dem [Zinsenfestlegungstag] [Referenziveststellungstag]
[Beobachtungstaghhderen Tag definierej undim Anschluss die Glaubiger der Schuldverschrebungen
gemal® 12 hieriber informierenSofern an einem vorangegangenen [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachtungstagiideren Tag definierer) der Nachfolge-Angebotssatzebenfalls in
Ubereinstimmung mit den Regelungen des Absdizdmestimmt wurde, finden keine [weiteren]
Verdffentlichungspflichten fir die Emittentin in Verbindung mit délachfolge-Angebotssatzoder einer
Anpassung oder Anderung hierzu oder in Bezug auf die Festlegung des [Zinssatzes] [oder]
[Zinsenbetrag$anderen Betrag festlegehwie unten dargestellt Anwendung;]

II) Ein Unabhangiger Berater wird nach biligem Ermessen einen NackRelfpeenzsatz bestimmen, deram
ehesten mit dem [Referet®wvapsatzglanderen Angebotssatz einfliiggvergleichbar ist, vorausgetzt, im Fall

dass der Unabhéangige Berater feststellt, dass es einen branchenweit als am ehesten mit dem [Referenz
Swapsatzinderen Angebots satz einfligdvergleichbar akzeptierten Referenzsatz gibt, er diesen Referenzsatz
als NachfolgeReferenzsatz vemnden wird (def NachfolgeReferenzsatZ) und eine Bildschirmseite bzw.

eine Quelle bestimmen wird, die in Verbindung mit dem Nachf®gterenzsatz verwendet werden soll (die
"NachfolgeBildschirmseite'). Vorausgesetzt die Nachfolgg@ldschirmseite ist de Berechnungsstele
zuganglich, gilt jegliche Bezugnahme auf die Bildschirmseite in diesem Dokumentab dem Datumder Festlegung
eines Nachfolg&eferenzsatzes als Bezugnahme auf die Nachiildechirmseite und die Regelungen dieses
Absatzes gelten entsggmhendDer Unabhéngige Berater wird die Emittentimd die Berechnungsstele
spatestend0 Tage vor denjZinsenfestlegungsthgReferenzwerfeststellungstag]Beobachtungstag]
[anderen Tag definieren) Uber solche Festlegungen informiereédnschlieRend wid die Emittentin die
Glaubiger gemag 12informieren.

Zusatzlich zu einer Ersetzung des [Refer@mapsatzlinderen Angebotssatz einfliggndurch einen
Nachfolge-Angebotssatzgemarld den obigen Regelungen unteder Il) kann die Emittentin (nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise) (i) einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder eine Spanne
(zu addieren oder zu subtrahieren) festlegen, der oder die aMadefolge-Angebots satzangewendetrerden
soll, mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschatftlichen Gehalt des [R&Semmmzatz]
[anderen Angebotssatz einfligdrvor Eintritt des Einstellungsereignisses im Einklang ist und (i) weitere
Anderungen, die fur die Ermittlung d@&inssatzes und die Berechnung des Zinsenbetfagdgren Satz/
Betrag festlegeherforderlich sind, angeben, um der Marktpraxs in Bezug auiNsemfolge Angebotssatz
[(wie der Zinsentagequotient, die Geschaftstégavention, Geschéaftstage, Zinsenlggtingstage, die
Methode zur Berechnung des Zinsbetrages)] zu ents prehschlieRendiedoch nicht weniger als 10 Tage
vor demZinserfestlegungstadReferenzwereststellungstaglBeobachtungstaghhderen Tag definieref

wird die Emittentin die Beehnungsstelle informieren umdrd die Emittentinm Anschlusslie Glaubiger der
Schuldverschreibungen gem@f2informieren (aul3erim Fall des obigen Absatyes

ll) Solite die Quelle des Nachfolgnssatzes fir den [RefereBavapsatzjinderen Angebots satz einfligén

der in Ubereinstimmung mit obiger Ziffer I) bestimmt wurde, oder die Nachigschirmseite, die in
Ubereinstimmung mit obiger Ziffer I1) festgelegtirde, der Berechnungsstelle nicht zugénglich sein, oder der
Unabhangige Berater keinen Nachfolgeferenzsatspétestend0 Tage vor dem unmittelbar folgenden
[ZinsenfestlegungstifiReferenzweHreststellungstagBeobachtungstagdhderen Tag definieren ermittein

und der Berechnungsstelle mitteilk@innen, oder im Fall, dass die Emittentin trotz angemessenen Bemiihens
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keinen unabhangigen Berater bestellen konnte, oder der Zeitraum zur BestimmundNashédge
AngebotssatgyemaR den obigen Regelungerthausreichend war, wird die Emittentin nach billigem Ermessen
und nicht spater als drei Geschéftstage vor dem [Zinsenfestlegungstag] [Referéreataelungstag]
[Beobachtungstag]ahderen Tag festlegehbeziiglich [der nachfolgenden Zinsenlaufperjpatederes
Ereignis / Tag definierer] (" Verfahrensfestsetzungstag) entscheiden:

[@)] dass der [Referer@wapsatziinderen Angebotssatz einfligdnjener [ReferendSwapsatz[anderen
Angebotssatz einfligehist, der auf der Bildschirmseite, wie vorstehend hésben, an dem letzten Tag vor

dem mafR3geblichen [Zinsenfestlegungstag] [ReferenZweststellungstag] [Beobachtungstaagjderen Tag
definieren], an dem diese Satze angezeigt wurden, erschienen ist und anschlieBend die Glaubiger der
Schuldverschreibunggemal® 12informieren(.][; oder

b) vorzeitig die Schuldverschreibungen vollstandig, aber nicht teilweise, durch Mitteilung §é&2éfd mit

einer Frist von nichtweniger als 20 Tagen zum [Endgiltigen Rickzahlungsbetrag] [Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag] (wie nachstehend gegdefiniert), zuzlglich etwaiger bis zu demflr diese vorzeitige
Ruckzahlung festgelegten Taagusschliellich) aufgelaufene Zinsen zuriickzuzahitenausgesetzt, dass die
Voraussetzungen fir Vorzeitige Rickzahlung und Rickkauf wie in 86[(6)][(7)] (Voraussetzungen fir Vorzeitige
Rlckzahlung und Riickkauf) beschrieben, erfillt sind

In dieser Mitteiluig beziiglich der Riickzahlung muss enthalten sein:
(i) die Serie der Schuldverschreibungen, die von der Riickzahlung betroffenist;

(i) der fir die Ruckzahlung bestimmte Tag, welcher der zweite [Kupontermin][Zinsenzahlungstag] nach dem
Verfahrensfestsetzungstag s&oll; und

(i) der[Endgultige][Vorzeitige] Riickzahlungsbetrag.

Sofern sich die Emittentin fur die Riuckzahlung der Schuldverschreibungen entscheidet, gilt als [ZinssatZ]
[[ReferenzSwapsatzlanderen Angebotssatz einfligdhab dem letzten [Kupontermiifinsenahlungstag]
[anderen Tag einfigehvor dem Riickzahlungstag bis (ausgenommen) zum Rickzahlungstag der fur die
unmittelbar vorausgehende Zinsenlaufperiode geltende [ZinssatZ][[Refrapsatzhnderen Angebotssatz

einfugen].]]
"Unabhangiger Berater' bezethnet ein unabhéngiges international anerkanntes Finanzinstitut oder einen

unabhangigen Finanzberater mit einschlagiger Expertise, das bzw. der von der Emittentin auf eigene Kosten
bestellt wird.]

['TARGET -Geschéftstag bezeichnet einen Tag, an dem dasnErguropean Automated Retne Gross
settlement Express Transfer System (TARGETEARGET ") betriebsbereit ist.]

["Zinsenfestlegungstafj bezeichnet den[4weiter] [zutreffende andere Zahl von Tagen einfiigen]
[TARGET] [Jlund][samtliche relevante Finanzzetren einfligen Geschaéftstag vdBeginr [Endqg der

jeweiligen Zinsenlaufperiode.]
[ersten Tag der jeweiligen Zinsenlaufperiode.]]
[[ 6] Geschaftstag vor [dem Ende][dem Kupontag] der

"Zinsenlaufperiode' bezeichnetden Zeaum, fiir welchen Zinsen berechnet und bezahlt werden.

§2
(Wahrung, Stlickelung, Emissionstagd), Verbriefung, Verwahrung)

(1) Wahrungi Stuckelung Emissionstag[e]Diese SerieNlummer der Serie und Bezeichnung einfiigén
[Tranche einfliger von Nachrangigen $wildverschreibungen (dit&Nachrangigen Schuldvers chreibungeh
derRaiffeisenbank a.¢die" Emittentin ") wird [am [Emissionstag einfligeh(" Emissionstad)][ab dem Erst-
Emissionstag einfiigeh ("Erst-Emissionstag)] mit offener Begebungsfrist” Daueremisson™)] in
[Festgelegte Wahrung einfugeh (die "Festgelegte Wahrung) im Gesamtnhennbetrag von [bis
zu][Gesamtnennbetrag einfligeh(in Worten:{Gesamtnennbetrag in Worten einfligef) in der Stiickelung
von [Festgelegte Stiickelung einfigdidie" Festgelegte Stékelung") begeben.

(2) Verbriefung.
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(a) Die Nachrangigen Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglobalurkuatielem Ausgabetag
verbrieft sind, einfligen:

(b) DauerglobalurkundeDie Nachrangign Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde" oder dig' Globalurkunde™") ohne Zinsscheine verbrieRie Dauerglobalurkunde tragt

die Unterschriften ordnungsgemalR bevollméachtigter Vertreter der Emittentin und denfeiauptzahlstele]
[Emissionsstellpoder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versefieaelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegebkn.

[Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen, die anfanglich durch eine vorlaufige Globalurland
verbrieft sind, die gegen eine Dauerglobalurkunde ausgetauschtwerden soll, einfligen:

(b) Vorlaufige Globalurkundé Austauscii Dauerglobalurkunde

() Die Nachrangigen Schuldverschreibungen sind anféanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die
"Vorlaufi ge Globalurkunde') ohne Zinsscheine verbriefDie Vorlaufige Globalurkunde wird gegen
Schuldverschreibungen in der Festgelegten Stiickelung, die durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde", und zusammen mit der vorlaufigen Globalurkunde’; @lebalurkundefiund jeweis

eine" Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetaugibtVorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die Unterschriften von zwei ordnungsgemal3 bevollméchtigten Vertretem der
Emittentin undsind jeweils von defHauptzahistelle] Emissionsstelleoder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehekinzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(i) Die Vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag (d@ustauschtad’) gegen die Dauglobalurkunde
ausgetauscht, dernicht mehrals 180 Tage nach demTag der Ausgabe der Vorlaufigen Globalurkede liegt.
Austauschtag fur einen solchen Austausch soll nicht weniger dlag@®nach dem Tag der Ausgabe der
Vorlaufigen Globalurkunde liegeBin solcher Austausch sollnur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen,
wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Nachrangigen Schuldverschreibungen keine-Be3sonen sind (ausgenommen bestafimanzinstitute oder
bestimmte Personen, die Nachrangige Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute halten).
Zinsenzahlungen auf durch eine Vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach
Vorlage solcher BescheinigungeEine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen
Zinsenzahlung erforderlicdede Bescheinigung, die amoder nach defa@@®nach demTag der Ausgabe der
vorlaufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werderyaiittsdige Globalurkunde

gemal Absaib) dieses8 2 Absatz2) auszutauscheertpapiere, die im Austausch fir die Vorlaufige
Globalurkunde geliefert werden, sindr au3erhalb der Vereinigten Staaten zu liefeim.die Zwecke dieses
Absatzes bezeichnéW¥ereinigte Staateri die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliellich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (einschliel®icio Ricos, der
U.S.Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Idlands).

(3) Verwahrung Clearing Systenie Globalurkunde wird solange von einemoderimNamen eines Clearing
Systems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiterihttentin aus den Nachrangigen Schuldverschrebungen
erfullt sind.

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine CGN ist, einfligen

Die Nachrangigen Schuldverschreibungen werden in Form einer Classical Global CIek' | ausgegeben
und von einer gemeinsameriwahrstelle im Namen beider ICSDs verwghrt.

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen

Die Nachrangigen Schuldverschreibungen werden in New Global FONGN') ausgegeben und von einer
gemeinsamen VerwahrstellaJommon Safekeepel) imNanen beider ICDS verwahrt.

Der Nennbetrag der durch die Globalurkunde verbrigdarhrangige®chuldverschreibungen entsprichtdem
jeweils in den Blichern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Blicher der ICSDs (die jeder ICSD fuir
seine Kunden Giber ddetrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fihrt) sind schlissiger Nachweis tiber
den Nennbetrag der durch die Globalurkunde verbried@shrangigeischuldverschreibungen und eine zu
diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestatigiirtem Nennbetrag der so verbrieften
Nachrangigeschuldverschreibungen ist zu jedem Zeitpunkt ein schliissiger Nachweis Uber den Inhalt der
Blucherdes jeweiligen ICSD.
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Bei jeder Ruckzahlung oder Ziawahlung bzw. Kaufund Entwertung beziglich der durel@Gibbalurkunde
verbrieftenNachrangigerschuldverschreibungen werden die Einzelheiten tiber Riickzahlungnzahiing

bzw. Kaufund Entwertung bezlglich der Globalurkunde anteilig in die Bliicher der ICSDs eingetragen und nach
dieser Eintragung vomNennbagrder in die Biicher der ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde
verbrieftenNachrangigetschuldverschreibungen der Gesamtnennbetrag der zuriickgekauften bzw. gekauften
und entwerteten Nachrangigen Schuldverschreibungen abgezogefFalls die Nachramigen
Schuldverschreibungen aufgrund eines optionalen Kiindigungsrechts teilweise zurlickgezahlt werden
kénnen, einfigenFir das technische Verfahren der ICSDs im Fall der optionalen Riickzahlung hinsichtich
einer teilweisen Rickzahlung wird der aussteh&udekzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) entweder

als Reduzierung des Nennbetrags oder als Poolfaktor nach biligem Ermessen der ICSDs gemaf § 317 BGB in

die Biicherder ICSDs aufgenomnin.

Die Emittentin darf ohne Zustimmung der AnleiheglaubigeteveNachrangigeschuldverschreibungen mi
gleicher Ausstattung in der Weise begeben, dass sie mit NdemrangigenSchuldverschreibungen
zusammengefasstwerden, mit ihnen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtne nnbletcagaohgigen

Schuldversiereibungen erhdhen. Der Begtifachrangige Schuldverschreibungehumfasst im Fall einer
solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begelidaehrangigeSchuldverschreibungen.

§3
(Status)

(1) Status [Nachrangige Schuldverschreibungé@ig Nachrangigen Schuldvschreibungen sollen Ti2r
Instrumente (wie nachstehend definiert) darstellen und begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin.Die Nachrangigen Schuldverschreibunggelten als nachrangige
Verbindlichkeiten der Emitt&in im Sinne von § 172(2) der tschechischen Insolvenzordnung und sollen als
solche befriedigt werden

I m Fall der Er k(hwdanuazhpdndtioipatd € 0o | Emiotdteenei nedetbti qui d
Emi t tsed Anspnichaus den Nachrangigeschuldverschreibungen (einschlief3lich Anspriaaifeden
Kapitalbetrag der Nachrangigen Schuldverschreibungand Zinsen auf die Nachrangigen
Schuldverschreibungen), vorbehaltlich etwaiger anderer gesetzlicher Ausnahmen

(&) nachrangig gegeniber allen gegenigén oder zukiinftigen Anspriichen awsbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittefeiimschlie3lich Anspriichen aus nicht
bevorrechtigten nichhachrangigen Instrumenten gemaf § 374b dertschechischen Insolvengprdn

(b) gleichrangig: (luntereinander; und (it allen anderen gegenwartigen oder zukiinftigen Anspriichen aus
Tier2 Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
(ausgenommenachrangige Instrumente oder Vertliohkeiten der Emittentin, dientsprechend der jeweiligen
Bedingungemachrangig gegeniber den Nachrangigen Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als
nachrangig bezeichnet werdemhd

(c) vorrangig gegentber allen gegenwartigen oder zukinftigespichen aus: (ipstrumenten des
zuséatzlichen Kernkapitalf\@lditional Tierl) gemaR Artikeb2 CRR der Emittentin; (iilstammaktien und
anderen Instrumenten des harten Kernkapi@simon Equity Tiel) gemal Artike8 CRR der Emittentin;

und (i) alen anderen nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittenénisleechend der
jeweiligen Bedingungeden Nachrangigen Schuldverschreibungen gegentber nachrangig sind oder diesen
gegeniber als nachrangig bezeichnetwerden.

Zur Klarstelung: Anspriiche aus den Nachrangigen Schuldverschreibungen werden in der in § 3(1)
beschriebenen Rangfolge befriedigt, unabhangig davon, ob die Nachrangigen Schuldverschreibungen als Tier
2-Instrumente qualifizieren.

Wobei:

"CRR" bezeichnetdie Verordnung\J) Nr.575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates omi26.

2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 Capital Requirements RegulatiorCRR ) in der jeweils geltashen oder ersetzten Fassung,

und Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maRgeblichen Artikel der CRR beinhalen
Bezugnahmen aufjede anwendbare Bestimmung, die diese Artikel jeweils andert oder ersetzt.
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"Tier 2 Instrumente” bezeichnet alle Kamlinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des
ErganzungskapitalsTier2) gemafll Artikeb3 CRR zahlen, einschlieflich aller Kapitdbder andere)

Instrumente, die aufgrund von CRbergangsbestimmungen zu den Posten des Erganzungskapitals zahlen.

"Tschechische Insolvenzordnungbedeutetdas tschechische Gesetz Nr. 182/2006 Slg. tber die Insolvenz und
die Art und Weise ihrer Abwicklungr(solvency Agtin der jeweils geltenden Fassung, und alle Verweise in
diesen Bedingungen auf einschlagige Bestimgen des tschechischen Insolvenzrechts schlieRen Verweise auf
alle anwendbaren Rechtsvorschriften ein, die diese Bestimmungenvon Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

(2) Kein(e) Aufrechnung/Netting; Keine Sicherheiten/Garantien; Keine Verbesserung dessRaieg
Nachrangigen Schuldverschreibungen unterliegen keinen AufrechiodggdNettingereinbarungerdie deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirerderungen der Emittentin diirfen
nicht gegen eine vonder EmittentirBezug auf die Nachrangigen Schuldverschreibungen zu leistende Zahlung
aufgerechnet oderverrechnet werden (was alle Rechte aus deroutoe#ing umfasst)

Die Nachrangigen Schuldverschreibungen sind nicht besichert oder Gegenstand einer Garapieerode
anderen Regelung, die den Anspriichen der Forderungen aus den Nachrangigen Schuldverschreibungen einen
hoheren Rang verleihZur Sicherung der Anspriiche aus den Nachrangigen Schuldverschreibungen werden
wedervon der Emittentin noch von Drittentragliche Sicherheiten gestellt werden.

(3) Mdglichkeit von gesetzlichen Abwicklungsma3nahiv@reiner Insolvenz oder Liquidation der Emittentin

kann die Abwicklungsbehdrde gemal den anwendbaren Bankenabwicklungsbestimmungen die
Verbindlichkeiten der Ertientin gemall den Nachrangigen Schuldverschreibungen (bis auf Null)
herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder
teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente od&flnahmen anwenden, einsdBlieh (aber nicht
beschrankt auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen,
einer Anderung der Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Nachrangigen Schuldverschreibungen.
Das Recht jedeAnleiheglaubiges auf eine Entschéadigung gemal § 177 des tschechischen Saniendngs
Abwicklungsgesetzes, das Artikel 75 BRRD umsetzt, ist von diesem 8§ 3(3) nicht beeintrachtigt

Wobei:

"Abwicklungsbehorde' bezeichnet die Abwicklungsbehtrde gemal? Ardka)(130) CRR die fiir eine
Sanierung oder Abwicklung der Emittentin auf Eineeld/oder konsolidierter Enene verantwortlich ist.

"BRRD" bedeutet Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. lai 2014
Festlegungiees Rahmens fiir die Saning und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und
zur Anderungder Richtlinie 82/891/EWG des Rateder Richtlinien2001/24/EG, 2002/47/E@Q04/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/3&&Wie der VerordnungetEU) Nr.
1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und desRitegeweilis gllyen Fassung
und alle Verweise in diesen Bedingungen auf relevante Bestimmuleg@RRD schlieRen Verweise auf
geltende Gesetzesbestimmungen ein, dishedBestimmungenvon Zeit Zieit Andern oder ersetzen.

"Tschechisches Gesetz zur Sanierung und Abwicklufigpedeutet das tschechische Gesetz Nr. 374/2015 Slg.

Uber die Sanierung und Abwicklung auf demFinanzmarkt in seiner jeweils gliltigen Fassung, Vechelise

in diesen Bedingungen auf relevante Bestimmungen des tschechischen Gesetzes zur Sanierung und Abwickiung
schlieRen Verweise auf alle anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ein, die diese Bestimmungenvon Zeit zu
Zeit andern oder ersetzen.

(4) Im Falle der Insolvenz der Emittentin werden die Anspriiche aus den SchuldverschreitigngeRahmen
dieses Schuldverschreibungsprogramms der Emittentin ausgegeben ,weartsprechend ihrenn den
jeweiligen Bedingungen festgelegten Status in der folgegelgenseitigen Rangfolge befriedigtaimsteigender
Reihenfolge der bevorzugt erfiliten Verpflichtungen):

(a) Ansprichaus Gewohnlichen Nicht Nachrangigen Berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen;

(b) Anspriichewus Nicht Bevorrechtigten NichNachrangigen Beriicksichtungsfahigen Schuldverschreibungen;
und

(c) Anspriiche aus Nachrangigen Schuldverschreibungen.

Werden gesetzlicheAbwicklungsmalRnahmendie in einer Abschreibung oder Umwandlung der
Schuldverschreibungen bestehen, ausgeibt, werden dieprishe, die mit den betreffenden
Schuldverschreibungen verbunden sind, abgeschrieben oder in umgekehrter Rangfolge befriedigtr in welche
diese Forderungen imFalle der InsolveezBEmittentin befriedigt werden.
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§4
(Zinsen)

[Im Fall von Nachrangigen Festzis-Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperiode[n]

(@) Die Nachrangigen Schuldverschreibungen werden abdatrh einfiigen (der" Verzinsungsbegint)
(einschlieBlich) wahrend der Zinsenlaufperiode[n] [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrich]Nachhinein
bezogen aufihren Nennbetrag bis zimlFall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfliggletzten]
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligeRiickzahlungstag (wie i 6(1)

definiert)] (ausschlieRlich) verzinst.

[Eine][Die] " Zinsenlaufperiode" 1auft dabei [jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis monrfrall
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einflgdarsten] Kupontermin]im Fall einer Anpassungler
Zinsenlaufperioden einfligerersten] Zinsenzahlungstd&uckzahlungstag] (ausschlieflich) [und danach von
jedem [m Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligétupontermin] [m Fall einer Anpassung
der Zinsenlaufperioden einflgerZinsenahlungstag] (einschlie3lich) bis zurm[Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligennachstfolgenden bzw. letzten Kupontermimp [Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen néchstfolgenden Zinsenzahlungstag bzRiickzahlungstag] (jegils

ausschlieflich)].
Die Zinsenlaufperiode[n] [unterliegt][unterliegen] [Kleiner Anpassung.
(b) Der Zinssatzbetragt[Zinssatz einfligen]% [Janderen Zeitraum einfligen].

(2) Kupontermin[e] Zinsenzahlungstag[e]Die Zinsen sind [jahrlich] [halbjahrlich] [vigeljahrlich]
nachtraglich zahlbar. [Kupontermine sind [jeweils] &ergontermin(e) einfiger]eines jeden Jahres (jeweis
ein "Kupontermin") und bleiben immer unangepasst.] [Kupontermin ist Kapdntermin einflgen] (der
"Kupontermin") und dieser bleibt tamgepasst.]

[Der erste Kupontermin ist deeffsten Kupontermin einfiiger]. Der letzte Kupontermin ist detefzten
Kupontermin einfiigen].]

Zinsen auf die Nachrangigen Schuldverschreibungen sind [am] [an jedem] Zinsenzahlungstag zahlbar.

"Zinsenzahlungstag bezeichnet jenen Geschéftstag, an welchemdie Zinsen tatsachlich fallig und zahlbar sind.
Dieser kann mit dem Kupontermin zusammenfallen, oder verschiebtsitite der Kupontermin aufeinenTag
fallen, der kein Geschaftstag istaufgrund der zur Anwedung kommenden Anpassungsregel, wie in

5[(M]IO)I(6)] (Geschaftstag&onvention) bestimmt, aufden entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden einfliger{Die [erste] [letzteZinsenlaufperiode ist [verkir]
[verlangert]; [Erster Kupontermin idt: JUetzter Kupontermin is{: 9] ]

(3) Berechnung der Zinsen fur Teile von ZeitraunSeriern Zinsen fir einen Zeitraumvon weniger als einem
Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berectthauf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wie unten
definiert)]

[Im Fall von Nachrangigen StepUp/StepDown StufenzinsSchuldverschreibungen mit festen Zinssatzen
einfigen:

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperiodebie Nachrangigen Schuldverschreibungen wergdlich] [halbjahrlich]
[vierteljghrlich] im Nachhinein bezogen auf ihren Nennbetrag ab Wenzinsungsbeginn einfligeh(der
"Verzinsungsbeginti) (einschlieich) verzinstund zwar,

- wahrend der ersteg§f. Zahl einfliger] Zinsenlaufperiode[n], [letztetiesbeziiglicher Kupontermin ist der
[Datum einfiger] [letzter diesbezliglicher Zinsenzahlungstag isthorjat/Jahr einfiigen]], mit einem
ZinssatzvonZinssatz einfligefi% [p.a] [anderen Zeitraum einfligeri [[und][,]

- [Bestimmungen fur weitere Zinsenlaufpi@den einfligen

[ 6] ]
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- wahrend delgtzten] [ggf. Zahl einfligen Zinsenlaufperiode[n], [letzter diesbeziiglicher Kupontermin ist
der Datum einfigeri] [letzter diesbeziiglicher Zinsenzahlungstaghforat/Jahr einfiigen]], mit einem
ZinssatzvonZinssatz einflgeti% [p.a] [anderen Zeitraum einflgen.

Eine"Zinsenlaufperiode' lauft dabei jeweils vomVerzinsungsbeginn (einschliel3lich) bis marall keiner
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligerersten Kupontermin]ifn Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligenersten Zinsenzahlungstag] (ausschlieRlich) und danach von jeueRal
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfigetupontermin] [m Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligenZinsenzahlungstag] (einschlieBlich) bis zum [Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligennachstfolgenden bzw. letzten Kupontermimj [Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen néchstfolgenden Zinsenzahlungstag bzRiickzahlungstag] (jeweils
ausschlieBlich).

Die Zinsenlaufperiode[n] [untéglgt][unterliegen] [Kleiner Anpassung.

(2) KupontermingZinsenzahlungstag®ie Zinsen sind [jAhrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] nachtragich
zahlbar. Kupontermine sind [jeweils] amK{pontermin(e) einfigen eines jeden Jahres (jeweils ein
"Kupontermin ") und bleiben immer unangepasst.

Der erste Kupontermin ist deersten Kupontermin einfiiger]. Der letzte Kupontermin ist detefzten
Kupontermin einfligen].

Die Zahlung der Zinsen erfolgt am jeweiligen Zinsenzahlungstag.

"Zinsenzahlungstad bezeichnetgnen Geschéftstag, an welchemdie Zinsen tatséchlich fallig und zahlbar sind.
Dieser kann mit dem Kupontermin zusammenfallen, oder verschiebtsitite der Kupontermin aufeinenTag
fallen, der kein Geschéftstag istaufgrund der zur Anwendung kommeard Anpassungsregel, wie
S(MIG)6)] (Geschéaftstag&onvention) bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer][langer] Zinsenlaufperioden einfligeriDie [erste] [letzte] Zinsenlaufriode ist [verkiirz]
[verlangert]; [Erster Kupontermin isfersten Kupontermin einfiger[Letzter Kupontermin istletzten
Kupontermin einfligen].]

(3) Berechnung der Zinsen fur Teile von ZeitraunSeriern Zinsen fir einen Zeitraumvon weniger als einem
Jahrzu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wie unten
definiert)]

[Im Fall von Nachrangigen FestzinsSchuldverschreibungen mit Kuponreset einfiigen:

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperiode[n]

() Die Nachrangigen Schuldverschmengen werden ab demdtum einfligeh(der"Verzinsungsbegint)
(einschlieBlich) wahrend der Zinsenlaufperiode[n] [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] im Nachhinein
bezogen aufihren Nennbetrag bis zimm Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperiodénfligen[letzten]
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einftiBgickzahlungstag (wie i8 6(1)
definiert)] (ausschlieRlich) verzinst.

[Eine][Die] " Zinsenlaufperiode’ lauft dabei[jeveils] vom Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zinmiall
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfiifgnsten] Kupontermin]iin Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einflggersten] Zinsenzahlungstag] [Riickzahlungstag] (ausschlielind)danach von
jedem[m Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfiigepontermin] [m Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfugedinsenzahlungstag] (einschlie3lich) bis zumm [Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligené&chstfolgenden bzw. letzten Kupontermim[ Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfugennéachstfolgenden Zinsenzahlungstag bzw. Rilckzahlungstag] (jeweils
ausschlief3lich)].

Die Zinsenlaufperiode[n] [unterliegt][unterliegen] [Kleiner Anpassung.

(b) DerZinssatzbetragin Hinblick auf jede Zinsenlaufperiode bis zu dem Kiindigungstermin (ausschlief3lich)
[Zinssatz einfligedp [p.a.]landeren Zeitraum einfugemhd im Hinblick auf jede Zinsenlaufperiode ab dem
Kindigungstermin (einschlief3lich) bis zum Falligkéermin (ausschlielich) den Zinssatz pro Jahr, der der
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Summe entsprichtaus (i) dem[Refer&wapsatz einfligen], der auf der Bildschirmseite am [Beobachtungstag]
angezeigt wird und ji{ResetFestzinssatz einfligen]%

(2) Kupontermin[e] Zinsenzahlungstag]. Die Zinsen sind [j&hrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich]
nachtraglich zahlbar. [Kupontermine sind [jeweils] am [Kupontermigifd)igen] eines jeden Jahres (jeweis
ein "Kupontermin") und bleiben immer unangepasst.] [Kupontermin ist am [Kupontezmiitigen] (der
"Kupontermin")und dieser bleibt unangepasst.]

[Der erste Kupontermin ist deefisten Kupontermin einflgégrDer letzte Kupontermin ist detefzten
Kupontermin einfligen|

Zinsen auf die Nachrangigen Schuldverschreibungen sind [am] [am]j&ites enzahlungstag zahlbar.

"Zinsenzahlungstad bezeichnet jenen Geschéftstag, an welchemdie Zinsen tatsachlich fallig und zahlbar sind.
Dieser kann mit dem Kupontermin zusammenfallen, oder verschiebtsitite der Kupontermin aufeinenTag
fallen, der kein Geschéftstag istaufgrund der zur Anwendung kommenden Anpassungsregel, viie in
S5[(MI(B)(6)] (Geschaftstag&onvention) bestimmt, aufden entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden einflgelDie [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist [verkirz]
[verlangert]; [Erster Kupontermin idt: JUetzter Kupontermin is{: ¢] ]

(3) Berechnung der Zinsen fur Teile von Zeitraunseriern Zinsen flir einen Zeitraumvon wenigeieddem
Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wie unten
definiert)]

[Im Fall von Nachrangigen Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

Zinsenlaufperiode[n], Kupontemin[e], Zinsenzahlungftdg

(&) Die Nachrangigen Schuldverschreibungen werden [jahrlich] [halbjéahrlich] [vierteljahrlich] im Nachhinein
bezogen auf ihren Nennbetrag ab d¢Werzinsungsbeginn einflgen] (der "Verzinsungsbeginti)
(einschlieRRlich) wahrend der Zinsenlaufperiode[n] bis g Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden
einfligen [letzten] Kupontermin] im Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen

Rickzahlungstag (wie # 6(1) definiert)] (ausschlief3lich) verzinst.

[Eine][Die] " Zinsenlaufperiode" 1auft dabei [jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis munrfall
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfliggarsten] Kupontermin]iim Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfiigerfersten] Zinsezahlungstag] [Riickzahlungstag] (ausschlieRlich) [und danach von
jedem [m Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfiigétupontermin] [m Fall einer Anpassung

der Zinsenlaufperioden einfligerZins enzahlungstag] (einschlieZlich) bis zimrmFall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligennachstfolgenden bzw. letzten Kupontermimj [Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen néachstfolgenden Zinsenzahlungstag bzRiickzahlungstag] (jeweils

ausschlieBlich).]
Die Zinsenlaufperiode[rilinterliegt][unterliegen] [kKleiner Anpassung.

(b) Kupontermin[e] Die Zinsen sind [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] nachtréglich zahbar.
[Kupontermine sind [jeweils] anlipontermin(e) einfuger [eines jeden Jahres] (jeweils éKupontermin™)
und Heiben immer unangepasst.] [Kupontermin ist d@gpntermin einfigen] (der"Kupontermin") und
dieserbleibt unangepasst.]

[Der erste Kupontermin ist deeffsten Kupontermin einfiigen. Der letzte Kupontermin ist deteftzten
Kupontermin einfiigen].]

(c) Zinsenahlungstag[e].Zinsen auf die Nachrangigen Schuldverschreibungen sind [am] [an jedem]
Zinsenzahlungstag zahlbar.

"Zinsenzahlungstad bezeichnet jenen Geschéftstag, an welchemdie Zinsen tatsachlich fallig und zahlbar sind.
Dieser kann mit dem Kupontermingammenfallen, oder verschiebt sidollte der Kupontermin aufeinenTag
fallen, der kein Geschaftstag istaufgrund der zur Anwendung kommenden Anpassungsregel, vige in
5[(MIB)I(6)] (Geschaftstag&onvention) bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden einflgerDie [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist [verkirz]
[verlangert]; [Erster Kupontermin igersten Kupontermin einfuger [(der" Erste Kupontermin™)]] [Letzter
Kupontermin istfletzten Kupontermin einfligen] [(der" Letzte Kupontermin")]].]
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[Auswahlmadglichkeiten fir verschiedene Referenzwerte fur die Verzinsung:
[Im Fall, dass die Verzinsung in Abhangigkeit von einem Referatiassatz berechnet ween soll einfligen

(2) ZinssatzDer Zinssatz (detZinssatz') fur [die][jede] Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nichts
Abweichendes bestimmt wird,

[FUr EURIBOR, LIBOR oder einen anderen RefereiZinssatzauf3er einem zusammengesetzten taglichen
Overright-Referenzsatz einfligen:

der ReferenZinssatz [, sollte dieser RefereBinssatz jedoch geringer als 0,00 % p.a. sein, ist ein Referenz
Zinssatzvon 0,00 % p.a. heranzuziehémFall der Multiplikation miteinem Faktor, einfligen: multipliziert

mit dem[positiven] [negativen] Faktor [und danachfj Falle einer Marge, einfligenzuzliglich] [abzliglich]

der [maf3geblichen] Marge], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen, ausgedriickt als
Prozentsatz [per annunafjderen Zeitraum eirfligen).

[Fur Zusammengesetzten Taglichen SONIA, Zusammengesetzten Taglichen SOFR, Zusammengesetzten
T2 gl i c hadereigeBdnderen zusammengesetzten taglichen OverfRglfitrenzsatz einfligen:

der Zusammengesetzte Taglichenal3geblicher OwernightReferenzsatz eirnfigen], wobei ein
Durchschnittskurs flir die relevante Zémauperiode am [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachtungstaajderen Tag festlegehgemal der unten dargesteliten Formel (wie
nachstehend definiertberechnet wird[und solite dieserZusammengesetzte Taglichend3geblicher
Owernight-Referenzsatz einflgehjedoch geringer als 0,00 % p.a. sein, ist&isammengesetatéagliche
[mal3geblicher OwernightReferenzsatz einfiigeh von 0,00 % p.a. heranzuziehenifn[ Fall der
Multiplikation mit einem Faktor, einfligen; multipliziert mit dem [positiven] [negativen] Faktor [und danach]|
[im Falle einer Marge, einfigenzuziglich] [abzlglich] der [mal3geblichen] Marge], wobei alle Festlegungen

durch die Berechnungsstelle erfolgersgedriickt als Prozentsatz [per annanferen Zeitraum einfuger].

Der Zusammengesetze Taglich@[3geblichen OvernightReferenzsatz einfligehbezeichnet, in Bezug auf

eine Zinenlauperiode,die Rendite einer taglichen Zinsanlage mit dem taglichen Tagesstin der
festgelegten Wahrung (mit demanwendbaren Referenzsatz (wie in den maf3geblichen Endgtiltigen Bedingungen
angegeben und nachfolgend naher beschrieben) als Referenzsatz zur Zinsberechnung) und wird von der
Berechnungsstelle  zum mafRgeblichen[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwerststellungstag]
[Beobachtungstaghhderen Tag festlegehwie folgt berechnet, wobei der daraus resultierende Prozentsatz,

sofern notwendig, auf[fiinf] dDkzimalstellen gerundet wird und [0,0000p5@/4aufgerundetwerden:
i i 0
p 'O p 'Q

"Anwendbare Periode bezeichnetin Falle der Beobachtungsmethode Nachladie Zinsenlaufperiodé
Falle der Beobachtungsmethodieobachtungsverschiebunden Beobachtungszeitraum].

"GT" bezeichnet einen [SONHSOFR] [ U $GERhéftstag.

"D" ist[relevante Anzahl an Tagen einfligefund stellt die Anzahl der Tage imJahr dar, die fir die Bereghnun
des Zinssatzes verwendetwird.

"d" bezeichnet, fir die mal3gebliche Anwendbare Periode, die Anzahl der Kaleadred#g er Anwendbaren
Periode.

"d," bezeichnet, fir die maflgebliche Anwendbare Periode, die Anzah|[SE@MIA-[SOFR] [ U STR
]Geschaftstagin dieser Anwendbaren Periode.

"i" bezeichnet, fiir die maRgebliche Anwendbare Periode, eine Reihe von ganzen Zahlen vohainslieis
in chronologischer Folge jeweils einEBONIA-][SOFR] [ U $G$haftstag vom, und einschlie3lich des,
erster[SONIA-][SOFR] [ U $Gesthaftstages dieAnwendbaren Periode wiedergeben.

"n;" bezeichnetan jedem Tag in der Anwendbaren Periode die Anzahl der Kalendertage von iB&&mA-
ISOFR] [ U $GHRhéftstad'i" (einschlieBlich) bis zu dem folgendeSONIA-SOFR] [ 0 $ TR

Geschaftstag (aussiilich).

"Beobachtungsmethodébezeichnet [den Nachlauf] [die Beobachtungsverschiebung].
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"Beobachtungszeitraumi bezeichnet in Bezug auf die mafl3gebliche &mpsriode den Zeitraum ab dem Tag
(einschlieBlich), derp’ [SONIA-][SOFR] [ U $GERhéftstage valemersten Tag dieser Zerdauperiode
iegt (und die erste Ziresperiode beginnt am Verzinsungsbeginn (einschlie3lich)), bis zu dem Tag
(ausschlieRlich), defp" [SONIA-][SOFR] [ 0 $GESRhaftstage vor dem Zimszahlungstag fir diese
Zinsenlauperiode iegt (oder der Tag, dép" [SONIA-][SOFR] [ U $Ge$thaftstage vor diesem friiheren

Tag, falls vorhanden, an demdie Schuldverschreibuntigniidad zahlbar werden, liegt).

"p* bezeichnetfiir jede Anwendbare Perifidghl einfligen] [SONIA-][SOFR] [ U $Ge&chéaftstage (mit der
MaRgabe, das®" nicht weniger als fUnfSONIA-][SOFR] [ U $ To&chéftstage ohne die vorherge
schriftliche Zustimmung der Berechnungsstelle betragen darf oder, falls keine solche Aregébengst, funf

[SONIA-][SOFR] [ U $CGeEdRhéaftstage).
"r" bezeichnet;

[sofern"SONIA" als der mafl3gebliche OvernigReferenzsatz angegeben ist, in Bezug auf eB@NIA-
Geschaftstaglen SONIASatz in Bezug auf dies GONIA-Ges chéftstad

[sofern"SOFR" als der malRgebliche OvernigReferenzsatangegeben ist, in Bezug auf einen SOFR
Geschaftstag, den SOFR in BgzaufdieseSOFRGeschaftstag.]

[sofern"u S T BIs maf3geblicher OvernigReferenzsatz angegebeniisBezug aufeineti S FGRschéftstag,
den USTR in Bez-Gegchaftsigl] di esen 0USTR

"ri-pem" bezeichnet den anwendbaren Referenzsatz, wie in der vorstehenden Definitioharayegeben flr
[sofern Nachlauf als Beobachtungsmethode angegeberdish[SONIA-][SOFR] [ U $G$fchaftstag (der

ein[SONIA-][SOFR] [ U $Gesthaftstagistier in den maRgeblichdeobachtungszeitraum fallt), dgs’
[SONIA-][SOFR] [ U $Ge$haftstage vor dem malRgeblicf@ONIA-][SOFR] [ U $G$thaftstagi”
liegt.] [anderenfallsden mal3geblichdBONIA-][SOFR] [ U $GShéftstabi”.]

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist, einfligen

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Kupontermin entetedielierte
Zinsenlaufperiode"), fur die der Referenzzinssatz gebildet wird amhaler linearen Interpolation des
verfugbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhdltnis zur Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiode néchst
kiirzeren Laufzeit und des verfugbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhdltnis zur Interpolierten
Zinsenlaufpende nachstlangeren Laufzetit, jeweils als Prozenpeatannunausgedriickt.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist, einfligen

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Kupinnéerdet (di€ Interpolierte
Zinsenlaufperiode'), fur die der Referenzzinssatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des
verfligbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhaltnis zur Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiode nachst
kiirzeren Laufeit und des verfligbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhéltnis zur Interpolierten

Zinsenlaufperiode nachstlangeren Laufzeit, jeweils als Prozeperatnnunausgedriickt.)]

["Faktor" bedeutet eine positive oder negative Zahlundwurde [firdie[¢rstd] Zi nsenl adf peri od
[Zahl einfugen] [weitere einfliger festgelegt.]

["Marge" entspricht einem Aufo d e r Abschlag in Prozentpunkten wun
Zinsenlaufperiode] mit [ 8] wkittrgeinligenfestdelégl.] Zi nsenl auf j

[Fortsetzung allgemeine Bestimmungen fiir variable Verzinsung:

[(3)] [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt, einfigeMindestzinsatz.Wenn der gemal} den obigen
Bestimmungen f ¢r [die erste] [ d iZiessafz Gigdfriger [isé akn e ] Zi
[Mindestzinssatz einfiigen] so ist der Zinssatz fur diese Zinsenlaufperifid@destzinssatz einfligen]

(Floor)]

[Im Fall, dass ein Hochstzinssatz gilt, einflgelddchstzinssat¥Venn der gemal den obigen Bestimmungen
fir[dieest e] [die [06]] [eine] Zins e nHoehstZinssatr dinfigeglsoe r mi t t €
istder Zinssatzfir diese Zinsenlaufperifid@échstzinssatz einfligen{Cap.]

[RNDI(B)] ZinsenbetragDie Berechnungsstelle wird zu oder baldnicigdt nach jedem Zeitpunkt, an dem

der Zinssatz zu bestimmen ist, den Zinssatz bestimmen und den auf die Nachrangigen Schuldverschreibungen

zahlbaren Zinsenbetrag (déZinsenbetrag') flir die entsprechende Zinsenlaufperiode berechben.
maflgebliche Zingbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinsentagequotient (wie nachstehend
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definiert) auf [den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Nachrangigen SchuldverschifeiteuRgstyelegte
Stiickelungyangewendet werden, wobei der resultierende Betudglia kleinste Einheit der festgelegten

Wéhrung aufoder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.
[ ( Mittéilung von Zinssatz und Zinsenbetrag.
[Im Falle der Zinsenfestlegung im Vorhinein einfiigen:

Die Berechnungsstelle wird \earlassen, dass der Zinssatz[, der Zinsenbetrag] fir die jeweilige
Zinsenlaufperiode, [und] die jeweilige Zinsenlaufperiode [und der betreffende Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin[,] [dem Clearing System|] [jeder Zahlstelle] [und] [jeder Bérse, an der difidnelen
Nachrangigen Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die
Borse verlangen], baldmoglichst nach dessen Festlegung, aber keinesfalls spater als tare fejei [ 0 ]
Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der jeweiligen Zinsenlaufperiode]
[anderen Zeitpunkt einfliger] mitgeteilt werden und

(i) den Glaubigern unverzuglich gemaag (Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) mitgeteilt werden.

[Verbffentlichungenvon Informationen zur Zinsenfestlegung gemaR den Regeln und Bestimmungen der Borse,
an der die Nachrangigen Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen in jenem Umfang, derigsmald d
Regeln dafiirvorgesehenist.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsenlaufperiode konnen der mitgeteilte Zinsenbetrag und der
mitgeteilte Zinsenzahlungstag ohne Vorankindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsrediengen getroffen) werdedede solche Anpassung wird umgehend der Emittentin, [dem Clearing
System,] [allen Borsen, an denen die Nachrangigen Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind],
[[eder Zahlistelle] sowie den Glaubigern gemdBZ(Mitteilungen/ [Keine] Borsennotiz) mitgeteilt.]

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein einfligen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz[, der Zinsenbetrag fur die jeweilige
Zinsenlaufgeriode,] [und] die jewellige Zinsenlaufperiode [und der betreffende Zinsenzahlungstag]

[() der Emittentin, [dem Clearing System] [jleder Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffenden
Nachrangigen Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt reatidiind deren Regeln eine Mitteilung an die

B°rse verlangen], baldm®glichst nach Festlegung, al
der [jeweiligen] Zinsenlaufperiode] [[zweitggn] [ 0]
der[jeweiligen] Zinsenlaufperiodedihderen Zeitpunkt einflger] mitgeteilt werden urid

[ der Emittentin, [dem Clearing System]| [jeder Zahlstglield] [jeder Boérse, an der die betreffenden
Nachrangigen Schuldverschreibungen zu diesem Zeitputigttrsind und deren Regeln eine Mitteilung an die
Borse verlangenpn dem Tag mitgeteilt wird, der zwei (2) Geschéftstage nach dem Ende des
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzw&itststellungstag] [Beobachtungstagideren Tag festlegeHiegt und

den Glaubigern unverziiglich gemaf® (Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) mitgeteilt werden.

[Verbffentlichungenvon Informationen zur Zinsenfestlegung gemanR den Regeln und Bestimmungen der Borse,
an der die Nehrangigen Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen in jenem Umfang, der gemaR diesen
Regeln dafiirvorgesehenist.]

[Im Fall von Fest zu [Fest zu] Variabel verzinslichen Nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Feste Verzinsung.

(a) ZinssatzFestzingnlaufperiode[n], Zinsenwechseltadie Nachrangigen Schuldverschreibungen werden,

bezogen aufihren Nennbetrag, ab dbai{im einfliger (der" Verzinsungsbeginri) (einschlief3lich) wahrend

der Festzinsenlaufperiode[n] [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljgdtr] im Nachhinein, bis zunirh Fall keiner

Anpassung derFestzinsenlaufperiodeneinfigene r st en] [ 0] [l et zt enDatuRest kupc
einfiger]] [im Fall einer Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfigeher st e n ] [ 0] [ 1

Festzirsenzahlungstag] (ausschlie3lich) verzinst (ffestzinssatzZeitraum™).

[Eine][Die] " Festzinsenlaufperiodé lauft dabei[jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschlielich) bis #mm [
Fall keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfigeiersten] [Festlpontermin] [[bzw.]
[Zinsenwechseltag]] ifln Fall einer Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligerersten]
[Festzinsenzahlungstag][bzw.] [Zinsenwechseltag] (ausschlielich) [und danach vonijadeatl keiner
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Anpassung der Festzinsenlaufperioden eiiglent Festkupontermin] il Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligenFestzinsenzahlungstag] (einschlief3lich) bis zumHall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligennéachstfolgenden Festkupontermin bzéinsenwechseltagji Fall einer
Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfugennéchstfolgenden Festzinsenzahlungstag bzw.
Zinsenwechseltag] (jeweils ausschlief3lich).

"Zinsenwechseltaf bezeichnet denlgtzten] Festkupontermin,das ist deffestkupontermin einfligen [auf
den [letzten] Festkupontermin, das ist derletzten Festkupontermin einfliger, bezlglche
Festzinsenzahlungstag].

Die Festzinsenlaufperiode[n] [unterliegt] [unterliegen] [Kleiner Anpassung.

[Im Falle eines Zinssatzes fir den gesamten FestzinsZairaum einfligen Der Zinssatz betragt fir den
FestzinssatZeitraumFinssatz einfligen % [p.a][anderen Zeitraum einfliger] (der" Festzinssat2).]

[Im Falle mehrerer Zinssatze innerhalb des Festzinssa&itraumes einfugenDer Zinssatz]Die Zinssétze]
innerhalb des FestamsatzZeitraumes [betragt][betragen] fur die [erste] Festzinsenlaufperiode [vom
Verzinsungsbeginn bis zum [ersten] [Festkupontermin][Festzinsenzahlungstsgldtz einfligen % [p.a]
[.Jlund] [fur die [n-te] Festzinsenlaufperiode vomiRgeblichen Festkpontermin/ Festzinsenzahlungstag
einfigen bis zummafgeblichen Festkupontermin/ Festzinsenzahlungstag einfi§&ms satz einfligeh%

[p.a]] [Jlund] [anderen/weiteren Zeitraum einfigen [(der jeweilige "Festzinssat?)][die jeweiligen
"Festzinssatzg)].]

(b) Festkupontermin[g]Festzinsenzahlungstagléer Festzins ist nachtrglich zahlbar. [Festkujgomine
sind [jeweils] amFestkupontermin(e)einfiiger] [eines jeden Jahres] (jeweils €iRestkupontermin') und
bleiben immer unangepasst.] [Festkuponterstider Festkupontermin einfliger (der" Festkupontermin®)
und dieser bleibtunangepasst.]

[Der erste Festkupontermin ist der$ten Festkupontermin einfigei Der letzte Festkupontermin ist der
[letzten Festkupontermin einfligen.]

Festzinsen auf die Nacdngigen Schuldverschreibungen sind [an jedem][am] Festzinsenzahlungstag zahlbar.

"Festzinsenzahlungstagbezeichnet jenen Geschaftstag, an welchem die Festzinsen tatsachlich fallig und
zahlbar sindDieser kann mit dem Festzinskupontermin zusammenfaltéer, verschiebt sich solite der
Festzinskupontermin aufeinen Tag fallen, der kein Geschaftstaguifgrund der zur Anwendung kommenden
Anpassungsregel, wie i8 J(A)II(5)I[(6)] (Geschaftstag&onvention)bestimmt, auf den entsprechenden
Geschaftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Festzinsenlaufperioden einfigeifDie [erste] [letzte] Festzinsenlaufperiode ist
[verkurzt] [verlangert]; [Erster Festkupontermin isfersten Festkupontermin einfligeffLetzer
Fegkupontermin istfletzten Festkupontermin einfuger

(c) Berechnung der Festzinsen fur Teile von Zeitrauefern der Festzins fiir einen Zeitraumvon weniger
als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequatienten (w
nachstehend definiert).

(2) Variable Verzinsung.

(@) Zinssatz, Variable Zinsenlaufperiode[n], Variable[r] ZinsenzahlungstagBle Nachrangigen
Schuldverschreibungen werden [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljghrlich] im Nachhinein bezogen auf ihren
Nennbetragb demZinsenwechseltag (einschlief3lich) wahrend der Variablen Zinsenlaufperiode[n] bis zum|

Fall keiner Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden einfliggletzten] Variablen Kuponterminirh Fall
einer Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden eiigfien Riickzahlungstag (wie i8 6 AbsatZ1)
definiert)] (ausschliel3lich) verzinst.

[Eine][Die] " Variable Zinsenlaufperiode" 1auft dabei[jeweils] vom Zinsenwechsgt@inschlie3lich) bis zum
[im Fall keiner Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden einfligg¢ersten] Variablen Kuponterminiij
Fall einer Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden einfligdarsten] Variablen Zinsenzahlungstag]
[Rickzahlungstag] (asshlieRlich) [und danach von jedenm[ Fall keiner Anpassung der Variablen
Zinsenlaufperioden einfliigen Variablen Kupontermin] im Fall einer Anpassung der Variablen
Zinsenlaufperioden einflgen Variablen Zinsenzahlungstag] (einschliel3lich) bis zuim [Fall keiner
Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden einfugeréichstfolgenden bzw. letzten Variablen Kupontermin]
[im Fall einer Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden einfigenachstfolgenden Variablen

Zinsenzahlungstag bzRiickzahlungstag] (jeweitsus schlie3lich)].
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Die Variable[n] Zinsenlaufperiode[n] [unterliegt] [unterliegen] [Kleiner Anpassung.

(b) Variable[r] Kupontermin[e] Die Variablen Zinsen sind [jahrlich] [halbjahrlich][vierteljahrich]
nachtraglich zahlbar:'Variable Kupontermine" sind jewds der Datum einfiiger] [eines jeden Jahres]
(jeweils ein"Variabler Kupontermin ") und bleibenimmer unangepasst.]

["Variabler Kupontermin " ist der Mariablen Kupontermin einfgen]und dieser bleibtimmer unangepasst]

[Der erste Variable Kupontermin ister fersten Variablen Kupontermin einfligeri. Der letzte Variable
Kupontermin ist dedgtzten Variablen Kupontermin einfiigen].]

(c) Variable[r] Zinsenzahlungstag[e].

Variable Zinsen auf die Nachrangigen Schuldverschreibungen sind [an jedem][am] Variab&zatihsgstag
zahlbar.

Variabler Zinsenzahlungstag bezeichnet jenen Geschéftstag, an welchemdie Variablen Zinsentatséachlich falig
und zahlbar sindieser kann mit dem Variablen Kupontermin zusammenfallen, oder verschiebtsilte

der Variable Kupatermin auf einen Tag fallen, der kein Geschéftstag ist, aufgrund der zur Anwendung
kommenden Anpassungsregel, wie 1 J(A)II(B)I(6)] (Geschaftstag&onvention) bestimmt, auf den
entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Variabler Zinsenlaufperioden einfliigen[Die [erste] [letzte] Variable
Zinsenlaufperiode ist [verkirzt] [verlangert]; [Erster Variabler Kupontermin fetsten Variablen

Kupontermin einfligen] [(der" Erste Kupontermin")]] [Letzter Variabler Kupontermin isftetzten Varialden

Kupontermin einfligen] [(der" Letzte Kupontermin")]].]

[Auswahlmdglichkeiten fir verschiedene Referenzwerte fur die variable Verzinsung:

[Im Fall, dass die variable Verzinsung in Abhéangigkeit von einem Referginssatz berechnet werden soll,
einflgen

(d) Variabler Zinssatz.Der variable Zinssatz (defVariable Zinssatz') fur [die][jede] Variable
Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird,

[FUr EURIBOR, LIBOR oder einen anderen &erenzZinssatzauf3er einem zusammengesetzten taglichen
Overnight-Referenzsatz einfligen:

der ReferenZinssatz [, sollte dieser Refererimssatz jedoch geringer als 0,00 % p.a. sein, ist ein Referenz
Zinssatzvon 0,00 % p.a. heranzuziehémFall der Multiplikation miteinem Faktor, einfligen; multipliziert

mit dem[positiven] [negativen] Faktor [und danachfj Falle einer Marge, einfugenzuziiglich] [abziiglich]

der [maf3geblichen] Marge], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle edosgauriickt als
Prozentsatz [per annuratjderen Zeitraum einfiigen.

[Fur Zusammengesetzten Taglichen SONIZusammengesetzten Taglichen SOFR, Zusammengesetzten
T2glichen USTR oder einen ander eReferenasataemfigemgeset zt er

der Zusammengesetzte Taglichenal3geblicher OwernightReferenzsatz einfligeh wobei ein
Durchschnittskurs flurdie relevante Zinsnlauperiode am [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachtungstamideren Tag festlegehgemal der unten dargesteliten Formel (wie
nachstehend definiertberechnet wird[und olite dieserZusammengesetzte Taglehmalkgeblicher
Owernight-Referenzsatz einfligehedoch geringer als 0,00 % p.a. sein, istAisammengesetatéagliche
[malRgeblicher OwernightReferenzsatz einfliigeh von 0,00 % p.a. heranzuziehenijn[ Fall der
Multiplikation mit einem Faktor, einfigen, multipliziert mit dem [positiven] [negativen] Faktor [und danach]|
[im Falle einer Marge, einfigenzuztglich] [abzliglich] der [maf3geblichen] Marge], wobei alle Festlegungen

durch die Berechnungsstelle erfolgen, ausgedriickt als Prozentsatz [perj@amdangin Zeitraum einfligen.

Der Zusammengesetze Taglich@[3geblichen OvernightReferenzsatz einfligehbezeichnet, in Bezug auf

eine Zinenlauperiode,die Rendite einer taglichen Zinsanlage mit dem taglichen Tagesziirssher
festgelegten Wahrung (ndem anwendbaren Referenzsatz (wie in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen
angegeben und nachfolgend néaher beschrieben) als Referenzsatz zur Zinsberechnung) und wird von der
Berechnungsstelle zum maRgeblichenZinsenfestlegungstag]  [Referenzwé&estsellungstag]
[Beobachtungstaghhderen Tag festlegehwie folgt berechnet, wobei der daraus resultierende Prozentsatz,

sofern notwendig, auf[finf] dDkzimalstellen gerundet wird und [0,0000D5§/4aufgerundetwerden:
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"Anwendbare Periode bezeichnetim Falle der Beobachtungsmethode Nachladie Zinsenlaufperiodéi
Falle der Beobachtungsmethodeobachtungsverschiebunden Beobachtungszeitraum].

"GT" bezeichnet einen [SONH{SOFR] [ U $GERhéftstag.

"D" ist[relevante Anzahl an Tagen einfligehund stellt die Anzahl der Tage imJahr dar, die fir die Bereghnun
des Zinssatzes verwendetwird.

"d" bezeichnet, flir die mal3gebliche Anwendbare Periode, die Anzahl der Kalendtredieger Anwendbaren
Periode.

"d," bezeichnet, fir die maRgebliche Anwendbare Periode, die Anzah]S@NMIA-[SOFR] [ U STR
]Geschéftstagin dieser Anwendbaren Periode.

"i" bezeichnet, fiir die magebliche Anwendbare Periode, eine Reihe von ganzen Zahlen vohdih slibis
in chronologischer Folge jeweils einEBONIA-][SOFR] [ U $G$haftstag vom, und einschlie3lich des,
erster[SONIA-][SOFR] [ U $Gesthaftstages dieAnwendbaren Periode wiedergeben.

"ni" bezeichnetan jedem Tag in der Anwendbaren Periode die Anzahlder Kalendertage von di8&&mA-
J[SOFR] [ U $Gesthéaftstag'i" (einschliellich) bis zu dem folgende[SONIA-][SOFR] [ 0 STR
]Geschéftstag (aussaBlich).

"Beobachtungsmethodébezeichnet [den Nachlauf] [die Beobachtungsverschiebung].

"Beobachtungszeitraumi bezeichnet in Bezug auf die maRgebliche &mpsriode den Zeitraum ab dem Tag
(einschlieBlich), derp" [SONIA-][SOFR] [ U $GEHRhéftstage valemersten Tag dieser Zerdauperiode
liegt (und die erste Zireperiode beginnt am Verzinsungsbeginn (einschlie3lich)), bis zu dem Tag
(ausschlieZlich), detp" [SONIA-[[SOFR] [ U $ GeRchéaftstage vor dem Zimzahlungstag fur diese
Zinsenlauperiode iegt (oder der Tag, dép" [SONIA-][SOFR] [ U $G$thaftstage vor diesem friiheren
Tag, falls vorhanden, an demdie Schuldverschreibuntignifidd zahlbar werden, liegt).

"p" bezeichnetfiirjede Anwendbare Perifidghl einfligen] [SONIA-][SOFR] [ U $Ge&chaftstage (mit der
MalRgabe, dassp" nicht weniger als fUunfSONIA-][SOFR] [ U $CGERhéaftstage ohne die vorherge
schriftliche Zustimmung der Berechnungsstelle betragen darf oder, falls keine solche Aregébendst, funf
[SONIA-][SOFR] [ U $ GeBrhaftstage).

“r" bezeichnet:

[sofern"SONIA" als der maf3gebliche OvernigRéferenzsatz angegebenist, in Bezug auf eB@NIA-
Geschaftstaglen SONIASatz in Bezug auf diesGONIA-Ges chéaftstad

[sofern"SOFR" als der maRRgebliche OvernigReferenzsatangegeben ist, in Bezug auf einen SOFR
Geschaftstag, den SOFR in BgaufdieseSOFRGeschaftstag.]

[sofern"u S T BRIs maf3geblicher OvernigReferenzsatz angegebeniisBezug aufeineti S FGRschéftstag,
den USTR in Bez-Gegchaftsigl] di esen 0USTR

"ri-pem" bezeichnet den anwendbaren Referenzsatz, wie in der vorstehenden Definitioharayegeben flr
[sofern Nachlauf als Beobachtungsmethode angegeberdish[SONIA-][SOFR] [ U $Gedthaftstag (der

ein[SONIA-][SOFR] [ U $Gesthaftstagistier in den maRgeblichdeobachtungszeitraum fallt), dgs’
[SONIA-][SOFR] [ U $Gesthaftstage vor dem maRgeblicf@®NIA-[[SOFR] [ U $Gsthaftstagi”
liegt.] [anderenfallsden mal3geblichdBONIA-][SOFR] [ U $GEShéftstabi”.]

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist,
einfligen

(Davon ausgenommen ist die Variable Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Variablen Kupontermin endet (die
"Interpolierte Variable Zinsenlaufperiode™), fiir die cer Referenzzinssatz gebildet wird anhand der linearen
Interpolation des verfligbaren Referenzzinssatzes mit derim Verhéaltnis zur Laufzeit der Interpolierten Variablen
Zinsenlaufperiode nachst kiirzeren Laufzeit und des verfligbaren Referenzzins satzesmvedwiltnis zur
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Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit, jeweils als Prozgmeisatznum
ausgedrtickt.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist,
einfigen

(Davonausgenommen ist die Variable Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablen Kupontermin endet
(die "Interpolierte Variable Zinsenlaufperiode"), fiir die der Referenzzinssatz gebildet wird anhand der
inearen Interpolation des verfiighbaren Referenzzingsatit der im Verhaltnis zur Laufzeit der Interpolierten
Variablen Zinsenlaufperiode néchst kiirzeren Laufzeit und des verfligbaren Referenzzinssatzes mit der im
Verhéltnis zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit, jeweiiszgats atger
annumausgedriickt.)]

['Faktor"bedeut et eine positive oder negative Zahl und \
[Zahl einfligen] [weitere einflger festgelegt.]

["Marge" entspricht einem Aufo d e r Abschlag in Prozentpunkten wun
Zinsenlaup er i ode] mit [O0] [f¢r dwiteredinfigerjf@sigelegtd nl auf peri od

[Fortsetzung allgemeine Bestimmungen fiir variable Verzinsung:

[(3)] [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt, einfligeMindestzissatz.Wenn der gemafld den obigen
Bestmmungen f¢r [die erste] [die [0]] [eine] Variabl e
ist als[Mindestzinssatz einfiigen]so ist der Zinssatz fiir diese Variable Zinsenlaufpelfbifedestzinssatz
einfugen](Floor).]

[Im Fall, dass eirHOchstzinssatz gilt, einfigemdchstzinssatx¥enn der gemal den obigen Bestimmungen

fer [die erste] [ di e [ 611 [ ei ne] Variable Zinsen
[Hochstzinssatz einfligen]so ist der Zinssatz fir diese VariableZenlaufperiodgHochstzinssatz einfiigen]

(Cap)]

[RNDI(B)] ZinsenbetragDie Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach [dem][jedem] Zeitpunkt,
an demder Variable Zinssatz zu bestimmen ist, den Variablen Zinssatz bestimmen und deragbfatigiyen
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsenbetrag (dnsenbetrag’) fir die entsprechende Variable
Zinsenlaufperiode berechnéer maRgebliche Zinsenbetrag wird ermittelt, indem der Variable Zinssatz und
der Zinsentagequotient (wie nachstehesiihiert) auf [den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Nachrangigen
Schuldverschreibunggfdie Festgelegte Stiickeldrangewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf
die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung aader abgerundet wird, wobei 0,%®lsher Einheiten
aufgerundet werden.

[ ( Mittéilung von Variablem Zinssatz und Zinsenbetrag.

[Im Falle der Zinsenfestlegung im VVorhinein einfligen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fiir die jeweilige Variable
Zinsenlaufperiode,] [und] die eyveilige Variable Zinsenlaufperiode [und der betnmeffe Variable

Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin[,] [dem Clearing System] [jeder Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffenden
Nachrangigen Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt ndarigériisd deren Regeln eine Mitteilung an die

Borse verlangen], baldmoglichst nach dessen Festlegungkaeeérnes f all s sp@ter als
Geschaftstag vor Beginn der [jeweiligen] Variablen Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der [jeweiligen] Variablen
Zinsenlaufperiodenderen Zeitpunkt einfliger] mitgeteilt werden und

() den Glaubigern unverziglich gemafdg (Mitteilungen / [Keine] Bérs ennotiz) mitgeteilt werden.

[Veroffentlichungenvon Informationen zur Zinsenfestlegung gemaf den Regeln und Bestimmungen der Borse,
an der die Nachrangigen Schuldverschregetmmotiert sind, erfolgen in jenem Umfang, der gemaf3 diesen
Regeln dafiirvorgesehenist.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkiirzung der Variablen Zinsenlaufperiode kdnnen der mitgeteite
Zinsenbetrag und der mitgeteilte Variable Zinsenzahlungstag ohaekindigung nachtraglich angepasst

(oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) wégdersolche Anpassung wird umgehend der
Emittentin, [dem Clearing System,] [allen Bérsen, an denen die Nachrangigen Schuldverschreibungen zu diesem
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Zeitpunktnotiert sind], [jeder Zahlstelle] sowie den Glaubigern gemd®Z§ (Mitteilungen / [Keine]
Borsennotiz) mitgeteilt.]]

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein einfligen

Die Berechnungsstelle wird vetagsen, dass der Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fiir die jeweilige Variable
Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweilige Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffende Variable
Zinsenzahlungstag]

[() der Emittentin, [dem Clearing System] [jeder Zahlgjdlind] [jeder Borse, an der die betreffenden
Nachrangigen Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die
Borse verlangen], baldng |l i chst nach Festlegung, aber keinesfall
der [jeweiligen] Variablen Zinsenlaufperiode] [][ zw
[Zinsenzahlungstag]] der [jeweiligen] Variablen Zinsenlaufpe]danderen Zeitpunkt einfligen mitgeteit

werden undl

[ der Emittentin, [dem Clearing System]| [jleder Zahlstdleld] [jeder Borse, an der die betreffenden
Nachrangigen Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln dinreg\ittdie
Borse verlangenpn dem Tag mitgeteilt wird, der zwei (2) Geschéftstage nach dem Ende des
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwé&r ststellungstag] [Beobachtungstagideren Tag festlegehiegt und|

(i) den Glaubigern unverziglich gemafdg (Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) mitgeteilt werden.

[Veroffentlichungenvon Informationen zur Zinststlegung gemal den Regeln und Bestimmungen der Borse,
an der die Nachrangigen Schuldverschreibungemnatind, erfolgen in jenem Umfang, der gemaf diesen

Regeln dafiirvorgesehenist.]

[Im Fall von Variabel zu Fest verzinslichen Nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(3) Variable Verzinsung.

(@) Variabler Zinssatz, Variable Zinsenlaufperiode[n], Zinsenwediagg Die Nachrangigen
Schuldverschreibungen werden [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] im Nachhinein bezogen auf ihren

Nennbetrag ab defierzinsungsbeginn einfligen]der" Verzinsungsbeginr) (einschliel3lich) wahrend der
Variablen Zinsenlaufperibe[n] bis zum im Fall keiner Anpassung der VariableZinsenlaufperioden

einfligen [letzten] Variablen Kupontermin]g Fall einer Anpassung der VariableZinsenlaufperioden
einfligen [letzten] Variablen Zinsenzahlungstag)] (ausschlie3lich) verzinst.

[Eine][Die] "Variable Zinsenlaufperiode" lauft dabei [jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis
zum [im Fall keiner Anpassung der Variabledinsenlaufperioden einfligeriersten] Variablen Kupontermin]
[im Fall einer Anpassung der Variabledinsenlaufperioden einfligen[ersten] Variablen Zinsenzahlungstag]
(ausschlielich) [und danach von jedeim [Fall keiner Anpassung der VariableZinsenlaufperioden
einfigen Variablen Kupontermin]ifn Fall einer Anpassung der VariableZinsenlaufperioden einfligen
Variablen Zinsenzahlungstag] (einschlieBlich) bis zumm [Fall keiner Anpassung der Variablen
Zinsenlaufperioden einfiigennéchstfolgenden Variablen Kupontermin bzw. den Zinsenwechseftaghll
einer Anpassung der Variabledinsenlaufperioden einfligennachstfolgenden Variablen Zinsenzahlungstag

bzw. den Zinsenwechseltag] (jeweils ausschlief3lich)].

"Zinsenwechseltalj bezeichnet denldtzten Variablen Kupontermin einfiigen] [auf den Variablen
Kupontermin [etztenVariablen Kupontermin einfligen] beziiglicherVariablen Zinsenzahlungstag].

Die Variable[n] Zinsenlaufperiode[n] [unterliegt] [unterliegen] [Kleiner Anpassung.

(b) Variabler KuponterminDie Variablen Zinsen sind [jahrlich] [halbjahrlich][vierteljahrlich] nachtragich
zahlbar. TVariable Kupontermine” sind jeweils der Datum einfliger [eines jeden Jahres] (jeweils ein
"Variabler Kupontermin ") und bleiben immer unangepasstYriabler Kupontermin " ist der Mariaden
Kupontermin einfligen] und dieser bleibt immer unangepasst

[Der erste Variable Kupontermist der prsten Variablen Kupontermin einfliger]. Der letzte Variable
Kupontermin ist dedgtzten Variablen Kupontermin einfiigen].]

(c) Variable[r] Zinsenzahlungstag[e].

Variable Zinsen auf die Nachrangigen Schuldverschreibungen sind [an jedem][am] Variableme@hlungstag
zahlbar. Variabler Zinsenzahlungstag bezeichnet jenen Geschéaftstag, an welchem die Variablen Zinsen
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tatsachlich félig und zahlbar sin@ieser kann mit dem Variablen Kupontermin zusammenfallen, oder
verschiebtsicli sollte der Variable Kpontermin aufeinen Tag fallen, der kein Geschéaftstagaafgrund der

zur Anwendung kommenden Anpassungsregel, wie54)1[(5)1[(6)] (Geschéftstagd&onvention) bestimnt,
aufden entsprechenden Geschéadfst

[Im Falle [kurzer] [langer] Variabler Zinsenlaufperioden einfiigen[Die [erste] [letzte] Variable
Zinsenlaufperiode ist [verkurzt] [verlangert]; [Erster Variabler Kupontermin fetsten Variablen
Kupontermin einfligen] [(der" Erste Variable Kupontermin")]] [Letzter Variabler Kupontermin isftetzten
Variablen Kupontermin einfligen] [(der" Letzte Variable Kupontermin")]].]

[Auswahlmadglichkeiten fir verschiedene Referenzwerte fur die variable Verzinsung:

[Im Fall, dass die variable Verzinsung in Abhéandigit von einem ReferenZinssatz berechnet werden soll,
einflgen

(d) Variabler Zinssatz.Der variable Zinssatz (defVariable Zinssatz') fir [die][jede] Variable
Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird,

[FUr EURIBOR, LIBOR oder einen anderen RefereiZinssatzauf3er einem zusammengesetzten taglichen
Overnight-Referenzsatz einfligen:

der ReferenZinssatz [, sollte dieser RefereBinssatz jedoch geringer als 0,00 % p.a. sein, ist ein Referenz
Zinssatzvon 0,00 % p.a. heranigdnen,] [m Fall der Multiplikation miteinem Faktor, einfligen multipliziert

mit dem[positiven] [negativen] Faktor [und danachi] Falle einer Marge, einfligenzuziiglich] [abziiglich]
der [maf3geblichen] Marge], wobei alle Festlegungen durch die Beneghstelle erfolgen, ausgedriickt als
Prozentsatz [per annurgfideren Zeitraum einflgerj.

[FUr Zusammengesetzten Taglichen SONIA, Zusammengesetzten Taglichen SOFR, Zusammengesetzten
T2 gl i ¢ hadereigeBdnderen zusammengesetzten taglichen OveriRgiitrenzsatz einfiigen:

der Zusammengesetzte Taglichenal3geblicher OwernightReferenzsatz einfligeh wobei ein
Durchschnittskurs  flir die relevante Zémdauperiode am [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachtungstagideren Tag fesleger] gemal der unten dargesteliten Formel (wie
nachstehend definiertberechnet wird [und lite dieserZusammengesetzte Taglichend3geblicher
Owernight-Referenzsatz einflgehjedoch geringer als 0,00 % p.a. sein, istAisammengesetatéagliche
[malRgeblicher OwernightReferenzsatz einfiigeh von 0,00 % p.a. heranzuziehenijn[ Fall der
Multiplikation mit einem Faktor, einfigen; multipliziert mit dem [positiven] [negativen] Faktor [und danach]|
[im Falle einer Marge, einfugenzuziglich] [abzuglichder [malRgeblichen] Marge], wobei alle Festlegungen
durch die Berechnungsstelle erfolgen, ausgedriickt als Prozentsatz [per amdang]j Zeitraum einfiigen.

Der Zusammengesetze Taglich@[3geblichen OvernightReferenzsatz einfiigehbezeichnet, in Bezuguf

eine Zinenlauperiode,die Rendite einer taglichen Zinsanlage mit dem taglichen Tagesziirssher
festgelegten Wahrung (mit demanwendbaren Referenzsatz (wie in den maf3geblichen Endgliltigen Bedingungen
angegeben und nachfolgend naher beschriedisnReferenzsatz zur Zinsberechnung) und wird von der
Berechnungsstelle zum maRgeblichenZinsenfestlegungstag]  [Referenzwé&rststellungstag]
[Beobachtungstaghhderen Tag festlegehwie folgt berechnet, wobei der daraus resultierende Prozentsatz,
sofen notwendig, auf[fiinf] dDezimalstellen gerundet wird und [0,0000p5¢/daufgerundetwerden:

0 P
"Anwendbare Periode bezeichnetfn Falle der Beobachtungsmethode Nachladie Zinsenlaufperiodéh
Falle der Beobachtungsmethode Beobachtungsverschiebdeg Beobachtungszeitraum).
"GT" bezeichnet einen[SONHISOFR] [ U $GESRhaftstag.

"D" ist[relevante Anzahl an Tagen einfligegfund stellt die Anzahlder Tage imJahr dar, die fir die Bereghnun
des Zinsatzes verwendetwird.

"d" bezeichnet, fir die malRgebliche Anwendbare Periode, die Anzahl der Kaleadtredig er Anwendbaren
Periode.

"d," bezeichnet, fir die maRgebliche Anwendbare Periode, die Anzah|]S@NMIA-[SOFR] [  STR
]Geschéftstagin dieseAnwendbaren Periode.
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"i" bezeichnet, fur die mal3gebliche Anwendbare Periode, eine Reihe von ganzen Zahlen voha&inslibis
in chronologischer Folge jeweils einEBONIA-][SOFR] [ U $G$haftstag vom, und einschlie3lich des,

erster[SONIA-][SOFR] [BTR]Geschaftstages diegenwendbaren Periode wiedergeben.

"n;" bezeichnetan jedem Tag in der Anwendbaren Periode die Anzahlder Kalendertage von diB&&mA-
J[SOFR] [ U $Gks$héftstag"i" (einschliellich) bis zu dem folgende[SONIA-J[SOFR] [ G STR
]Geschaftstag (ausschlieR3lich).

"Beobachtungsmethodébezeichnet [den Nachlauf] [die Beobachtungsverschiebung].

"Beobachtungszeitraumi bezeichnet in Bezug auf die maRgebliche &mpsriode den Zeitraum ab dem Tag
(einschlieBlich), derp" [SONIA-][SOFR][U S F]Beschéftstage vordemersten Tag dieseefiasperode

iegt (und die erste Ziresperiode beginnt am Verzinsungsbeginn (einschlie3lich)), bis zu dem Tag
(ausschlieZlich), defp" [SONIA-[SOFR] [ U $Gedthaftstage vor dem Zimzahlungstag flr dse
Zinsenlauperiode liegt (oder der Tag, d&gp’ [SONIA-][SOFR] [ U $Gesthéaftstage vor diesem friiheren
Tag, falls vorhanden, an demdie Schuldverschreibuntignuiad zahlbar werden, liegt).

"p" bezeichnetfiirjede Anwendbare Perifidghl einfligen [SONIA-][SOFR] [ U $Ge$héftstage (mit der
MaRgabe, das'sp" nicht weniger als funfSONIA-][SOFR] [ U $Ge$thaftstage ohne die vorherge
schriftiche Zustimmung der Berechnungsstelle betragen darf oder, falls keine solche Aregébendst, funf
[SONIA-][SOFR] [ U gCEdhaftstage).

“r" bezeichnet;

[sofern"SONIA" als der mafl3gebliche OvernigRéeferenzsatz angegebenist, in Bezug auf eB@NIA-
Geschaftstagien SONIASatz in Bezug auf dies@&ONIA-Geschéftstad)

[sofern"SOFR" als der maRRgeblichev@rnightReferenzsatz angegeben ist, in Bezug auf einen SOFR
Geschaftstag, den SOFR in BgaufdieseSOFRGeschéaftstag.]

[sofern"u S T BIs mafl3geblicher OvernigReferenzsatz angegebeniisBezug aufeineti S FGRschéftstag,
den USTR i re skenz-GehaRstdly d i

"ripem" bezeichnet den anwendbaren Referenzsatz, wie in der vorstehenden Definitioharagegeben fur
[sofern Nachlauf als Beobachtungsmethode angegeberdish[SONIA-][SOFR] [ U $Gesthaftstag (der
ein[SONIA-][SOFR] [ TTR$Geschaftstagist, der in den maRgeblitBeobachtungszeitraum fallt), dgs’
[SONIA-][SOFR] [ U $Gesthaftstage vor dem maRgeblicf@®NIA-[[SOFR] [ U $CGesthéaftstadi”
liegt.] [anderenfalls.den maRgeblichdBONIA-][SOFR] [ U $Ge$haftstafi”.]

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist,
einfigen

(Davon ausgenommen ist die Variable Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Variablen Kupontermin endet (die
"Interpolierte Variable Zinsenlaufperiode"), flir die der Referenzzinssatz gebildet wird anhand der linearen
Interpolation des verfligbaren Referenzzinssatzes mit derim Verhéaltnis zur Laufzeit der Interpolierten Variablen
Zinsenlaufperiode nachst kiirzeren Laufzeit und des verfligbarereRefias satzes mit der im Verhaltnis zur
Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit, jeweils als Prozetsatanum
ausgedriickt)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbiat,
einfigen

(Davon ausgenommen ist die Variable Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablen Kupontermin endet
(die "Interpolierte Variable Zinsenlaufperiode"), fiir die der Referenzzinssatz gebildet wird anhand der
inearen Interpolation des verfigien Referenzzinssatzes mit der im Verhaltnis zur Laufzeit der Interpolierten
Variablen Zinsenlaufperiode néchst kiirzeren Laufzeit und des verfiigbaren Referenzzinssatzes mit der im
Verhéaltnis zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode nachst langargwdit, jeweils als Prozents g

annumausgedriickt.)]

['Faktor"bedeut et eine positive oder negative Zahl und \
[Zahl einfligen] [weitere einflger festgelegt.]

["Marge" entspricht einem Aufo d e r Abschlag in Prozentpunkten wun
Zinsenlaup er i ode] mit [O0] [f¢r dwiteredinfiigerjf@sigelegtd nl auf peri od
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[Fortsetzung allgemeine Bestimmungen fur variable Verzinsung:

[Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt, einfigeMindestzinssatdVenn der gemafd den obigen Bestimmange

fer [die erste] [die [06]] [ ei ne] Variable Zinsenl
[Mindestzinssatz einfugeif so ist der Zinssatz fir diese Variable Zinsenlaufperiddimdestzinssatz
einfligen % p.a. Floor).]

[Im Fall, dass eirHOchstzinssatz gilt, einflugeiddchstzinssatXVenn der gemal den obigen Bestimmungen

fer [die erste] [di e [ 611 [ ei ne] Variable Zinsen
[Hochstzinssatz einflgeh so ist der Zinssatzfiir diese VariaBlas enlaufperiodeHochstzinssatz einfligen

% p.a.Cap).]

[(e)] Variabler Zinsenbetragpie Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichstnach jedemZeitpunkt, an dem
der Variable Zinssatz zu bestimmen ist, den Variablen Zinssatz bestimmen und denNadhd&ngigen
Schuldverschreibungen zahlbaren Variablen Zinsenbetragdeable Zinsenbetragd') flir die entsprechende
Variable Zinsenlaufperiode berechn®gr mal3gebliche Variable Zinsenbetrag wird ermittelt, indem der
Variable Zinssatz und der Zinstagmtient (wie nachstehend definiert) auf [den Gesamtnennbetrag der
Nachrangigen Schuldverschreibungen] [die Festgelegte Stickelung] angewendet werden, wobei der
resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrurmgdaufabgerundet vdr wobei 0,5

solcher Einheiten aufgerundet werden.

[(N] Mitteilung von Variablem Zinssatz und Variablem Zinsenbetrag
[Im Falle der Zinsenfestlegung im Vorhinein einfiigen

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Variable Zinssatz[, der Zirsgefibelie jeweilige Variable
Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweilige Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffende Variable
Zinsenzahlungstag]

() der Emittentin[,] [dem Clearing System|] [jeder Zahlstelle] [und] [jeder Bérse, an der die betreflenden
Nachramigen Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die
Borse verlangen], baldmdglichst nach dessen &esting, aber keinesfalls sp2at
Geschaftstag vor Beginn der [jeweiligen] Variablen Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der [jeweiligen] Variablen
Zinsenlaufperiodenderen Zeitpunkt einfliger mitgeteilt werden und

(i) den Glaubigern unveiiglich gemafr g2 (Mitteilungen/ [Keine] Bérsennotiz) mitgeteilt werden.

[Veroffentlichungenvon Informationen zur Zinsenfestlegung gemaR den Regeln und Bestimmungen der Borse,
an der die Nachrangigeni8ddverschreibungen notiert sind, erfolgen in jenem Umfang, der gemalR diesen
Regeln dafiirvorgesehenist.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkiirzung der Variablen Zinsenlaufperiode kdnnen der mitgeteite
Zinsenbetrag und der mitgeteilte Variable Zinsemmagstag ohne Vorankiindigung nachtraglich angepasst
(oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) wagdersolche Anpassung wird umgehend der
Emittentin, [dem Clearing System,] [allen Bérsen, an denen die Nachrangigen Schuldverschreibdiegemzu
Zeitpunkt notiert sind], [jeder Zahlstelle] sowie den Gaubigern gemfl® §Mitteilungen / [Keing]
Borsennotiz) mitgeteilt.]

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein einfligen

Die Berechnungsdte wird veranlassen, dass der Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fir die jeweilige Variable
Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweilige Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffende Variable
Zinsenzahlungstag]

[(D) der Emittentin, [dem Clearing Systenmgdijer Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffenden
Nachrangigen Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt ndarigériisd deren Regeln eine Mitteilung an die

B°rse verlangen], baldm®glichst nach Festlegung, ab
[jeweiligen] Variabl en Zinsenlaufperiode] [ zwei t en
[Zinsenzahlungstag] der [jeweiligen] Variablen Zinsenlaufperioaledgéren Zeitpunkt einfliger] mitgeteit

werden undl
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[ der Emittentin, [dem Clearing System]| [jeder Zahlstglield] [jeder Boérse, an der die betreffenden
Nachrangigen Schuldverschreilggm zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die
Borse verlangenpn dem Tag mitgeteilt wird, der zwei (2) Geschéaftstage nach dem Ende des
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzw&itststellungstag] [Beobachtungstagideren Tag fedleger] liegt und

(i) den Glaubigern unverziglich gemalg] (Mitteilungen/ [Keine] Bérsennotiz) mitgeteilt werden.

[Verbffentlichungenvon Informationen zur Zinsenfestlegung gemaR den Regeln undieggiem der Borse,
an der die Nachrangigen Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen in jenem Umfang, der gemaf diesen
Regeln dafiirvorgesehenist.]

(4) Feste Verzinsung

(a) Zinssatz, Festzinsenlaufperiode[Blie Nachrangigen Schuldverschreibungen werden, leezagf hren
Nennbetrag, ab dem Zinsenwechseltag (einschlieRlich) wahrend der Festzinsenlaufperiode[n] [jahrlich]
[halbjahrlich] [vierteljahrlich]im Nachhinein, bis zuinj Fall keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden
einfigen [letzten] Festkuponterim [im Fall einer Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligen

Rickzahlungstag wie 8 6(1) definiert] (ausschliel3lich)] verzinst (d&festzinssatzZeitraum™).

[Eine][Die] " Festzinsenlaufperiodé lauft dabe[jeweils] vom Zinsenwechseltag (einschlief3lich) bis zimm [
Fall keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfliigdarsten] Festkuponterminimh Fall einer
Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfugefersten] Festzinsenzahlungstag] [Rickzahluggsta
(ausschlie3lich) [und danach von jedem Fall keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfiigen
Festkupontermin]iin Fall einer Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligé&estzinsenzahlungstag]
(einschlieBlich) bis zumirh Fall keiner Anpassuig der Festzinsenlaufperioden einfligenéchstfolgenden
bzw. letzten Festkupontermininj Fall einer Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligeetzten

Festzinsenzahlungstag b&iickzahlungstag] (jeweils ausschlie3lich)]].
Die Festzinsenlaufperiodeninterliegt] [unterliegen] [Kleiner Anpassung.

[Im Falle eines Zinssatzes fir den gesamten FestzinsZaitraum einfligen Der Zinssatz betragt fur den
FestzinssatZeitraumFinssatz einfiigen % [p.a] [anderen Zeitraum einfliger] (der" Festzinssat?).]

[Im Falle mehrerer Zinssatze innerhalb des Festzinssd&itraumes einfligenDer Zinssatz]Die Zinssatze]
innerhalb des Festzinssateitraumes [betragt][betragen] fur die [erste] Festzinsenlaufperiode [vom
Zinsenwechseltag bis zum [ersten] [FestkuporitdfRestzinsenzahlungstag] [RuUckzahlungstatijh$ satz
einfigen % [p.a] [Jlund] [fur die [n-te] Festzinsenlaufperiode vorm@Rgeblichen Festkupontemir/
Festzinsenzahlungstag einfligéhis zummafgeblichen Festkupontermin/ Festzinsenzahlungstag einfilige
[Rickzahlungstag]dinssatz einfigen% [p.a]] [Jlund] [anderen/ weiteren Zeitraum einfigen [(der
jeweilige" Festzinssat?)][die jeweiligen" Festzinssétzg)].]

(b) Festkupontermin[g]Festzinsenzahlungstag[€)er Festzins ist nachtraglich zahlbar. [Fegiontemmine
sind [jeweils] amFestkupontermin(e)einfiigen [eines jeden Jahres] (jeweils €iRestkupontermin') und
bleiben immer unangepasst.] [Festkupontermin istfEtk upontermin einfliigen (der" Festkupontermin')

und dieser bleibtunangepasst.]

[Der erste Festkupontermin ist dergten Festkupontermin einfiigei Der letzte Festkupdarmin ist der
[letzten Festkupontermin einfligen.]

Festzinsen aufdie Nachrangigen Schuldverschreibungen sind [am] [an jedem] Festzinsenzahlungstag zahlbar.

"Festzinsenzahlungstad' bezeichnet jenen Geschaftstag, an welchem die Festzinsen tatsachlich fallig und
zahlbar sindDieser kann mit dem Festzinskupontermin zusammenfallen, oder verschiebtssitie der
Festzinskupontermin aufeinen Tag fallen, der kein Getstagfst aufgrund der zur Anwendung kommenden
Anpassungsregel, wie i8 J(@A)][(5)][(6)] (Geschaftstag&onvention) bestimmt, auf den entsprechenden

Geschaftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Festzinsenlaufpgoden einfiigen[Die [erste] [letzte] Festzinsenlaufperiode ist
[verkurzt] [verlangert]; [Erster Festkupontermin isfersten Festkupontermin einfligeffLetzer
Festkupontermin isftetzten Festkupontermin einfigen.]

(c) Berechnung der Festzinsen fiir TeileZzitrdumenSofern Festzins flr einen Zeitraum von weniger als
einemJahr zu berechnenist, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend

definiert).]
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[Im Fall von Nachrangigen Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen:

Keine periodischen Zinsenzahlunges.erfolgen keine periodischen Zinsenzahlungen auf die Nachrangigen
Schuldverschreibungen. Die Emissionsrendite[n] [betragt][betragaigd §ionsrendite einflgei

[Im Falle von unterschiedlichen Emissionsrenditen fiir mzelne Zinsenlaufperioden, relevante
Bestimmungen (einschlief3lich Ersatzregelungen) hier einfligen]]

[Fortsetzung allgemeine Bestimmungen fiir Verzinsung:

[ ( &ihspnlaufundVerzugszinsEalls die Emittentin die Nachrangigen Schuldverschreibungen ligketl

nicht einlost, sind die Nachrangigen Schuldverschreibungen bezogen auf ihren [Nennbetrag]
[Rickzahlungsbetrag] vom Tag der Falligkeit an (einschlieflich) bis zum Tag der tatsachlichen Riickzahlung der
Nachrangigen Schuldverschreibungen (ausschdlefdih Hohe des gesetzlich festgelegten Zinssatzes fir
Verzugszinseteu verzinsen.

[ ( 03injsentagequotient’ Zinsentagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Zinsenbetrages auf eine Nachrangige Schuldverschreibung fur einen beliebigen Zeitraum (der

"Zinsenberechnungszeitraurh):

[Im Fall, dass Actual/Actual (ICMA Regelng 251) anwendbar ist, einfligen:

Der Zinsenberechnungszeitraumwird auffolgender Basis berechnet:

(&) Wenn der Zinsenberechnungszeitragyleich odekuirzer ist als die Feststellungsperiode (wie nachstehend
definiert), in die der Zinsenberechnungszeitraulp fédler falls er ihr entspricht (einschlielich im Falle eines
kurzen Kupons), ist der Zinsenberechnungszeitraum die Anzahl von Tagen in dem betreffenden
Zinsenberechnungszeitraum, geteilt durch [das Produkt audefl)[die] der Anzahl der Tage in der
Feststellungsperiode, in die der Zinsenberechnungszeitraumfélit [und (2) der Anzahl der Feststellungsperioden,

welche normalerweise in einemKalenderjahr enden]; und

(b) wenn der Zinsenberechnungszeitraum langer ist als eine Feststellungsperiode (langerigugen)
Zinsenberechnungszeitraumdie Summe aus:

() derAnzahlderTagein dem Zinsenberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher
der Zinsenberechnungszeitraumbeginnt, geteilt durch [das Produkt aus [disdéhzahl der Tage dieser
Feststellungperiode [und (2) der Anzahl der Feststellungsperioden, welche normalerweise in ein Kalenderahr
fallen][; und

(i) der Anzahlder Tage in dem Zinsenberechnungszeitraum, die in die nachste Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch [das Pdukt aus (1) deftlie] Anzahlder Tage in dieser Feststellungsperiode [und (2) der Anzahl
der Feststellungsperioden, welche normalerweise in einemKalenderjahrenden].]

Wobei:

"Feststellungsperiodé bezeichnet den Zeitraum ab und einschlieRlitdg[e) und Monat(e) einfligen, an
denen normalerweise Zinsen gezahltwerden (wenn mehr als einer, dann alternativ diese Dalégmpeinem
Jahr bis, aberausgenommen, zumnach¥&g(§¢) und Monat(e) einfligen, an denen normalerweise Zinsen
gezahlt werden (wenn mehrals einer, dann alternativ diese Daten) (Actual/Actual (ICMA Regelung
251))]

[Im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfligen

die tatsachliche Anzahlvon TagenimZinsenberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieses
Zinsenberechnungsteiumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe ausléa)tatsachlichen Anzahl derin das
Schaltjahrfallenden Tage des Zinsenberechnungszeitraumes dividiert durch 36alimthfb fchliche Anzahl
dernichtin das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsenbamgbzeitraumes dividiert durch 36a¢tual/Actua

(ISDA)) ]

[Im Fall von Actual/365 (Fixed) einfligen

die tatsachliche Anzahlvon TagenimZinsenberechnungszeitraumdividiert durdlo®6#365 (Fixed))]

®  Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt gemaR §8§ 288 Absatz |, 247 Biirgerliche Geset2i@BHsilf' das Jahr finf Prozentpunkte
Uber dem von der Deutsche Bundesbank halbjahrlich verdfientlichten Basiszinssatz.
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[Im Fall von Actual/360 einfligen

die tatsaclthe Anzahlvon TagenimZinsenberechnungszeitraumdividiert durc ASB@(/360).]
[Im Fall von 30/360 oder Bond Basis einfiigen

die Anzahl von Tagen im Zinsenberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jads von 360agen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei dedher; (i)

letzte Tag des Zinsenberechnungszeitraums fallt auf defiagfleines Monates, wahrend der erste Tag des
Zinsenberechnungszeitraumes weder aufden 30. noch aufdemines Monats fallt, wobeiin diesemFall
derdiesen Tag enthaltende Monatnicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monatzu behandeln isd go distr{@)

Tag des Zinsenberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobkeniRaliesr

Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behand€&0/36)Q oder Bond Basis)

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen

die Anzahlder Tage im Zinsenberechnungszeitraumdividiert durch 360 (dabeiist di¢darZdge auf der
Grundlage eines Jahres von 3afgen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne
Beriicksichtigung des ersten oder letzten Tages des Zinsenberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle
eines am Rickzahlungstag endendenéhbgrechnungszeitraums der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats
Februarist, in welchemFall der Monat Februar als nichtauf einen Monat zu 30 Tagen verlan GBI

oder Eurobond Basig.]

[Im Fall von 360/360 einfligen

die Anzahl von Tagen iddinsenberechnungszeitraum dividiert durch 360, berechnet auf der Grundlage eines
Jahres von 36Dagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tag€B60/360)

§5
(Zzahlungen)

(1) [(@) Zahlungen von KapitaDie Zahlungen von Kapital und etwaiger zubiéter Betrage in Bezug auf die
Nachrangigen Schuldverschreibungen erfolgen [nach MalRgabe des nachstehenden @ppJatzedas
Clearing System oder dessen Order] [an die Zahlstelle] zur Gutschrift auf daerkder jeweiligen
Kontoinhaber [des Clearing Systems] [gegen Vorlage und (auf3er im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der
die Nachrangigen Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalbhdidwele
bezeichneten Geschaftsstelle fHauptzahlstelleJEmissionsstellg.

[Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen, die keine Nullkup®achrangigen
Schuldverschreibungen sind, einfligen

(b) Zahlung von ZinserDie Zahlung von Zinsen und etwaiger zusatzlicher Betrdge auf Nachrangige
Schuldverschreibungen erfolgt [nach Mal3gabe von Al{gxem das Clearing System oder dessen Order] [an
die Zahlstelle] zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber [des Clearing Systems].

[Im Fall von Zinsenzahlungen auf eine vorlaufige Globalurkunde, einfligedie Zahlung von Zinsen auf
Nachrangige Schuldverschreibungen, die durch die Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach
MalRgabe von Absaf2)an das Clearing Systemoder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgemalf3er Bes cheinigugddysala2)(b).]

(2) ZahlungsweiseVorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Nachrangigen Schuldverschreibungen in der frei
handelbaren und koettierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der
Festgelegten Wéahrungist.

[(3) Erfullung.Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [das Clearing Systemoder dessen Order] [an
die Zahlstelle] von ihrer Zahlungflicht befreit.]

[(AN[(4)] Zahltag.Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf eine Nachrangige Schuldverschrebung
aufeinen Tag, der kebahltagist, dannrichtet sich deren Zahlbarkeit und tatséchlicher Zahltag nach der jeweis
zur Anwerdung kommenden Geschéftstagenvention gemald Absafd][5][6]). Der Glaubiger hat keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag am jeweiligen GeschRésdBaubiger ist
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unbeschadet der Bestimmungen betreffend die Zinsenlaufpeniatie berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund dieser Verspéatung zu verlangen.

[[Zahltag] [Geschaftstagm Sinne diese§ 5bezeichnet einen Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an
dem [dasClearing System|] [falls die Festgelegte Wahrung EUR ist oder TARGET aus einem anderen Grund
benotigt wird, einfugerjsowie] das Trans European Automated Real time Gross settlement Express Transfer
System (TARGET?2) "(TARGET") betriebsbereit [ist] [sind][uth Geschaftsbanken und Devisenméarkte in
[samtliche relevanten Finanzzentren einfliggrzahlungen abwickeln].]

[([4][5][6])] Geschaftstag&onventionFallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf eine Nachrangige
Schuldverschreibung auf einen Tdgr keinZahltagist, dannwird er

[bei Anwendung der folgende Geschéftseagonvention einfugenauf den nachfolgenden Geschéftstag
verschoben.

[bei Anwendung der modifizierten folgende Geschafts#gpnvention einfligenauf den nachfolgenden
Geschaftstgverschoben, es seidenn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesemFal
wird der Zinsenzahlungstag auf den unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag vorpezogen.

[bei Anwendung der vangegangene Geschéftstag@nvention einfligen auf den unmittebar
vorhergehenden Geschéftsjag.

[bei Anwendung der FRNKonvention einfligenauf den nachfolgenden Geschéftstag verschoben, es seidenn,
jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesemw#adl @er Zinsenzahlungzsg auf

den unmittelbar vorhergehenden Ges chéftstag vorgezogen istdgder nachfolgende Zinsenzahlungstag der
jeweils letzte Geschaftstag des Monats da| einfligen| [Monate] andere festgelegte Zeitraume einflgén

nach demvorhergehenden anwendb&insenzahlungstag liefjt.

§6
(Rickzahlung)

(1) Ruckzahlung bei EndfalligkeBoweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweis e zuriickgezahilt oder angekautft
und entwertet, werden die Nachrangigen Schuldverschreibungen zu inrem Endgultigen Rickzahlungsbetrag a
[[m Fall eines festgelegten Rickzahlungstages, Rickzahlungstag einfigefim Fall eines
Rickzahlungsmonats einfigein den[Rickzahlungsmonat und Rickzahlungsjahr einfigenfallenden

[Variablen] Zinsenzahlungstag (deRiickzahlungstad) zurlickgezahit.
(2) EndgultigerRuckzahlungsbetrag

Der Endgiltige Ruckzahlungsbetrag in Bezug auf jede Nachrangige Schuldverschreibung entspricht dem
Nennbetrag der Nachrangigen Schuldverschreibungen.

(3) KeineVorzeitige Riickzahlung nach Wahlder Glaubiger.

Die Glaubiger habekein Recht, die/orzeitige Rickzahlung der Nachrangigen Schuldverschreibungen zu
verlangen.

(4) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Nachrangigen Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise,durch eine Mitteilung gema®&([(7)][(8)] mit einer Mitteilungsfrist von nicht weniger als 30 und

nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig fur riickzahlbar zu erklaren und an dem fiir die Vorzeitige Riickzahlung
festgestzten Tag zu ihremVorzeitigen Rickzahlungsbdwagnachstehend definiefguziglich etwaiger bis

zu dem fir die Vorzeitige RUckzahlung festgesetzten Tag (ausschliel3lich) aufgelaufener Zinsen]
zuriickzuzahlefalls sich die geltende steuerliche BenandderNachrangigen Schuldverschreibungedert
(einschlieRlich jeder Anderung von Gesetzen oder Vorschriften der Tschechischen Republik oder einer
politischen Unterteilung oder einer Steuerbehdrde in der Tschechischen Republik, jeder Anderung eines
Stauerabkommens, dessen Partei die Tschechische Republik oder eine politische Unterteilung oder eine
Steuerbehorde in der Tschechischen Republik ist, oder jeder Anderung der Anwendung oder Auslegung der
Rechtsvorschriften oder Vertrage, insbesondere durch Gmicht, ein Schiedsgericht oder ein
Steuerverwaltungsorgan), udit Emittentin[im Falle einer Verpflichtung zum Steuerausgleich (gragy

gemaR § 8 einfligeraufgrund einer derartigen Anderungr Zahlung zusétzlicher Betrage in Bezug auf die
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Zinszahlingen verpflichtet sein wird[im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht Nullkupen
Schuldverschreibungen sind, einfigen am nachstfolgenden [Variablen] [Zinsenzahlungstag]
[Festzinsenzahlungstag] (wie in § 4 definidiim Fall von Nullkupon-Schuldversbireibungen einfligenbei
Falligkeit oder im Fall des Handels oder Tausches einer Schuldverschieibdeaufgrund einer solchen
Anderung nicht das Reclmat, einen steuerlich abzugsfahigen Aufwand in voller Hohe in Bezug auf die
Nachrangigen Schuldveisreibungen zu verbuchemd diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen
verniinftiger, der Emittentin zur Verfligung stehender MalRnahmen vermieden werdamkisofern die
Bedingungen gema®ga([(6)][(7)] (Voraussetzungen fur die Vorzeitige Rickzahlung und Ruckkauf) erfullt sind.

[Falls die Emittentin ein Wahlrecht hat, die Nachrangigen Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfigen:

[(5) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Ennitite

Die Emittentin ist berechtigt, die Nachrangigen Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nichtteilweise, durch
eine Mitteilung gemaR €(7)][(8)] mit einer Mitteilungsfrist von nicht weniger als [3CGrdere Anzahl
einfiger] [Geschéftstagen] [Tagen] und nicht mehr als [G0jdere Anzahl einfigef [Geschaftstagen]
[Tagen] vorzeitig mit Wirkung [zum [entsprechenden] WRiickzahlungstag (Call) (wie nachstehend
definiert)][zu einem[Geschéftstag] [Tag] ihkfRahl] fiir vorzeitig riickzahlbar zu erklaren und die Nachrangigen
Schuldverschreibungen [am [ents prechenden] Wriiitkzahlungstag (Call)][an jedem [Geschéftstag] [Tag]]

zum [entsprechenden] WaRlickzahlungsbetrag (Call) [zuziglich bis zum [entsprechendéaht
Ruckzahlungstag (Call) (ausschlie3lich) aufgelaufener Zinsen] zuriickzu zadflerm, die Bedingungen gemal

8 q[(6)][(7)] (Voraussetzungenfirdie Vorzeitige Riickzahlung und Riickkauf) erfllitjsind

[Im Fall, dass die Schuldverschreibungean einem bestimmten [Geschéftstag][Tagickzahlbar sind,
einfigen:WahlRickzahlungstag[e] (Call) [ist d&rigende Tag[sind die folgenden Tad¢s pezifis chéVahl-
Rickzahlungstag[e] (Call)] einfugef[jeder [Geschaftsig]] Owghrend der Periode vom (einschlieBligh) ]
bis zum (und einschlieRlich dgs)j [lind jeder nachfolgende Kupontermin].

[WahFRickzahlungsbetrag] [Waliickzahlungsbetrage] (Call) [ist] [sind\Mahl Rickzahlungsbetrad
[Wahl-Riickzahlungsbetragé (Call)] einfiigen] [fir [den] [die] [folgende[n]] WahRiickzahlungstag[e] (Call)
[WahtR¢ ckzahlungstag[e] (Call) einf¢ggen] [[0]11.

[ Ei ne solche R¢ckzahlung muss [ mi n dNeanbeatrages]der [ h © ¢ h ¢
Schuldverschreibungen erfolgen.]

[(B)][(6)] Vorzeitige Ruickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Nachrangigen Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, durch eine Mitteilung gem8[®&([7][8]) mit einer Mitteilungsfristvon nicht weniger als [3@}[dere

Anzahl einfigernl [Geschaftstagen][Tagen] und nicht mehr als [6CAndere Anzahl einfugeh
[Geschéftstagen][Tagen] vorzeitig fur rickzahlbar zu erklaren und an dem fir die VorRiitgeahlung
festgesetzten Tag zu ihremVorzeitigen Riickzahlungshgtimgachstehend definiefguziiglich etwaiger bis

zu dem fir die Vorzeitige Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschliellich) aufgelaufener Zinsen]
zuriickzuzahlerfalls sich die aufsidsrechtliche Einstufung der Nachrangigen Schuldverschreibungen &ndert
(einschlieRlich aller Anderungen der anwendbaren Bankvorschriften, ihrer Anwendung oder Auslegung durch
Gerichte oder die zustandige Behotrde, wie unten definiert), was nach Einschdeuggnittentin
wahrscheinlich dazu fuhrt (A), dass die Verpflichtungen zur RickzahlesKadpitalbetrags der Nachrangigen
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise nicht fiir die Aufnahme in da& Raégrital geeignet sind oder
geeignet sein werdesderwaszu ihrer Neueinstufung alBigenmittelvon geringerer Qualitat fihren wirde
oder(B), dass ein Teil der Verpflichtungen fir die Rickzahlung des Kapitalbetrags der Nachrangigen
Schuldverschreibungeim dem Umfang, in dengemald Artikel 64 CRRdieser Eil nicht langer algiir die
Aufnahme in das Tie2-Kapital geeignegualifiziert wird, aber gemafrtikel 72a Absatz 1 BuchstabeCRR
odergemaR des Tschechischen Gesetzes zur Sanierung und AbvbieklEeblen der Anderung als geeignet

fir die Einbezibung in den Betrag, der zur Erfillung der Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und
anrechenbargerbindlichkeiten der Emittentin geméafsdechechischen Sanierungsid Abwicklungsgesetzes
erforderlichist, und dieser Teildann, weder ganz noch teilwgiseignetist flr die Einbeziehungin den Betrag,

der zuiErfillung der Mindestanforderungen an die Eigenmittel und geeigneten Verbindlichkeiten der Emittentin
gemaldem tschechischen Sanierungad Abwicklungsgesetzes eingehalten werden nusd sofern g
Bedingungen gema®4q([(6)][(7)] (Voraussetzungen fur die Vorzeitige Rickzahlung und Rickkauf) erfiillt sind.

Wobei:
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"Tier-2-Kapital " bezeichnet das Tier 2 Kapital der Emittentin und / oder der Gruppe déeimitgemani
Artikel 71 CRR.

"Tschechisches Gesetz zur Sanierung und Abwickluiidpedeutet das tschechische Gesetz Nr. 374/2015 Slg.

Uber die Sanierung und Abwicklung auf demFinanzmarkt in seiner jeweils gliltigen Fassung, und alle Verweise
in diesen Bedingngen auf relevante Bestimmungen des tschechischen Gesetzes zur Sanierung und Abwickiung
schlieBen Verweise aufalle anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ein, die diese Bestimmungenvon Zeit zu
Zeit andern oder ersetzen.

[B)][(7)] Voraussetzungen fir vzeitige Rickzahlungnd Rickkauflede Vorzeitige Rickzahlung nach
dieseng 6und jeder Rickkaldemal® 11(2)setzen voraus, dass:

(a) die Emittentin zuvor die Erlaubsider Zustandigen Behdrde (wie nachstehend definiert) zur Vorzeitigen
Rickzahlungund zum Rickkaufemal 11(2)in Ubereinstimmung mitlenArtikeln 77 und 78CRR

erhalten hat, soferndies zu diesem Zeitpunkd i Emittentin anwendbar isind

(b) im Fall einerVorzeitigenRuckzahlungoder eines Ruckkautsor flinf Jahren nach dem Ausgabetag der
Nachrangigen Schuldverschreibungenséatzlich sofern dies zu diesem Zeitpunkt fiir die Emittentin
anwendbarist

() im Fall einerVorzeitigenRiuckzahlungaus steuerlichen Griinden gen&B(4) die Emittentin der
Zustandigen Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass die geltende Anderung der steuerlichen
Behandlung wesentlich ist dreum Ausgabetag der Nachrangigen Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehenwar; oder

(i) im Fall einerVorzeitigen Riickzahlungaus aufsichtsrechtlichen Griinden ger8a®(5)][(6)], die
Zustandige Behorde diese Amdeg fiir ausreichend sicher halt und die Emittentin der Zustéandigen
Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass die maRgebliche Anderung der aufsichtsrechtlichen
Neueinstufung deMachrangige®chuldverschreibungen zum Ausgabetag der Schuldverschrebungen
nicht vorherzusehen wasder

(i) im Fall einer Vorzeitigen Riickzahlung in anderen als den in R)okter (i) genannten Umstéanden,
wenn die Emittentin die Nachrangigen Schuldverschreibungen vor oder gleichzeitig mit dieser
Handlung durch Eigenmittelinstrumie zumindest gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im
Hinblick auf die Ertrags moglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind, und die Zustéandige Behdrde diese
Handlung auf der Grundlage der Feststellung erlaubt hat, dass sie aus aufsichtliclvertgittreft

und durch auRergewohnliche Umstande gerechtfertigtist.

Ungeachtet der obenstehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer Vorzeitigen Rickadklugiges
Ruckkaufs die flr die Emittentin geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriftenrd@tige Rickzahlung oder

den Rickkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder zuséatzlichen Voraussetzungen zu
den oben angegebenen erlaubt ist, wird die Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar,

zusétzlichen Vorassetzungen erfillen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zusténdigen Bébdedeiner anderen relevanten
Aufsichtsbehdrde)eine erforderlicheérlaubnis Bewiligung oder andere Zustimmurzg erteilen keinen
Ausfallin irgendeineHinsicht darstellt

Wobei:

"Zustandige Behordeé bezeichnet die zustandige Behdrde gemall Adig(40) CRR, die fur die
Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzehd/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.

[(M][(8)] Mitteilung zur Vorzeitigen R&kezahlung.

Eine Ruckzahlungsmitteilung gem8®(4], 8 6(5] oder8 g(5)][(6)] ist durch die Emittentin gegentiber der
[Hauptzahlstelle][Emissionsstelleund gegenlber den Glaubigern gemdRZBmitzuteilen Diese Mitteilung
istunwiderruflich und beinhaltet:

(&) die Bezeichnung der zurlickzuzahlenden Serie von Nachrangiged @aisahreibungen;
(b) [den WahlRiuckzahlungstag (Call) oded¢n zuMorzeitigenRiickzahlung festgesetzten Tagnd

[(c) den [Vorzeitigen][Endgultigen[wahkRuckzahlungs[betragj(Call), zu dem die Nachrangigen
Schuldverschreibungen iokgezahlt werden].
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[Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen auf3er Nullkupon Schuldverschreibungen:

[[(®)](9]) Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag.

Fur die Zwecke [des § 1 (Definitionen),] des § 6(4) (Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden) und
86([5][6]) (Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden) dieser Bedingungen entspricht der
Vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer Nachrangigen Schuldverschreibung dem Endgliltigen Riickzahlungsbetrag
gemald Absatz (2) dieses § 6].]

[Im Fall von Nachrangigen Nullkupon Schuldverschreibungen:

[[B(9)]] Vorzeitiger Rluickzahlungsbetrag.

(d) Furdie Zwecke des 6(4) (Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen GrindenBu@(fb][6]) (Vorzeitige
Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden), entspricht der Vorzeitige Rlckzahlungsbetrag einer
NachrangigenSchuldverschreibung dem Amadtionsbetrag der Nachrangigen Schuldverschrebung
gemal®q 0] .

(e) [Im Falle der Aufzinsung Der Amortisationsbetrag einer Nachrangigen Schuldverschrebung
("Amortisationsbetrag") entsprichtder Summe aus:

() [Referenzpreis](der'Referenzpreis), und

(i) dem Produkt aus der Emissionsrendite {Eanissionsrendite einflgen)jahrlich kapitalisiert) und
dem Referenzpreis ab dem Emissionstag (einschlief3lich) bis zu dem vorgesehenen Riickzahlungstag
(ausschlie3lich) oder (je nachdem) dem Tag, an dem die Nachrangigen Schuldverschreibungen félig

und riickzahlbar werdgn.

[Im Falle der Abzinsung Der Amortisationsbetrag einer Nachrangigen Schuldverschrebung

("Amortisationsbetrag") entspricht demNennbetrageiner Schuldverschreibung abgezinst mit der
Emissionsrendite vofEmissionsrendite einfligen]ab dem Rickzahlungstag (einschlieR) bis zu dem
Tilgungstermin (ausschliellichpie Berechnung dieses Betrages erfolgt auf der Basis einer jahrlichen

Kapitalisierung der aufgelaufenen Zinden.

Wenn diese Berechnung fur einen Zeitraum, der nicht vollen Kalenderjahren entspricht, dinreimzast, hat
sie im Fall des nicht vollstandigen Jahres (d2msenberechnungszeitraurty) auf der Grundlage des
Zinsentagequotienten (wie§4 6] definiert) zu erfolgen.

(Hh Fals die Emittentin den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag bei Falligkeit nicht zahlt, wird der
Amortisationsbetrag einer Nachrangigen Schuldverschreibung wie vorstehend beschrieben berechnet, jedoch mit
der Mal3gabe, dass die Bemadnmen in Unterabsdi)i) auf den fur die Rickzahlung vorgesehenen
Rickzahlungstag oder den Tag, an dem diese Nachrangigen Schuldverschreibungen fallig ulnibaxickza
werden, durch den friiheren der nachstehenden Zeitpunkte ersetzt \(jpdeeag, an demdie Zahlung gegen
ordnungsgemale Vorlage und Einreichung der betreffenden Nachrangigen Schuldverschreibungen (sofem
erforderlich) erfolgt, und (idler vierehnte Tag, nachdem didauptzahlstelle]Emissionsstellegemarg 12
(Mitteilungen / [Keine] Bérsennotiz) mitgeteilt hat, dass ihr die fiir die Riickzahlung erforderlichen Mittel zur

Verfigung gestellt wurden.]

([ 6 Rundungvon Rickzahlungsbetradgrinckzahlungsbetrage werde adifigahl einfliger] Dezimalen nach
dem Komma gerundet.

87
(Beauftragte Stellen

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsst8lle.anfanglich besteliten Erfillungsgehilfen (§&eauftragten
Stellen") und derenjeweilige bezeichnete Geschéftsstelle lauten wie folgt:

"Emissionsstellé:
[ 6]
[andere/weitere Emissionsstelle]

"[Hauptzahlstelle][Zzahlstelle]":
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[ 6]

[andere/weitere Hauptzahlstelle / Zahlstelle/bezeichnete Geschaftsstelle(n)]
["Berechnungsstlle":

[Die [Hauptzahlstelle]JEmissionsstellghandelt auch als Berechnungsstglle.

[Als Berechnungsstelle fungiefName und Adresse der Berechnungsstelle einflggn

[Sonstige Stellerjsonstige Stellen einfigdh

Die oben genannten Beauftragten Stelleehalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige bezeichnete
Geschaéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschafitsstefietzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufubig. Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestelung
einerder oben genannten Beauftragten Stellen zu @ndern oder zu beenden und ein&Emsdisonsstele
[Zahlstelld oder zuséatzliche oder andere Beauftragte Stellen im Einklang mit allen anwendbaren Vors chriften
zu bestellenEine Anderung, Abberufung, Beliteg oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Gliaubiger hieriiber Jaghar §
(Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) wab unter Einhaltung einer Frist von 10 Tagen informiert wurden.

[(3) Erfullungsgehilfen der Emittentilie oben genannten Beauftragten Stellen handeln ausschlief3lich als
Erfullungsgehilfen der Emittentin und Ubernehmen keinerlei Mehgfingen gegentber den Glaubigem und es

wird kein Auftragsoder Treuhandverhaltnis zwischenihnenund den Glaubigern begriindet.]

[A[(@)] Verbindiichkeit der FestsetzungeAlle Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von einBeauftragten Stelle fur die Zwecke dieser Bedingungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin und
alle sonstigen Beauftragten Stellen/Erfullungsgehilfen und digb@é&r bindend.

88
(Steuern)

[Falls keine Pflichtzum Steuerausgleich (Grosp) anwendbar ist, einfigen:

(1) Zahlungen auf dieNachrangigen Schuldverschreibunggarden nur nach Abzug und Einbehal
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oddlichaaGeblhren gleichwelcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von
oder im Namen einer Gebietskdrperschaft oder Behérde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt
ist, auferlegterhoben oder eingezogen werden (@teuern') geleistet, soweit ein solcher Abzug oder
Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegeniber den zustandigen
Regierungsbehorden Rechenschaft Giber die abgezogenen oderlgnbelsieuern abzuleggn.

[Falls eine Steuerausgleichpflicht (Groagp) anwendbar ist, einfligen:

(1) Samtlichezahlungen von Kapital und Zeen in Bezug auf didlachrangigen Schuldverschrebungen
seitens bzw. namens der Emittentin erfolgen ohne Einbeti@tt Abzug jeglicher gegenwartiger oder
kiinftiger Steuern oder Abgabenwelcher Art auch immer, die seitens bmenaaer Steuerjurisdiktion
erhoben oder eingezogen werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt bzw. Abzug ist gesetzich
vorgeschrieben. Iretzterem Fall wird die Emittentin die notwendigen zusatzlicherbgimége zahlen,
um zu gewahrleisten, dass die von den Inhabern der Nachrangigen Schuldverschreibungen erhaltenen
Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug den jeweiligen Zigsnetntsprechen, die
ihnen ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug beziiglich der Nachrangigen Schuldverschreibungen
zustehen wirden, mit der Ausnahme, dass keine solchen zusatzlichen Zinsbetrage fiir Nachrangige
Schuldverschreibungen gezahlt werden:

@ die inder Tschechischen Republik zur Zahlung vorgelegt werden; oder

(b) deren Inhaber fur solche Steuern oder Abgaben in Bezug dadge Nachrangige
Schuldverschreibungqufgrund seiner (lier die bloRe Inhaberschaft der Nachrangigen
Schuldverschreiburiginausgehereh) Verbindung mit der Steuerjurisdiktion haftbar ist; oder

(©) die mehr als 30 Tage nach dem Relevanten Datum (wie nachstehend definiert) zur Zahlung
vorgelegt werden, au3er in dem Umfang, in dem der Inhaber Anspruch auf einen zusatzlichen
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Betrag gehabt hatterenn er die Nachrangige Schuldverschreildiagem drei3igsten Tag zur
Zahlung vorgelegt hatte, vorausgesetzt dieser Tag ware ein Zahlungstag (&ighis §3][4]
definiert) gewesen.

(2) Unbeschadet anderslautender Bestimmungen in dieSenegden kéne zusatzlichen Betrage gezahtt,
wenn ein solcher Einbehalt oder Abzug gemaf einerin Abschnitt 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code
of 1986 (der"Code') beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemaR den
Abschnitten 147 bis 1474 des Code, irgendwelchen Vorschriften oder Vereinbarungen darunter, deren
offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen
Zusammenarbeit in diesem Bereich oder gemaR einer Vereinbarung zwischen den VierSiagta
von Amerika und der Tschechischen Republik zur Umsetzung von FATCA oder gemald einemGesetz zur
Umsetzung oder in Befolgung oder zwecks Einhaltung einer solchen Vereinbarung auferlegtwird.

(3 Fur die Zwecke dieseknleihebedingungerhaben die flyenden Begriffe die ihnen nachstehend
zugeordnete Bedeutung:

" Steuerjurisdiktion " bezeichnet die Tschechische Republik oder eine Gebietskorperschaft oder Behérde
aufderen Gebiet mit der Befugnis zur Erhebungvon Steuern; und

"Relevantes Datuti bezeichnet den Tag, an dem die betreffende Zahlung erstmals fallig wird, es sei
denn, der volle zu zahlende Betrag ist an bzw. vor diesem Falligkeitstag nicht bei der Hauptzahlstele
eingegangen, in welchem Fall daslevante Datumder Tag ist, an denf@é@ubigeiordnungsgemal? in
Ubereinstimmung mit 84 davon verstandigtwurden, dass der volle zu zahlende Betrag erhaltef wurde.

§9
(Vorlegungsfrist)

Die in 8801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches GesetzbUBGB") bestimnte Vorlegungsfrist wird fur die
Nachrangigen Schuldverschreibungen [{§] Hinblick auf das Kapital auf [zehnhfdere Anzahl Jahre
einfiger] [Jahre] [verkiirzt] [unbegrenzte Zeit] [festgesetzt][.] [@i)d im Hinblick auf die Zinsen auf [vier]

[andere Arzahl Jahre einfligen[Jahre] [unbegrenzte Zeit] [festgesetzt][verkiirzt]].

§10
(Anderung der Bedingungen, Gemeinsamer Vertreter)

(1) Anderung der Bedingungebie Glaubiger konnen entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes tiber
Schuldverschreibungen aus Gesangsimnen$chuldverschreibungsgesetzSchVG') durch einen Beschluss

mit der in Absat#2) bestimmten Mehrheit tiber einen imSchVG zugelassenen Gegenstand eine Anderung der
Bedingungen, vorbehaltlich der Zustmng der Zustandigen Behordeder einer anderen relevanten
Aufsichtsbehorde sofern und insoweit erforderlich, mit der Emittentin vereinbd@Mehrheitsbeschlisse

der Glaubiger sind fur alle Glaubiger gleichermalRen verbindiohMehrheitsbeschluster Glaubiger, der

nicht gleiche Bedingungen fiir alle Glaubiger vorsieht, ist unwirksam, es seidenn, die benachteiligten Glaubiger
stimmen ihrer Benachteiligung ausdriicklich Ea.wird keine Anderung der Bedingungen ohne Zustimmung

der Emittentin geben.

(2) Mehrheitserforderniss®ie Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an der Abstimmung
teinehmenden Stimmrech@eschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Bedingungen nicht geandert
wird und die keinen Gegenstand des Absatz 3, N 1 bis Nr. 8 des SchVG betreffen, bedirfen zu ihrer
Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

(3) Abstimmung ohne VersammluAdle Abstimmungen werden ausschlie3lich im Wege der Abstimmung
ohne Versammlung durchigifirt. Eine Glaubigerversammiung und eine Ubernahme der Kosten fiir eine solche
Versammlung durch die Emittentin findet ausschlie3lich im Fall desAbsatz 4 Satz 2 SchVG statt.

(4) Leitung der Abstimmun@ie Abstimmung wird von einemvon der Emittentin bfteagten Notar oder,
falls der gemeinsame Vertreter zur Abstimmung aufgefordert hat, vomgemeinsamen Vertreter geleitet.

(5) StimmrechtAn Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MafRgabe des Nennbetrags oder
des rechnerischen Anteils seiner@&gdrtigung an den ausstehenden Nachrangigen Schuldverschreibungen teil.
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(6) Gemeinsamer Vertreter.

[Im Fall, dass kein gemeinsamer Vertreter in den Bedingungen bestellt wird, einfip@aGlaubiger kdnnen
durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Redté@ gemeinsamen Vertreter fiir alle Glaubiger
bestellen.]

[Im Fall der Bestellung des gemeinsamen Vertreters in den Bedingun@emeinsamer Vertreter istdme

des Gemeinsamen Vertreters einfliggrDie Haftung des gemeinsamen Vertreters istauf das Zeteéziner
jahrlichen Vergitung beschrankt, es seidenn, demgemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit
zur Last.]

Der gemeinsame Vertreter hatdie Aufgaben und Befugnisse, welcheihmdurch Gesetz odervon den Glaubigem
durch Mehrheitsbschluss eingeraumt wurdéim hat die Weisungen der Glaubiger zu befolgaweit er zur
Geltendmachung von Rechten der Glaubiger ermachtigt ist, sind die einzelnen Glaubiger zur selbstandigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, del@itsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor.

Uber seine Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Gliaubigern zu beffiéhtéie Abberufung und die
sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften des SchVG.

8§11
(BegebungWeiterer Nachrangiger Schuldverschreibungen, Rickkauéind Entwertung)

[(1) Dieser Paragraphist absichtlich frei gelasgen

[(1) Begebung weiterer Nachrangiger SchuldverschreiburigienEmittentin ist berechtigt, bis zumgtum
einfigen] vorbehaltlich der Einhaltung aufsichtsrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Vors chriften und ohnedie
Zustimmung der Glaubiger weitere Nachrangige Schuldverschreibbungen mit gleichen Bedingungen
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, desolEsjgsises und der ersten Zinsenzahlung) in der
Weise zu begeben, dass sie mit dieser Tranche derSerie pinfligerfjeine einheitliche Serie bildgn.

(2) Riuckkaufvorausgesetzt, dass die Bedingungen gegr@(®)][(7)] erfullt sind, ist die Emittentin jederzeit
berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zuriickzieaufen.
von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ien,gehal
weiterverkauft oder, vorbehaltlich der Erfiillung gesetzlicher Voraussetzungen, [entwertet werden] [bei der
[Hauptzahlistelle]Emis sions stellezwecks Entwertung eingereicht werden].

§12
(Mitteilungen/ [Keine] Boérsennotiz)

[(1) Die Emittentin wird alledie Nachrangigen Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an das
Clearing Systermur Weiterleitung durch das Clearing Systamdie Glaubiger Gbermitteldede derartige
Mitteilung gilt am ahl des Tages einflgefirag nach demTag der Mitteilungiaas Clearing System] [im:

[Medium einfligen|] als den Glaubigern mitgeteilt.]

[(DI@)] [Im Falle von Nachrangigen Schuldverschreibungen, die durch eine Notierungsbehdrde, Borse
und/oder durch ein Kursnotierungssystem zugelassen und/oder einbezogerltaddr deren Kurse durch sie

bzw. es notiert werden, werden Mitteilungen im Einklang mit den Regeln und Bestimmungen einer sokchen
Notierungsbehorde, Bérse und/oder eines solchen Kursnotierungssystems verdffentlicht werden. [Solange die
Nachrangigen Schuaverschreibungen an der Luxemburger Borse gelistetwerden, werden die die Nachrangigen
Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen auf der Website der Luxemburger Borse www.bourselu
beziehungsweise aufeineranderen Website oder tiber ein andeiiastiBubimediumgemal den Regelin und
Bestimmungen der Luxemburger Borse veroffentlicht.]

Jede derartige Mitteilung gilt am Tag der Verdffentlichung als wirksamerfolgt.]
[Eine Borsennotizist nicht vorgesehen.]

[DII(3)] Die Emittentin wird Mitteilungen [auch] [auf dereW ebsite untefwww.rb.c3] [und] [in einer
fuhrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreiturjlimemburg]anderes Land einfligeih voraussichtich
[Zeitung einflugen]], vertffentlichenJede derartige Mitteilung gilt arddhl des Tages einfigehTag nach
dem Tag der Verdffentlichung als wirksamerfolgt.]
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INBI@)] Jede derartige Mitteilung [, auRer im Fall von Abdéi][(2)],] gitt bei mehreren
Verdffentlichungenangahl des Tages einflgefirag nach demTag der ersten $eln Verdffentlichung als

wirksam erfolgt.]

[DNEND]I(B)] Formder Mitteilung der Glaubigekitteilungen, die von einem Glaubiger gemacht werden,
missen schriftlich in deutscher oder englischer Sprache erfdgerBenachrichtigung ist ein Nachweis
beizufiigen, aus demsich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der betreffenden Nachrangigen Schuldverschreibubgisdachweis kann durch eine Bescheinigung

an die Depotbank (wie in €3 (3) (Schussbestimmunggdefiniert) oder auf jede andere geeignete Weise
erbracht werdersSolange Nachrangige Schuldverschreibungen durchGabalurkunde verbrieft sind, kann

eine solche Mitteilung von einem Glaubiger an[Higu ptzahlstelleJEmis sionsstellgiber das Clearing System

in dervon defHauptzahlstelle]gmissionsstellund dem Clearing System dafiir vorgesehenen Veefisigen.

§13
(Schlussbestimmungen)

(1) Anwendbares RechEorm und Inhalt der Nachrangigen Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach deutschemRecht.

(2) TschechichetsolvenzrechtDie nachrangigen Schuldverschreibungen unterliegen, obwohl fiir diese
deutsches Recht anzuwenden ist, den Bestimmungen des tschechischen Insbiseda®tschechischen
Sanierungsund Abwicklungsgesetzes und allen anderen Bestimmungen des tschechischen Rechts, die aufdie
Nachrangigen Schuldverschreibungen als Schuldverschreibungen aufgrund ihres in 8 3 (Status) festgelegten
Status anwendbar odéirfdieserelevant sind.

(3) Gerichtliche Geltendmachundzerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Nachrangigen
Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oderin jedem Rechtsstreit, in
demder Glaubiger und die Bteintin Partei sind, seine Rechte aus diesen Nachrangigen Schuldverschrebungen
im eigenen Namen adérfolgenden Grundlage zu sichern und geltend zu machen: (i) einer Bescheinigung der
Depotbank, bei der er fur die Nachrangigen Schuldverschreibungévegipapierdepot unterhélt, welche (@)

den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthdlt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Nachrangigen Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem
Wertpapierdepot verlait sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegentiber dem Clearingsystem eine
schriftiche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthat,
und (i) einer Kopie der die betreffenden Nachrangigen Schuddiegibungen verbriefenden Globalurkunde,

deren Ubereinstimmung mit dem Original ein vertretungsberechtigte Person von dem Clearingsystemoder einer
Verwahrstelle des Clearingsystems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
Nacdrachingen Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich
ware. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeicHdepotbank jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Depotgeschiafbetreiben und bei der/dem der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fir die Nachrangigen Schuldverschreibungen unterhdlt, einschlielich dem Clearingsystem
Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen ist jeder Glaubiger berechtigt, seine Rechte aus diesen
Nachangigen Schuldverschreibungen auch auf jede andere imLand des Verfahrens zulassige Weise geltend zu
machen.

(4) GerichtsstandNicht ausschlie3lich zustandig fir samtliche im Zusammenhang mit den Nachrangigen
SchuldverschibungenentstehenderkKlagen oder sostige Verfahren "Rechtsstreitigkeiter) ist das
Landgericht in Frankfurt amMain, Deutschland.

(5) Sprache

[Im Fall zweisprachiger Bedingungen und mafR3geblicher deutscher Fassung einfiigen:

Diese Bedingungen sind in deutscher Sprache abgd&msstJbersetaug in die englische Sprache istbeigefiigt.
Der deutsche Text ist bindend und maRgebiinUbersetzungin die englische Sprache ist unverbintlich.

[Im Fall einsprachig deutscher Bedingungen einfligen:

Diese Bedingungen sind ausschlief3lich in deutschercBp abgefaskt.

[Im Fall zweisprachiger Bedingungen und mafgeblicher englischer Fassung einfiigen:

Diese Bedingungen sind in englischer Sprache abgdasstbersetzung in die deutsche Sprache ist beigefiigt.

Der englische Text ist bindend und maR gébldie Ubersetzung in die deutsche Sprache ist unverbindlich.]
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OPTION Il: EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR BERUCKSICHTIGUNGSFAH IGE
SCHULDVERSCHREBUNGEN

§1
(Definitionen)

"Bedingungen bedeutet diesemissionbedingungen der Schuldverschreibungen, wie vervotigtin

[Wenn ReferenZinssatz anwendbar, einfigen:

"Bi |l dschir mselhetlaatet [[REZTERS Bidschirmseite [EURIBOR01] [LIBORO01]
[PRBO=]Bildschirmseite undggf. zusatzliche Angaben einfligénder jede Nachfolgeseite.]

[Wenn ReferensSwapsatz anwendbar, einfligen

"Bi | dschi r'imedaietua e[t d]0]] ]

[Wem Referenzwert ist CMSatz, einfligen

"Bi |l dschi r"imedeuteff &] [ [ 6] ]

"Clearing Systeni bedeutetifn Fall von mehr als einem Clearing System einfiiggeweils]: [Clearstream
Banking, S.A., Luxemburg; CBL")][,] [und] [Euroclear Bank SA/NV, als Betiberin des Euroclear Systems
("Euroclear")][(CBL und Euroclear sind jeweils eiCSD" (International Central Securities Depositary) und
zusammen dieICSDs")] [,] [und] [anderes Clearing Systemangebén

["'Geschéftstag bezeichneteinen Tag (auRer erfgamstag oder Sonntag), an dem[das Clearing Sy&itsn)|
die Festgelegte Wahrung EUR ist oder TARGET aus einem anderen Grund benétigt wird, einf{syamie]

das TransEuropean Automated Retiine Gross settlement Express Transfer System (TARGET2)
("TARGET") betriebsbereit [ist][sindfflls die Festgelegte Wahrung nicht EUR ist, oder falls aus anderen

Grunden erforderlich, einfigen [und] Geschaftsbanken und Devisenmarkte ginijtliche relevanten
Finanzzentren einflgef Zahlungen abwickeln].]

['Glaubiger" bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteitber anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen.]

[Wenn Referenzwert anwendbar ist, einfligen:

"Referenzwert’ bedeutet einen Wert, [der] [dessen Entwicklung] [die HOhe] [eines/des/der variablen
Zinssates/Zinssatze] [und][oder][die Verzinsung fiir eine bestimmte Zinsenlaufperiode] [und] [oder] [die
Laufzeit der Schuldverschreibungerirje andere Rechtsfolge einfliggmestimmt (z.B. ein Zinssatz, ein
Swapsatz, ein Wechselkurs, etc.)]

[Wenn der Referenzweéein Zinssatz ist einfugen:

"ReferenzZinssatz' ist der Angebotssatz fiir dedghl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR][PRIBOR] &nderen
ReferenzZinssatz einfligen, der auf der Bildschirmseite am [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachturggl [anderen Tag festsetzen] gegen [11.08fJgebliche Uhrzeit einfligeh

Uhr ([mal3gebliche Zeitzone einfligelhangezeigt wird.

[Fir EURIBOR, LIBOR oder einen anderen Referenzsatz auf3er einem zusammengesetzten taglichen
OvernightReferenzsatz einfligen:

Solte i auRRerim Falle eines Einstellungsereignisses (wie nachstehend definied@r genannten Zeit die
maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird kein Angebotssatz angezeigt, wird die
Emittentin die Referenzbanken (wie nachstetmefthiert) auffordern, der Berechnungsstelle deren jeweilige
Angebotssétze (jeweils als Prozentsp&r[annurh[anderen Zeitraum einfiger] ausgedrickt) fir den
ReferenzZinssatzumca. [11.00iaRgebliche Uhrzeit einfligehUhr ([mal3gebliche Zeitzone eiftigen]) am
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzw&itststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag festsetzen] zu nennen.
Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Referenz
Zinssatz[fur die betreffender@denlaufperiode] das arithmetische Mittel (falls erforderlich,adér abgerundet

auf das néchste ein [Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hunderttauseadder[Rundungsregel einfiiggn

Prozent, wobei [0,0005][0,00005] [0,0000@Bifere Rundungsregel aifiigen aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze[, jedoch zumindest 0,00 % p.a.], wobeialle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

- 88 -



Fals an einem [Zinsenfestlegungstag] [Referenzkedtstelungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
festlegen] nueine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz
beschriebenen Angebotssétze nennt, ist der Refé&iiaagatz [fir die betreffende Zinsenlaufperiode ] [anderes
Ereignis festlegen] der Satgdr annum[anderen Zeitraum einfligerl, den die Berechnungsstelle ak das
arithmetische Mittel (falls erforderlich, andder abgerundet auf das néchste ein [Tausendstel] [Zehntausendstel]
[Hunderttausendstefhdere Rundungsregel einfligepProzent, wobei [0,0005][0,00005][0,00@)@ndere
Rundungsregel einfligehaufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei
oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf Anfrage der Emittentin als den jeweiligen Satz nennen, zu
dem ihnen um ca. [11.0@faRgeblicke Uhrzeit einfiger] Uhr (Imafl3gebliche Zeitzone einfligehan dem
betreffenden [Zinsenfestlegungstag] [Referenakedtstellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
festlegen] Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsenlaufperiodareoddin Banken

im [Finanzzentrum einfliger] InterbankerMarkt [in der EureZone] angeboten werden[, jedoch zumindest

0,00 % p.a.].

Fir den Fall, dass der Referezimssatz nicht gemal den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden kann,

so ermittelt die Entientin den ReferenZinssatz [fir die betreffende Zinsenlaufperiode] [anderes Ereignis
festlegen] nach ihrem biligen Ermessen gemdRL7& Birgerliches GesetzbuchBGB") und unter
Beruicksichtigung der operativen Erfordernisse der Berechnungsstelle. Bigeriin wird die
Berechnungsstelle Giber jegliche Bestimmungen informieren, welche sie selbstgeméaf den Bedingungen gemacht
hat.

"Referenzbankeni bezeichnen die Niederlassungen von mindestens pieldfe Anzahl einfligeh
bedeutenden Banken am [relevaijtienalRgebliches Finanzzentrum einflgenterbankerMarkt [in der
Euro-Zone]]

[FUr Zusammengesetzten Taglichen SONIA einfligen:

"SONIA" bezeichnet fiir jeden SONWSeschéftstag einen Referenzsatz, der demtéglichen Sterling Overnight
IndexAverage fur disen SONIAGes chéftstag entspricht, wie von dem Administrator des SONIA autorisierten
Stellen zur Verfligung gestellt und sodann auf der Bildschirmseite veroffentlicht, oder, falls die Bilds chirmseite
nicht verfuigbar ist, wie anderweitig von diesen autatisieStellen verdffentlicht (jeweils an dem SONIA
Geschaftstag, der diesem SONBes chaftstag unmittelbar folgt).

Sollte die maRRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten Zeit von den
autorisierten Stellen kein Angebaitsangezeigt, ist SONIA: (i) der Zinssatz der Bank of England (der
"EnlagenzinssatZ), der bei Geschéftsschlussamjeweiligen Londoner Geschaéftstag gilt; plus (i) der Mittelwert

der Zinsspannen von SONIA zumEinlagenzinssatz der letzten finf Tagaeam(@NIA verdffentlicht wurde,

mit Ausnahme der hdchsten Zinsspanne (oder, wenn es mehr als eine héchste Zinsspanne gibt, nur eine dieser
hochsten Zinsspannen) und der niedrigsten Zinsspanne (oder, wenn es mehr als eine niedrigste Zinsspanne giot,
nur eire dieser niedrigsten Zinsspannen) zum Einlagenzinssatz.

Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaR3 den vorstehenden Bestimmungen von der Berechnungsstele
bestimmt werden kann, soll der Zinssatz (i) derjenige des letzten vorangegangenen [Zinsenféagesjungs
[ReferenzwerFeststellungstages] [Beobachtungstageslg¢ren Tag festlegesein oder, (i) wenn es keinen
solchen vorangegangenen [Zins enfestlegungBRadg renzweA-eststellungstag] [Beobachtungstagjderen

Tag festlegefh gibt, der Ausgang$rssatz sein, der flr solche Schuldverschreibungen fur die erste
Zinsenlaufperiode anwendbar gewesen ware, waren die Schuldverschreibungen fiir einen Zeitraumvon gleicher

Dauer wie die erste Zinsenlaufperiode aber endend am Verzinsungsbeginn (aushgilieddiben worden.
Wobeiinsofern gilt:

"SONIA-Geschéftstag bezeichnet jeden Tag, an dem Geschéftsbankenfirden allgemeinen Geschéaftsverkehr
(einschlieBlich des Handels mit Devisengeschéaften und Deviseneinlagen) in London geéffnet sind.]

[FUr Zusammengestzten Taglichen SOFRinflgen:

"SOFR' bezeichnet, in Bezug auf einen SGBEBschaftstag, einen Referenzsatz, der demtaglichen Secured
Overnight Financing Rate entspricht, wie von der Federal Reserve Bank, New York als Administrator dieses
Referenzsatzemuf der Webseite der Federal Reserve Bank, New York um odergegen 17.00 Uhr (New Yorker
Zeit) an dem SOReschaftstag, derunmittelbar auf diesen S@ERchéaftstag folgt, zur Verfligung gestelt

wird.

Sollte SOFR nicht zur Verfllgung stehen oder wird zuggerannten Zeit kein Angebotssatz angezeigt, und (1)
sofern nicht die Emittentin der Berechnungsstelle bestétigt hat, dass sowohlein SOFR IndexEinstellungsereignis
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als auch ein SOFR Index Einstellungsstichtag vorliegt, gitt der SOFR des letzten U.&ard&dieen
Geschaftstags, firden der SOFR aufder Bildschirmseite vertffentlicht wurde; oder (2) wenn die Emittentin der
Berechnungsstelle bestatigt hat, dass sowohl ein SOFR Index Einstellungsereignis als auch ein SOFR Index
Einstellungsstichtag vorlieggilt der Zinssatz (einschlieRlich etwaiger Zins spannen oder Anpassungen), der als
Ersatz fur den SOFR vom Federal Reserve Board und/oder der Federal Reserve Bank of New York oder einem
Ausschuss, dervom Federal Reserve Board und/oder der Federal BasdroéNew York offiziell eingesetzt
odereinberufenwurde, umeinen Ersatz fir die Secured Overnight Financing Rate (die von einer Federal Reserve
Bank oder einer anderen ernannten Administrator festgelegt werden kann) vorzugeben, festgelegt varde und d
Berechnungsstelle durch die Emittentin mitgeteilt wurde, vorausgesetzt, dass wenn kein solcher Zinssatz der
Berechnungsstelle innerhalb eines U.S. Staatsanleihen Geschéftstags nach dem SOFR IndexEinstellungsstichtag
von der Emittentin als empfohlen guitteilt wurde, der Zinssatz fir jeden [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachtungstaginderen Tag festlegeh an oder nach dem SOFR Index
Einstellungsstichtag bestimmt wird als ob (i) Bezugnahmen auf SOFR Bezugnahmen auf OBERijvaren
Bezugnahmen auf U.S. Staatsanleihen Geschaftstage Bezugnahmen auf New York Geschéftstage waren, (i)
Bezugnahmen aufein SOFR IndexEinstellungsereignis Bezugnahmen auf ein OBFR IndexEinstellungsereignis
waren und (iv) Bezugnahmen auf einen SOkdReX Einstellungsstichtag Bezugnahmen aufeinen OBFR Index
Einstellungsstichtag waren und weiterhin vorausgesetzt, dass wenn kein solcher Zinssatz der Berechnungsstele
durch die Emittentin innerhalb eines U.S. Staatsanleihen Geschéaftstags nach dem Sf@kKR In
Einstellungsstichtag als empfohlen mitgeteilt wurde und ein OBFR Index Einstellungsstichtag vorliegt, der
Zinssatz fur jedefZinsenfestlegungstafiReferenzwereststellungstag] [Beobachtungstajderen Tag
festlegejan odernach dem SOFR Inder&iellungsstichtag bestimmt wird als ob (X} Bezugnahmen auf den
SOFR Bezugnahmen auf die FOMC Target Rate waren, (y) Verweise auf U.S. Staatsanleihen Geschaftstage
Verweise auf New York Geschéftstage waren und (2) Verweise auf die Bildschirms eite VautdisaVebsite
derFederal Reserve wéaren.

Wobeiinsofern gilt:

"FOMC Target Rate" bezeichnet den kurzfristigen Zinssatz, festgesetzt durch das Federal Open Market
Committee und veréffentlicht auf der Website der Federal Reserve Bank of New York odedasdraderal

Open Market Committee keinen einzelnen Referenzzinssatz avisiert, das Mittel des Zielbereichs des
kurzfristigen Zinssatzes festgesetzt durch das Federal Open Market Committee und veréffentlicht auf der
Website der Federal Reserve Bank of NexkYberechnetals arithmetisches Mittel zwischen der oberen Grenze
der ZietBandbreite und der unteren Grenze derBehdbreite).

"U.S. Staatsanleihen Geschéaftstddpezeichnet jeden Tag, ausgenommen Samstag, Sonntag oder einen Tag,
fur den die Securitelndustry and Financial Markets Association die ganztagige Schlie3ung der Abteilungen
fur festverzinsliche Wertpapiere inrer Mitglieder imHinblick auf den Handel mit&t&ats papieren empfiehtk.

"OBFR" bezeichnet in Bezug auf jeden [ZinsenfestlegugjstiReferenzwerFeststellungstag]
[Beobachtungstaghhderen Tag festlegehdie tagliche Overnight Bank Funding Rate hinsichtlich des jenem
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwé&dststellungstag] [Beobachtungstaginderen Tag festlegen
unmittelbar voranghenden New Yorker Geschaftstags, wie von der Federal Reserve Bank of New York als
Administrator (oder einem Nachfolgeadministrator) eines solchen Referenzzinssatzes auf der Website der
Federal Reserve Bank of New York gegen 17:.00 Uhr (New Yorker Zeit)emem solchen
[ZinsenfestlegungstagReferenzwerFeststellungstag] [Beobachtungstaghderen Tag festlegehzur
Verfligung gestellt wird.

"OBFR Index Einstellungsstichtag bezeichnet in Bezug auf das OBFR IndexEinstellungsereignis jenen Tag,
an demdid-ederal Reserve Bank of New York (oder ein Nachfolgeadministrator der Overnight Bank Funding
Rate) die Overnight Bank Funding Rate nicht mehr veroffentlicht oder jener Tag, ab dem die Overnight Bank
Funding Rate nicht mehrverwendet werden kann.

"OBFR Index Einstellungsereigni$ bedeutetden Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse:

(@) eine offentliche Erklarung der Federal Reserve Bank of New York (oder eines Nachfolgeadministrators der
OBFR), die ankiindigt, dass sie dauerhaft oder auf uinivats Zeit die OBFR nicht mehr bestimmt oder
bestimmen wird, vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein Nachfolgeadministrator existiert, der weiterhin
eine OBFR zur Verfigung stellt; oder

(b) die Veroffentlichung von Informationen, welche hinreichend bgstétass die Federal Reserve Bank of
New York (oder ein Nachfolgeadministrator der OBFR) dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit die OBFR
nicht mehr bestimmt oder bestimmen wird, vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein Nachfolgeadministrator
existiert, der weerhin eine OBFR zur Verfigung stellt; oder
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(c) eine 6ffentliche Erklarung durch eine US Regulierungsbehdrde oder eine andere 6ffentliche Stelle der USA,
welche die Verwendung der OBFR, die auf alle Swapgeschéfte (bestehende inbegriffen), anwendbar ist,

ohne aufdiese begrenzt zu sein, verbietet.

"SOFR-Geschéftstag bezeichnet einen Tag, der ein U.S. Staatsanleihen Geschéftstag und kein gesetzlicher
Feiertag im Bundesstaat New York ist und kein Tag ist, an demBankinstitute in diesen Stadten per Gesetz oder
Verordnung zur SchlieBung befugt oder verpflichtet sind.

"SOFR Index Einstellungsstichtag meint in Bezug auf das SOFR Index Einstellungsereignis jenen Tag, ab
demdie Federal Reserve Bank of New York (oder ein Nachfolgeadministrator der Secured Griraright
Rate) die Secured Overnight Financing Rate nicht mehr verdffentlicht oder jenen Tag, ab dem die Secured

Overnight Financing Rate nicht mehr verwendet werden darf.
"SOFR Index Einstellungsereignisbedeutet den Eintritt eines oder mehrerer dgefoden Ereignis se:

(@) eine 6ffentliche Erklarung der Federal Reserve Bank of New York (oder eines Nachfolgeadministrators der
Secured Overnight Financing Rate), die ankiindigt, dass sie dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit die
Secured Overnight Financingi nicht mehr bestimmt oder bestimmen wird, vorausgesetzt, dass zu dieser
Zeit kein Nachfolgeadministrator exstiert, der weiterhin eine Secured Overnight Financing Rate zur
Verflgung stellt; oder

(b) die Veroffentlichung von Informationen, welche hinfead bestatigt, dass die Federal Reserve Bank of
New York (oder ein Nachfolgeadministrator der Secured Overnight Financing Rate) dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit die Secured Overnight Financing Rate nicht mehr bestimmt oder bestimmen wird,
vorausgesetzidass zu dieser Zeit kein Nachfolgeadministrator existiert, der weiterhin eine Secured
Overnight Financing Rate zur Verfiigung stellt; oder

(c) eine offentliche Erklarung durch eine US Regulierungsbehdrde oder eine andere 6ffentliche Stelle der USA,
welchedie Verwendung der Secured Overnight Financing Rate, die auf alle Swapgeschéfte (bestehende
inbegriffen), anwendbar ist, ohne auf diese begrenzt zu sein, vejbietet.

[ Fé¢r USTR einfgéggen:

"USTRezeichnet , i n BGeschafistag einen Referanasatz, deSdemR taglichen Euro

Kur zfri st s at-@schiftstageritserishg wie variér Ruropéischen Zentralbank als Administrator
dieses Referenzsatzes (odinem Nachfolgéddministrator dieses Referenzsatzes) auf der Webseite der
Européaischen Zentralbank, derzeit unter http://www.ecb.europa.eu, zur Verfligung gestellt wird, oder unter einer
NachfolgeWebseite, die offiziell von der Européischen Zentralbdik (EZB-Webseite') festgelegt wird,
jeweils um oder vor 9:00 Uhr (Mittel euGeszipgifistags che Ze
f ol g e n d@Gschaitsag.R

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes soll [die Berechnungsltelerpehaltlich, dass sie von der

Emittentin schriftiche Anweisungen erhdiiiy den Falldass die Europaische Zentralbank Leitlinien (i) zur
Bestimmung vorxkSTR oder (i) zu einem Satz, deBTR ersetzen soll, veréffentlicht, in einem Umfang,

der verninftigerweise praktikabel ist, solcheeli t | i ni en beachten, um USTR
Schuldverschreibungen zu bestimmen, so lange wie
Stellen verdffentlicht worden ist.

FUr den Fall, dass der Zinssatznicht gemal} den vorstehenden Bestenmmomgder Berechnungsstelie]

[06] bestimmt werden kann, soll der Zinssatz () derjenige des letzten vorangegangenen
Zinsenfesfegungsages sein oder, (i) wenn es keinen solchen vazgaggenen Zinsenfestlegungstag gibt,

der Ausgangszinssatz sein, der fimche Schuldverschreibungen fiir die erste Zinsenperiode anwendbar
gewesen ware, waren die Schuldverschreibungen fiir einen Zeitraum von gleicher Dauer wie die erste
Zinsenperiode aberendend am Verzinsungsbeginn (ausschlie3lich) begeben worden.

Wobeiinsdern gilt:
"0 S TGeschéftstag bezeichneteinen Tag, derein TARGET Geschaéftstag ist.]

[Fir EURIBOR, LIBOR oder einen anderen Referefzinssatze aul3er einem zusammengesetzten taglichen
Overnight-Referenzsatz einfligen:

Ersetzung des Referedinssatzes im Fall einesiStellungsereignisseg/enn die Emittentin nach billigen
Ermessen bestimmt, dass (i) die Emittentin oder die Berechnungsstelle den Réiessatz nicht mehr
verwendendarf, oder (i) der Administrator des Refei&nssatzes die Berechnung und Veroffiehting des
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ReferenzZinssatzes dauerhaft oder fiir eine unbestimmte Zeit einstellt, oder (iii) der Administrator des Referenz
Zinssatzes zahlungsunfahig wird oder ein Insolvgfankurs, Restrukturierungooder adhnliches Verfahren

(den Administrator beéffend) durch den Administrator oder durch die Aufsichiter Regulierungsbehdrde
eingeleitet wurde, oder (iv) der Referefimssatzanderweitig eingestelltist oder auf andere Weise nicht mehr
zur Verfigung gestellt wird ((i) bis (iv) jeweils éiltinstellungsereignis’), soll der ReferenZinssatz [am] [an]

[ledem] [relevanten Zinsenfestlegungstag] [Referenziedtstellungstag] [Beobachtungstag] [anderen
relevanten Tag/Tage definieren] durch einen von der Emittentin gemafR3 den folgenden Absatzen in der
Reihenfolge Blll) bestimmten oder beschafften Satz ersetzt werthéaqhfolge-Referenzzinssat?):

I) Der ReferenZinssatz soll durch den Referenzsatz ersetzt werden, der durch anwendbare Gesetze oder
Verordnungen bestimmt oder durch den Administrator déy&ezZinssatzes, die zustandige Zentralbank oder
eine Regulierungoder Aufsichtsbehorde als Nachfolgassatz flir den Referefzinssatz bekannt gegeben
wird und dessen Quelle der Berechnungsstelle zugénglich ist. Die Emittentin wird die Berechleungsste
spatestens 10 Tage vor dem [Zinsenfestlegungstag] [Referefimetrtellungstag] [Beobachtungstag]
[anderen Tag definiererjund im Anschluss die Glaubiger der Schuldverschreibungen g&rhaRieriber
informieren. [Sofern an einem vorangegangenen [Zinsenfestlegungstag] [Referdresisttllungstag]
[Beobachtungstag] [anderen Tag definieren] der Nach{lgferenzzinssatz ebenfalls in Ubereinstimmung mit
den Regelungen des Absatielsestimmt wurde, finden keine [weiteren] Verdffentlichungspflichten fir die
Emittentin in Verbindung mit dem NachfolgReferenzzinssatz oder einer Anpassung oder Anderung hierzu
oderin Bezug aufdie Festlegung des [Zinssatzes] [ftliegenbetragsHnderen Betrag festlegehwie unten
dargestelit Anwendung;]

II) Ein Unabhéangiger Berater wird nach biligem Ermessen einen NackRelfpeenzsatz bestimmen, deram
ehesten mit dem Refere@nssatz vergleichbar ist, vorausgesetzt, im Faisdder Unabhé&ngige Berater
feststellt, dass es einen branchenweit als am ehesten mit dem R&fiessatz vergleichbar akzeptierten
Referenzsatz gibt, er diesen Referenzsatz als NachRafgrenzsatz verwenden wird (d&dachfolge
Referenzsat?) und eineBildschirmseite bzw. eine Quelle bestimmen wird, die in Verbindung mit dem
NachfolgeReferenzsatz verwendet werden soll (diblachfolgeBildschirmseite'). Vorausgesetzt die
NachfolgeBildschirmseite ist der Berechnungsstelle zuganglich, gilt jegliche detume auf die
Bildschirmseite in diesem Dokument ab dem Datum der Festlegung eines NadRdddgenzsatzes als
Bezugnahme aufdie Nachfoldgds chirmseite und die Regelungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Der
Unabhangige Berater wird die Emittemtiund die Berechnungsstelle spatestdfis Tage vor dem
[ZinsenfestlegungstadReferenzwerFeststellungstagBeobachtungstagbhderen Tag definierer) tber
solche Festlegungen informieren. AnschlieBend wird die Emittentin die Glaubiger §dgiaformieren.

ZusatZlich zu einer Ersetzung des Refetgimzsatzes durch einen NachfoBeferenzzinssatz gemal den
obigen Regelungen unter I) oder Il) kann die Emittentin (nach Treu und Glauben und in wirtschaftich
angemessener Weise) (i) einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder eine Spanne (zu addieren oder zu
subtrahieren) festlegen, der oder die auf den Nachfdderenzzinssatzangewendet werden soll, mit dem Ziel

ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtstitdien Gehalt des Refere@inssatzes vor Eintritt des
Einstellungsereignisses im Einklang ist und (i) weitere Anderungen, die fiir die Ermittlung des [Zinssatzes und
die Berechnung des Zinsenbetrags][anderen Satz/ Betrag festlegen] erforderlich settbnamgn der
Marktpraxis in Bezug auf den Nachfoldreferenzzinssatz [(wie der Zinsentagequotient, die Geschéftstage
Konvention, Geschaftstage, Zinsenfestlegungstage, die Methode zur Berechnung des Zinsbetrages) ] zu
entsprechen. AnschlieRend, jedoch niganiger als 10 Tage vor dem [Zinsenfestlegung$Referenzwert
FeststellungstagBeobachtungstagphderen Tag definierer wird die Emittentin die Berechnungsstele
informieren und wird die Emittentin im Anschluss die Glaubiger der Schuldverschreibgeg&E 12
informieren (auf3erim Fall des obigen Absatpes

lI) Solite die Quelle des Nachfolganssatzes fiir den Referedinssatz, derin Ubereinstimmung mit géxi

Ziffer 1) bestimmt wurde, oder die Nachfolg#dschirmseite, die in Ubereinstimmung mit obiger Ziffer 1)
festgelegt wurde, der Berechnungsstelle nicht zuganglich sein, oder der Unabhangige Berater keinen Nachfolge
Referenzsatspatestens 10 Tage vdem unmittelbar folgenden [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert
FeststellungstagBeobachtungstaghhderen Tag definiererj ermitteln und der Berechnungsstelle mitteilen
kdnnen, oderimFall, dass die Emittentin trotzangemessenen Bemiihens keinen ugeiBangier bestelen
konnte, oderder Zeitraum zur Bestimmung eines Nachieéferenzzinssatzes gemaR den obigen Regelungen
nicht ausreichend war, wird die Emittentin nach biligem Ermessen und nicht spater als drei Geschaéftstage vor
dem [Zinsenfestleggstag] [ReferenzweiEeststellungstag] [Beobachtungstaghderen Tag festlegen
bezuglich [der nachfolgenden Zinsenlaufperiogleferes FEreignis [/ Tag  definiereh
("Verfahrensfestsetzungstad) entscheiden:

[@)] dass der Refererzinssatz der Angebotsséifz den ReferenZinssatzist, der auf der Bildschirmseite, wie
vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem maRgeblichen [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert
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Feststellungstag] [Beobachtungstagideren Tag definieren, an demdiese Angebotssatzgereigt wurden,
erschienen ist und anschliel3end die Glaubiger der Schuldverschreibungeg d@médmieren(.][; oder

b) vorzeitig die Schuldverschreibungen vollstandig, aber nicht teilweise, durch MittgdtmmedE 12und mit

einer Frist von nicht weniger als 20 Tagen zum [Endgiltigen Rickzahlungsbetrag] [Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag] (wie nachstehend gegfiefiniert), zuzlglich etwaiger bis zu demfiur diese vorzeitige
Rickzahlung festgelegten Tag (ausschlieRRlich) aufgelaufene Zinsen zuriickzwzahiesgesetzt, dass die
Voraussetzungen fiir Vaeitige Rickzahlung und Ruckkauf wie in 8§ 6[(8)][(9)][(10)/ araussetangen fur
Vorzeitige Riickzahlung und RiickRéaes chrieben, erfiillt sind

In dieser Mitteilung beziiglich der Riickzahlung muss enthalten sein:
(i) die Serie der Schuldverschreibungen, die von der Riickzahlung betroffen ist;

(i) der fur die Rickzahlung bestimmte Taglcher der zweite [Kupontermin][Zinsenzahlungstag] nach dem
Verfahrensfestsetzungstag sein soll; und

(i) der[Endgultige][Vorzeitige] Riickzahlungsbetrag.

Sofern sich die Emittentin fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen entscheidet, gilt alsZZinssat
[ReferenzZinssatz] ab dem letzten [Kupontermin] [Zinsenzahlungsaagffren Tag einfigeh vor dem
Ruckzahlungstag bis (ausgenommen) zum Rickzahlungstag der fur die unmittelbar vorausgehende
Zinsenlaufperiode geltende [Zinssatz] [Refer@imissatz].]]

"Unabhangiger Berater' bezeichnet ein unabhéngiges international anerkanntes Finanzinstitut oder einen
unabhangigen Finanzberater mit einschlagiger Expertise, das bzw. der von der Emittentin auf eigene Kosten

bestellt wird.]

[Wenn der Referenzwert ein Swagiz ist einfligen

"ReferenzSwapsat? ist delf"[Anzahl der Jahre/Monate einfligenl-[Jahres[Monats] [relevante Wahrung
einfigeri[Swapsata n d b e d eDefinigan unfl Bildsthirmseite einflgeh]

Solite am ZinsenanpassurBsstimmungstag der4hzahl der Jahre/Monate einfligerj-[Jahres] [Monats]
Swapsatfrelevante Wéahrung einfiigel [anderen Swapsatz einfigen nicht auf der Bildschirmseie
angezeigt werden, so ist deAffzahl der Jahre/Monate einfliigef-[Jahres] [Monats]rglevante Wahrung
einflgen SwapsatfanderenSwapsatzeinflger] der Zinsanpassungreferenzbanksatz (wie nachstehend
definiert) an diesemZinsenanpassuBgstimmungstag.

"ZinsenanpassungRkeferenzbanksatZ ist der von der Berechnungsstelle festgestellte Prozentsatz, der auf
Grundlage der [Anzahl der Jahre/Monate einfugen-[Jahres][Monats]Swapsatjfanderen Swapsatz
einfligen] Angebotssatze (wie nachstehend definiert), die von [flam@i§re Anzahl einflgen fihrenden

[Swap] Dealern im Interbankenmarkt  (die "Zinsenanpassungfkeferendbanken”) am
Zinsenanpassung@estimmungstag gegezdit einfigen Uhr ([Zeitzone einfiger) auf Anfrage der
Emittentin der Berechnungsstelle gemeldet werden, festgelegt wird. Soweit mindesterenjgbes] Anzahl
einfligen] Satze mitgeteilt wurden, wird et Zinsenanpassungeferenzbanksatz auf den arithmetischen
Mittelwert der Angebotssatze festgelegt, indem der héchste Angebotssatz (oder, im Falle von gleicher Hohe,
einerder héchsten Angebotssitze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, im FallE&kientide, einer der
niedrigsten) nicht beriicksichtigt werden. Sofern der ZinsenanpasRefg&nzbanksatz nicht gemaR den
vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bestimmt werden kann, entspricht der
Zinsenanpassungreferenzbanksatz dem zuletzt aufr dBildschirmseite angezeigten Ajizahl der
Jahre/Monate einfugenj-[JahresSwapsatifanderen Swapsatzeinfugerj, wie er von der Berechnungsstele
bestimmt wird.

["[[Anzahl der Jahre/Monate einfligen-[Jahres] [Monats] Swapsati[anderen Swapsatz einfligen
Angebotssat? bedeutet den arithmetischen Mittelwert von kaufd Verkaufssétzen fir den Festzinssatz (auf
Basis einejinstagequotienten einfligehZinstagequotienten berechnet) fir einRaferenzswap einflige

der (i) eine [Anzahl der [Jahre][Monate] einfliigen] Laufzeit hat, beginnend mit dem Zinsenanpassungstag,

(i) ein Betrag ist, derein reprasentativer Wertfir eine einzelne Transaktion imrelevanten Markt zum jeweiligen
Zeitpunkt mit einem anerkannten Dealer mit guter Bonitat auf dem Swapmaukidigii) einen variablen
Zinssatz auf Basis deR¢ferenzzinssatz einfligeh(auf Basis einesZinstagequotienten einfiigeh
Zinstagequotienten berechnet) hat.]

[ggf. andere Definitionen flir Angebotssatz einfiigen
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Ersetzung eines [RefereBavapsatze sgnderen Angebotssatz einfiigéim Fall eines Einstellungsereignisses
Wenn die Emittentin nach biligen Ermessen bestimmt, dass (i) die Emittentin oder die Berechnungsstelle den
[ReferenzSwapsatzldnderen Angebotssatz einfliggmicht mehr verwenden darf, od@) der Administrator

des [ReferenBwapsatz] dnderen Angebotssatz einflgdndie Berechnung und Verodffentlichung des
[ReferenzSwapsatzldnderen Angebotssatz einfiigdmauerhaft oder fur eine unbestimmte Zeit einstellt, oder
(i) der Administrator de [ReferensSwapsatz]gnderen Angebotssatz einfligdrzahlungsunfahig wird oder

ein Insolvenz Konkurs, Restrukturierungoder ahnliches Verfahren (den Administrator betreffend) durch den
Administrator oder durch die Aufsichsder Regulierungsbehtreéngeleitet wurde, oder (iv) der [Referenz
Swapsatzlinderen Angebotssatz einfligdranderweitig eingestellt ist oder auf andere Weise nicht mehr zur
Verfugung gestellt wird ((i) bis (iv) jeweils efiiEinstellungsereignis), soll der [Referendwapsatzjdnderen
Angebotssatz einfigeh[am] [an] [edem] [relevanten Zinsenfestlegungstag] [ReferenZ#eststellungstag]
[Beobachtungstaghhderen relevanten Tag/Tage definierefdurch einen von der Emittentin geman den
folgenden Absatzen in der Reihenfolgéd! ) bestimmten oder beschafften Satz ersetzt werthdachfolge
Angebotssat?):

I) Der[ReferenfSwapsatzlinderen Angebotssatz einflgdrsolldurch den Referenzsatz ersetzt werden, der
durch anwendbare Gesetze oder Verordnungen bestimmt oder durch den Adtoinges [Referenz
Swapsatzlinderen Angebotssatz einfiigdndie zusténdige Zentralbank oder eine Regulierumogler
Aufsichtsbehérde als Nachfolgnssatz flir den [RefererBwapsatzinderen Angebotssatz einfliggn
bekannt gegeben wird und dessen Queéd#e Berechnungsstelle zuganglich ist. Die Emittentin wird die
Berechnungsstelle spétestens 10 Tage vor dem [Zinsenfestlegungstag] [ReferEegtstetiungstag]
[Beobachtungstaghhderen Tag definierejund im Anschluss die Glaubiger der Schuldversbhrejen
gemal® 12 hieriber informieren. [Sofern an einem vorangegangenen [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachtungstagiideren Tag definierer) der Nachfolge-Angebotssatzebenfalls in
Ubereinstimmung mit den Regelungen des Absdizdmestimmt wurde, finden keine [weiteren]
Verdffentlichungspflichten fir die Emittentin in Verbindung mit délachfolge-Angebotssatzoder einer
Anpassung oder Argtung hierzu oder in Bezug auf die Festlegung des [Zinssatzes] [oder]
[Zinsenbetragsinderen Betrag festlegehwie unten dargestellt Anwendung;]

II) Ein Unabhangiger Berater wird nach biligem Ermessen einen NackRelfpeenzsatz bestimmen, deram
ehesten ihdem[ReferenSwapsatz]gnderen Angebotssatz einfugdivergleichbar ist, vorausgesetzt, im Fall

dass der Unabhéangige Berater feststellt, dass es einen branchenweit als am ehesten mit dem [Referenz
Swapsatzlinderen Angebots satz einfligdivergleichbar kzeptierten Referenzsatz gibt, er diesen Referenzsatz

als NachfolgeReferenzsatz verwenden wird (détachfolge-Referenzsat?) und eine Bildschirmseite bzw.

eine Quelle bestimmen wird, die in Verbindung mit dem Nacht®gterenzsatz verwendet werden gdi¢t
"NachfolgeBildschirmseite'). Vorausgesetzt die Nachfolgddschirmseite ist der Berechnungsstele
zuganglich, gilt jegliche Bezugnahme auf die Bildschirmseite in diesem Dokumentab dem Datumder Festlegung
eines Nachfolgdeferenzsatzes als Bezugmahauf die Nachfolg8ildschirmseite und die Regelungen dieses
Absatzes gelten entsprechend. Der Unabhéangige Berater wird die Emittentin und die Berechnungsstele
spatestend0 Tage vor dem [Zinsenfestlegungstfi@kferenzwer~eststellungstag|Beobachtugstag]
[anderen Tag definierern Uber solche Festlegungen informieren. Anschlielfend wird die Emittentin die
Glaubiger gemag 12informieren.

Zusatzlich zu einer Ersetzung des [Refer@mapsatzlinderen Angebotsatz einflgen durch einen
Nachfolge-Angebotssatzgemafld den obigen Regelungen unter I) oder Il) kann die Emittentin (nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise) (i) einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder eine Spanne
(zu addieren odewu subtrahieren) festlegen, der oder die aufNbaifolge Angebots satzangewendet werden

soll, mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschatftlichen Gehalt des [R&Semmmzatz]

[anderen Angebotssatz einfligdrvor Eintritt des Einstellugsereignisses im Einklang ist und (i) weitere
Anderungen, die fur die Ermittlung des [Zinssatzes und die Berechnung des Zinsenlzetdegeh[ Satz/

Betrag festlegeherforderlich sind, angeben, um der Marktpraxs in Bezug auiNsemfolge Angebotssatz

[(wie der Zinsentagequotient, die Geschaftstégavention, Geschaftstage, Zinsenfestlegungstage, die
Methode zur Berechnung des Zinsbetrages) ] zu entsprechen. Anschlie3end, jedoch nicht weniger als 10 Tage
vor dem [Zinsenfestlegungstd&eferenzwerA-egstellungstagjBeobachtungstaghhderen Tag definieref

wird die Emittentin die Berechnungsstelle informieren und wird die Emittentin im Anschluss die Glaubiger der
Schuldverschreibungen gem@2informieren(aul3erim Fall des obigen Absatigs

ll) Solite die Quelle des Nachfolgnssatzes fir den [RefereBavapsatzjinderen Angebots satz einfligén

der in Ubereinstimmung mit obiger Ziffer I) bestimmt wurde, odier dachfolgeBildschirmseite, die in
Ubereinstimmung mit obiger Ziffer I1) festgelegt wurde, der Berechnungsstelle nicht zugénglich sein, oder der
Unabhangige Berater keinen Nachfolgeferenzsatgspatestens 10 Tage vor dem unmittelbar folgenden
[Zinsenfedegungstag] [ReferenzweReststellungstagBeobachtungstaghhderen Tag definiered ermittein

und der Berechnungsstelle mitteilen kdnnen, oder im Fall, dass die Emittentin trotz angemessenen Bemihens
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keinen unabh&ngigen Berater bestellen konnte, o@erZgitraum zur Bestimmung eindgachfolge
Angebotssatgyemal den obigen Regelungen nicht ausreichend war, wird die Emittentin nach biligem Ermessen
und nicht spater als drei Geschéaftstage vor dem [Zinsenfestlegungstag] [Referéeatgtallungstag]
[Beobachtungstaglahderen Tag festlegehbeziiglich [der nachfolgenden Zinsenlaufperioataiieres
Ereignis / Tag definierer] (" Verfahrensfestsetzungstag) entscheiden:

[@)] dass der [Referer@wapsatziinderen Angebotssatz einfligdnjener [ReferendSwapsatz[anderen
Angebotssatz einfligehist, der auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor
dem mafR3geblichen [Zinsenfestlegungstag] [ReferenZweststellungstag] [Beobachtungstaagjderen Tag
definieren], an dem diese Satze arrg@t wurden, erschienen ist und anschlielend die Glaubiger der
Schuldverschreibungen gen@B2informieren[.]; oder

b) vorzeitig die Schuldverschreibungen vollstandig, aber nicht teilweise, durch Mittegomed¥g 12und mit

einer Frist von nicht weniger als 20 Tagen zum Endgultigen Rlckzahlungsbetrag Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend gegrédiefiniert),zuzuglich etwaiger bis zu dem flr diese vorzeitige
Ruckzahlung festgelegten Tag (ausschlie3lich) aufgelaufene Zinsen zuriickzuzatdesgesetzt, dass die
Voraussetzungen fur Vaeitige Rickzahlung und Rickkauf wie in 8§ 6[(8)][(9)][(10 draussetzungeiir
Vorzeitige Rickzahlung und RiuckRés chrieben, erfilllt sind

In dieser Mitteilung beziiglich der Riickzahlung muss enthalten sein:
(i) die Serie der Schuldverschreibungen, die von der Riickzahlung betroffenist;

(i) derfir die Ruckzahlung bestimmte Tag,etedr der zweite [Kupontermin] [Zinsenzahlungstag] nach dem
Verfahrensfestsetzungstag sein soll; und

(i) der[Endgultige][Vorzeitige] Riickzahlungsbetrag.

Sofern sich die Emittentin flir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen entscheidet, gilt alks
[ZinssatZ][ReferenzSwapsatzlinderen Angebotssatz einfligdh ab dem letzten [Kupontermin]
[Zinsenzahlungstagihderen Tag einfligeh vor dem Rickzahlungstag bis (ausgenommen) zum
Rickzahlungstag der fir die unmittelbar vorausgehende Zinsenlaufperiode geltendedffRefeaaenz
Swapsatzlinderen Angebotssatz einfliggh]]

"Unabhangiger Berater' bezeichnet ein unabhangiges international anerkanntes Finanzinstitut oder einen
unabhangigen Finanzberater mit einschlagiger Expertise, das bzw. der von der EmittengiareauKesten
bestellt wird.]

[Wenn der Referenzwert ein CMSatz ist einfligen

"ReferenzCMS-Satz' ("CMS") ist der Anzahl der Monate einflger Swapsatz beziiglichmal3gebliche

Wahrung einfligen] denominierten Swap Transaktionen mit [der][den] Laufzeit[enh jroal3gebliche

Laufzeitfen] einfligen), der auf der Bil dschir ms e|Réefaenzivdrtd ] ] am
Feststellungstag] [Beobachtungstpagjderen Tag festlegehunter der Bildliberschrift [und in der Spalte]
[malRgebliche Bildschirmiberschrift [und S palte] einfigengegen[11:00 UjfmalRgebliche Zeit einfligeh

([relevante Zeitzone einfliige}) angezeigt wird, wobeialle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Hati aufRerim Falle eines Einstellungsereignisses (wie nachstehend defitieBjlds chirmseite dauerhatt
aufgendrt, den jeweiligenal3gebliche Wahrung einfligenCMS anzugeben, ist diese Quotierung jedoch auf
einer anderen von der Emittentin nach billgem Ermessen ausgewahlten Bildschirmseite verfligbar (die
"Ersatzbildschirmseite’) und der Berechnungsstelle mitgi#itworden, wird die Ersatzbildschirmseite zum
Zweck der [Zinssatzberechnurggideren Berechnungsgrufestiegeheingesetzt.

Solite die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird der jeweils malRgebliche
[maflRgebliche Wahrung einfligehCMS nicht angezeigt (in jedem dieser Falle zu der genannten Zeit) und ist
nach Bestatigung der Emittentin keine Ersatzbildschirmseite verfiigbar, wird die Emittentin von den
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) das arithmetische Mittel dewGaRtiefkurse fiir die einjahrge
festverzinsliche Seite einaagl3gebliche Wahrung einfliigeihZinsswaps fiir die maf3gebliche Laufzeit in einer
Hohe, die reprasentativ flr eine einzelne Swap Transaktionim Markt flir Swaps ist (jeweils als Prgegntsatz
annumausgedriickt) gegeniiber einem anerkannten Handler in Swaps im Markt fir Swaps um ca. [11.00 Uhi]
[mafligebliche Uhrzeit einflgeh([relevante Zeitzone einfiigel) am [Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachtungstagideren Tag festlege] anfordernund der Berechnungsstelle mitteilen.

Falls dreioder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen nennanaldgdillighe
Wahrung einfigen] CMS [fur die betreffende Zinsenlaufperiode] das arithmetische Mittel (fallsdenfiih,
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auft oder abgerundet) dieser Quotierungen, wobei die héchste bzw. eine der héchsten Quotierungen bei
identischen Quotierungen und die niedrigste Quotierung bzw. eine der niedrigsten Quotierungen beiidentischen

Quotierungen nicht mitgezahlt werdevobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls nur zwei oder weniger Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierung nennen, so ist der
[mal3gebliche Wahrung einfligehCMS [fur diese Zinsenlaufperiode] der Satz, wie er auBiléschirmseie

an dem letzten Tag vor dem J[jeweiligen Zinsenfestlegungstag] [Refererzeastellungstag]
[Beobachtungstaghhderen Tag festlegehan demdieser Satznoch angezeigt wurde, angezeigt worden ist.

"Referenzbankeri bezeichnet diejenigen dlilerlassungen von [funflmalgebliche Anzahl einfligeh
fuhrenden Swagandlernim InterbankeWarkt.]

Ersetzung desnfaRgebliche Wahrung einfiggrnCMS im Fall eines Einstellungsereignissééenn die
Emittentin nach biligen Ermessen bestimmt, dass (i) Ehdittentin oder die Berechnungsstelle den
[malRgebliche Wahrung einfliigeh CMS nicht mehr verwenden darf, oder (i) der Administrator des
[malRgebliche Wahrung einfligehCMS die Berechnung und Veroffentichung desmRgebliche Wahrung
einfiger] CMS dauerhafbder fiir eine unbestimmte Zeit einstellt, oder (i) der Administratonda8debliche
Wahrung einfiigen] CMS zahlungsunfahig wird oder ein Insolvenkonkurs, Restrukturierungsoder
ahnliches Verfahren (den Administrator betreffend) durch den Adnaitostoder durch die Aufsichteder
Regulierungsbehdrde eingeleitet wurde, oder (iv) defigebliche Wahrung einfligehCMS anderweitg
eingestellt ist oder auf andere Weise nicht mehr zur Verfugung gestellt wird ((i) bis (iv) jeweils ein
"Einstellungseregnis"), soll der nalRgebliche Wahrung einfigehCMS [am/an jedem relevanten Zinsen
festlegungstag] [anvan [jedem] Referenzwegststellungstag] [am/an jedem Beobachtungsiadiren Tag
definieren] durch einen von der Emittentin gemaf den folgendent2dasén der Reihenfolge-I)l) bestimnten
oder beschafften Satz ersetzt werdé&athfolgeCMS"):

[) Der [mafl3gebliche Wéahrung einfligehCMS soll durch den Referenzsatz ersetzt werden, der durch
anwendbare Gesetze oder Verordnungen bestimmt oder durch dérisArdior desrhallgebliche Wahrung
einfiger] CMS, die zustandige Zentralbank oder eine Regulierodgs Aufsichtsbehorde als Nachfol§atz

fir den pmallgebliche Wahrung einfligeh CMS bekannt gegeben wird und dessen Quelle der
Berechnungsstelle zugandiicst. Die Emittentin wird die Berechnungsstelle spatestens 10 Tage vor dem
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwéieststellungstag] [Beobachtungstagjderen Tag definiered und im
Anschluss die Glaubiger der Schuldverschreibungen g&mERhiertiber informieren. [Sofern an einem
vorangegangenen [Zinsenfestlegungstag] [Referen#vesistellungstag] [Beobachtungstagderen Tag
festlegen) der NachfolgeCMS ebenfalls in Ubereinstimmung mit den Regelungen destZastidbestimmt
wurde, finden keine [weiteren] Veroffentlichungspflichten fir die Emittentin in Verbindung mit demNaehfolge
CMS oder einer Anpassung oder Anderung hierzu oder in Bezug auf die Festlegunusdatz@s oder des
Zinsenbetrags wie unten dargestelit Anwendung;]

II) Ein Unabhéangiger Berater wird nach biligem Ermessen einen NackRelfpeenzsatz bestimmen, deram
ehesten mit demrmfjaRgebliche Wahrung einfligehCMS vergleichbar ist, vorausgesetzt, iml Fekass der
Unabhéngige Berater feststellt, dass es einen branchenweit als am ehesten méftggbliche Wahrung
einfligen] CMS vergleichbar akzeptierten Referenzsatz gibt, er diesen Referenzsatz als Né&dftigezsatz
verwenden wird (defNachfolgeReferenzsat2) und eine Bildschirmseite bzw. eine Quelle bestimmen wird,
die in Verbindung mit dem NachfolgReferenzsatz verwendet werden soll {dNachfolge-Bilds chirmseite").
Vorausgesetzt die Nachfolggldschirmseite ist der Berechnungsstelle zug&hglgilt jegliche Bezugnahme
auf die Bildschirmseite in diesem Dokument ab dem Datumder Festlegung eines Narbafelgazsatzes als
Bezugnahme aufdie Nachfoldgdds chirmseite und die Regelungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Der
Unabhangige Betar wird die Emittentin und die Berechnungsstelle spatesiéhsTage vor dem
[ZinsenfestlegungstadReferenzwerFeststellungstagBeobachtungstagbhderen Tag definieren tber
solche Festlegungen informieren. AnschlieBend wird die Emittentin die GiEngemafg 12informieren.

ZusatZzlich zu einer Ersetzung dem3gebliche Wahrung einfigehCMS durch einen NachfolgeMS gemani

den obigen Regelungen unter I) oder Il) kann die Emittentin (nach Treu und Glandém wirtschatftich
angemessener Weise) (i) einen Anpassungsfaktor oder Bruch oder eine Spanne (zu addieren oder zu
subtrahieren) festlegen, der oder die auf den Nachfolg® angewendetwerden soll, mit dem Ziel ein Ergebnis

zu erzielen, das mit demmschaftlichen Gehalt dempRgebliche Wahrung einfligehCMS vor Eintritt des
Einstellungsereignisses im Einklang ist und (i) weitere Anderungen, die fiir die Ermittlung des [Zinssatzes und
die Berechnung des Zinsenbetragsideren Satz/ Betrag festlegdrerforderlich sind, angeben, um der
Marktpraxis in Bezug auf den Nachfol@MS [(wie der Zinsentagequotient, die Geschéaftstégevention,
Geschaftstage, Zinsenfestlegungstage, die Methode zur Berechnung des Zinsenbetrages)] zu entsprechen.
Anschlieend,gdoch spatestens 10 Tage vor dem [ZinsenfestlegungRe&fgienzwerFeststellungstag)
[Beobachtungstaghhderen Tag definierefjwird die Emittentin die Berechnungsstelle informieren und wird
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die Emittentin im Anschluss die Glaubiger der Schuldversahngibn gema8 12informieren (auler im Fall
des obigen Absatzéy.

Il) Solite die Quelle des Nachfolg@inssatzes fir denraRgebliche Wahrung einfigehCMS, der in
Ubereinstimmung mit obiger Ziffer 1) bestimmt wurde, oder die Nachf@ipschirmseite, die in
Ubereinstimmung mit obiger Ziffer I1) festgelegt wurde, der Berechnungsstelle nicht zuganglich sein, oder der
Unabhéngige Berater keinen Nachfolgeferenzsatzpétestens 10 Tage vor dem unmittelbar folgenden
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzw&itststellungstagBeobachtungstaghhderen Tag definiered ermittein

und der Berechnungsstelle mitteilen kdnnen, oder im Fall, dass die Emittentin trotz angemessdmemsBemi
keinen unabhéngigen Berater bestellen konnte, oder der Zeitraum zur Bestimmung eines NaktSagaald

den obigen Regelungen nichtausreichend war, wird die Emittentin nach biligem Ermessen und nicht spéter als
drei Geschéftstage vor dem [Zinsenlkegungstag] [ReferenzweReststellungstag] [Beobachtungstag]
[anderen Tag festlegehbezliglich [der nachfolgenden Zinsenlaufperiodederes Ereignis/Tag festleggn

("Verfahrensfestsetzungstay) entscheiden:

[a)] dass demhal3gebliche Wahrung einfigehCMS jener inalRgebliche Wahrung einfligehCMS ist, der

auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem maRgeblichen
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwitststellungstag] [Beobachtungstagideren Tag festlegeh an dem

diese Satze angezeigt wurden, erschienen istund anschlieRend die Glaubiger der Schuldverschreibungen gemali

§ 12informieren[.][; oder

b) vorzeitig die Schuldverschreibungen vollstandig, aber nicht teilweis e, Blitteltung gemalg 12und mit
einer Frist von nicht weniger als 20 Tagen zum [Endgiltigen Rickzahlungsbetrag] [Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag] (wie nachstehend geadefiniert), zuzliglich etwaiger bis zu demfir diese vorzeitige

Rickzahlung festgelegten Tag (ausschlieRRlich) aufgelaufene Zinsen zuriickzuzahlen.
In dieser Mitteilung beztiglich der Riickzahlung muss enthalten sein:

(i) die Serie der Schuldverschreibungee bn der Riickzahlung betroffenist;

(i) derfurdie Ruckzahlungbestimmte Tag, welcher der zweite [Kupontermin] [Zinsenzahlungstadém
Verfahrensfestsetzungstag sein soll; und

(i) der[Endgultige][Vorzeitige] [RUckzahlungsbetrag]

Sofern sich die Emittenti fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen entscheidet, gilt aks
[Zinssatz][ReferenZinssatz] ab dem letzten [Kupontermin][Zinsenzahlungsagiren Tag einfligehvor

dem Rickzahlungstag bis (ausgenommen) zum Rickzahlungstag der fir die unmitiedloagehende
Zinsenlaufperiode geltende [Zinssatz] [Referimssatz.]]

"Unabhangiger Berater' bezeichnet ein unabhangiges international anerkanntes Finanzinstitut oder einen
unabhangigen Finanzberater mit einschlagiger Expertise, das bzw. der vonttertienauf eigene Kosten
bestellt wird.]

['TARGET -Geschéftstag bezeichnet einen Tag, an dem das T+Buspean Automated Rene Gross
settlement BExpress Transfer System (TARGETEARGET ") betriebsbereit ist.]

["Zinsenfestlegungstayj bezeichnet der{[zweiter] [zutreffende andere Zahl von Tagen einfligen]
[TARGET] [Jlund][samtliche relevante Finanzzentren einfligenGeschéaftstag vdBeginn [Endq der
jeweiligen Zinsenlaufperiode.]

[ersten Tag der jeweiligen Zinsenlaufperiode.]]
[[ 6] Geschaftstag vor [dem Ende][dem Kupontag] der

"Zinsenlaufperiode" bezeichnetden Zeitraum, fir welchen Zinsen berechnet und bezahlt werden.

§2
(Wahrung, Stiickelung, Emissionstagd), Verbriefung, Verwahrung)

(1) Wahrung' Stuckelung Emissionstag[e]Diese SerieNummer der Serie und Bezeichnung einfligén
[Tranche einfligeri von Schuldverschreibungen (di8chuldverschreibungeni) derRaiffeisenbank a.gdie
"Emittentin ") wird [am [Emissionstag einfigeh(" Emissionstad)] [ab dem Erst-Emissionstag einfligeh
("Erst-Emissionstad)] mit offener Begebungsfrist Daueremissiori)] in [Festgelegte Wahrung einfliggn
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(die "Festgelegte Wahrung) im Gesamtnennbetrag von [bis zGE[samtnennbetrag einfigeh(in Worten:
[Gesamtnennbetag in Worten einfligen)]) in der Stlickelung vorFestgelegte Stiickelung einfliggridie
"Festgelegte Stlckelung begeben.

(2) Verbriefung

(@) Die Schuldverschreibungen lautenaufden Inhaber.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglobalurkuretedem Ausgabetagerbrieft sind,
einfligen

(b) Dauerglobalurkunde. Die  Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde" oder die' Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt
die Unterschriften ordmgsgemar bevollméachtigter Vertreter der Emittentin und ist vofHdeiptzahlstele]
[Emissionsstellpoder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine

werden nicht ausgegebkn.

[Im Fall von Schuldverschreibungerdie anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, die
gegen eine Dauerglobalurkunde ausgetauschtwerden soll, einftigen

(c) Vorlaufige Globalurkunde Austausch Dauerglobalurkunde

() Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine viigiGlobalurkunde (die'Vorlaufige
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird gegen
Schuldverschreibungen in der Festgelegten Stiickelung, die durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde", und zusammen mit deorlaufigen Globalurkunde, di€lobalurkunden” und jeweis

eine" Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die Unterschriften von zwei ordnungsgemar bevollreadfetityetem der
Emittentin und sind jeweils von d@idauptzahistelle] Emissionsstelleoder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(i) Die Vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag(dAustauschtad’) gegen die Dauerglobalurkunde
ausgetauscht, der nicht mehrals 180 Tage nach demTag der Ausgabe der Vorlaufigen Globalurkunde liegt. Der
Austauschtag fiir einen solchen Austausch soll nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der
Vorlaufigen Globalurkunde liegen. Ein solcher Austausch soll nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen,
wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen keine UBersonen sindailsgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimnte
Personen, die Schuldverschreibungen Gber solche Finanzinstitute halten). Zinsenzahlungen auf durch eine
Vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage solcher
Beschénigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinsenzahlung
erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufgen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt wertiese Vorlaufige Globalurkunde geméai
Absatzb)dieseg 2AbsatA2) auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fur die Vorlaubtdpal@rkunde

geliefert werden, sind nur aufRerhalb der Vereinigten Staaten zu liefern. Fur die Zwecke dieses Absatzes
bezeichnetVereinigte Staateri die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich deren Bundesstaaten und
des District of Columbia) sowiteren Territorien (einschlieRlich Puerto Ricos, derUr§in Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islgnds).

(3 Verwahrungi Clearing SystenDie Globalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines
Clearing Systems verwahhis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
erfillt sind.

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine CGN ist, einfligen

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer Classical Global ND&N(' ) ausgegeben und von einer
geneinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer New Global Ndi&N") ausgegeben und vainer
gemeinsamen VerwahrstellsJommon Safekeepel)imNamen beider ICSDs verwahrt.

Der Nennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den
Blchern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Blicher der ICSDs (die jeder ICSD fiir seine Kunden
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Uber den Behg ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fiihrt) sind schliissiger Nachweis tber den
Nennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieBehuldverschreibungen und eine zu diesen Zwecken von
einem ICSD jeweils ausgestellte Bestéatigung mit dem Nennluokray verbrieften Schuldverschreibungen ist

zu jedem Zeitpunkt ein schliissiger Nachweis Uiber den Inhalt der Biicher des jeweiligen ICSD.

Bei jeder Ruckzahlung oder Ziawahlung bzw. Kaufund Entwertung beziglich der thakie Globalurkunde
verbrieftenSchuldverschreibungen werden die Einzelheiten tiber RiickzahlungrZatdung bzw. Kauf und
Entwertung bezliglich der Globalurkunde anteilig in die Blcher der ICSDs eingetragen und nach dieser
Eintragung vom Nennbetrag der in die Blcher der ICSDs aufgenommemkedurch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen der Gesamtnennbetrag der zurtickgekauften bzw. gekauften und entwerteten
Schuldverschreibungen abgezogfRalls die Nachrangigen Schuldverschreibungen aufgrund eines
optionalen Kiindigungsrechtteilweise zurtickgezahltwerdenkdnnen, einflig&iir das technische Verfahren
derICSDs im Fall der optionalen Riickzahlung hinsichtlich einer teilweisen Riickzahlung wird der ausstehende
Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) entweder als RedigziesiNennbetrags oder als Poolfaktor

nach biligem Ermessen der ICSDs gemaf3 § 317 BGB in die Blicher der ICSDs aufgefjommen.

Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weirhuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung in der Weise begehdass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasstwerden, mit ihnen
eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen erhéhen. Der Begriff
"Schuldverschreibungeri umfasst im Fall einer solchen Erh6hung auch solarsitzlich begebene
Schuldverschreibungen.

§3
(Status)

(1) Status[Bericksichtigungsfahige Schuldverschreibun@gaSchuldverschreibungen sollen Instrumente
Berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten begriinden (wie nachstehend definiert).

[Im Fall von Gewo6hrdichen Nicht Nachrangigen Bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen,
einfigen:

Gewdhnliche Nicht Nachrangige Bertcksichtigungsfahige Schuldverschreibig&chuldverschreibungen
begriinden direkte, nicht besicherte und nicathrangige Verbindlidteiten der Emittentinim Fall der
Erklarung der Insolvenfvydani rozhodnuti o Upadkuder Emittentin sind Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen (einschliel3lich Anspriiche auf den Kapitalbstragchuldverschreibungend
Zinsen), vorbehaltlich etwaiganwendbarer gesetzlicher AusnahrineRang

(a) pari passu(i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukiinftigen Armspailch
unbesicherten und nicht et@angigen Instrumenten odégrpflichtungen der Emittentin (mit Ausnahme von
Forderungen ausicht-bevorrechtigtemicht nachrangigen Instrumenten der Emittentin gemaR § 374b der
tschechischen Insolvenzordnungd allen anderen nichtbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentjmwvelche entsgchend der jeweiligen Bedingungen imRang hachrangig zu den
Schuldverschreibungen sind); und

(o) vorrangigzu allen gegenwartigen oder zukiinftigen Anspriiche aus: (i) Higvtorrechtigten nicht
nachrangigen Instrumenten der Emittentin geman § 374b der tsamashinsolvenzordnung; (i) ati@nderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenbeler Verpflichtungen der Emittentindie in
Ubereinstimmung mit ihren Bedingungen im Rang nachrangig zu den Schuldverschreibimaigéii)
Instrumenten des Ergaungskapital§Tier2) der Emittentin gemaR Akel 63 CRR (iv) Instrumenten des
zusatzlichen KernkapitalgAdditional Tierl) der Emittentin gemartikel 52 CRR; (v) allem anderen
nachrangigen Instrumemeoder Verpflichtungen de Emittentin; und (vi) Stammaktien und andare
Instrumenten des harten Kernkapif@®mmon Equity Tiet) der Emittentirgeman Artikel 28 CRR.

[Im Fall von Nicht Bevorrechtigten Nicht Nachrangigen Bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
einfigen:

Nicht Bevorrechtigte Mht Nachrangige Bericksichtigungsfahige Schuldverschreibungeie
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, jedoch mit der MaRRgabe, dass sie nicht bevorrechtigte nichtnachraagigeeferred senigr
Verbindlichkeiten der Emittentin aus Schuldtiteln sind, die die Voraussetzungen fiir Schuldtitel gix#E([R) 8

des Tschechischen Insolvegesetzesrfillen.
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Im Fall der Erklarung der Insolvenzydani rozhodnuti o Upadkder Emittentinsind alle Anspriiche
(einschlieBlichauf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungad Zinsen), vorbehaltlich etwaiger

anwendbarer gesetzlicher Ausnahmen

(&) nachrangig gegentiber allen anderen gegenwartigen oder zukiiAftigeriicherausunbesicheneund
nicht nachrangigen Instrumenteder Verbindlichkeiten der Emittentin, déeinenicht-bevorrechtigta nicht

nachrangigeAnspriiche gegen die Emittentiemal 374b des Tschechischen Insolgesetzedarstellen

(b) gleichrangig: (luntereinander; und (ijit allen anderen gegenwartigen oder zukiinftiyespriichen aus
nicht-bevorrechtigten nichhachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin nitiet
bevorrechtigte nicht nachrangige AnsprickendR8374b des Tschechischen Insolvenzgesataestelen
(ausgenommen nicht nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittengmtsiieechend der
jeweiligen Bedingungeworrangig oder nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegeniber als nachrangig bezeichnetee)dund

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukiinfAgeprichen aug) anderen unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder Verpflichtungen der Emittentin, die in Ubereinstimmung mit ihren
Bedingungen im Rang nachrangig zu den Saberschreibungen stehenri) Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemalR Artikel 63 CRR der Emittentin; Ii§trumenten des zuséatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR der Emittentin; (iv) allen anderen nachrangigen
Instumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin undStgmmaktien und anderen Instrumenten des harten
Kernkapitals (Common Equity Tier 1) geff@rtikel 28 CRR der Emittentip

[(©)]I(d)] Zur Klarstellung: Anspriiche aus den Schuldverschreibungen werden iim 83(1) beschriebenen
Rangfolge befriedigt unabhéngig davon, ob die Schuldverschreibungen als Instrumente
Beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten qualifiziert werden.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EWN). 575/2013 des Europaischen Parlatseund des Rates vom
26.Juni2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EUNr. 648/2012 Capital Requirements RegulationCRR in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und Bezugnahnm diesen Emissionsbedingungen auf die maf3geblichen Artikel der CRR
beinhalten Bezugnahmen aufjede anwendbare Bestimmung, die diese Artikel jeweils &ndert oder ersetzt.

"Instrumente Beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten' bezeichnet alle (direkt lgebenen) Schuldtitel
der Emittentin, die zu Instrumenten bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten geman Z2hikaiRR oder
[8 139[8 12§ des Tschechischen Sanierungsd Abwicklunggesetzezéhlen, die in dem Mindestbetrag an
Eigenmitteln und bericiehtigungsfahigen Verbindlichkeitem{nimum requirement for own funds and eligible
liabilities i MREL) der Emittentingemaldes tschechischen Sanierungsd Abwicklungsgesetzesnthalen
sind, einschlieRlich aller Schuldtitel, die aufgrund von Ubergassgsbmungen zu den Posten
bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten der CRR oder dsshechischen Sanierungsind
Abwicklungsgesetzezihlen.

"Tschechisches Insolvenzgeséthezeichnet das tschechische Gesetz No. 182/2006 Coll. tiber die Insolvenz
und dieArt und Weisaler Abwicklung (Insolvenzgesetz) in der jeweils geltenden Fassung, und alle Verweise

in diesen Anleihebedingungen auf einschlagige Bestimmungen des tschechischen Insolvenzgesetzes schlieRen
Verweise auf alle anwendbaren gesetzlichen Bestingem ein, die diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndem
oderersetzen.

"TschechischeSanierungs und AbwicklungsgesetZ bezeichnet das tschechische Gesetz No. 374/2015 Coll.
Uber die Sanierung und Abwicklung im Finanzmarkt in seiner jeweils glltigesuigaaund alle Verweise in

diesen Anleihebedingungen auf einschlagige Bestimmungen des tisdhech Sanierungsund
Abwicklungsgesetzes schlieRen Verweise auf alle anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ein, die diese

Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndedep ersetzen.

(2) Kein(e) Aufrechnung/Netting; Keine Sicherheiten/Garantien; Keine Verbesserung des Raieges.
Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungder Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beegiohtige wirden Forderungen der Emittentin diren

nicht mit Zahlungen, die von der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu leisten sind, verrechnet
werden (was alle Rechte aus dem ClosieNetting einschlief3t).

Die Schuldverschreibungen sinitht besichert oder Gegenstand einer Garantie oder einer anderen Regelung,
die den Anspriichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rand/edeedit.
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Emittentin noch Dritte leisten vertragliche Sicherheiten zur Sicherung Alespriche aus den
Schuldverschreibungen.

(3) Moglichkeit von gesetzlichen AbwicklungsmaRnahWareiner Insolvenz oder Liquidation der Emittentin

kann die Abwicklungsbehdrde gemal den anwendbaren Bankenabwicklungsbestimmungen die
Verbindlichkeiten der Emittain gemaR den Schuldverschreigan (bis auhull) herabschreiben, sie in Anteie

oder andere Eigentumstitel der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere
Abwicklungsinstrumente odemalRnahmen anwenden, einschlieBlich (aber trligschrankt auf) eines
Aufschuts oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der SchuldverschreibidageRecht jedes Inhabers auf eine
Entschadigung gemal § 1d@és tschechischen Sanierungsd Abwicklungsgesetzes, das Artikel 75 BRRD
umsetzt, ist von diesem § 3(3) nicht beeintrachtigt.

Wobei:

"Abwicklungsbehorde' bezeichnet die Abwicklungsbehtrde gemall Ardkg)(130) CRR, die fiir eine
Sanierung oder Abwicklumder Emittentin auf Einzelind/oder konsolidierter Enene verantwortlich ist.

"BRRD" bedeutet Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. & 2014
Festlegungiees Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituind W ertpapierfirmen und
zur Anderungder Richtlinie 82/891/EWG des Rateder Richtlinien2001/24/EG, 2002/47/E@Q04/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/3&&Wie der VerordnungetEU) Nr.
1093/2010 und (EU) Nr. 648/201%:s Européischen Parlaments und des Ratdsr jeweilis gllgen Fassung
und alle Verweise in diesen Bedingungen auf relevante Bestimmuleg@RRD schlieRen Verweise auf
geltende Gesetzesbestimmungen ein, die solche Bestimmungen voriZéditnden oder ersetzen.

(5) Im Falle der Insolvenz der Emittentin werden die Anspriiche aus den Schuldverschrediengerahmen
dieses Schuldverschreibungsprogramms der Emittentin ausgegeben werden entsprecheind derem
jeweiligen Bedingungen festgeleg®tatus in der folgenden gegenseitigen Rangfolge befriedaft §iteigender
Reihenfolge der bevorzugt erfiliten Verpflichtungen):

(@) Anspriicheaus Gewohnlichen Nicht Nachrangig Berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen;

(b) Anspriiche aus Nicht Bevi@chtigten Nicht Nachrangigen  Bericksichtungsfahigen
Schuldverschreibungeand

(¢) Anspriicheaus Nachrangigen Schuldverschreibungen.

Werden gesetzlicheAbwicklungsmaRnahmendie in einer Abschreibung oder Umwandlung der
Schuldverschreibungen besteheaugyelbt, werden die Anspriche, die mit den betreffenden
Schuldverschreibungen verbunden sind, abgeschrieben oder in umgekehrter Rangfolge befriedigt, in welche
diese Forderungen imFalle der Insolvenz des Emittenten befriedigt werden.

§4
(Zinsen)

[Im Fall von FestzinsSchuldverschreibungen einflgen:

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperiode[n].

(@) Die Schuldverschreibungenwerden ab deatim einfiiger (" der Verzinsungsbeginti) (einschlief3ich)
wahrend der Zinsenlaufperiode[n] [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] im Naimein bezogen auf ihren
Nennbetrag bis zunmh Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfliggletzten] Kuponterminfin

Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligerRickzahlungstag (wie in(1) definiert)
(ausschlie3lich) verzinst.

[Eine][Die] " Zinsenlaufperiode" 1auft dabei [jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis monrfrall

keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfugdersten] Kuponterminjim Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfliigen[ersten] Zinsenzahlungstag] [Riickzahlungstag] (ausschlief3lich) [und danach von
jedem [m Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfiigdtupontermin] [m Fall einer Anpassung

der Zinsenlaufperioden einflgerZinsenzahlungstg (einschlielich) bis zunirh Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligennachstfolgenden bzw. letzten Kupontermimj [Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen néachstfolgenden Zinsenzahlungstag bzw. Rickzahlungstag] (jeweils
aus<hlielich)].
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Die Zinsenlaufperiode[n] [unterliegt] [unterliegen] [Kleiner Anpassung.

(b) Der Zinssatz betragt[Zinssatz einfligen]% [fanPderen Zeitraumeinfiigen).

(2) Kupontermin[e] Zinsenzahlungstag[e]Die Zinsen sind [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljaiah]
nachtraglich zahlbar. [Kupontermine sind [jeweils] &ugontermin(e) einfligen eines jeden Jahres (jeweis
ein "Kupontermin") und bleiben immer unangepasst.] [Kupontermin ist Kopdntermin einfligen] (der
"Kupontermin ") und dieser bleibt unangeptks

[Der erste Kupontermin ist deeffsten Kupontermin einfiigen. Der letzte Kupontermin ist deteftzten
Kupontermin einfligen].]

Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind [am] [an jedem] Zinsenzahlungstag zahlbar.

"Zinsenzahlungstad bezeichnet jenen Gekéftstag, an welchemdie Zinsen tatséchlich fallig und zahlbar sind.
Dieser kann mit dem Kupontermin zusammenfallen, oder verschiebtsidte der Kupontermin aufeinenTag
fallen, der kein Geschaftstag istaufgrund der zur Anwendung kommenden Arspagsregel, wie irg
5[(]IB)(6)] (Geschaftstag&onvention) bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden einfliger{Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiodd i erkiirz]
[verlangert]; [Erster Kupontermin idt: Uetzter Kupontermin is{: 9] ]

(3) Berechnungder Zinsen fir Teile von Zeitraunsafern Zinsen fiir einen Zeitraumvon weniger als einem
Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wie unten
definiert)]

[Im Fall von StepUp/StepDown StufenzinsSchuldverschreibungen mit festen Zinssatzen einfiigen:

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperiodddie Schuldverschreibungenwerden [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich]
im Nachhinein bezogen auf ihren Nennbetrag ab deWerzjnsungsbeginn einfiigeh (der
"Verzinsungsbeginti) (einschlieBlich) verzinstund zwar,

- wahrend der ersteqg§if. Zahl einfiiger] Zinsenlaufperiode[n], [letzter diesbezliglicher Kupontermin
ist der Patum einflger] [letzter diesbeziiglicher Zinsenzahlungsttgm [Monat/Jahr einfligen],

mit einemZinssatz voiZ[nssatz einfligen % [p.a][anderen Zeitraum einfliger] [Jund][,]

- [Bestimmungen fiir weitere Zinsenlaufperioden einfligen

[6]]

- wahrend detgtzten] [ggf. Zahl einfliger] Zinsenlaufperiode[n], [leter diesbeziiglicher Kupontenmin
ist der Patum einfiiger] [letzter diesbezlglicher Zinsenzahlungstagvatat/Jahr einfligen]], mit
einem Zinssatz vorZ[nssatz einfligei % [p.a][anderen Zeitraum einflgen.

Eine"Zinsenlaufperiode" lauft dabeijeweils vin Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zirm Fall keiner
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligerersten Kupontermin]ifn Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einflgenersten Zinsenzahlungstag] (ausschlie3lich) und danach von jaudeRal
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfiigeiKupontermin] [m Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligenZinsenzahlungstag] (einschlief3lich) bis zum [Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligennachstfolgenden bzw. letzten Kuptermin] jm Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen néachstfolgenden Zinsenzahlungstag bzw. Rickzahlungstag] (jeweils

ausschlieflich).
Die Zinsenlaufperiode[n] [unterliegt][unterliegen] [Kleiner Anpassung.

(2) KupontermineZinsenzahlungstag®ie Zinsen sind [jahrlich] [halbjéhrlich] [vierteljahrlich] nachtragich
zahlbar. Kupontermine sind [jeweils] ankKupontermin(e) einfiigen] eines jeden Jahres (jeweils ein
"Kupontermin ") und bleiben immer unangepasst.

Der erste Kupontermin ist deersten Kupontermin einfiiger]. Der letzte Kupontermin ist deteftzten
Kupontermin einfligen].

Die Zahlung der Zinsen erfolgt am jeweiligen Zinsenzahlungstag.

-102-



"Zinsenzahlungstad bezeichnet jenen Geschaftstag, an welchemdie Zinsen tatsachlich fallig und zahlbar sin
Dieser kann mit dem Kupontermin zusammenfallen, oder verschiebtsidite der Kupontermin aufeinenTag
fallen, der kein Geschaftstag istaufgrund der zur Anwendung kommenden Anpassungsregel, viie in
S5[(D(B)I(6)] (Geschaftstag&onvention) bestimmt, aufden entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden einfliger{Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist [verkiirz]
[verlangert]; [Erster Kupontermin istefsten Kupontermin einfligen|[Letzter Kupontermin ist: Iptzten
Kupontermin einfiigen].]

(3) Berechnungder Zinsen fiir Teile von ZeitraunSafern Zinsen fiir einen Zeitraumvon weniger als einem
Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zing@tiagen (wie unten
definiert)]

[Im Fall von FestzinsSchuldverschreibungen mit Kuponreset einfiigen:

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperiode[n]

(a) Die Schuldverschreibungen werdenab deat{imeinfligep(der"Verzinsungsbeginti) (einschlief3ich)
wahrend der Zinsenldperiode[n] [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] im Nachhinein bezogen auf ihren
Nennbetrag bis zunirp Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfiigetaten] Kuponterminifn
Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einfiigRickzahlingstag (wie in8 6(1) definiert)]
(ausschlief3lich) verzinst.

[Eine][Die] " Zinsenlaufperiode’ 1auft dabei[jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschlielich) bis &l

keiner Anpassung der Zinsenlaufperiodgnfligen [ersten] Kupontermin]im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligdersten] Zinsenzahlungstag] [Ruckzahlungstag] (ausschlief3lich) [und danach von
jedem[m Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einftigepontermin] [m Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligedinsenzahlungstag] (einschlie3lich) bis zumm [Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligenachstfolgenden bzw. letzten Kupontermiimh [Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfugennadstfolgenden Zinsenzahlungstag bzw. Rickzahlungstag] (jeweils
ausschlieRlich)].

Die Zinsenlaufperiode[n] [unterliegt][unterliegen] [Kleiner Anpassung.

(b) Der Zinssatz betragn Hinblick auf jede Zinsenlaufperiode bis zu dem Kiindigungstermin (ausschlief3lich)
[Zinssatz einfligedp [p.a.]landeren Zeitraum einfugemhd im Hinblick auf jede Zinsenlaufperiode ab dem
Kindigungstermin (einschlief3lich) bis zum Falligkeitstermin (ausschliel3lich) den Zinssatz pro Jahr, der der
Summe entsprichtaus (i) dem[Refer&weapsatz einfligen], der auf der Bildschirmseite am [Beobachtungstag]
angezeigt wird und fi{ResetFestzinssatz einfligen]%

(2) Kupontermin[e] Zinsenzahlungstagle]Die Zinsen sind [j&hrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich]
nachtraglich zahlbar. [Kupontermingnd [jeweils] am [Kupontermin(edinfligen] eines jeden Jahres (jeweis
ein "Kupontermin") und bleiben immer unangepasst.] [Kupontermin ist am [Kupontermin einfligen] (der
"Kupontermin") und dieser bleibt unangepasst.]

[Der erste Kupontermin ist deefstenKupontermin einfiigeh Der letzte Kupontermin ist detefzten
Kupontermin einfligen]

Zinsen aufdie Schuldverschreibungen sind [am] [an jedem] Zinsenzahlungstag zahlbar.

"Zinsenzahlungstad bezeichnet jenen Geschéftstag, an welchemdie Zinsen tatisé&liticund zahlbar sind.
Dieser kann mit dem Kupontermin zusammenfallen, oder verschiebtsitite der Kupontermin aufeinenTag
fallen, der kein Geschaftstag istaufgrund der zur Anwendung kommenden Anpassungsregel, viie in

S5[(MI[(5)][(6)] (Geschaftstag&onvention) bestimmt, aufden entsprechenden Geschaftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden einfligdDie [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist [verkir]
[verlangert]; [Erster Kupontemin ist:[ dUetzter Kuponterminis{: 9] ]

(3) Berechnung der Zinsen fur Teile von ZeitraunSeriern Zinsen fir einen Zeitraumvon weniger als einem

Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wie unten
definiert).]

[Im Fall von Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(4) Zinsenlaufperiode[n], Kupontemin[e], Zinsenzahlungstag|e]
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(a) Die Schuldverschreibungen werden [jahrlich] [halbjihrlich] [vierteljahrlich] im Nachhinein bezogen auf
ihren Nennbetrag ab dgker zinsungsbeginn einfligenjder" Verzinsungsbeginri) (einschlie3lich) wahrend

der Zinsenlaufperiode[n] bis zurmi Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligeitetzten]
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligeRickzallungstag (wie in(1)

definiert)] (ausschlielRlich) verzinst.

[Eine][Die] " Zinsenlaufperiode" 1auft dabei [jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis monrfll

keiner Anpassung der Zinsenlaufperiodazinflgert [ersten] Kupontermin]iim Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligerersten] Zinsenzahlungstag] [Riickzahlungstag] (ausschlieRlich) [und danach von
jedem [m Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligétupontermin] [m Fall einer Anpassung

der Zinsenlaufperioden einflgerZinsenzahlungstag] (einschlie3lich) bis zimniFall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligennachstfolgenden bzw. letzten Kupontermim [Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen n&ctstfolgenden Zinsenzahlungstag bzw. Rickzahlungstag] (jeweils

ausschlieflich).]
Die Zinsenlaufperiode[n] [unterliegt] [unterliegen] [Kleiner Anpassung.

(b) Kupontermin[e] Die Zinsen sind [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteliahrlich] nachtraglich zahlbar.
[Kupontermine sind [jeweils] antupontermin(e) einfiigen [eines jeden Jahres] (jeweils éKupontermin™)
und bleiben immer unangepasst.] [Kupontermin ist Hepgntermin einfiigen] (der " Kupontermin") und
dieserbleibt unangepasst.]

[Der erste Kupontermin istat [ersten Kupontermin einfigen. Der letzte Kupontermin ist detefzten
Kupontermin einfligen].]

(c) Zinsenzahlungstag[eKinsen auf die Schuldverschreibungen sind [am] [an jedem] Zinsenzahlungstag
zahlbar.

"Zinsenzahlungstag bezeichnet jenen Geschéftsagwelchemdie Zinsen tatséchlich féallig und zahlbar sind.
Dieser kann mit dem Kupontermin zusammenfallen, oder verschiebtsitite der Kupontermin aufeinenTag
fallen, der kein Geschaftstag istaufgrund der zur Anwendung kommenden Anpassungsreigein §

5[]IO)(6)] (Geschaftstag&onvention) bestimmt, aufden entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden einfliger|Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist [verki{irz
[verlangert]; [Erster Kupontermin isefsten Kupontermin einfugen [(der" Erste Kupontermin")]] [Letzter
Kupontermin ist:letzten Kupontermin einfigen] [(der" Letzte Kupontermin™)]].]

[Auswahlmdglichkeiten fur verschiedene Referenzwerte fiir die Vesany:
[Im Fall, dass die Verzinsung in Abhangigkeitvon einem Refer&firssatz berechnet werden soll einfligen

(5) ZinssatzDer Zinssatz (devZinssatz') fir [die][jede] Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nichts
Abweichendes bestimmt wird,

[Fur EURIBOR, LIBOR oder einen anderen RefereiZinssatz aul3er einem zusammengesetzten taglichen
OvernightReferenzsatz einfligen:

der ReferenZinssatz [, sollte dieser Referedinssatz jedoch geringer als 0,00 % p.a. sein, ist ein Referenz
Zinssatzvon 0,00 % p aeranzuziehen,if Fall der Multiplikation miteinem Faktor, einfligen: multipliziert

mit dem[positiven] [negativen] Faktor [und danach] Falle einer Marge, einfligen[zuztiglich] [abzlglich]

der [mal3geblichen] Marge], wobei alle Festlegungen duelBeiechnungsstelle erfolgen, ausgedrickt als
Prozentsatz [per annurafjderen Zeitraum einfiger].]

[FUr Zusammengesetzten Taglichen SONIA, Zusammengesetzten Taglichen SOFR, Zusammengesetzten
T2glichen USTR oder ei nen andcmightReferenasataemfigemgeset zt er

der Zusammengesetzte Taglichenal3geblicher OwernightReferenzsatz einfligeh) wobei ein
Durchschnittskurs  fir die relevante Zinsenlaufperiode §finsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachtungstagideren Tag festlegeih gemal der unten dargesteliten Formel (wie
nachstehend definiert) berechnet wifdnd sollte dieseiZusammengesetzte Taglichend3geblicher
Owernight-Referenzsatz einfligehjedoch geringer als 0,00 % p.a. sein, istAisammengesetzter Tligger
[maflRgeblicher OwernightReferenzsatz einfligeh von 0,00 % p.a. heranzuziehenijn[ Fall der
Multiplikation mit einem Faktor, einflgen; multipliziert mit dem [positiven] [negativen] Faktor [und danach]|
[im Falle einer Marge, einfigenzuziglich] gbziglich] der [maRgeblichen] Marge], wobei alle Festlegungen

durch die Berechnungsstelle erfolgen, ausgedriickt als Prozentsatz [per amdeng]j Zeitraum einfliger.
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Der Zusammengesetze Taglich@3geblichen OvernightReferenzsatz einfiigehbezeichnetin Bezug auf

eine Zinsenlaufperiode, die Rendite einer taglichen Zinsanlage mit dem taglichen Tageszinssatz in der
festgelegten Wahrung (mit demanwendbaren Referenzsatz (wie in den maf3geblichen Endgliltigen Bedingungen
angegeben und nachfolgend néher besben) als Referenzsatz zur Zinsberechnung) und wird von der
Berechnungsstelle zum maRgeblichen  [Zinsenfestlegungstag] [Referefesestellungstag]
[Beobachtungstaghhderen Tag festlegehwie folgt berechnet, wobei der daraus resultierende Proientsa
sofern notwendig, auf [f¢gnf] [O0] Dezimalstellen ger

‘| | 0
P 0 P

"Anwendbare Periode bezeichnetfn Falle der Beobachtungsmethode Nachladie Zinsenlaufperiodgh
Falle der Beobachtungsmethode Beobachtungsverschiebdeg Beobachtungszeitraum).

"GT" bezeichnet einen [SONH{SOFR] [ 0 $CERhaftstag.

"D" ist [relevante Anzahl an Tagen einfligefund stellt die Anzahl der Tage imJahr dar, die fiir die Berechnung
des Zinssatzes verwendetwird.

"d" bezeichnet, fir die malRgebliche Anwendbare Periode, die Anzahlder Kalendertage in dieser Anwendbaren
Periode.

"d," bezeichnet, fir die maRgebliche Anwendbare Periode, die Anzahl der [SfBOAR] [ U STR
]Geschaftstagaidieser Anwendbaren Periode.

"i" bezeichnet, fur die malgebliche Anwendbare Periode, eine Reihe von ganzen Zahlen vohdinslibis
in chronologischer Folge jeweils einen [SONIISOFR] [ U $GERhaftstag vom, und einschlielich des,
ersten [SONIA][SOFR] [ U $GERhéftstages dieser Anwendbaren Periode wiedergeben.

"n;" bezeichnetan jedem Tag in der Anwendbaren Periode die Anzahlder Kalendertage von diesem[SONIA
ISOFR] [ u $GERhaftstag'i" (einschlieBlich) bis zu dem folgenden [SONJISOFR] [ 0 $ TR
Geschaftstag (ausschlieRlich).

"Beobachtungsmethodébezeichnet [den Nachlauf] [die Beobachtungsverschiebung].

"Beobachtungszeitraumi bezeichnet in Bezug auf die malRgebliche Zinsenperiode den Zeitraum ab dem Tag
(einschlieBlich), detp’ [SONIA-][SOFR] [ u $GESRhaftstagevordemerstenTag dieser Zinsenlaufperode
liegt (und die erste Zinsenperiode beginnt am Verzinsungsbeginn (einschlie3lich)), bis zu dem Tag
(ausschlieZlich), defp" [SONIA-][SOFR] [ U $GERhaftstage vor dem Zieszahlung$ag fir diese
Zinsenlaufperiode liegt (oder der Tag, det [SONIA-[[SOFR] [ U $GERhéftstage vor diesem fritheren
Tag, falls vorhanden, an demdie Schuldverschreibungen fallig und zahlbar werden, liegt).

"p* bezeichnetfiir jede Anwendbare Periadah einfiger] [SONIA-][SOFR] [ U $GEdShéftstage (mit der
MaRgabe, dassp" nicht weniger als finf [SONIA[SOFR] [ U $GERhéaftstage ohne die vorherge
schriftiche Zustimmung der Berechnungsstelle betragen darf oder, falls keine solche Anzahl angefijaben ist
[SONIA-][SOFR] [ U gCEdRhaftstage).

"r" bezeichnet:

[sofern"SONIA" als der mafligebliche OvernigRéferenzsatz angegeben ist, in Bezug auf einen SONIA
Geschaftstag, den SONiBatz in Bezug aufdiesen SONIBeschéftstag.]

[sofern"SOFR" als der mafebliche OvernighReferenzsatz angegeben ist, in Bezug auf einen SOFR
Geschaftstag, den SOFRin Bezug aufdiesen SGEthaftstag.]

[sofern"u S T RIs maRgeblicherOvernigRte f er enzs at z angegebe-Geschafistag, i n Be :
den USTER gi muBe dGescbafistag]u STR

"ripem" bezeichnet den anwendbaren Referenzsatz, wie in dervorstehenden Definitioharagegeben fir
[sofern Nachlauf als Beobachtungsmethode angegeberdsh [SONIA][SOFR] [ U $GERhéaftstag (der
ein [SONIA-][SOFR] [ 0 9GERhéaftstagist, der in den mafl3geblichen Beobachtungszeitraum fallg); der
[SONIA-[SOFR] [ U $GERhéaftstage vor dem malRgeblichen [SONBOFR] [ U $GERhaftstadi”
liegt.] [anderenfalls.den maRgeblichen [SONHISOFR] [ U $GeRhaftstadi”.]
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[Im Falle [kurzer][langer] erster Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Kupontermin entatédielierte
Zinsenlaufperiode"), fur die der Redrenzzinssatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des
verfugbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhdltnis zur Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiode néchst
kiirzeren Laufzeit und des verfugbaren Referenzzinssatzes mit der im Verha@knisterpolierten
Zinsenlaufperiode néchstlangeren Laufzeit, jeweils als Prozepeyainnunausgedriickt.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist, einfligen

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufpegialie mit dem Letzten Kupontermin endet (digerpolierte
Zinsenlaufperiode'), fur die der Referenzzinssatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des
verfligbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhaltnis zur Laufzeit der Interpoliertenaifidde néachst
kiirzeren Laufzeit und des verflgbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhdltnis zur Interpolietten

Zinsenlaufperiode nachstlangeren Laufzeit, jeweils als Prozeperainnunausgedriickt.)]

['Faktor" bedeutet eine positive odernegal'a hl und wurde [f¢r die [Jerste]
[Zahl einfugen] [weitere einfliger festgelegt.]

["Marge" entspricht einem Aufo d e r Abschlag in Prozentpunkten wun
Zinsenlaufperiode] uwnfpefl D dnpieraeinfideitestdelédl] Zi nsenl a

[Falls der Zinssatz auf Basis eines Refere@¥S-Satzes bestimmtwird, ist Folgendes anwendbar

(6) Zinssatz. Der Zinssatz (déZinssatz") fir die jeweilige Zinsenlaufperiode wird in Prozent p.a.
ausgedrickind von der Berechnungsstelle (wigii(Beauftragte Stellen) definiert) gemaf folgender Formel
bestimmt:

[Min][MaX [{JIMax][Min] [(Q[A[l [ ©&Jphres algebliche Wahrung einfligehCMS [* Faktor]] [] [+]
[[ 6Jphres mafllgebliche Wahrung einfugeh CMS [* Faktor]] [+] [-] [MargelD] [; [0 [[ &Jphres
[maflRgebliche Wahrung einfligehCMS [* Faktor]] [-] [+] [[ 6Jhhresthal’gebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+] [-] [MargelDDI; [A [[ &JhhresralRgeblicke Wéahrung einflige] CMS [* Faktor]] [-]
[+1[[ 6Jmhresmalgebliche Wahrung einfigehCMS [* Faktor]] [+][-][Marge] D] }]

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen

(Davon ausgenommen ist die Zenlaufperiode, die mit dem Ersten Kupontermin endet (dierpolierte
Zinsenlaufperiode"), fuir die der maf3geblichewapsatgebildet wird anhand der linearen Interpolation des
verfligbarerswapsates mit derim Verhaltnis zur Laufzeit der Interpolie@émsenlaufperiode nachst kiirzeren
Laufzeit und des verfiigbhar&wapsates mit der im Verhéltnis zur Interpolierten Zinsenlaufperiode néchst
langeren Laufzeit.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar istpiigen:

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Kupontermin endliatédielierte
Zinsenlaufperiode"), fur die derSwapsatgebildet wird anhand der linearen Interpolation des verfligbaren
Swapsates mit derim Verhaltnis zudufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiode néchstkiirzeren Laufzeit und
des verfiighareBwapsats mit der im Verhaltnis zur Interpolierten Zinsenlaufperiode nachst langeren
Laufzeit.)]

["Faktor" bezeichneteine positive oder negative Zahl [(zwis cherd®3, fliir den Fall, dass ein Vielfaches des
maRgeblichen CMS oder CMS Spread bei der Berechnung des Zinssatzes verwendet werden soll)] und wurde

[fer die [erste] [ oditereinfigegfestigeegt] peri ode] mit [ 0] [
["Marge" entspricht einem Aufo d e r Abschlag in Prozentpunkten wun
Zinsenlaufperiode] mit [ 6] weitergeinfidefjfestdelégl.] Zi nsenl auf j
[Fortsetzung allgemeine Bestimmungen fur variable Verzinsung:

[(3)] [Im Fall, dass ein Mindestinssatz gilt, einflgenMindestzissatz.Wenn der gemafd den obigen
Bestimmungen f ¢r [die erste] [di e [ 611 [ ei ne] Zi
[Mindestzinssatz einfiigen] so ist der Zinssatz fur diese Zinsenlaufperif@destzinssatz einfligen]

(Floor)]
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[Im Fall, dass ein Hochstzinssatz gilt, einflgeddchstzinssatdVenn der gemaf den obigen Bestimmungen
fer [die erste] [die [0]]1 [ ei ne][Hoghstoirssatneintigeflsp er i o de
istder dnssatzfur diese Zinsenlaufperigiiéchstzinssatz einfugen]Cap.]

[BNDIB)] ZinsenbetragDie Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichstnachjedem Zeitpunkt, an dem
der Zinssatz zu bestimmen ist, den Zinssatz bestimmen und den auf die Sduhldieungen zahlbaren
Zinsenbetrag (detZinsenbetrad') fiir die entsprechende Zinsenlaufperiode berechnen. Der maRgebliche
Zinsenbetrag wird ermittelt, indemder Zinssatz und der Zinsentagequotient (wie nachstehend definiert) auf [den
ausstehenden Gesarahnbetrag der Schuldverschreiburjpdie Festgelegte Stiickelujgngewendet werden,

wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahruadendbgerundet wird,
wobei0,5 solcher Einheiten aufgerundetwerden.

[ ( Mittéilung von Zinssatz und Zinsenbetrag.
[Im Falle der Zinsenfestlegung im Vorhinein einfiigen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz[, der Zinsenbetrag] fur die jeweilige
Zinsenlaufperiode, [und] die jeweilige Zinsenlaufperiode [und der betddfZinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin[,] [dem Clearing System|] [jeder Zahlstelle] [und] [jeder Bérse, an der die betreflenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen], baldmoglichsenc h dessen Festl egung, aber keinesfalls
Beginn der jeweiligen Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der jeweiligen Zinsenlaufpedadei¢n Zeitpunkt

einfigen mitgeteilt werden und

(i) den Glaubigern unverziglich gen®32 (Mitteilungen / [Keine] Bérsennotiz) mitgeteilt werden.

[Veroffentlichungenvon Informationen zur Zinsenfestlegung gemaf den Regeln und Bestimmungen der Borse,
an der die Schuldverschreibungen natind, erfolgen in jenem Umfang, der gemal diesen Regeln dafur
vorgesehenist.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsenlaufperiode konnen der mitgeteilte Zinsenbetrag und der
mitgeteilte Zinsenzahlungstag ohne Vorankindigung nachtraglicdepasst (oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend der Emittentin, [dem Clearing
System,][allen Boérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind], [jeder Zahlstele]
sowieden Glaubigern gema{®? (Mitteilungen/ [Keine] Borsennotiz) mitgeteilt.]

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein einfligen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz[, der Zinagnhkietr die jeweilige
Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweilige Zinsenlaufperiode [und der betreffende Zinsenzahlungstag]

[() der Emittentin, [dem Clearing System] [jeder Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu dies&eitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen], baldm®glichst nach Festlegung, aber ke
jeweiligen Zinsenlaufperiode] [ [ zw&nsengahljngstagider Ge s c h

jeweiligen Zinsenlaufperiodehfderen Zeitpunkt einfiger] mitgeteilt werden und)]

[ der Emittentin, [dem Clearing System] [jeder Zahlistelle] [jeder Borse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt nosigrd und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen] an dem Tag mitgeteilt wird, der zwei (2) Geschaéftstage nach dem Ende des [Zinsenfestlegungstag]

[ReferenzwerFeststellungstag] [Beobachtungstagideren Tag festlegefliegt und
(i) den Glaubigrn unverziiglich gemd&i12 (Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) mitgeteilt werden.

[Veroffentlichungenvon Informationen zur Zinsenfestlegung gemaf den Regeln und Bestimmungen der Bérse,
an der die Schdberschreibungen notiert sind, erfolgen in jenem Umfang, der gemalR diesen Regeln dafir

vorgesehenist.]

[Im Fall von Fest zu [Fest zu] Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einflgen:

(7) Feste Verzinsung.
(a) ZinssatzFestzinsenlaufperiode[n], Zinsenweeltag Die Schuldverschreibungen werden, bezogen auf

ihren Nennbetrag, ab denbdtum einfliger (der "Verzinsungsbegint) (einschlielich) wahrend der
Festzinsenlaufperiode[n] [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] im Nachhinein, bis zimm Fall keiner
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Anpassung derFestzinsenlaufperiodeneinfigen [ er st en] [0] [l et zt ©adn Fe
einfuger],] [im Fall einer Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfigen [ er st e n ] [

Festzinsenzahlungstag] (ausschlief3lich) vertaest’' FestzinssatzZeitraum™).

st
0 ]

[Eine][Die] "Festzinsenlaufperiodé lauft dabei[jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis #mam [
Fall keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligefersten] [Festkupontermin] [[bzw.]
[Zinsenwechseltag]] ifn Fall einer Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligerersten]
[Festzinsenzahlungstag] [[bzw.] [Zinsenwechseltag]] (ausschlielich) [und danach vonijadeat keiner
Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligeRestkupontermin]iin Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfuigenFestzinsenzahlungstag] (einschliel3lich) bis zZamHall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfiigennéchstfolgenden Festkupontermin bzw. ZinsenwechselragHall einer
Anpassung der Festzinsenlaufperiodereinfligen nachstfolgenden Festzinsenzahlungstag bzw.
Zinsenwechseltag] (jeweils ausschlieRlich).

"Zinsenwechseltaf bezeichnet denlgtzten] Festkupontermin, das ist deffestkupontermin einfligen [auf
den [letzten] Festkupontermin, das ist deltetdten Festkupontermin einfliiger] bezigliche

Festzinsenzahlungstag].
Die Festzinsenlaufperiode[n] [unterliegt] [unterliegen] [k]leiner Anpassung.

[Im Falle eines Zinssatzes fir den gesamten FestzinsZairaum einfligen Der Zinssatz betragt fur den
FestzinssatZeitraumFinssatz einflgen % [p.a][anderen Zeitraum einfliger] (der" Festzinssat2).]

[Im Falle mehrerer Zinssétze innerhalb des Festzinssagitraumes einfligenDer Zinssatz] [Die Zinssatze]
innerhalb des Festzinssateitraumes [betragt][betragen] rfidie [erste] Festzinsenlaufperiode [vom
Verzinsungsbeginn bis zum [ersten] [Festkupontermin][Festzinsenzahlungstsgldtz einfligen % [p.a]
[Jlund] [far die [n-te] Festzinsenlaufperiode vom@Rgeblichen Festkupontermin/ Festzinsenzahlungstag
einfligen] bis zummafgeblichen Festkupontermin/ Festzinsenzahlungstag einfi§&ms satz einfligeh%
[p.a]] [Jlund] [anderen/weiteren Zeitraum einflgen [(der jeweilige "Festzinssat?)][die jeweiligen
"Festzinssatzg)].]

(b) Festkupontermin[g]Festzinsenzahlustag[e]. Der Festzins ist nachtraglich zahlbar. [Festkupontenmine
sind [jeweils] amfestkupontermin(e)einfiiger [eines jeden Jahres] (jeweils €iRestkupontermin®) und
bleiben immer unangepasst.] [Festkupontermin istfestk upontermin einfiiger (der" Festkupontermin®)

und dieser bleibtunangepasst.]

[Der erste Festkupontermin ist dergten Festkupontermin einfigeh Der letzte Festkupontermin ist der
[letzten Festkupontermin einfligen.]

Festzinsen aufdie Schuldverschreibungen sind [an jedem|[atdiffgenzahlungstag zahlbar.

"Festzinsenzahlungstagbezeichnet jenen Geschaftstag, an welchem die Festzinsen tatsachlich fallig und
zahlbar sind. Dieser kann mit dem Festzinskupontermin zusammenfallen, oder verschielstodiiehder
Festzinskupontermiauf einen Tag fallen, der kein Geschaftstag &tfgrund der zur Anwendung kommenden
Anpassungsregel, wie i8 J(4)][(5)](6)] (Geschaftstag&onvention) bestimmt, auf den entsprechenden
Geschaftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Festzinsenlaufperioden einfugefDie [erste] [letzte] Festzinsenlaufperiode ist
[verkurzt] [verlangert]; [Erster Festkupontermin istergten Festkupontermin einflgeffLetzer
Festkupontermin istt¢tzten Festkupontermin einfiger

(c) Berechnung der Festzinsen fur Teile von Zeitrausefern der Festzins flir einen Zeitraumvon weniger
als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert).

(8) Variable Verzinsung.

(&) Zinssatz, Variable Zinsenlaufperiode[n], Variable[r] Zinsenzahlungstag[zie Schuldverschrebungen
werden [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljghrlich] im Nachhinein bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
Zinsenwechseltag (einschliel3lich) wahrend der Variablerseifaufperiode[n] bis zumini Fall keiner
Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden einflgdietzten] Variablen Kuponterminjrph Fall einer
Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden einfugeRiickzahlungstag (wie i 6 Absatz1) definiert)]
(ausschlielich) verzinst.
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[Eine][Die] "Variable Zinsenlaufperiode” lauft dabei[jeweils] vom Zinsenwechseltag (einschlie3lich) bis zum
[im Fall keiner Anpassung der VariableAinsenlaufperioden einflgerersten] Variablen Kupontermiriij

Fall einer Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden einfligdarsten] Variablen Zinsenzahlungstag]
[Rickzahlungstag] (ausschlief3lich) [und danach von jedemHall keiner Anpassung der ¥riablen
Zinsenlaufperioden einfligen Variablen Kupontermin] ilm Fall einer Anpassung der Variablen
Zinsenlaufperioden einfligenVariablen Zinsenzahlungstag] (einschlie3lich) bis zum [all keiner
Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden einfligeréctstfolgenden bzw. letzten Variablen Kupontermin]
[im Fall einer Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden einfugemachstfolgenden Variablen

Zinsenzahlungstag bzw. Riickzahlungstag] (jeweils ausschlief3lich)].

Die Variable[n] Zinsenlaufperiode[n][unterliddunterliegen] [Kleiner Anpassung.

(b) Variable[r] Kupontermin[e] Die Variablen Zinsen sind [jahrlich] [halbjahrlich][vierteljahrich]
nachtraglich zahlbar:'{ariable Kupontermine" sind jeweils derDatum einfiger [eines jeden Jahres]
(jeweils ein"Variabl er Kupontermin") und bleibenimmer unangepasst.]

["Variabler Kupontermin " ist der Mariablen Kupontermin einfiigen] und dieser bleibtimmer unangepasst]

[Der erste Variable Kupontermin ist degr§ten Variablen Kupontermin einfligerl. Der letzte Variable
Kupontermin ist dedgtzten Variablen Kupontermin einfiigen].]

(c) Variable[r] Zinsenzahlungstag[e]
Variable Zinsen aufdie Schuldverschreibungen sind [an jedem][am] Variablen Zinsenzahlungstag zahlbar.

Variabler Zinsenzahlungstag bezeichnet jenen Ges chatistagelchemdie Variablen Zinsen tatséchlich falig
und zahlbar sind. Dieser kann mit dem Variablen Kupontermin zusammenfallen, oder verschiebbliéch
der Variable Kupontermin auf einen Tag fallen, der kein Geschéftstag ist, aufgrund der zur dagwend
kommenden Anpassungsregel, wie & F(4)][(5)][(6)] (Geschéaftstagd&onvention) bestimmt, auf den
entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Variabler Zinsenlaufperioden einfigen [Die [erste][letzte] Variable
Zinsenlaufperiode ist [verkurzt] [verlangert]; [Erster Variabler Kupontermin iststgn Variablen
Kupontermin einfligen] [(der" Erste Kupontermin")]] [Letzter Variabler Kupontermin isttg¢tzten Variabden
Kupontermin einfiigen] [(der" Letzte Kupontermin™)]].]

[Auswahlmdglichkeiten fiir verschiedene Referenzwerte fiir die variable Verzinsung:

[Im Fall, dass die variable Verzinsung in Abhangigkeit von einem Refergissatz berechnet werden sall,
einfligen

(d) Variabler Zinssatz.Der variable Zissatz (der"Variable Zinssatz') fir [die][jede] Variable
Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird,

[FUr EURIBOR, LIBOR oder einen anderen ReferefZinssatz auf3er einem zusammengesetzten taglichen
Overnight-Referenzsateinfligen:

der ReferenZinssatz [, solite dieser Referenzzinssatz jedoch geringer als 0,00 % p.a. sein, ist ein-Referenz
Zinssatzvon 0,00 % p.a. heranzuziehemHall der Multiplikation mit einem Faktor, einfigen: multipliziert

mit dem [positiven] [ngativen] Faktor [und danachipp Falle einer Marge, einfigen[zuziiglich] [abzliglich]

der [mal3geblichen] Marge], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen, ausgedrickt als
Prozentsatz [per annuratjderen Zeitraum einfiigeri.]

[FUr Zusammengesetzten Taglichen SONIA, Zusammengesetzten Taglichen SOFR, Zusammengesetzten
Ta2glichen USTR oder einen ander eReferenasataemfigemges et zt er

der Zusammengesetzte Taglichenageblicher OwernightReferenzsatz einfigeh wobei ein
Durchschnittskurs  flir die relevante Zinsenlaufperiode §finsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachtungstaajderen Tag festlegehgemal der unten dargesteliten Formel (wie
nachstehend definiert) berechnet wifdnd sollte déser Zusammengesetzte Taglichend3geblicher
Owernight-Referenzsatz einfligehedoch geringer als 0,00 % p.a. sein, istAisammengesetzter Taglicher
[malRgeblicher OwernightReferenzsatz einfligeh von 0,00 % p.a. heranzuziehenijn[ Fall der
Multiplikati on mit einem Faktor, einfligen:multipliziert mit dem [positiven] [negativen] Faktor [und danach]|
[im Falle einer Marge, einfigen[zuziiglich] [abzlglich] der [maRgeblichen] Marge], wobei alle Festlegungen

durch die Berechnungsstelle erfolgen, ausgedadisi®rozentsatz [per annum@hferen Zeitraum einfuger.
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Der Zusammengesetze Taglich@[3geblichen OvernightReferenzsatz einfiigehbezeichnet, in Bezug auf

eine Zinsenlaufperiode, die Rendite einer taglichen Zinsanlage mit dem taglichen Tageszindsatz in
festgelegten Wahrung (mit demanwendbaren Referenzsatz (wie in den maf3geblichen Endgliltigen Bedingungen
angegeben und nachfolgend néaher beschrieben) als Referenzsatz zur Zinsberechnung) und wird von der
Berechnungsstelle zum maRgeblichen [Zinsenfggtigstag]  [ReferenzweReststellungstag]
[Beobachtungstaghhderen Tag festlegehwie folgt berechnet, wobei der daraus resultierende Prozentsatz,
sofern notwendig, auf [f¢gnf] [O0] Dezimalstellen ger

‘| | 0
P 0 P

"Anwendbare Periode bezeichnetiin Falle der Beobachtungsmethode Nachladfie Zinsenlaufperiod@m
Falle der Beobachtungsmethode Beobachtungsverschiebdeg Beobachtungszeitraum).

"GT" bezeichnet einen [SONH{SOFR] [ 0 $CERhaftstag.

"D" ist [relevante Anzahl an Tagen einfligefund stellt die Anzahl der Tage imJahr dar, die fiir die Berechnung
des Zinssatzes verwendetwird.

"d" bezeichnet, fir die malRgebliche Anwendbare Periode, die Anzahlder Kalendertage in dieser Anwendbaren
Periode.

"d," bezeichnet, fir die maRgebliche Anwendbaeriode, die Anzahl der [SONIfSOFR] [ U STR
]Geschaftstage in dieser Anwendbaren Periode.

"i" bezeichnet, fur die malgebliche Anwendbare Periode, eine Reihe von ganzen Zahlen vohdinslibis
in chronologischer Folge jeweils einen [SONIISOFR][ U S-G&chaftstag vom, und einschlielich des,
ersten [SONIA|[SOFR] [ U F@sBhaftstages dieser Anwendbaren Periode wiedergeben.

"n;" bezeichnetan jedem Tag in der Anwendbaren Periode die Anzahlder Kalendertage von diesem[SONIA
ISOFR] [ u $GERhéftstag”i" (einschlieBlich) bis zu dem folgenden [SONJISOFR] [ 0 $ TR
Geschaéftstag (ausschlief3lich).

"Beobachtungsmethodébezeichnet [den Nachlauf] [die Beobachtungsverschiebung].

"Beobachtungszeitraui bezeichnet in Bezug auf die mal3gebliche Zineeage den Zeitraum ab dem Tag
(einschlieBlich), detp’ [SONIA-][SOFR] [ u $GESRhaftstagevordemerstenTag dieser Zinsenlaufperode
liegt (und die erste Zinsenperiode beginnt am Verzinsungsbeginn (einschlie3lich)), bis zu dem Tag
(ausschlie3lich), defp" [SONIA-][SOFR] [ 0 9GESRhaftstage vor dem Zieszahlungstag fir diese
Zinsenlaufperiode liegt (oder der Tag, det [SONIA-[[SOFR] [ U $GERhéftstage vor diesem fritheren
Tag, falls vorhanden, an demdie Schuldverschreibungen féllig und zahtolanpegt).

"p" bezeichnetfiir jede Anwendbare Periada einfligen [SONIA-][SOFR] [ U $G$Théftstage (mit der
MaRgabe, dassp" nicht weniger als finf [SONIA[SOFR] [ U $GERhéaftstage ohne die vorherge
schriftiche Zustimmung der Berechnungéistbetragen darf oder, falls keine solche Anzahl angegebenist, finf
[SONIA-][SOFR] [ U gCEdRhaftstage).

"r" bezeichnet:

[sofern"SONIA" als der mafligebliche OvernigRéferenzsatz angegeben ist, in Bezug auf einen SONIA
Geschaftstag, den SONiBatz in Bzug auf diesen SONKSeschéftstag.]

[sofern"SOFR" als der maRgebliche OvernigReferenzsatz angegeben ist, in Bezug auf einen SOFR
Geschaftstag, den SOFRin Bezug aufdiesen SGEthaftstag.]

[sofern"u S T RIs maRgeblicher OvernigReferenzsatzangee be n i st
den USTR i n Bez-Gegchaftstdg] di esen 0STR

, 1 n -Beschéftglag,auf e |

"ripem" bezeichnet den anwendbaren Referenzsatz, wie in dervorstehenden Definitioharagegeben fir
[sofern Nachlauf als Beobachtungsmethode angegelst den [SONIA][SOFR] [ U $GERhaftstag (der
ein [SONIA-[SOFR] [ U $GERhéaftstag ist, der in den maRgeblichen Beobachtungszeitraum fallg, der
[SONIA-][SOFR] [ U $GERhaftstage vor dem maRgeblichen [SONBOFR] [ U $GERhaftstagi”
liegt.] [anderenfalls.den maRgeblichen [SONHISOFR] [ U $CGERhaftstagi.]
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[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist,
einfligen

(Davon ausgenommen ist die Variable Zinsenlaufperiode, die miEddan Variablen Kupontermin endet (die
"Interpolierte Variable Zinsenlaufperiode”), fir die der Referenzzinssatz gebildet wird anhand der linearen
Interpolation des verfligbaren Referenzzins satzes mit derim Verhéaltnis zur Laufzeit der Interpolieten Varia
Zinsenlaufperiode nachst kiirzeren Laufzeit und des verfligbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhaltnis zur
Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode néachst langeren Laufzeit, jeweils als Prozewtsatanum
ausgedriickt)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist,
einfigen

(Davon ausgenommen ist die Variable Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablen Kupontermin endet
(die "Interpolierte Variable Zinsenlaufperiode"), fiir die der Redrenzzinssatz gebildet wird anhand der
inearen Interpolation des verfigbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhdltnis zur Laufzeit der Interpolierten
Variablen Zinsenlaufperiode néchst kiirzeren Laufzeit und des verfligbaren Referenzzinssatzes mit der im
Verhaltnis zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode néachst langeren Laufzeit, jeweils als Propentsatz
annumausgedriickt.)]

['Faktor"bedeut et eine positive oder negative Zahl und \
[Zahl einfligen] [weitere einflger festgelegt.]

["Marge" entspricht einem Aufo d e r Abschlag in Prozentpunkten wun
Zinsenlaufperiode] mit [ 0] wkittrgeinfiderjfestdelégl.] Zi nsenl auf i

[Falls dervariable Zinssat auf Basis eines RefereiMS-Satzes bestimmt wird, ist Folgendes anwendbar:

(d) Variabler Zinssatz Der variable Zinssatz (detVariable Zinssatz') fir die jeweilige Variable
Zinsenlaufperiode wird in Prozent p.a. ausgedriickt und von der Berechnungsg#&ete§w (Beauftragte
Stellen) definiert) gemaf folgender Formel bestimmt:

[Min][Max [{JIMaxX[Min] [Q[Q[l [ ©&Jmhres fal3gebliche Wahrung einfigehCMS [* Faktor]] [] [*]
[[ 6Jphres mafl3gebliche Wahrung einfigeh CMS [* Faktor]] [+] [-] [MargelD] [; [0 [[ &Jphres
[mal3gebliche Wahrung einfigehCMS [* Faktor]] [] [+] [[ 6JRhreshal3gebliche Wahrung einfiger
CMS [* Faktor]] [+] [-] [MargelDDI; [Q [[ &JhhresralRgebliche Wahrung einfligehCMS [* Faktor]] [-]
[+1[[ 6JhhresmalRgebliche Wahrung einfigehCMS [* Faktor]] [+][-][Marge] D] }]

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler Zinsenlaufperiog und falls Interpolation anwendbar ist,
einfiigen

(Davon ausgenommen ist die Variable Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Variablen Kupontermin endet (die
"Interpolierte Variable Zinsenlaufperiode"), fir die der maR3geblichewapsatzgebildet wird anhander

inearen Interpolation des verfugba®wapsates mit der im Verhaltnis zur Laufzeit der Interpolierten
Variablen Zinsenlaufperiode nachst kiirzeren Laufzeit und des verfigbaegrsates mit der im Verhdaltnis

zur Interpolierten Variablen Zinsenlauffme nachst langeren Laufzeit.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist,
einfligen

(Davon ausgenommen ist die Variable Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablen Kupontermin endet
(die "Interpolierte Variable Zinsenlaufperiode™), fiir die derSwapsatgebildet wird anhand der linearen
Interpolation des verfliigbareSwapsates mit der im Verhaltnis zur Laufzeit der Interpolierten Variablen
Zinsenlaufperiode nachst kirzeren Laufzeit und dedigbarerSwapsates mit der im Verhaltnis zur
Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit.)]

["Faktor" bezeichneteine positive oder negative Zahl[(zwischen 0 und 25, fur den Fall, dass ein Vielfaches des
malRgeblichen CMS oder CBISpread bei der Berechnung des Zinssatzes verwendet werjjemsol/urde
[fer die [erste] [ oditer&einfigefestigelegt]i peri ode] mit [ 6] ]

["Marge" entspricht einem Aufo d e r Abschlag in Prozentpunkten wun
Zinsenlaufperiode] mit [ 8] wkittrgainfugerifestdelégl] Zi nsenl auf j

[Fortsetzung allgemeine Bestimmungen fur variable Verzinsung:
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[(3)] [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt, einflgeMindestzirssatz.Wenn der gemal3 den obigen
Bestimmungen fg¢gr [die er st mefoddednittate \Jaahld Zingsatznredrider Var i a
ist als[Mindestzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz fiir diese Variable Zinsenlaufpelfibiliedestzinssaiz
einfigen](Floor).]

[Im Fall, dass ein Hochstzinssatz gilt, einfligeddchstzinssatzVenn der genfiaden obigen Bestimmungen

fer [die erste] [di e [ 611 [ ei ne] Variable Zinsen
[Hochstzinssatz einfligen]so ist der Zinssatz fur diese Variable Zinsenlaufpefiddehstzinssatz einfligen)

(Cap)]

([31[4][5]) ZinsenbetragDie Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach [dem][jedem] Zeitpunkt, an
dem der Variable Zinssatz zu bestimmen ist, den Variablen Zinssatz bestimmen und den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsenbetrag (#nsenbetrag') fir die entsprechende Variable
Zinsenlaufperiode berechnen. Der mal3gebliche Zinsenbetrag wird ermittelt, indem der Variable Zinssatz und
der Zinsentagequotient (wie nachstehend definiert) auf [den ausstehenden Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibunggudie Festgelegte Stickelurangewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die
kleinste Einheit der festgelegten Wahrung-adier abgerundet wird, wobei0,5 solcher Einheiten aufgerundet
werden.

[ ( Mittéilung von Variablem Zinssatz und Zinsenbetr
[Im Falle der Zinsenfestlegung im VVorhinein einfiigen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fiir die jeweilige Variable
Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweilige Variable Zinsenlaufperiode [und der betdefféfariable

Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin[,] [dem Clearing System] [jeder Zahlstelle] [und] [jeder Bérse, an der die betrefienden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen],baldméglc hst nach dessen Festlegung, aber keinesf
Beginn der [jeweiligen] Variablen Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der [jeweiligen] Variablen Zinsenlaufperiode]
[anderen Zeitpunkt einfligen mitgeteilt werden und

(i) den Glaubigern unverziiglich gemaRig] (Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) mitgeteilt werden.

[Verdffentlichungenvon Informationen zur Zinsenfestlegung gemanR den Regeln und Bestimmungen der Borse,
an derdie Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen in jenem Umfang, der gemaR diesen Regeln dafiir

vorgesehenist.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkiirzung der Variablen Zinsenlaufperiode kbnnen der mitgeteite
Zinsenbetrag und der mitgeteilte VariablenZeénzahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich angepasst
(oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend der
Emittentin, [dem Clearing System,] [allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zWZ digs.skt

notiert sind], [jleder Zahlstelle] sowie den Glaubigern ge®§¥] (Mitteilungen / [Keine] Bbérsennotz)
mitgeteilt.]]

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein einfiigen

Die Berechnungssteligird veranlassen, dass der Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fiir die jeweilige Variable
Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweilige Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffende Variable
Zinsenzahlungstag]

[() der Emittentin, [dem Clearing System]| [jed&ahlstelle] [und] [jleder Borse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen], baldméglichst nach Festlegung, aber keinesfalls spaterdls@ain [ Ges ch &2 ft stag vor
[jeweiligen] Variablen Zinsenlaufperiode] [[zweite
[Zinsenzahlungstag] der [jeweiligen] Variablen Zinsenlaufperioaledéren Zeitpunkt einfugen mitgeteit

werden und]

[() der Emittentin, [dem Clearing System] [jeder Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen] an dem Tag mitgeteilt wird, der zwei (Bs€héaftstage nach dem Ende des [Zinsenfestlegungstag]
[ReferenzwerFeststellungstag] [Beobachtungstagideren Tag festlegefliegt und

(i) den Glaubigern unverzuglich gemadg (Mitteilungen / [Keine] Bos ennotiz) mitgeteilt werden.
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[Verdffentlichungenvon Informationen zur Zinsenfestlegung gemaf den Regeln und Bestimmungen der Bérse,
an der die Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen in jenem Umfang, der gemaR diesen Regeln dafir

vorgesehenist.]

[I'm Fall von Variabel zu Fest verzinslichen Schuldverschreibungen einfigen:

(1) Variable Verzinsung.

(a) VariablerZinssatz, Variable Zinsenlaufperiode[n], Zinsenwechsel#gSchuldverschreibungen werden
[[@hrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] im Nachhinein dzogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einflgen] (der "Verzinsungsbeginti) (einschliellich) wahrend der Variablen
Zinsenlaufperiode[n] bis zurmh Fall keiner Anpassung der Variabledinsenlaufperioden einfliger{letzten]
Variablen Kuponterin] [im Fall einer Anpassung der VariableZinsenlaufperioden einfligen[letzten]
Variablen Zinsenzahlungstag)] (ausschlief3lich) verzinst.

[Eine][Die] "Variable Zinsenlaufperiode" lauft dabei [jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis
zum im Fall keiner Anpassung der VariableRinsenlaufperioden einfiiger{ersten] Variablen Kupontermin]
[im Fall einer Anpassung der VariableAinsenlaufperioden einfligernfersten] Variablen Zinsenzahlungstag]
(ausschlielich) [und danach von jedeim [Fall keiner Anpassung der VariablerZinsenlaufperioden
einfigen Variablen Kuponterminjifn Fall einer Anpassung der VariableZinsenlaufperioden einfligen
Variablen Zinsenzahlungstag] (einschlieRlich) bis zuimm [Fall keiner Anpassung der Variablen
Zinsenlaufperiodereinfiigern nachstfolgenden Variablen Kupontermin bzw. den Zinsenwechsettaghll
einer Anpassung der Variabledinsenlaufperioden einfligennachstfolgenden Variablen Zinsenzahlungstag

bzw. den Zinsenwechseltag] (jeweils ausschlief3lich)].

"Zinsenwechselg" bezeichnet denldtzten Variablen Kupontermin einfliigen] [auf den Variablen
Kupontermin [etztenVariablen Kupontermin einfiigen] bezliglichen Variablen Zinsenzahlungstag].

Die Variable[n] Zinsenlaufperiode[n][unterliegt] [unterliegen] [Kleiner Anpassung.

(b) Variabler KuponterminDie Variablen Zinsen sind [jahrlich] [halbjahrlich][vierteljahrlich] nachtréagich
zahlbar. TVariable Kupontermine" sind jeweils der[Patum einfliger [eines jeden Jahres] (jeweils ein
"Variabler Kupontermin ") und bleiben immer unamrgasst.]'[Variabler Kupontermin " ist der Mariaden
Kupontermin einfligen] und dieser bleibt immer unangepasst

[Der erste Variable Kupontermin ist desr§ten Variablen Kupontermin einfiigeri. Der letzte Variable
Kupontermin ist dedgtzten Variablen Kupontermin einflgen).]

(c) Variable[r] Zinsenzahlungstagle].

Variable Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind [an jedem]lam] Variablen Zinsenzahlungstag zahlbar.
Variabler Zinsenzahlungstag bezeichnet jenen Geschéftstag, an welchemdie Variablen Zins ectt&tigchli

und zahlbar sind. Dieser kann mit dem Variablen Kupontermin zusammenfallen, oder verschiebbliéch

der Variable Kupontermin auf einen Tag fallen, der kein Geschéaftstagaustgrund der zur Anwendung
kommenden Anpassungsregel, wie 1 J(@4)J[(5)I[(6)] (Geschaftstag&onvention) bestimmt, auf den
entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Variabler Zinsenlaufperioden einfiigen [Die [erste] [letzte] Variable
Zinsenlaufperiode ist [rkirzt] [verlangert]; [Erster Variabler Kupontermin ister§ten Variablen
Kupontermin einfligen] [(der" Erste Variable Kupontermin")]] [Letzter Variabler Kupontermin istt§tzten
Variablen Kupontermin einfiigen] [(der" Letzte Variable Kupontermin")]].]

[Auswahlmdglichkeiten fiir verschiedene Referenzwerte flr die variable Verzinsung:

[Im Fall, dass die variable Verzinsung in Abhangigkeit von einem Referginssatz berechnet werden sall,
einflgen

(d) Variabler Zinssatz.Der variable Zinssatz (defVariable Zinssat?) fir [die][jede] Variable
Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird,

[FUr EURIBOR, LIBOR oder einen anderen Refereszinssatz aul3er einem zusammengesetzten taglichen
Overnight-Referenzsatz einflgen:

der ReferenZinssatz [, sollte dieser Referedimssatz jedoch geringer als 0,00 % p.a. sein, ist ein Referenz
Zinssatzvon 0,00 % p.a. heranzuziehémFall der Multiplikation miteinem Faktor, einfligen multipliziert
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mit dem[positiven] [negativen] Faktor [und den]] im Falle einer Marge, einfligen[zuztiglich] [abzlglich]
der [maf3geblichen] Marge], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen, ausgedriickt als
Prozentsatz [per annurafjderen Zeitraum einfiger].]

[FUr Zusammengesetzten TaglicherOBIIA, Zusammengesetzten Taglichen SOFR, Zusammengesetzten
Ta2glichen USTR oder einen ander eReferenasataemfigemgeset zt er

der Zusammengesetzte Taglichenal3geblicher OwernightReferenzsatz einfligeh) wobei ein
Durchschnittskes  fir die  relevante Zinsenlaufperiode afZinsenfestlegungstag] [Referenzwert
Feststellungstag] [Beobachtungstaaideren Tag festlegehgemal der unten dargesteliten Formel (wie
nachstehend definiert) berechnet wifdnd sollte dieseZusammengesetztedgliche maflRgeblicher

Owernight-Referenzsatz einfligehjedoch geringer als 0,00 % p.a. sein, ist&isammengesetzter Taglicher
[malRgeblicher OwernightReferenzsatz einfligeh von 0,00 % p.a. heranzuziehenijn[ Fall der
Multiplikation mit einem Faktor, enfligen:, multipliziert mit dem [positiven] [negativen] Faktor [und danach]|
[im Falle einer Marge, einfligenzuziglich] [abziiglich] der [maRgeblichen] Marge], wobeialle Festlegungen
durch die Berechnungsstelle erfolgen, ausgedriickt als Prozentsatripei @&nderen Zeitraum einfliger.

Der Zusammengesetze Taglich@[3geblichen OvernightReferenzsatz einfligehbezeichnet, in Bezug auf

eine Zinsenlaufperiode, die Rendite einer taglichen Zinsanlage mit dem taglichen Tageszinssatz in der
festgelegten Wahng (mit demanwendbaren Referenzsatz (wie in den mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen
angegeben und nachfolgend naher beschrieben) als Referenzsatz zur Zinsberechnung) und wird von der
Berechnungsstelle zum maRgeblichen  [Zinsenfestlegungstag] [Referefesestellungstag]
[Beobachtungstaghhderen Tag festlegehwie folgt berechnet, wobei der daraus resultierende Prozentsatz,
sofern notwendig, auf [f¢gnf] [O6] Dezimalstellen ger

‘| | 0
P 0 P9

"Anwendbare Periode bezeichnetfn Falle der Beobachtungsmethode Nachladifie Zinsenlaufperiodé
Falle der Beobachtungsmethode Beobachtungsverschiebdeg Beobachtungszeitraum).

"GT" bezeichnet einen[SONH{SOFR] [ U $GERhaftstag.

"D" ist [relevante Anzahl an Tagen einfligegfundstellt die Anzahl der Tage imJahr dar, die fur die Berechnung
des Zinssatzes verwendetwird.

"d" bezeichnet, fir die mal3gebliche Anwendbare Periode, die Anzahlder Kalendertage in dieser Anwendbaren
Periode.

"d," bezeichnet, flir die maRgebliche Anwendbderiode, die Anzahl der [SONIfSOFR] [ U STR
]Geschaftstage in dieser Anwendbaren Periode.

"i" bezeichnet, fiir die maRgebliche Anwendbare Periode, eine Reihe von ganzen Zahlen vohainslieis
in chronologischer Folge jeweils einen [SONJISOFR][U S F]&schaftstag vom, und einschliellich des,
ersten [SONIA|[SOFR] [ U $GERhéaftstages dieser Anwendbaren Periode wiedergeben.

"ni" bezeichnetan jedemTau in der Anwendbaren Periode die Anzahlder Kalendertage von diesem [SONIA
[SOFR] [ u $GERhéftstag"i" (einschliellich) bis zu dem folgenden [SONJSOFR] [ 0 STR
]Geschaftstag (ausschlief3lich).

"Beobachtungsmethodébezeichnet [den Nachlauf] [die Beobachtungsverschiebung].

"Beobachtungszeitraumi bezeichnet in Bezug auf die malRgebliche Zinséogbe den Zeitraum ab dem Tag
(einschlieBlich), derp’ [SONIA-][SOFR] [ u $GESRhaftstagevordemerstenTag dieser Zinsenlaufperode
liegt (und die erste Zinsenperiode beginnt am Verzinsungsbeginn (einschlieflich)), bis zu dem Tag
(ausschlie3lich), defp" [SONIA-][SOFR] [ U 9GERhéaftstage vor dem Zieszahlungstag fir diese
Zinsenlaufperiode liegt (oder der Tag, det [SONIA-][SOFR] [ U $GERhaftstage vor diesem fritheren
Tag, falls vorhanden, an demdie Schuldverschreibungen féllig und zahlolanpegt).

"p* bezeichnetfiirjede Anwendbare Periadah einfligen] [SONIA-][SOFR] [ U $GEdhéftstage (mit der
MaRgabe, das%p" nicht weniger als finf [SONIA[SOFR] [ U §GERhaftstage ohne die vorhernge
schriftliche Zustimmung der Berechnungdstbetragen darf oder, falls keine solche Anzahlangegeben ist, funf
[SONIA-][SOFR] [ U gCGEdRhaftstage).
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"r" bezeichnet:

[sofern"SONIA" als der maRgebliche OvernigReferenzsatz angegeben ist, in Bezug auf einen SONIA
Geschaftstag, den SONiBatz in Beug aufdiesen SONKSes chéftstag.]

[sofern"SOFR" als der maRRgebliche OvernigReferenzsatz angegeben ist, in Bezug auf einen SOFR
Geschaftstag, den SOFRin Bezug aufdiesen SGEghaftstag.]

[sofern "0 S T"RlIs mafRgeblicher OvernigReferenzsatz angegb e n i st, in Be-zug auf
Geschaftstag, den uUSTBschaftstaglezug auf diesen U0STR

"ripe" bezeichnet den anwendbaren Referenzsatz, wie in der vorstehenden Definitioharagegeben fur
[sofern Nachlauf als Beobachtungsmethode angegeistrden [SONIA][SOFR] [ U $GERhéftstag (der
ein [SONIA-[SOFR] [ U $GERhéaftstagist, der in den mal3geblichen Beobachtungszeitraum fallg); der
[SONIA-][SOFR] [ U $CGERhéftstage vor dem malRgeblichen [SONBOFR] [ U $GERhéaftstadi”
liegt.] [anderenfallsden mal3geblichen [SONHISOFR] [ U $GERhaftstayi”.]

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist,
einflgen

(Davon ausgenommen ist die Variable Zinsenlaufperiode, die mit dgemB/ariablen Kupontermin endet (die
"Interpolierte Variable Zinsenlaufperiode™), fir die der Referenzzinssatz gebildet wird anhand der linearen
Interpolation des verfligbaren Referenzzinssatzes mit derim Verhaltnis zur Laufzeit der Interpoliertien Variab
Zinsenlaufperiode nachst kiirzeren Laufzeit und des verfligharen Referenzzinssatzes mit der im Verhaltnis zur
Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode néachst langeren Laufzeit, jeweils als Prozewtsatanum
ausgedrtickt.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist,
einfigen

(Davon ausgenommen ist die Variable Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablen Kupontermin endet
(die "Interpolierte Variable Zinsenlaufperiode"), fiir die der Refeenzzinssatz gebildet wird anhand der
inearen Interpolation des verfiigbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhaltnis zur Laufzeit der Interpolierten
Variablen Zinsenlaufperiode néchst kirzeren Laufzeit und des verfigbaren Referenzzinssatzes mit der im
Verhaltnis zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode néchst langeren Laufzeit, jeweils als Propentsatz
annumausgedriickt.)]

['Faktor"bedeut et eine positive oder negative Zahl und \
[Zahl einfligen] [weitere einflger festgelegt.]

["Marge" entspricht einem Aufo d e r Abschlag in Prozentpunkten wun
Zinsenlaufperiode] mit [ 0] wkittrgeinfiderjfestdelégl] Zi nsenl auf i

[Falls dervariable Zinssatauf Basis eines Referei2MS-Satzes bestimmt wird, ist Folgendes anwendbar

(e) Variabler Zinssatz Der variable Zinssatz (detVariable Zinssatz') fir die jeweilige Variable
Zinsenlaufperiode wird in Prozent per annum ausgedriickt und von der Berechnenfsiseih § 7
(Beauftragte Stellen) definiert) geman folgender Formel bestimmt:

[Min][Max [{JIMaxX[Min] [Q[Q[ [ ©&Jkhres fal3gebliche Wahrung einfugehCMS [* Faktor]] [] [*]
[[ 6Jhhres mafl3gebliche Wahrung einfugeh CMS [* Faktor]] [+] [-] [MargelD] [; [0 [[ &Jphres
[maflRgebliche Wahrung einfligehCMS [* Faktor]] [-] [+] [[ 8Jhhresal3gebliche Wahrung einfigen
CMS [* Faktor]] [+] [-] [MargelDDI; [A [[ &JhhresralRgebliche Wahrung einfligehCMS [* Faktor]] [
[+1[[ 6JhhresmaRgebliche Wahrung einfigehCMS [* Faktor]] [+][-][Marge] D] }]

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler Zinsenlaufperiod und falls Interpolation anwendbar ist,
einfigen

(Davon ausgenommen ist die Variable Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Variablen Kupontermin endet (die
"Interpolierte Variable Zinsenlaufperiode"), fur die der maRgeblichewapsatgebildet wird anhander

inearen Interpolation des verfligba®wapsates mit der im Verhaltnis zur Laufzeit der Interpolierten
Variablen Zinsenlaufperiode nachst kiirzeren Laufzeit und des verfigbasegrsates mit der im Verhdaltnis

zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufimle ndchst langeren Laufzeit.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar ist,
einfligen
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(Davon ausgenommen ist die Variable Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablen Kupontermin endet
(die "Interpolierte Variable Zinsenlaufperiode"), fiir die derSwapsatgebildet wird anhand der linearen
Interpolation des verfligbareSwapsategs mit der im Verhdltnis zur Laufzeit der Interpolierten Variablen
Zinsenlaufperiode nachst kirzeren Laufzeit und dedugbarerSwapsates mit der im Verhaltnis zur
Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode néchst langeren Laufzeit.)]

["Faktor" bezeichneteine positive oder negative Zahl[(zwischen 0 und 25, fir den Fall, dass ein Vielfaches des
maflgeblichen CMS oder CBSpread bei der Berechnung des Zinssatzes verwendet werden soll)] und wurde

[fer die [erste] [ oditereinfigegfastigaegt] peri ode] mit [ 6] [

["Marge" entspricht einem Aufo d e r Abschlag in Prozentpunkten wun
Zinsel auf periode] mit [0] |[f ¢weitetbeisflUggridebtgelédth s enl auf per.i

[Fortsetzung allgemeine Bestimmungen fiir variable Verzinsung:

[Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt, einfigavindestzinssat¥enn der gemaf? den obigen Bestimgen

fer [die erste] [die [0]] [ eine] Variable Zinsenl
[Mindestzinssatz einfigef so ist der Zinssatz fir diese Variable Zinsenlaufperiddedestzinssatz
einfigen % p.a. Floor).]

[Im Fall, dassein Hochstzinssatz gilt, einfligehltchstzinssat¥Venn der gemal den obigen Bestimmungen

fer [die erste] [ di e [ 6] 1] [ ei ne] Variabl e Zinsen
[Hochstzinssatz einflgeh so ist der Zinssatzfir diese Vdria ZinsenlaufperioddHochstzinssatz einfligen

% p.a.Cap).]

[(e)] Variabler Zinsenbetragdie Berechnungsstelle wird zu oder baldmoglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem
der Variable Zinssatz zu bestimmen ist, den Variablen Zinssatz bestimmen und dedie auf
Schuldverschreibungen zahlbaren Variablen Zinsenbetragdeable Zinsenbetrag') fur die entsprechende
Variable Zinsenlaufperiode berechnen. Der maf3gebliche Variable Zinsenbetrag wird ermittelt, indem der
Variable Zinssatz und der Zinstagequotiémie nachstehend definiert) auf [den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen] [die Festgelegte Stiickelung] angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf
die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung aader abgerundet wird, wobei 0,5 solchérHeiten
aufgerundet werden.

[N Mitteilung von Variablem Zinssatz und Variablem Zinsenbetrag

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Vorhinein einfiigen

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fiir die jenailige V
Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweilige Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffende Variable

Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin[,] [dem Clearing System|] [jeder Zahlstelle] [und] [jeder Bérse, an der die betreflenden
Schuldverschreibungen zu diem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen],baldmj!l i chst nach dessen Festlegung, aber keines
Beginn der [jeweiligen] Variablen Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der Variablen [jeweiligen] Zinsenlaufperiode]
[anderen Zeitpunkt einflgen mitgeteilt werden und

(i) den Glaubigern unverzuglich gemafag (Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) mitgeteilt werden.

[Veroffentlichungenvon Informationen zur Zinsenfestlegung gemaf den Regeln und Bestimmungen der Bérse,
an de die Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen in jenem Umfang, der gemafl diesen Regeln dafur
vorgesehenist.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkiirzung der Variablen Zinsenlaufperiode kdnnen der mitgeteite
Zinsenbetrag und der mitgeteilte Variablengenzahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich angepasst
(oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend der
Emittentin, [dem Clearing System,] [allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungenmzeimekt

notiert sind], [jeder Zahlstelle] sowie den Glaubigern gem@® §Mitteilungen / [Keine] Bdrsennotiz)
mitgeteilt.]

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein einfligen
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Die Berechnungsstelleird veranlassen, dass der Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fiir die jeweilige Variable
Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweilige Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffende Variable

Zinsenzahlungstag]

[(0) der Emittentin, [dem Clearing System] [jed&hlistelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen], baldméglichst nach Festlegung, aber keinesfalls spaterdls@ain [ Ges ch & ft stag vor
[jeweiligen] Variablen Zinsenlaufperiode] [[zweite
[Zinsenzahlungstag] der [jeweiligen] Variablen Zinsenlaufpericaledgéren Zeitpunkt einfligen mitgeteit

werden und]

[ der Emittentin, [dem Clearing System]| [jeder Zahlstelle] [und] [jeder Bdrse, an der die betrefenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen] an dem Tag mitgeteilt wird, der zwei (Bs€héaftstage nach dem Ende des [Zinsenfestlegungstag]
[ReferenzwerFeststellungstag] [Beobachtungstagideren Tag festlegehiegt und

(i) den Glaubigern unverziglich gemadg (Mitteilungen / [Keine] Bos ennotiz) mitgeteilt werden.

[Verbffentlichungenvon Informationen zur Zinsenfestlegung gemanR den Regeln und Bestimmungen der Borse,
an der die Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen in jenem Umfang, der gemaR diesen Regeln dafir
vorgesehenist.]

(2) Fede Verzinsung

(a) Zinssatz, Festzinsenlaufperiode[Bje Schuldverschreibungenwerden, bezogen aufihren Nennbetrag, ab
dem Zinsenwechseltag (einschliellich) wahrend der Festzinsenlaufperiode[n] [jahrlich] [halbjahrlich]
[vierteljghrlich] im Nachhinein, bisuam [im Fall keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligen
[letzten] Festkuponterminirp Fall einer Anpassung der Festzinsenlaufperioden einflgBiickzahlungstag

wie in (1) definiert] (ausschlieBlich)lerzinst (del FestzinssatzZeitraum™).

[Eine][Die]" Festzinsenlaufperiod® lauft dabei [jeweils] vom Zinsenwechseltag (einschlie3lich) bis amm [
Fall keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfugdarsten] Festkuponterminijnp Fall einer
Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfugen[ersten] Festzinsenzahlungstag] [Ruckzahlungstag]
(ausschlie3lich) [und danach von jedem Fall keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligen
Festkuponterminjiin Fall einer Anpassung der Festzinsenlaufperied einfligen Festzinsenzahlungstag]
(einschlieBlich) bis zumirh Fall keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligerchstfolgenden
bzw. letzten Festkupontermininj Fall einer Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligdatzten

Festzinsenzahlgstag bzw. Riickzahlungstag] (jeweils ausschlie3lich)]].
Die Festzinsenlaufperiode[n] [unterliegt] [unterliegen] [K]leiner Anpassung.

[Im Falle eines Zinssatzes fir den gesamten FestzinsZaitraum einfligen Der Zinssatz betragt fur den
FestzinssatZeitraum [Zinssatz einfligen % [p.a] [anderen Zeitraum einfliger] (der" Festzinssat?).]

[Im Falle mehrerer Zinssatze innerhalb des Festzinssagtitraumes einfligenDer Zinssatz] [Die Zinssétze]
innerhalb des Festzinssateitraumes [betragt][betragen] fir edi[erste] Festzinsenlaufperiode [vom
Zinsenwechseltag bis zum [ersten] [Festkupontermin] [Festzinsenzahlungstag] [RUckzahluBigstaak [
einfigen % [p.a] [Jlund] [fir die [n-te] Festzinsenlaufperiode vorm@Rgeblichen Festkupontermir/
Festzinsenzahingstag einfligehbis zum mafgeblichen Festkupontermin/ Festzinsenzahlungstag einfligen
[Rickzahlungstag]4inssatz einfliigef% [p.a]] [Jlund] [anderen/weiteren Zeitraum einfigen [(der
jeweilige" Festzinssat?)][die jeweiligen" Festzinssatzg)].]

(b) Festkupontermin[e] Festzinsenzahlungstag[dPer Festzins ist nachtraglich zahlbar. [Festkupontemine
sind [jeweils] amFestkupontermin(e) einfiigen [eines jeden Jahres] (jeweils €iRestkupontermin') und
bleiben immer unangepasst.] [Festkupontermin isffeestk upontermin einfiiger (der" Festkupontermin’)

und dieser bleibtunangepasst.]

[Der erste Festkupontermin ist dergten Festkupontermin einfigef Der letzte Festkupontermin ist der
[letzten Festkupontermin einfliger]

Festzinsen aufdie Schuldversgbungen sind [am] [an jedem] Festzinsenzahlungstag zahlbar.

"Festzinsenzahlungstagbezeichnet jenen Geschaftstag, an welchem die Festzinsen tatsachlich fallig und
zahlbar sind. Dieser kann mit dem Festzinskupontermin zusammenfallen, oder verschielstodliehder
Festzinskupontermin aufeinen Tag fallen, der kein Geschaftstaguifgrund der zur Anwendung kommenden
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Anpassungsregel, wie i8 J(@)][(5)(6)] (Geschaftstag&onvention) bestimmt, auf den eprechenden
Geschaftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Festzinsenlaufperioden einflgelDie [erste] [letzte] Festzinsenlaufperiode ist
[verkurzt] [verlangert]; [Erster Festkupontermin istergten Festkupontermin einfligeffLetzer
Festkupontermin istt¢tzten Festkupontermin einfligen.]

(c) Berechnung der Festzinsen fiir Teile von ZeitraurBefern Festzins flir einen Zeitraum von weniger als
einemJahr zu berechnenist, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Keine periodischen Zinsenzahlungdéts erfolgen keine periodischen Zinsenzahlungen auf die
Schuldverschreibungen. Die Emissionsrendite[n] [betragt][betralgeig §ionsrendite einfligeh

[Im Falle von unterschiedichen Emissionsrenditen fir einzelne Zinsenlaufperioden, relevante
Bestimmungen (einschlieRlich Ersatzregelungen) hier einflgen]]

[Fortsetzung allgemeine Bestimmungen fiir Verzinsung:

[ ( @ipgenlaufund Verzugszinséialls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlost

und kein Erweiterter Falligkeitstag bekanntgesn wurde, sind die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren
[Nennbetrag] [Ruckzahlungsbetrag] vdiag der Falligkeit an (einschlie3lich) bis zum Tag der tatséchlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieflich) in Hohe des gesetzlich festgelegten Zinssatzes fir
Verzugszinsefrzu verzinsen.

[ ( O3insentagequotient: Zinsentagequotient bezéchnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Zinsenbetrages auf eine  Schuldverschreibung fir einen  beliebigen  Zeitraum  (der
"Zinsenberechnungszeitraurty):

[Im Fall, dass Actual/Actual (ICMA Regelung 251) anwendbar ist, einfligen:

Der Zinsenberechnungszeitrawird auf folgender Basis berechnet:

(@) Wenn derZinsenberechnungszeitraumgleich oderkiirzerist als die Feststellungsperiode (wie nachstehend
definiert), in die der Zinsenberechnungszeitraum fallt, oder falls er ihr entspricht (einschlieRlich im Falle
eineskurzen Kupons), ist der Zinsenberechnungszeitraum die Anzahl von Tagen in dem betreffenden
Zinsenberechnungszeitraum, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] der Anzahl der Tage in der
Feststellungsperiode, in die der Zinsenberechnungszeitraum [t&lltl (2) der Anzahl der
Feststellungsperioden, welche normalerweise in einem Kalenderjahr enden]; und

(b) wenn der Zinsenberechnungszeitraum langer ist als eine Feststellungsperiode (langer Kupon), ist der
Zinsenberechnungszeitraumdie Summe aus:

() der Anzahl@r Tage in dem Zinsenberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen, in
welcher der Zinsenberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl
der Tage in dieser Feststellungperiode [und (2) der Anzahl der Fksig$perioden, welche
normalerweise in ein Kalenderjahr fallen][; und

(i) derAnzahlderTagein demZinsenberechnungszeitraum, die in die nachste Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahlder Tagein dieser Festspéuinode [und (2) der
Anzahlder Feststellungsperioden, welche normalerweise in einemKalenderjahr enden].]

Wobei:

"Feststellungsperiodé bezeichnet den Zeitraum ab und einschlieRlitdg[e) und Monat(e) einfligen, an
denen normalerweise Zinsen gezahltwelen (wenn mehr als einer, dann alternativ diese Datehip einem
Jahr bis, aberausgenommen, zumnach¥&g(§¢) und Monat(e) einfligen, an denen normalerweise Zinsen
gezahlt werden (wenn mehr als einer, dann alternativ diese DatgnjActual/Actual (ICMA R egelung
251))]

7

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt gemaR §8 288 Absatz |, 247 Biirgerliche GeseBBBhd(t das Jahr finf Prozentpunkte
Uber dem von der Deutsche Bundesbank hatligh verofentlichten Basiszinssatz.
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[Im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfligen

die tatsachliche Anzahlvon TagenimZinsenberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieses
Zinsenberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe ales ajsaclithen Anzahl der in das
Schaltjahrfallenden Tage des Zinsenberechnungszeitraumes dividiert durch 36alimthfb fichliche Anzahl
dernichtin das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsenberechnungszeitraumes dividiert d ukch.@bz)¢tual

(ISDA)).]

[Im Fall von Actual/365 (Fixed) einfligen
die tatsachliche Anzahlvon TagenimZinsenberechnungszeitraumdividiert durdlo®68865 (Fixed))]

[Im Fall von Actual/360 einfligen

die tatsachliche Anzahlvon TagenimZinsenberechnungszeitraum divichent260 Actual/360).]

[Im Fall von 30/360 oder Bond Basis einfiigen

die Anzahl von Tagen im Zinsenberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 3B@en mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitietr(es sei denn, @er

letzte Tag des Zinsenberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monates, wahrend der erste Tag des
Zinsenberechnungszeitraumes weder aufden 30. noch aufden 31. Tag eines Monats fallt, wobeiin diesemFall
derdiesen Tagghaltende Monatnicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, ddelijte

Tag des Zinsenberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der
Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangbkttmat zu behandeln ist3(/360 oder Bond Basis)

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen

die Anzahlder Tage im Zinsenberechnungszeitraumdividiert durch 360 (dabeiist die Anzahlder Tage aufder
Grundlage eines Jahres von Jigen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne
Beriicksichtigung des ersten oder letzten Tages des Zinsenberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle
eines am Rickzahlungstag endenden Zinsenberechnungszeitraums der Falligkeitstag der letzte hatgdes Mo
Februarist, in welchemFall der Monat Februar als nichtaufeinen Monat zu 30 Tagen verlan G&EFBIX

oder Eurobond Basig.]

[Im Fall von 360/360 einfligen

die Anzahl von Tagen im Zinsenberechnungszeitraum dividiert durch 360, berechret @ufridlage eines
Jahres von 36Dagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tag€360/360)

85
(Zahlungen)

(1) [(@) Zzahlungen von KapitaDie Zahlungen von Kapitalund etwaiger zusétzlicher Betrage in Bezug auf
die Schuldverschreibungen erfolgen [n&ta3gabe des nachstehenden Abs&®jemn das Clearing System
oderdessen Order] [an die Zahlstelle] zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber [des Clearing
Systems] [gegen Vorlage und (aufeHall von Teilzahlungen) Einreichung der die Schuldverschrebungen
zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkurizks der bezeichneten Geschéftsstelle der
[HauptzahlistelleJEmissionsstelle

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine Nullkupechuldverschreibungen sind, einfiigen

(b) Zahlung von Zinsemie Zahlung von Zinsen und etwaiger zusatzlicher Betrage auf Schuldverschrebungen
erfolgt [nach MaRRgabe von Abs&2an das Clearing Systemoder desSeder] [an die Zahlstelle] Gutschrift
aufden Kontender jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

[Im Fall von Zinsenzahlungen auf eine vorlaufige Globalurkunde, einfligebie Zahlung von Zinsen auf
Schuldverschreibungen, die durch die Vorlaufigeb@lurkunde verbrieft sind, erfolgt nach Mal3gabe von
Absatz2)an das Clearing Systemoder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber

des Clearing Systems, und zwar nach ordnungdgenes cheinigung gem8RAbsata2)(b).]

(2) zahlungsweiseVorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Félligkeitstag die Wahrung des Staates der Festgelegten
Wéhrung ist.
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[Im Fall von Schuldverschreibungen,ié nicht auf Euro lauten, einfligen

Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Betrage am betreffenden Zahltag aufgrund von Umstanden, die
aulBerhalbihrer Verantwortung liegen, in frei iUbertragbaren und konvertierbaren Geldern fiir sie nicht verfigbar
sind, oder dass die Festgelegte Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nadfdblgag (die
"NachfolgeWahrung") nicht mehr fiir die Abwicklung von internationalen Finanztransaktionen verwendet
wird, kann die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen am jliyem Zahltag oder sobald wie es nach dem
Zahltag verniinftigerweise moglich ist durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbaren
Wechselkurses erfiillen. Die Glaubiger sind nicht berechtigiterd Zinsen oder sonstige Zahlungen in Bezug

auf eine solche Zahlung zu verlangen. Dé&nwendbare Wechselkurs ist (i) falls verfigbar, derjenige
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung oder der Nadhédigeng, der von der Européaischen
Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und veroffentiieind, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums
(gemaf Bestimmung der Emittentin nach biligem Ermessen) vor und so nahe wie moglich an demTag liegt, an
dem die Zahlung geleistet wird, oderfé)ls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist, der vorkshttentin

nach biligem Ermessen festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung oder der
NachfolgeWahrung]

[(3) Erfillung.Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [das Clearing Systemoder dessen Order]
[an die Zahdtelle]von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[(AN(4)] Zahltag.FalitderTag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug aufeine Schuldverschreibung auf einen
Tag, der keinZahltagist, dann richtet sich deren Zahlbarkeit und tatséchlicher Zahltag nach éés pw
Anwendung kommenden Ges chéftst&gmvention gemaR Absatz ([5][6]). Der Glaubiger hat keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem nachsten Geschéaftstag am jeweiligen Geschaftsort. Der Glaubigebsschadet der
Bestimmungen betreffend die Zinsenlagripde- nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen

aufgrunddieser Verspatung zu verlangen.

[[Zahltag] [Geschéftstagm Sinne diese§ 5bezeichnet einen Tag (aufler einem Samstag oder Sonmtag), a
dem [das Clearing Systerfé[ls die Festgelegte Wahrung EUR ist oder TARGET aus einem anderen Grund
bendtigt wird, einfligen[sowie] das Trans European Automated Real time Gross settlement Express Transfer
System (TARGET?2) "(TARGET") betriebsbereit [it[sind][und Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in
[samtliche relevanten Finanzzentren einfliggrzahlungen abwickeln].]

[@DIGN®)]] Geschaftstag&onvention Féallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einenglder keirzahltagist, dann wird er

[bei Anwendung der folgende Geschéftstagenvention einfigen auf den nachfolgenden Geschéftstag
verschoben.

[bei Anwendung der modifizierten folgende Geschaftsté&gmvention einfligen auf den nachfolgenden
Geschafstag verschoben, es seidenn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fal
wird der Zinsenzahlungstag auf den unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag vorgezogen.

[bei Anwendung der vangegangene Geschéftstag@onvention einfigen auf den unmittebar
vorhergehenden Geschéftsjag.

[bei Anwendung der FRNKonvention einfiigenauf den nachfolgenden Geschaftstag verschoben, es seidenn,
jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesemv#adl @er Zinsenzahlugstag auf

den unmittelbar vorhergehenden Ges chéftstag vorgezogen istdgder nachfolgende Zinsenzahlungstag der
jeweils letzte Geschaftstag des Monats dah| einfligen| [Monate] andere festgelegte Zeitraume einfligén

nach demvorhergehenden andieairen Zinsenzahlungstag liggt.

[Geschaftstag im Sinne dies®$ bezeichnet einen Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem [das
Clearing System] [falls die Festgelegte Wahrung EUR ist oder TARGET aemeinderen Grund bendtigt

wird, einfligen: [sowie] das Trans European Automated Real time Gross settlement Express Transfer System
(TARGET?2) (TARGET") betriebsbereit [ist] [sind]Jund Geschaéftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche
relevanten Finanzzentremfiigen] Zahlungen abwickeln].]

[B)(6)]) Geschaftstag&onvention Falit der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstagist, dann wird er

[bei Anwendung der folgende Geschéftstagenvertion einfigen auf den nachfolgenden Geschéftstag
verschoben.
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[bei Anwendung der modifizierten folgende Geschaftsté@mvention einfligen auf den nachfolgenden
Geschaftstag verschoben, es seidenn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermamakiézsian Fal
wird der Zinsenzahlungstag auf den unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag vorgezogen.

[bei Anwendung der vorangegangene Geschaftstagfonvention einfligen auf den unmittebar
vorhergehenden Geschéftstag vorgezdgen.

[bei Anwendung der FRI-Konvention einfligenauf den nachfolgenden Geschaftstag verschoben, es seidenn,
jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesemadl @er Zinsenzahlungstag auf
den unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag vorgezogen istgdier nachfolgende Zinsenzahlungstag der
jeweils letzte Geschéftstag des Monats dahl einfligen] [Monate] andere festgelegte Zeitrdume einfligén

nach demvorhergehenden anwendbaren Zinsenzahlungstdg liegt.

§6
(Riickzahlung)

(1) Ruckzahlung bei EndfalligkeSoweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
angekauftund entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Endgliltigen Riickzahlungdliatrag am
Fall eines festgelegten Riickzahlungstages, Rickzahlungstag einfljgarifall eines Ruckzahlungsmonats
einfigen in den [Rickzahlungsmonat und Rickzahlungsjahr einfligen]fallenden [Variablen]
Zinsenzahlungstag (deRckzahlungstad') zurlickgezahlt.

(2) Endgultiger Ruckzahlungsbetrag

Der Endgltige Riickzahlungsbetrag in Bezug auf jede 8ebtschreibung entspricht dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen.

""[Falls eine Vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen aus steuerlichen Griinden méglich ist
einfigen:

(3) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden

(a) Falls sich die geltende sterliche Behandlung der Schuldverschreibungen éndert, einschlie3lich (aber nicht
beschrankt auf) einer Anderung oder Ergénzung der Steder Abgabengesetze uiigorschriften der
Tschechischen Republik oder deren politischen Untergliederungen oderteiréen odgeder Anderung

eines Steuerabkommens, dessen Partei die Tschechische Republik oder eine politische Unterteilung oder
Steuerbehorde in der Tschechischen Repistlikdereiner Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der
offiziellen Auslegmgdieser Gesetze und Vorschrifiesbesondere durch ein Gericht, ein Schiedsgericht oder
ein Organ der Steuerverwaltupgrausgesetzt diese Anderung oder Erganzung wird amoder nach demTag, an
demdie letzte Tranche dieser Serie von Schuldverschreibiregeben wird, wirksam) und die Emitterfitim

Falle einer Verpflichtung zum Steuerausgleich (gresp) gemafl § 8 einfugereur Zahlung zusatzlicher
Betrage in Bezug auf die Zinszahlungen verpflichtet sein airthrund einer derartigen Anderung oder
Ergdnzundim Fall von Schuldverschreibungen, die nicht NullkupeBchuldverschreibungensind, einfiigen

am nachstfolgenden [Variablen] [Zinsenzahlungstag] [Festzinsenzahlungstag] 8dediefiniert) [im Fall

von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigehei Falligkeit oderim Fall des Handels oder Tausches einer
Schuldverschreiburjgodeil aufgrund einer solchen Anderung nicht das Recht hat, einen steuerich
abzugsfahigen Aufwand in voller Héhe in Bezug auf dieNangigen Schuldverschreibungen zu verbuchen
und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen verntiinftiger, der Emittentin zur Verfigung stehender
MaRnahmenvermiedenwerden kann, kann die Emittentin unter Einhaltung einer Mitteilungsfrist von nicht meh
als 60 Tagen und nicht weniger als 30 Tagen durch Mitteilung gen&R4)](5)][(6)] jederzeit die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie
nachsthend definiert]im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht Nullkupe8chuldverschreibungen

sind, einfigen zuzlglich etwaiger bis zumfiir die Riickzahlung festgesetzten Tag (ausschlief3lich) aufgelaufener
Zinser] an demin der Mitteilung fiir die VorzeiggRiickzahlung angegebenen Tag zuriickzahlen, vorausgesetz
dass die Bedingungen&d(8)][(9)][(10)] erfullt sind.

(b) Eine solche Vorzeitige Riickzahlung darfallerdings nichiiijer als 90 Tage vor demfriihagtgichen

Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet ware, solche zusatzlichen Betrage zu zahlen, falls eine
Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann fallig sein wiirde, odafdigen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu
demdie Kiindigung erfolgt, diderpflichtung zur Zahlung von zusétzlichen Betragen nicht mehr wirksam ist.
[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfligdder fiir die Vorzeitige Riickzahlung
festgelegte Termin muss ein [Variabler] [Kupontermin] [Festkuponterminjdbten] [Zinsenzahlungstag]
[Festzinsenzahlungstag] sein.]
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(c) Die Erklarung einer Vorzeitigen Riickzahlung hat gem@lZgMitteilungen / [Keine] Borsennotiz) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich und muss déndie Riickzahlung festgelegten Termin und den Vorzeitigen

Rickzahlungsbetrag nennen.]

[Im Fall, dass die Emittentin ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen
einfigen:

[(I3DII(4D] Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emiiten

(d) Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise durch eine Mitteilung gemafd

6 (4)]1[(5)]1[(6)] mit einer Mitteilungsfritsvngee on ni c
al s [ 30] [ 0] [ Geschaft st ag-Rickzahlungstagiprd n(Call) [[zarm] [ a n
WahlRiickzahlungsbetrag] [zu den WdRilickzahlungsbetragen] (Call), wie nachstehend angegeben, nebst
etwaigen bis zum [jeweiligen] Wallickzahlungstag (CalfausschlieR3lich) aufgelaufenen Zinsen vorzeitg
zuriickzahlen vorausgesetzt, dass die Bedingun@g@)][(9)][(10)] erfillt sind.

(e) [Im Fall, dass derGlaubiger ein Wahlrecht hat, die Vorzeitige Riickzahluleg 8chuldverschreibungen

zu verlangen, einfigerDer Emittentin steht dieses Wahlrecht nichtin Bezug auf eine Schuldverschreibung zu,
deren Riickzahlung bereits der Glaubiger in Austibung seines Wahlrechts nacls ASRKSE)][(7)]] verlangt

hat.]

(H WahtRUckzahlungstag[e] (Call) [sind][ist dgv¥}/ahl -Rlckzahlungstag(e]Call) einfligen]

(g9) [WahlRuckzahlungsbetrag] [WaRickzahlungsbetrage] (Call) [ist] [sinfyVahl -Riickzahlungsbetrag]
[Wahl-Rickzahlungsbetragé (Call)] einfugen] [flir [den] [die] folgende[nWah}Riickzahlungstag[e]

[Wahl-Rickzahlungstag[e] (Call) einfigen]]

Eine solche Riuckzahlung muss fimil e st e n s ] [ h°chstens] in H°® he wvon
Schuldverschreibungen erfolgen.]

(h) [BeiGeltungeines MindegVahtRiickzahlungsbetrages oder eines erhohten \Rébkzahlungsbetrages,
einfligen Eine solche Rickzahlung muss [in Hohe des Nennbetrage Betrag einfliger] [mindestens
[Mindest-Wahl-Rickzahlungsbetrag einflgeij [ erh6hten Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call) einfigehje
Schuldverschreibung erfolgen.]

(O] Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise vorzeitig zuriickgezahdtewe werden die
zurickzuzahlenden Schuldverschreibungem Fall der Verwahrung beim Clearing System einfigen

Ubereinstimmung mit den Regeln des betreffenden Clearing Systems ausgémdtdil]der Verwahrung
ohne Clearing System einfligedurch Velosung durch einen Notar bestimmt.]

[BNDI(B)] Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden

Fallssich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen @aiisehlie Rlich alleAnderungen

der anwendbaren Bankvorschriftémier Anwendung oder Auslegung durch Gerichte oder die zustéandige
Behorde, wie untemlefiniert), was nach Ansicht der Emittentinwahrscheinlich dazu fihrt, dass die
Verpflichtungen zur Riickzahlung des Kapiettag der Schuldverschreibungen ganz odewsidle nicht in

den Betrag einbezogen werden kdnadar in Zukunft nichteinbezogen werden kdnnen, degdiilung des

fir den Mindestbetrag amtigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeitemn{mum
requirement for own funds and eligiblabilitiesi MREL der Emittentin gemaR der anwendbaren
Vorschriften erforderlich istkann die Emittentin die Schuldverschreibungen jederzeit durch Mitteilung
gemanR8 g(4)][(5)][(6)] mit einer Frist vonhéchstes [ 6 0] [ [ 6] ] [ Geschaftstagen]
[ 30] [ 6] [ Gesch2aftstagen] [Tagen] im Ganzen, jedoch
[Vorzeitigen Rickzahlungsbetraglusammen mit (etwaigen) bis zu dem fiir die Vorzeitige Rickzghlun
festgelegten Tag (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen] an demin der Mitteilung fiir die vorzeitige Riickzahlung
festgelegten Tag zuriickzahlen, vorausgesetzt dass die Bedingunge 8 g3 (®)][(10)] erfullt sind.

[(DNB)6)] Bekanntmachung der Vorzeitigen Riickzahlung.

Jede Erklarung der Vorzeitigen Riickzahlung ist durch die Emittentin [Emissionsstelle] [Hauptzahlstelle] und]
gegenlber den Glaubigern der Schuldvers chreibungen getdéitteilungen / [Keine] Bérsennotiz) bekannt

zu geben und soll beinhalten:

0) die Bezeichnung der zuriickzuzahlenden Serie von Schuldverschreibungen;
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(i)  eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teiweise zurlickgezahlt wird und tereletEall [den
Gesamtnennbetrag][die Gesamtstiickzahl] der zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(i) den Tag der betreffenden Vorzeitigen Rickzahlung dderenn anwendbar den betreffenden
[WahH[Vorzeitigen] Rickzahlungstag [(Call)]; [und

[(v)] im Falle einer Vorzeitigen Rickzahlung gem&36{3) (Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen
Griinden) undB €)[(4)I(5)] (Vorzeitige Rickzahlung aus autitsrechtlichen Griinden) den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag oder, wenn anwenidban[WahtRUckzahlungsbetrag] (Call), zu
dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen der Glaubiger ein Wahlrecht Heg,V orzeitige Riickzahlung
der Schuldverschreibungen zu verlangen, einfigen:

[(BO®)(7)] Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl des Glaubigers

(&) Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen hat das Recht, die Vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen inegamt oder teilweise [am] [an den] Wdtilckzahlungstag[en] [zum] [zu den]
WahtRickzahlungs[betrag][betragen] gemaR Ab&Hiz nebst etwaigen bis zum [jeweiligen]
WahlRickzahlungstag (ausschlielRlich) aufgédamen Zinsen zu verlangen, vorausgesetzt, dass die

Bedingungen gemd®g(8)][(9)][(10)] erfullt sind.

(b) Dem Glaubiger steht dieses Wahlrechtnicht in Bezug aufeine Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung
dieBmi tt entin zuvor in Ausg¢bung iS8bveramggthdfa hl recht s nact

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach rechtswirksamer Ausibung des entsprechenden Wahlrechts
durch den Glaubigemgemal Absate) [am] [an] den WahRickzahlungstaglen] [zum] [zu den]
WahlRickzahlungs[betrag][betragen], wie nachstehend angegeben nebst etwaigen bis zum
WahlRickzahlungstag (ausschlie3lich) aufgelaufeires & zuriickzuzahlen.

(c) WahFRickzahlungstag[e] [WahFRUckzahlungstag ist derWahl-Riickzahlungstag einfligef
[WahlRuckzahlungstage sindfahlrtickzahlungstage einfluget

(d) WahFRickzahlungsbetrag[WahFRuckzahlungsbetrag amWiahl-Riickzahlungstag einfugei ist
[Wahl-Riuckzahlungsbetrag einfigefi. [Wahl-Rickzahlungsbetrdge sind wie  folgt: [am
[Wahl-Ruckzahlungstage einfiigen] [Wahlriickzahlungsbetrage einfligéin

(e) Um dieses Wahlrecht auszuiiben, hat der Glaubiger nicht wenigevialie§tmitteilungsfrist von
mindestensl5 Geschéaftstagen einflgdiage und nicht mehr alsipchstmitteilungsfrist einfligen] Tage vor

dem WahlRlckzahlungstag, an dem die Riickzahlung gemafR der Auslbungserklarung (wie nachstehend
definiert) erfolgen soll, an die bezeichnete Geschaftsst#lr [Emissionsstelle] [Hauptzahlstelle] eine
schriftiche Mitteilung zur Vorzeitigen RuckzahlunfAustbungserklarung') zu schicken. Falls die
Auslbungserklarung amletzten Tag der Kiindigungsfrist vor demRiatkzahlungstag nach 0@:UhrPrager

Zeit @ngeht, ist das Wabhlrecht nicht wirksam ausgelbt. Die Austbungserklarung hat anzugfdsn: (i)
[gesamten] Nennbetrag] [die [gesamte] Stlckzahl] der Schuldverschreibungen, flr die das Wahlrecht ausgetbt
wird [und][,] (i) die Wertpapierkennnummern dies&chuldverschreibungen (soweit vergeben). Fir die
Ausibungserklarung kann ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten Geschaftsstellen der [Emissionsstele]
[Hauptzahlstelle] und der Zahlstelle[n] in deutscher und englischer Sprache erhéltlich ist, vensetheletDie
Ausiibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen, fir
welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die
Emittentin oderderen Ordégr.

[Falls Schuldverschreibungen keiner Vorzeitigen Rickzahlung nach Wahl des Glaubigers unterliegen,
einfigen

[ONGI(7)] Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubi@esGlaubiger haben kein Recht, die
vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungereziangen.
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[Im Fall von Schuldverschreibungen auf3er NullkupeS8chuldverschreibungen einfligen:

[B)I(NI(8)] Vorzeitiger Rlickzahlungsbetrag.

Fur die Zwecke voifg 1 (Definitionen),][8 6(3) (Vorzeitige Rickzhlung aus steuerlichen Griinden) ugd]
B[(INMI(B)] (Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden), entspricht der Vorzeitige
Rickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung [dem Endgliltigen Riickgstbetrag gemarf Absé@xdieses

§ 6][anderen Betrag einfligen]|

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:

[(BIMI®)] Vorzeitiger Ruckzahlungsioa.

(@) Fur die Zwecke des§[ 6(3) (Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden) uBd]
B[(N()II(B)] (Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen GriindesgdBedingungen, entspricht
der Vorzeitige Ruickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibung gem8&(6)][(7)][(8)].

(b) [Im Falle der Aufzinsung Der Amortisationsbet@einer Schuldverschreiburgmortisationsbetrag")
entsprichtder Summe aus:

() [Referenzpreid (der"Referenzpreis), und

(i) demProdukt aus der Emissionsrendite vdinjissionsrendite einfligeh(jahrlich kapitalisiert) und
dem Referenzpreis ab dem Emissiongeagschlie3lich) bis zu dem vorgesehenen Riickzahlungstag
(ausschlie3lich) oder (je nachdem) demTag, an demdie Schuldverschreibungen fallig und riickzahlbar

werden.]

[Im Falle der Abzinsung Der Amortisationsbetrag einer Schuldverschrebung
("Amortisationsbetrag') entspricht dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung abgezinst mit der
Emissionsrendite vofEmissionsrendite einfligenjab dem Riickzahlungstag (einschlieR3lich) bis zu
dem Tilgungstermin (ausschlie3lich). Die Berechnung dieses Betrages erfoligraBedisis einer
jahrlichen Kapitalisierung der aufgelaufenen Zingen.

Wenn diese Berechnungfiir einen Zeitraum, der nicht vollen Kalenderjahren entspricht, durchzufiihren
ist, hat sie im Fall des nicht vollstandigen Jahres {(@amsenberechnungszeitraurtt) auf der
Grundlage des Zinstagequotienten (wig #hdefiniert) zu erfolgen.

(c) Fals die Emittentin den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag bei Falligkeit nicht zahlt, wird der
Amortisationsbetrag einer Schuldversdbweg wie vorstehend beschrieben berechnet, jedoch mit der Mal3gabe,
dass die Bezugnahmen in Unterab#a)z) auf den fir die Riickzahlung vorgesehenen Riickzahkmgder

den Tag, an dem diese Schuldverschreibungen féllig und riickzahlbar werden, durch den friiheren der
nachstehenden Zeitpunkte ersetzt werdedefi)Tag, an demdie Zahlung gegen ordnungsgeméafie Vorlage und
Einreichung der betreffenden Schuldversdivagen (sofern erforderlich) erfolgt, unddigr vierzehnte Tag,
nachdem di¢Hauptzahistelle] Emissionsstellegemal §12) (Mitteilungen / [Keine] Bérsennotiz) mitgeteit

hat, dassihrdie fur die Rickzlung erforderlichen Mittel zur Verfiigung gestelit wurden.

[(M@)I(9] Rundung von Riickzahlungsbetrageickzahlungsbetrage werden adingahl einfligeri
Dezimalen nach demKomma gerundet.

[B)[(D](20)] Bedingungen fur die Vorzeitige Ruckzahlung Rickkaullede Vorzeitige Riickzahlung nach
diesem8 6 und jeder Rickkauf gema® 11(2) setzt voraus, dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der
Abwicklungsbehorde (oder einer agrdn relevanten Aufsichtsbehdrde) zur Vorzeitigen Riickzahlung und zum
Riickkaufin Ubereinstimmung mit den Artikéli@ und 78a CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine sokche

vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

Ungeachtet desbensteenderBedingungen, falls zum Zeitpunkt einer Vorzeitigen Rickzah ey enes
Ruckkaufs die fir die Emittentin geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriften die Vorzeitige Riickzahlung oder
den Riickkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren akkematier zusatzlichen Voraussetzungen zu

den oben angegebenen erlaubt ist, wird die Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar,

zusatzlichen Voraussetzungen erfiillen.

Klarstellend wird festgehaltBaeh®°ddes(edre ®eneger anc(
Aufsichtsbeh®rde), eine erforderliche Erl aubnis, B
Ausfall in irgendeiner Hinsicht darstellt.
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87
(Beauftragte Stellen

(1) Bestellung; bezeichnete GeschaftsstBiearfanglich bestellten Erfullungsgehilfen (diBeauftragten
Stellen’) und deren jewelilige bezeichnete Geschéftsstelle lauten wie folgt:

"Emissionsstellé:

[ 0]

[andere/weitere Emissionsstelle]

"[Hauptzahlstelle][Zzahlstelle]":

[ 0]

[andere/weitere Hauptzahlstdle / Zahlstelle/bezeichnete Geschaftsstelle(n)]
["Berechnungsstellé:

[Die [Hauptzahlstelle]JEmissionsstellghandelt auch als Berechnungsstglle.

[Als Berechnungsstelle fungierNgme und Adresse der Berechnungsstelle einflggn
[Sonstige Stellensanstige Stellen einfiiget]

Die oben genannten Beauftragten Stellen behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige bezeichnete
[GeschéftsstelldGeschéftsstelle der Hauptzahlstelle] [Geschéftsstelle der EmissionsRiedb]eine andere
bezeichnet¢GeschéftsstelleGeschéaftsstelle der Hauptzahlstelle] [Geschéftsstelle der Emissionsaielle]
ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder AbberufuBie Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung einer der oben genannten Beauftragtdieisteu é&ndern oder zu beenden und eine andere
[Emissionsstall] [Zahlstell§ oder zusatzliche oder andere Beauftragte Stellen im Einklang mit allen
anwendbaren Vorschriften zu bestellen. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger bechsel wir
nurwirksam (auBerim Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksamwird), sofern die Glaubiger
hieriber gemaR @2 (Mitteilungen / [Keine] Bérsennotiz) vorab unter Einhaltung einer Frist i@fmagen
informiert wurden.

[(3) Erfullungsgehilfen der Emittentiie oben genannten Beauftragten Stellen handeln ausschlie3lich als
Erfullungsgehilfen der Emittentin und ilbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigem und
wird kein Auftragsoder Treuhandverhaltnis zwischenihnenund den Glaubigern begriindet.]

[A[(4)] Verbindiichkeit der FestsetzungeAlle Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von einer Beauftragten Stelle fiir die Zwdieker Bedingungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin und
alle sonstigen Beauftragten Stellen/Erfiillungsgehilfen und die Glaubiger bindend.

§8
(Steuern)

[Falls keine Pflicht zum Steuerausgleich (Grosg) anwendbar ist, einfugen:

(1) Zahlungen auf di&chuldverschreibungemerden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger oder
zuklnftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebuihren gleich welcher Art, die untedgedwe
anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im
Namen einer Gebietskdrperschaft oder Behérde des Landes, die zur Steuererhebung ermachtigt ist,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden"@teuerr’) geleistet, soweit ein solcher Abzug oder
Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegeniber den zustandigen
Regierungsbehorden Rechenschaft Giber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuernjabzulegen.

[Falls eine Steuerausglehpflicht (Grossup) anwendbar ist, einfligen:

(1) Samtlichezahlungen von Kapital und Zéen in Bezug auf di&chuldverschreibungeseitens baw.
namens der Emittentin erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug jeglicher gegenwartiger oder kiinftiger Steuem
oder Abgaben welcher Art auch immer, die seitens bzw. namens der Steuerjurisdiktion erhoben oder
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eingezogen werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt bzw. Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In
letzterem Fall wird die Emittentin die notwendigen zusatzlidBeirage zahlen, um zu gewahrleisten,

dass die von den Inhabern d&rhuldverschreibungesrhaltenen Nettobetrdage nach einem solchen
Einbehalt oder Abzug den jeweiligBetragen entsprechen, die ihnen ohne einen solchen Einbehalt oder
Abzug bezuglich deBchudverschreibungemustehen wirden, mit der Ausnahme, dass keine solkhen
zusatzlicherBetragebezogen auf Kapital oder Zins&m Schuldverschreibungeyezahlt werden:

@) die in der Tschechischen Republik zur Zahlung vorgelegtwerden; oder

(b) deren Inhaber firdche Steuern oder Abgaben in Bezugdiesse Schuldverschreibuagfgrund
seiner (ber die bloRe Inhaberschaft der Schuldverschreibhimausgehenden) Verbindung mit
der Steuerjurisdiktion haftbarist; oder

(©) die mehr als 30 Tage nach dem Relevanten Datignr{achstehend definiert) zur Zahlung
vorgelegt werden, auf3er in dem Umfang, in dem der Inhaber Anspruch auf einen zusatzlichen
Betrag gehabt hatte, wenn er die Schuldverschreibligegem dreil3igsten Tag zur Zahlung
vorgelegthatte, vorausgesetzt diesay Ware ein Zahlungstag (wie irb@bs. [3][4] definiert)
gewesen.

(2) Unbeschadet anderslautender Bestimmungen in dieSenefden keine zusatzlichen Betrage gezaht,
wenn ein solcher Einbehalt oder Abzug gemaf einerin Abschnitt 1471(b) des U.&l Regenue Code
of 1986 (der"Code') beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemalR den
Abschnitten 1471 bis 1474 des Code, irgendwelchen Vorschriften oder Vereinbarungen darunter, deren
offizieller Auslegung oder gemall em Gesetz zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen
Zusammenarbeit in diesem Bereich oder gemaf einer Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten
von Amerika und der Tschechischen Republik zur Umsetzung von FATCA oder gemaf einem Gesetz zur
Umsetzung odén Befolgung oder zwecks Einhaltung einer solchen Vereinbarung auferlegt wird.

(3) Fur die Zwecke dieseknleihebedingungerhaben die folgenden Begriffe die ihnen nachstehend
zugeordnete Bedeutung:

" Steuerjurisdiktion " bezeichnetlie Tschechische Republik oder eine Gebietskorperschaft oder Behérde
aufderen Gebiet mit der Befugnis zur Erhebungvon Steuern; und

"Relevantes Daturti bezeichnet den Tag, an dem die betreffende Zahlung erstmals fallig wird, es sei
denn, der volle zu zahlende Betrag ist an bzw. vor diesem Falligkeitstag nicht bei der Hauptzahlstele
eingegangen, in welchemFall das Relevante Datumder Tag ist, an da#udhiggelordnungsgemal’ in
Ubereinstimmung mit 84 davon verstandigtwurden, siader volle zu zahlende Betrag erhaltenwiirde.

§9
(Vorlegungsfrist)

Die in 8801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches GesetzbUBGB") bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Schuldverschreibungen [(ijh Hinblick auf das Kapital auf [zehndfidere Anzahl Jahreeinfigen [Jahre]
[verklrzt] [unbegrenzte Zeit] [festgesetzt][.] [@nd im Hinblick auf die Zinsen auf [vierhhdere Anzahl

Jahre einflger] [Jahre] [unbegrenzte Zeit] [festgesetzt][verkirzt]].

§10
(Anderung der Bedingungen, Gemeinsamer Vertreter)

(1) Anderurg der Bedingungen. Die Glaubiger konnen entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungjstgs®t4s') durch einen Beschluss

mit derin Absat#2)bestimmten Mehrheit tiber einen im SchVG zugelassenen Gegenstand eine Anderung der
Bedingungen, vorbehaltlich der Zustimmung der Abwicklungsbehtrde (oder einer anderen relevanten
Aufsichtsbehérde), sofern und insoweit erforderlich, mit der Emittentieimaaren. Die Mehrheitsbeschliisse

der Glaubiger sind fur alle Glaubiger gleichermalZen verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der
nicht gleiche Bedingungen fur alle Glaubiger vorsieht, istunwirksam, es seidenn, die benachteiligten Glaubiger
stimmen ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu. Es wird keine Anderung der Bedingungen ohne Zustimmung
der Emittentin geben.

(2) Mehrheitserforderniss®ie Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. Besckiéslurch welche der wesentliche Inhalt der Bedingungen nicht geandert
wird und die keinen Gegenstand des § 5 Ab3dir. 1 bis Nr. 8 des SchVG betreffen, bedurfen zu ihrer
Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stirtenrec
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(38) Abstimmung ohne VersammluAde Abstimmungen werden ausschlieflich imWege der Abstimmung
ohne Versammlung durchgefiihrt. Eine Glaubigerversammlung und eine Ubernahme der Kosten fiir eine solche
Versammlung durch die Emittentin findet ausschlieRlicFall des 88 Absatz 4 Satz 2 SchVG statt.

(4) Leitung der Abstimmun@ie Abstimmung wird von einemvon der Emittentin beauftragten Notar oder,
falls dergemeinsame Vertreter zur Abstimmung aufgefordert hat, vomgemeinsamen Vertreter geleitet.

(5) StimmrechtAn Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach Mal3gabe des Nennbetrags oder
des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungenteil.

(6) Gemeinsamer Vertreter.

[Im Fall, dass kein gemeinsamer Vertreter in den Beglimgen bestelltwird, einfligermie Glaubiger kdnnen
durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen VertreéGam@éarsame
Vertreter ") fiir alle Glaubiger bestellen.]

[Im Fall der Bestellung des gemeinsamen Vertreters in den Bgdingen Gemeinsamer Vertreter (der
"Gemeinsame Vertretet) ist [Name des Gemeinsamen Vertreters einfiggmie Haftung des gemeinsamen
Vertreters ist auf das Zehnfache seiner jahrlichen Vergiitung beschrankt, es seidenn, demgemeinsamen Vertreter
fallt Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit zur Last.]

Der gemeinsame Vertreter hatdie Aufgaben und Befugnisse, welcheihmdurch Gesetz odervonden Glaubigem
durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur
Geltendmachung von Rechten der Glaubiger ermachtigt ist, sind die einzelnen Glaubiger zur selbstandigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor.
Uber seine Téatigkeit hat der gemeinsame fégerr den Glaubigern zu berichten. Fiir die Abberufung und die
sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften des SchVG.

§11
(Begebungweiterer Schuldverschreibungen, Rickkaufind Entwertung)

[(1) Dieser Paagraphist absichtlichfrei gelassgn

[(1) Begebung weiterer Schuldverschreibundgie. Emittentin ist berechtigt, bis zurbdtum einfligerj
vorbehaltlich der Einhaltung aufsichtsrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften und ohne die
Zustimmungder Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Begebungstages, des Emissionspreises und der ersten Zinsenzahlung) in der Weise zu begeben,

dass sie mit dieser Tranche der SeSierje einfiigefeine enheitliche Serie bildeh.

(2) Riuckkaufvorausgesetzt, dass die Bedingungen geSr@(®)][(7)] erfullt sind, ist die Emittentin jederzeit
berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem getieBieis zuriickzukaufelie

von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kbnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehaiten,
weiterverkauft oder, vorbehaltlich der Erfiillung gesetzlicher Voraussetzungen, [entwertet werden] [bei der
[Hauptzahlstelle]Emissions stellezwecks Entwertung eingereicht werden].

§12
(Mitteilungen/ [Keine] Boérsennotiz)

[(1) Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an das Clearing Systemzur
Weiterleitung durch das Clearing Systandie Glabiger Gibermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt ahl

des Tages einfugemag nach demTag der Mitteilung [an das Clearing System]|fledium einfigen]] als

den Glaubigern mitgeteilt.]

[(DII2)] [Im Falle von Schuldverschreibungen, die durch eiogéi&ungsbehérde, Borse und/oder durch ein
Kursnotierungssystem zugelassen und/oder einbezogen sind und/oder deren Kurse durch sie bzw. es notiert
werden, werden Mitteilungen im Einklang mit den Regeln und Bestimmungen einer solchen Notierungsbehorde,
Borse und/oder eines solchen Kursnotierungssystems vertffentlicht werden. [Solange die
Schuldverschreibungen an der Luxemburger Borse gelistet werden, werden die die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen auf der Website der Luxemburger Borse wweéhubeziehungsweise auf einer
anderen Website oder liber ein anderes Publikationsmedium geméaf den Regeln und Bestimmungen der

Luxemburger Borse veroffentlicht.]

Jede derartige Mitteilung gilt am Tag der Veroffentlichung als wirksamerfolgt.]
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[Eine Borsenmptizist nicht vorgesehen.]

[DI]I(3)] Die Emittentin wird Mitteilungen [auch] [auf deren Website urjteww.rb.cz] [und] [in einer
fuhrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in [Luxembanddires Land einfigei voraussichtich
[Zeitung einfligen]] veroffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt aahl des Tages einflgejTag nach
dem Tag der Verdffentlichung als wirksamerfolgt.]

[IP3)(4)] Jede derartige Mitteilung [, auBer im Fall von Absatz [(1)][(2)]] gilt bei mehreren
Verdffertlichungen amfahl des Tages einflgefirag nach demTag der ersten solchen Veroffentlichung als

wirksam erfolgt.]

[NPND]I(B)] Formder Mitteilung detlaubigerMitteilungen, die von einem Glaubiger gemacht werden,
missen schriftlich in deutscheder englischer Sprache erfolgen. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis
beizufiigen, aus demsich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Solange Schuldvénsogesi durch eine Globalurkunde
verbrieft sindkann eine solche Mitteilung von einem Glaubiger arjidigei ptzahlstelleJEmis sionsstellgliber

das Clearing System in der von delauptzahlistelle]Emissionsstelleund dem Clearing System dafur

vorgesehemeWeiseerfolgen.]

§13
(Schlussbestimmungen)

(1) Anwendbares RechHtorm und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach deutschemRecht.

(2) Tschechichemsolvenzrecht. Die Schuldverschreilmem unterliegen, obwohl fiir diese deutsches Recht
anzuwenden ist, den Bestimmungen des tschechischen Insolvenzrechts, des tschechischen-Samierungs
Abwicklungsgesetzes und allen anderen Bestimmungen des tschechischen Rechts, die auf die
Schuldverschréiungen als Schuldverschreibungen aufgrund inres i f8y(3 festgelegten Status anwendbar
oderflrdiese relevantsind.

(3 Gerichtliche Geltendmachung Gerichtliche  Geltendmachung. Jeder Glaubiger  von
Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Retiieisgegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in
demder Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus Sasdtverschreibungem eigenen

Namen aufderfolgenden Grundlage zu sichern und geltend zu machen: (i) einer Bes chaamipapgtbank,

beider er fiir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, \iglcren vollstandigen Namen

und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthélt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschrebungen
bezeichnet, die unter dem Dat der Bestatigung auf demWertpapierdepotverbuchtsind und (c) bestatigt, dass
die Depotbanigegeniber dem Clearingsystem eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend
unter (@) und (b) bezeichneten Informationen enthalt, und (i) ein@pieKder die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde, deren Ubereinstnmit dem Original en
vertretungsberechtigte Person von demClearingsystemoder einer Verwahrstelle des Clearingsystems bestatigt
hat, ohne dass eine Vorlagger Originalbelege oder der die Nachrachingen Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkundeeinemsolchen Verfahren erforderlich wére. Fiir die Zwecke des Vorstehenden
bezeichnet'Depotbank jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstisibeeechtigt ist, das
Depotgeschaft zu betreiben und beider/demder Glaubiger ein Wertppgidielie Schuldverschreibungen
unterhdlt, einschlie3lich dem Clearingsystembeschadet der vorstehenden Bestimmungen istjeder Glaubiger
berechtigt, seinedthte aus dieseBchuldverschreibungen auch auf jede andere im Land des Verfahrens
zulassige Wise geltend zu machen.

(4) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBBlich zustandig fur séamtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungeantstehenden Klagen oder sonstigerfahren '(Rechtsstreitigkeitert’) ist das
LandgerichFrankfurt amMain, Deutschland.

(5) Sprache.

[Im Fall zweisprachiger Bedingungennd maRgeblicher deutscher Fassung einfligen:

Diese Bedingungen sindin deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersaliirgdfis che Spracheist beigefugt.
Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbindlich.]
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[Im Fall einsprachig deutscher Bedingungen einfiigen:

Diese Bedingungen sind ausschlieR3lich in deutscher Spabgleasst.]

[Im Fall zweisprachiger Bedingungen und maf3geblicher englischer Fassung einflgen:

Diese Bedingungen sind in englischer Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche Sprache st beigefiigt.
Der englische Text ist bindend und maRgeblice.@hersetzung in die deutsche Sprache ist unverbindlich.]
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3. TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES (ENGLISH LANGUAGE V ERSION)

OPTION I:  TERMS AND CONDITIONS OF SUBORDINATED NOTES

§1
(Definitions)

"Conditions" means these Terms and Conditions of the SubordiNattes as completed.

[If Reference Interest Rate is applicable, insert

"Scr een Pragres[REUTERS]|Screen Page [EURIBOROL] [LIBORRRBOS [insert Screen Page
and additional information if necessanjor each successor page.]

[If Reference Swap Rafs applicable, insert

"Screen Pmaee ][ 0] ]

"Clearing System means if more than one Clearing System insegach of][Clearstream Banking, S.A.
Luxembourg,(CBL")][,] [and] [Euroclear Bank SA/NV, as operator of the Euroclear SystEangclear")]
[(CBL and Euroclear are each &ICSD" (International Central Securities Depositary) and together the
"ICSDs")][,][and] [specify other Clearing Systerh

['Business Day means any day (other than a Saturday or a Sunday) on néicBlearing Sysh] [if the
Specified Currency is EUR or if TARGET is needed for other reasons ingast well as] the TranEuropean
Automated Realime Gross settlement Express Transfer System (TARGETEARGET")] [is][are]
operational] if the Specified Currency isot EUR or if needed for other reasons insejand] commercial
banks andforeign exchange markets settle paymematsielpvant financial centres]]

["Holder" means any holder of a emvnership interest or other beneficial interest or right in the Siieted
Notes.]

[If Reference Rateis applicable, insert:

"Reference Raté means a value, [which] [the performance of which] determines @igbtrof a/the] [floating
interest rate(s)] [and][or][ifany interest will be paid for a certain interest peaiod][or] [the maturity of the
Notes]insertany other legal consequendéi.e. an interest rate, a Swap Rate, an exchange rate, etc.)]

[If the Reference Rateis an Interest Rate insert:

"Reference Interest Raté means the offered quotation for theufnber]-month [EURIBOR][LIBOR]
[PRIBOR] [insert other reference interest rat¢ which appears on the Screen Page as of [HLA] insert
other relevant time] ([insert relevant time zond) on the [Interest Determination Dat&dference Rate
Determination Dad] [Observation Day]determine other day.

[For EURIBOR, LIBOR or any other Reference Rate other than a compounded daily overnight reference
rate, insert:

If i otherthan in case of a Discontinuation Event (as defined belbe/yelevant Screen Pagaist available

or if no such quotation appears as at suchtimdstheshallrequesteach of the Reference Banks (as defined
below)to provide the Calculation Agent with its offered quotation (expressed as a percentpge asraifh
[insert other period] for the Reference Interest Rate at approximately [11.00 aimsgit relevant time]
(linsert relevant time zond) on the [Interest Determination Datd}dference Rate Determination Oate
[Observation Day]determine other day. If two or more of thdReference Banks provide the Calculation Agent
with such offered quotations, the Reference Interest Rate [for such Interest Period] shall be the arithmetic mean
(rounded if necessary to the nearest one [thousandthifftmmsandth] [hundrethousandth]pset other
rounding rules] of a percentage point, with [0.0005][0.00005] [0.000065}rt other rounding rules] being
rounded upwards) of such offered quotations[, however at least 0.88rigr.a.], all as determined by the
Calculation Agent.

If on any [nterest Determination DateRgference Rate Determination DH@bservation Day]determine
other day] only one or none ofthe Reference Banks provides the Calculation Agent with such offered quotations
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as provided in the preceding paragraph, the Referianerest Rate [for the relevant Interest PeridetHrmine

other eveni shallbe the ratger annum[insert other time period which the Calculation Agent determines

as being the arithmetic mean (rounded if necessary to the nearest one [thousartthtbifandth] [hundred
thousandth]ipsert other rounding rules] of a percentage point, with [0.0005][0.00005][0.0000@S}grt

other rounding rules] being rounded upwards) of the rates, as communieatée request of the Issuethe
Calculation Agat by the Reference Banks or any two or more of them, at which such banks were offered, as at
[11.00a.m.]insertrelevant time] ([insertrelevant time zond) on the relevant [Interest Determination Date]
[Reference Rate Determination Dp@bservation Dg] [determine other day, depositsin the Specified
Currency for the relevant Interest Period by leading banks inrtherf financial centre] interbank market [in

the EureZone] [, however at least 0.00 pent p.a.].

If the Reference Interest Rate cahbe determined in accordance with the foregoing provisions the Issuer will
determine the Reference Interest Rate [for the relevant Interest Pdatid¢ [other event at its equitable
discretion according to317 of the German Civil Cod8{rgerliches Gesetzbugh("BGB") and also having

regard to the operational requirements of the Calculation Agent. The Issuer shall notify the Calculation Agent of
any determination made by it under tG@nditions

"Reference BankSmeans the offices of not less thjfur] [insert other number] major banks in the [relevant]
[insertrelevant financial centre] interbank market [in the Eusdone].]

[For Compounded Daily SONIA, insert:

"SONIA" means, in respect of a®ONIA-Business Day, a reference rate equal to tilg 8i@rling Overnight

Index Average rate for sSuGONIA-Business Day as provided by the administrator of SONIA to authorised
distributors and as then published on the Screen Page or, ifthe Screen Page is unavailable, as otherwis e published
by such auth@ed distributors in each case on 8@NIA-Business Day immedialy following such SONIA

Business Day.

If the Screen Page is not available orif no such quotiatiomthe authorised distributoappears at such tine,

SONIA shall be: (i) the Bank of Englad 6 s b a n"IBank Rate" preyatlinly at close of business on the
relevant London Business Day; plus (ii) the mean of the spread of SONIA to the Bank Rate over the previous
five days onwhich SONIA has been published, excluding the highest s prgfdth éoe is more than one highest

spread, one only of those highest spreads) and lowest spread (or, if there is more than one lowest spread, one
only ofthose lowestspreads) to the Bank Rate.

In the event that the Rate of Interest cannot be deterrnireemtordance with the foregoing provisions by the
Calculation Agent, the Rate of Interestshall be (i) that determined as at the last preceding [Interest Determination
Date] [Reference Rate Determination Dgt@bservation Day]determine other day or (i) if there is no such
preceding [Interest Determination DatBEference Rate Determination Ddt@bservation Day]determine

other day], the initial Rate of Interest which would have been applicable to such Notes for the first Interest
Period had the Nees been in issuefor a period equal in durationto the scheduled first Interest Period butending
on (and excluding) the Interest Commencement Date.

Where:

"SONIA-Business Day meansany day on which commercial banks are open for general business ffigcludi
dealing in foreign exchange and foreigmrency deposits) in London.]

[For Compounded Daily SOFR insert:

"SOFR"' means, in respect of al®OFRBusiness Day, a reference rate equal to the daily Secured Overnight
Financing Rate as provided by the FedRed erve Bank of New York, as the administrator of such rate (or any
successoradministrator of such rate) on the New York Federal Reserve's website, in each case on orabout5.00
p.m. (New York City Time) on th8OFRBusiness Day immediately following suSWFRBusiness Day.

If SOFR is not available orif no such quotation appears at such time and, (1) unless the Issuer has confirmed to
the Calculation Agent thatboth a SOFR IndexCessation Event and a SOFR Index Cessation Effective Date have
occurredthis SOFR in respect of the last U.S. Government Securities Businesgppbgsfor which SOFR

was published on the Screen Page; or (2) if the Issuer has confirmed to the Calculation Agent that botha SOFR
Index Cessation Event and SOFR Index Cessation EféeDate have occurred, the rate (inclusive of any
spreads or adjustments) that was notified to the Calculation Agent by the Issuer as being the rate that was
recommended as the replacementfor the Secured Overnight Financing Rate by the Federal Res endédBo

-131-



the Federal Reserve Bank of New York or a committee officially endorsed or convened by the Federal Reserve
Board and/or the Federal Reserve Bank of New York for the purpose of recommending a replacement for the
Secured Overnight Financing Rateéhfch rate may be produced by a Federal Reserve Bank or other designated
administrator), providedthat, if no such rate has been notified to the Calculation Agent by the Issuer as having
been recommended within one U.S. Government Securities BusinesDagOFR Index Cessation Effective

Date, then the rate for eafihterest Determination DateReference Rate Determination D@bservation

Day] [determine other day occurring on or after the SOFR IndexCessation Effective Date willbe determined

asif (i) references to SOFR where references to OBFR, (i) references to U.S. Government Securities Business
Day were references to New York Business Day, (iii) references to SOFR IndexCessation Eventwere references
to OBFR IndexCessation Event and (&farences to SOFR Index Cessation Effective Date were references to
OBFR Index Cessation Effective Date; and provided further that, if no such rate has been notified to the
Calculation Agent by the Issuer as having been so recommended within one U.Sin@nieBecurities
Business Day of the SOFR Index Cessation Effective Date and an OBFR Index Cessation Effective Date has
occurred, thenthe rate for edlrterest Determination DatdReference Rate Determination Dd€@bservation

Day] [determine other day] occurring on or after the SOFR IndexCessation Effective Date willbe determined

as if (X) references to SOFR were references to FOMC Target Rate, (y) references to U.S. Government Securities
Business Day were references to New York Business Day artb@nces to the Screen Page were references

to the Federal Reserveds Website.

Where:

"FOMC Target Rate" means, the shetérminterestrate targetset by the Federal Open Market Committee and
published on the Feder al OpanMaketCeninttee\Weeb reoitdargetasinge i f  t
rate, the midpoint of the shegrm interest rate target range set by the Federal Open Market Committee and
published on the Federal Reserveds Websioftthetafjet al cul a
range and thelower bound of the target range).

"U.S. Government Securities Business Dayneans any day, except for a Saturday, Sunday or a day on which
the Securities Industry and Financial Markets Association recommends that the fixad hepartments of its
members be closed forthe entire day for purposes oftrading in U.S. government securities.

"OBFR", means, with respect to afipterest Determination DateRgference Rate Determination Oate
[Observation Day]ldetermine other day, the daily Overnight Bank Funding Rate in respectofthe New York

Business Day immediately preceding s{lakerest Determination DatdReference Rate Determination Date
[Observation Day]determine other day as provided by the Federal Reserve Bank ofvNerk, as the
administrator of such rate (or a successor admini st
(New York time) on sucfinterest Determination DateReference Rate Determination DHt@bservation Day]

[determine other day.

"OBFR Index Cessation Effective Datémeans, in respectof a OBFR IndexCessation Event, the date on which
the Federal Reserve Bank of New York (or any successor administrator of the Overnight Bank Funding Rate),
ceases to publish the Overnight Bank Fugd®ate, orthe date as of which the Overnight Bank Funding Rate
may no longerbe used.

"OBFR Index Cessation BEverit means the occurrence of one or more ofthe following events:

(@) a public statement by the Federal Reserve Bank of New York (or a sucmhssoistrator of the OBFR)
announcing thatit has ceased or will cease to provide OBFR permanently orindefinitely, provided that, at
that time, there is no successor administrator thatwill continue to provide OBFR; or

(b) the publication ofinformatiowhich reasonably confirms that the Federal Reserve Bank of New York (or
a successoradministrator of OBFR) has ceased or willcease to provide OBFR permanently or indefinitely,
provided that, at that time, there is no successor administrator that wihgetd publish or provide
OBFR; or

(c) apublic statementbya U.S. regulatoror other U.S. official sector entity prohibiting the use of OBFR that
applies to, but need notbe limited to, all swap transactions, including existing swap transactions.

"SOFR-Business Day meansany day which is a U.S. Government Securities Business Day and is not a legal
holiday inthe state olew York and is not a date on which banking institutions in those cities are authorised or
required bylaw or regulation to be closed.
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"SOFR Index Cessation Effective Datemeans, in respectofa SOFR IndexCessation Event, the date onwhich
the Federal Reserve Bank of New York (or any successor administrator of the Secured Overnight Financing
Rate), ceases to publish the Secured Ovietikimancing Rate, or the date as of which the Secured Overnight
Financing Rate may no longer be used.

"SOFR Index Cessation Everitmeans the occurrence of one or more of the following events:

(@) a public statement bythe Federal Reserve Bank of New(doek successor administrator of the Secured
Overnight Financing Rate) announcing that it has ceased or will cease to provide the Secured Ovemight
Financing Rate permanently or indefinitely, provided that, at that time, there is no successor administrator
that will continue to provide a Secured Overnight Financing Rate; or

(b) the publication of information which reasonably confirms thatthe Federal Reserve Bank of New York (or
a successoradministrator of the Secured Overnight Financing Rate) has cedlssekas e to provide the
Secured Overnight Financing Rate permanently or indefinitely, provided that, at that time, there is no
successor administrator that willcontinue to provide the Secured Overnight Financing Rate; or

(c) apublic statementby a8l.regulatororU.S. other official sector entity prohibiting the use of the Secured
Overnight Financing Rate that applies to, but need not be limited to, all swap transactions, including
existing swap transactions.]

[For USTR insert:

"0 S T Reans, in respectofadyS FERsiness Day, a reference rate equalto the daily euro shorttermrate for
suchu S FHrsiness Day as provided by the European Central Bank, as administrator of such rate (or any
successor administratorf such rate), on the website of the European Central Bank currently at
http://www.ecb.europa.eu, or any successor website officially designated by the European Central Bank (the
"ECB's Website") in each case, on or before 9:00 a.m., (Central European dimiéeld S FBRsiness Day
immediately following suchi S FERsiness Day.

Notwithstanding the paragraph abgmehe event the European Central Bank publishes guidance dsaw (i)

USTR is to be determined or (ii) Agenyj[0]shalksebedthat i s
receiving written instructions fromthe Issuer @ndhe extent that it is reasonably praakile, follow such
guidance in order to determine 0STR facailablaohhasngur pos e
been published by the authorised distributors.

In the event that the Interest Rate cannot be determined in accordance with the foregoing provisions by the
[Calculation Agent] §], the Interest Rate shall be (i) that determined as at the last precedimgtinter
Determination Date or (i) if there is reuch preceding Interest Determination Date, the initial Interest Rate
which would have been applicable to such Notes for the first Interest Period had the Notes been in issue for a
period equal in duration tdhe scheduled first Interest Period but ending on (and excluding) the Interest
Commencement Date.

Where:
"0 S T-Business Day means any dayhich is a TARGEBuUsiness Day

[For EURIBOR, LIBOR or another Reference Interest Rate other than a compounded daily overnight
reference rate, insert:

Reference Interest Rate replacement in case of a DiscontinuationlEtrents suer determines in its reasonable
discretion(i) it becomes unlawfulfor the Issuer orthe Calculation Agent to use the Reference Interest Rate, or
(i) the administrator ofthe Reference Interest Rate ceases to calculate and publish thedRaterestRate
permanently or foran indefinite period oftime, or (iii) the administrator of the Reference Interest Rate becomes
insolvent or an insolvency, a bankruptcy, restructuring or similar proceeding (affecting the administrator) is
commenced byhe administrator orits supervisory or regulatory authority, or (iv) the Reference Interest Rate is
otherwise being discontinued or otherwise ceases to be provided (each of the eventsin (i) through (iv) a
"Discontinuation BEvent'), the Reference Interesai® shall be replaced, on [the] [each] [relevant Interest
Determination DateReference Rate Determination Ddt@bservation Day]determine other day(s), by a

rate determined or procured, as the case may be, by the Issue(doessor Reference Intest Rate')
accordingto the following paragraphs in the ordd)-tif) :
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[) The Reference InterestRate shall be replaced with the referencerate, whichis deltyranyegpplicable

law or regulation orannounced by the administrator of the Reference Interest Rate, the competent central bank
or a regulatory or supervisory authority as the successor rate for the Reference Interest Rate and the source of
which is accesible to the Calculation Agerithe Issuer shall thereafter infotive Calculation Agerdtthe latest

10 days prior to the [Interest Determination DaRgference Rate Determination Dpfi@bservation Day]
[determine other day] and subsequentkhe Holders of the Notes in accordance wgth2 [If, on any previous

[Interest Determination DatfiReference Rate Determination Dd€bservation Day[determine other day,

the Successor Reference Interest Rateagasdetermined in accordance with the provisions of paratjraph

[other] publication obligations willapply for the Issuer in connection with such Successor Reference Rate or any
adjustments or changes naeid relation thereto or relating to the determination of the [Rate of Interest] [or]fthe]
[Interest Amount]fletermine other rate or amouni as set outbelow;]

II) AnIndependent Advisor will in its reasonable discretioiti¢es Ermesserchoose a successeference

rate that is most comparable to the Reference Interest Rate, provided that if the Independent Advisor determines
that there is an industry accepted reference rate as being most comparable to the Reference Interest Rate, then
the Independent Adwis will use such reference rate as successor reference rat&itassor Reference

Rate") and determine which screen page or source shall be used in connection with such Successor Reference
Rate (the Successor Screen PafjeProvided that such SuccesSoreen Page is accessible to the Calculation
Agent, any reference to the Screen Page herein shall from the date of the determination of the Successor
Reference Rate on be read as a referenceto the Successor Screen Page and the provisions opthghphragra
apply mutatis mutandis. The Independent Advisor will notify the Issuer and the Calculatio raftheniatest

10 days prior to the [Interest Determination DaRgference Rate Determination Defi@bservation Day]
[determine other day] about sub determinations. The Issuer shall thereafter inform the Holders of the Notes

in accordance witg 12

Further and in addition to any replacement of the Reference Interest Rate with a Successor Refergince Intere
Rate in accordance with the above provisions I) or Il) the Issuer (acting in good faith and in a commercially
reasonable manner) may specify (i) an interest adjustmentfactor or fraction or spread (to be added or subtracted)
which shall be applied to¢hSuccessor Reference Interest Rate, for the purpose of achieving a result which is
consistentwith the economic substance of the Reference Interest Rate before the Dis continuation Event occurred,
and (ii) any further changes necessary for determininértite of Interestand calculating the Interest Amount]
[determine other rate/amouniin order to follow market practice in relation to the Successor Reference Interest
Rate [(such as the Day CountFraction, the Business Day Convention, Business Dajesg$telletermination

Dates, the method of calculating the Interest Amourigreafterthe Issuer shall inforthe Calculation Agent

at least 10 days prior to thlaterest Determination DatgReference Rate Determination DEji@bservation
Day][determine other day] and subsequentlthe Holders ofthe Notes in accordance \gitt2(other thanin

the case set outin paragrdpabove).

ll) If the source ofthe succew rate forthe Reference Interest Rate determined in accordance with the above
provisionI) orthe Successor Screen Page determined in accordance with the above provision Il) is not accessble
to the Calculation Agent or if the Independent Advisor falgletermine the Successor Reference Biattee
latestl0days prior to the [Interest Determination DaRaference Rate Determination Od@bservation Day]
[determine other day} and to notify the Calculation Ageoitin the eventthat the Issuer, hrayused reasonable
endeavours, fails to appoint an Independent Advisor or the period to determine a Successor Reference Interest
Rate according to the provisions above was not sufficient, the Issuer will decide in its reasonable discretion
(billiges Ermeser) and notless than 3 Business Days prior to the [Interest Determinatio fifRfeeEnce Rate
Determination Date[Observation Day[determine other day relating to the [next succeeding Interest
Period]determine other event / day (the" Procedures Deermination Date"):

[@)] that the Reference Interest Rate shall be the offered quotation for the Reference Interest Rate which appeared
on the Screen Page, as described above, on the last day preceding the relevant [Interest Determination Date]
[ReferencdRate Determination DatfObservation Day[determine other day on which such quotations were

offered and shallthereafterinformthe Holders of the Notes in accordan&Agith[; or

b) redeemthe Noteswhole butnotin part, by giving notless than 20 days' notice in accordan&\jtat
the [Final Redemption Amount][Early Redemption Amount] (as defined below pursuggy,ttogether with
interest (ifany) accrued to (butexcluding) the date fixed for such early redepgptieided that the conditions
laid down in 85[(6)][(7)] (Conditions to Early Redemption and Repurchase) are met

Such notice of redemptics hall s pecify:

() the Series of Notes subjectto redemption;
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(i) the date determined for redemption, which shall be the second [Coupon Date][Interest Payment Date]
following the Procedures Determination Date; and

(iii) the [Final][Early] Redemption Amount.

If the Issuer elects to redeemthe Notes, the [Rate of Interesf][Reference Interest Rate] applicable fromthe last
[Coupon Date] [Interest Payment Datdgd{ermine other day prior to the redemption date until (but excluding)

the redemption date shall be the [Rafenterest][Reference Interest Rate] applicable to the immediately
preceding Interest Period.]]

"Independent Advisor' means an independentfinancial institution of international standing or an independent
financial advisor with relevantexpertise appaitig the Issuer at its own expense.]

[If the Reference Rateis a Swap Rate insert

"Reference Swap Rattis ["[insert number of years/monthg [year][months]insert relevant currencyj
Swap Rat e a indertdeéniionsScréeh Bage] /

If the [[insert number of years/months] [year][month§lert relevant currency] Swap Rate] [insert other swap
rate] is not displayed on the Screen Page on the Interest Adjustment Determiaédipti ©fjns ert number

of years/monthd [year][month]insert relevant currency]Swap Rate]ipsert other swap ratd is equalto the
Reset Reference Bank Rate (as defined below) on that Interest Adjustment Determination Date.

"Reset Reference Bank Ratemeans the percentage rate determined by the Calculation Agent on the basis of
the [insert number of years/monthg [year][month] Swap Ratejrisert other swap ratd Quotations (as

defined below) provided by [five]isert other number] leading swap dealeia the interbank market (the
"Reset Reference BanK3at the request of the Issuerthe Calculation Agent at approximatelydert time]
(linserttime zond), on the Interest Adjustment Determination Détat least [three]ihsert other number]
guotaions are provided, the Reset Reference Bank Rate will be the arithmetic mean of the quotations, eliminating
the highestquotation (or, in the event of equality one of the highest) and the lowest quotation (or, in the event of
equality, one of the lowestf.the Reset Reference Bank Rate cannot be determined in accordance with the
foregoing provisions of this paragraph, the applicable Reset Reference Bank Rate shall be equal to the last
[[insert number of years/monthg [year][month] Swap Ratelrsert other swap ratel available on the Screen

Page as determined by the Calculation Agent.

["[[insert number of years/monthg [year][month] Swap Ratg [insert other swap ratd Quotation" means
the arithmetic mean of the bid and offered rates for the fixed leg (@tddwon [nsert day count fraction]) of
a [insertreference swapratgwhich (i) has atermoffisert number of [years][months] commencing on the
Interest Adjustment Date, (i§) in an amount that is representative of a single transaction in thentaterket
at the relevant time with an acknowledgement dealer of good credit in the swap marketteasddiifloating
interest based onthim§ert reference interestratg (calculated on ariisert day count fraction] basis).]

[insert other definitions for Quotation]

[Reference Swap Ratginsert other definition for quotatiohreplacementin case ofa Discontinuation Event.

If the Issuer determines in its reasonable discréfib becomes unlawful for the Issuer or the Calculation Agent
to use thgReference Swap Raté@jert other definition for quotation], or (i) the administrator of the
[Reference Swap Rat@jert other definition for quotation] ceases to calculate and publish the [Reference
Swap Rate]hsert other definition for quotation] pemanently orfor an indefinite period of time, or (iii) the
administrator of the [Reference Swap Rate|ert other definition for quotation] becomes insolvent or an
insolvency, a bankruptcy, restructuring or similar proceeding (affecting the adminissratorymenced by the
administrator orits supervisory or regulatory authority, or (iv) the [Reference Swapmatedither definition

for quotation] is otherwise being discontinued or otherwise ceases to be provided (each of the events in (i)
through () a"Discontinuation Event’), the [Reference Swap Ratefert other definition for quotation]

shall be replaced, on [the] [each] [relevant Interest Determination [Retkrence Rate Determination Date
[Observation Dayfdetermine other day(s), by a ate determined or procured, as the case may be, by the Issuer
(the" Successor Quotation Ratg) according to the following paragraphs in the ord&-f) :

[) The[Retrence Swap Raté@jgert other definition for quotation] shall be replaced with the reference rate,
which is determined by any applicable law or regulation or announced by the administrator of the [Reference
Swap Rate]psert other definition for quotation], the competent central bank or a regulatory or supervisory
authority as the successor rate for the [Reference SwapiRsael]pther definition for quotation] and the
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source ofwhich is accessible to the Calculation AJdre.Issuer shallthereaftefanmthe Calculation Agent

atthe latestOdays prior tothe [Interest Determination DaRelference Rate Determination Dd@bservation
Day][determine other day and subsequentlthe Holders of the Notes in accordance &th?2 [If, on any
previous [Interest Determination Da{&eference Rate Determination DEt@bservation Day]determine

other day], the Successor Quotation Ratewas also determined in accordance with the provisions of
paragrapl), no [other] publication obligations will apply for the Issuer in connection with Swclzessor
Quotation Rate or any adjustments or changes made in relation thereto or relating to the determination of the
[Rate ofinterest] [or] [Interest Amountlletermine other rate or amouni as set out below;]

) AnIndependent Advisorwill in its reasonable discretioitiges Ermesserchoose a successor reference

rate that is most comparable to the [Reference Swap Rataijother definition for quotation ], provided that

if the Independent Advisor determines thatthere is an industry accepted reference rate as being mostcomparable
to the [Reference Swap Raielert other definition for quotation], then the Independent Advisaill use

such reference rate as successor reference rateS(ibeessor Reference Rdtgand determine which screen

page orsource shallbe usedin connection with such Successor Reference Rate¢dssor Screen Pafe

Provided that such Succes&uareen Page is accessible to the Calculation Agent, any reference to the Screen
Page herein shallfrom the date of the determination ofthe Successor Reference Rate on be read as a reference
to the Successor Screen Page and the provisions of this pagathppply mutatis mutandighe Independent
Advisorwill notify the Issueandthe Calculation Agent at the laté&tiays prior to the [Interest Determination

Date] [Reference Rate Determination DptfObservation Day][determine other day about such
determinationsThe Issuer shallthereafterinformthe Holders of the Notes in accordan&eh&ith

Furtherand in addition to any replacement of the [Reference Swapifk [pther definition for quotation]

with aSuccessor Quotation Ratén accordance with the above provisions I) or Il) the Issuer (acting in good
faith and in a commercially reasonable manner) may specify (i) an interestadjustment factor or fraction or spread
(to be added or subtracted)ahshall be applied to tfguccessor Quotation Ratgfor the purpose of achieving

a result which is consistent with the economic substance of the [Reference SwapdRatteiher definition

for quotation] before the Discontinuation Event occurred, dindity further changes necessary for determining

the [Rate of Interest and calculating the Interest Amodetgfmine other rate/amouni in order to follow

market practice in relation to tleiccessor Quotation Ratf{such as the Day Count Fraction, theshess Day
Convention, Business Days, the Interest Determination Dates, the method of calculating the Interest Amount)].
Thereafterthe Issuer shall inforrthe Calculation Agent at least 10 days prior to[th&erest Determination

Datd [Reference RatBetermination Datg{Observation Day]determine other day} and subsequenthe

Holders ofthe Notes in accordance vith2(other than in the case set out in paragtfppbove).

ll) If the source of the successor rate for the [Reference SwapiRsdd]pther definition for quotation]
determined in accordance with the above provision ) or the Successor Screen Page determined in accordance
with the above provision)lis not accessible to the Calculation Agent or if the Independent Advisor fails to
determine the Successor Reference Bftee latestO days prior to the [Interest Determination DaRslference

Rate Determination Dal§Observation Day{determine other day] and to notify the Calculation Ageat in

the event that the Issuer, having used reasonable endeavours, fails to appoint an Independent Advisor or the
period to determine&uccessor Quotation Rataccording to the provisions above was not sufii;ite Issuer

will decide in its reasonable dis cretiduiliges Ermessérand notless than 3 Business Days prior to the [Interest
Determination DateReference Rate Determination Ddt@bservation Day]determine other day relating

to the [next sucaming Interest PeriodJgtermine other event/ day (the" Procedures Determination Dat&):

[@)] that the [Reference Swap Ratedert other definition for quotation] shall be such [Reference Swap
Ratel]insert other definition for quotation] which appearednthe Screen Page, as described above, onthelast
day preceding the relevant [Interest Determination Oj&eference Rate Determination Dd@bservation
Day][determine other day on which such quotations were offered and shall thereafter inforidlders of

the Notes in accordance wgHh.d.] [; or

b) redeemthe Notes in whole butnotin part, by giving notless than 20 days' notice in accord&nt2 aith
the [Final Redemption Amount][Early Redemption Amount] (as defined below pursu&g ttogether with
interest (ifany) accrued to (butexcluding) the date fixed for such early redepgptieited that theonditions
laid down in $[(6)][(7)] (Conditions to Early Redemption and Repurchase) are met

Such notice of redemption shall specify:

() the Series of Notes subjectto redemption;

(i) the date determined for redemption, which shall be the second [CoupofiiRate$t Payment Date]
following the Procedures Determination Date; and
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(iii) the [Final][Early] Redemption Amount.

If the Issuer elects toredeemthe Notes, the [Rate of Interest][[Reference Swapdeateiher definition for
guotation]] applicable fromtle last [Coupon Date][Interest Payment Dateli¢rmine other day} prior to the
redemption date until (but excluding) the redemption date shall be the [Rate of Interest][[Reference Swap
Ratel]insert other definition for quotation]] applicable to the immedtely preceding Interest Period.]]

"Independent Advisor' means an independentfinancial institution of international standing or an independent
financialadvisor with relevantexpertise appointed by the Issuer at its own expense.]

["TARGET Business Day means a day on which the TraBaropean Automated Retiine Gross settlement
BExpress Transfer System (TARGET2ZJARGET ") is operational.]

["Interest Determination Date' means the [[second]insert other applicable number of dayg
[TARGET][,JJand]linsertall relevant financial centreq Business Day prior to the [commencement] [end] of
the relevant Interest Period.]

[first day ofthe relevant Interest Period.]]
[[ 6Blusiness Day priorto [the expiry] [the Coupon Date] of the relevantInterest Period.]]

"Interest Period' means the period for which interestis calculated and paid.

§2
(Currency, Denomination, Issue Date(S), Form, Custody

(1) Currencyi Denomination Issue Date[s].This Seriesipsert number of the Series and namelJjinsert
Tranche] of Subordinated Notes (tH&ubordinated Notes) of Raiffeisenbank a.gthe"Issuer") is being
issued [onipsert Issue Daté (the"Issue Daté ][from [insert Initial Issue Date] (the"Initial Issue Dat€e")
within an open issuance pericdpen Issuance Periot)] in [insert Specified Currency] (the" Specified
Currency") in the aggregate principalamount of [up &gjjregate principalamount] (in words Jaggregate
principal amount in words]) in the denomination ofifisert Specified Denomination (the "Specified
Denomination’).

(2) Form.

(@) The Subordinated Notes are beingissuedin bearer form.

[In the case of Subordinated Notes which are represented by a Permanent Globafridptehe issue date
insert:

(b) Permanent Global NoteThe Subordinated Notes are represented by a permanent global note (the
"Permanent Global Note or the" Global Note") without couponsThe Permanent Global Note shallbe signed

by duly authorised signatories of tlesuer and shall be authenticated by or on behalf dhttirecipal Paying
Agent] [Fiscal Agent. Definitive notes and interest coupons will not be isqued.

[In the case of Subordinated Notes which are initially represented by a Temporary Global Note to be
exchanged for a Permanent Global Note, insert:

(c) Temporary Global NoteExchangé Permanent Global Note.

() The Subordinated Notes are initially represented by a temporary global not&égthporary Global

Note") without couponsThe Temporary Global Noteilvbe exchangeable for Subordinated Notes in the
Specified Denomination represented by a permanent global notéghaanent Global Noté' and, together

with the Temporary Global Note, tH&lobal Notes' and, each dGlobal Note") without couponsThe
Temporary Global Note and the Permanent Global Note shalleach be signed by two duly authorised signatories
of the Issuer and shall each be authenticated by or on behalf[frih@pal Paying AgentFiscal Agerit

Definitive notes and interest coupond wot be issued.

(i) The Temporary Global Note shallbe exchanged forthe Permanent Global Note on a d&@elifrge

Date") not later than 18@ays after the date ofissue of the Temporary Global NbteExchange Date for such
exchange will not be eagli than 4@ ays afterthe date ofissue of the Temporary Global ISoieh exchange

shall only be made upon delivery of certifications to the effect that the beneficial owner or owners of the
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Subordinated Notes represented by the Temporary Global Naitad h S. person (other than certain financial
institutions or certain persons holding Subordinated Notes through such financial institBtgmsgnt of
interest on Subordinated Notes represented by a Temporary Global Note willbe made only aftgotialice
certifications A separate certification shall be required in respect of each such payment of iAteresich
certification received on or after the 40th day after the date ofissue of the Temporary Global Note will be treated
as arequest exchange such Temporary Global Note pursuantto subpardgyapthis § 2(2) Any securities
delivered in exchange forthe Temporary Global Note shallbe dedioery outside ofthe UniteStateskor
purposes of this subparagrapbnited States' means the UniteStates of America (including the States thereof

and the District of Columbia) and its possessions (including Puerto Rico, th¥irgis.Islands, Guam
American Samoa, Wake Island and Northern Mariana Islgnds).

(3) Custodyi Clearing SystenT.he Global Note will be kept in custody by oronbehalf of the Clearing System
untilall obligations of the Issuer under the Subordinated Notes have been satisfied.

[In the case that the Global Noteis a CGN, ins@the Subordinated Notes are issuedin Classical Global Note
("CGN")form and are kept in custody by a common depositary on behalf ofboth |CSDs.

[In the case that the Global Note is a NGN, inséfheSubodinatedNotes are issuedin new global note form

and are kept in custody by a common safekeéizmimon Safekeepef) on behalf of both ICSDs. The
principalamountof thBubordinatedNotes represented by the Global Note shall be the aggregate amoadt enter

into the records of both ICSDs fromtime to time. The records of the ICSDs (which each ICSD holds for its
customers reflecting the amount of such customer's interest Buth@rdinatedNotes) shall be conclusive
evidence of the principal amount of tBebordinatedNotes represented by the Global Note and, for these
purposes, a statement issued by an ICSD stating the principal amount of the Notes so represented at any time
shallbe conclusive evidence ofthe records ofthe relevant ICSD at that time.

On any redemption or payment of interest or purchase and cancellation of anyQiftbrdinatedNotes
represented by the Global Note details of such redemption, interest paymentor purchase and cancellation (as the
case may be)in respect ofthe Global Netell be entered prorata intothe records of the ICSDs and, upon any
such entry being made, the principalamount oStlneordinatetlotes reflected in the records of the ICSDs and
represented by the Global Note shallbe reduced by the aggregategbanwpnt of the Notes so redeemed or
purchased and cancelldif.the Subordinated Notes may be partially redeemed on the basis of an optional

redemption right, insert For technical procedure of the ICSDs, in the case of the exercise of an optional
redenption relating to a partial redemption, the outstanding Redemption Amount (as defined below) will be
reflected in the records of the ICSDs as either a nominal reduction or as a pool factor, at the reasonable discretion
of the ICSDs pursuant to § 317 BEB.

The Issuer reserves the right from time to time without the consent of the Noteholders to issue additional
SubordinatedNotes with identical terms, so that the same shall be consolidated and forma single series with the
Series comprising thiieubordinatedliotes. The termSubordinated Notes shall, in the event of suchincrease,

also comprise alladditicatly issued Subordinatédotes.

§3
(Status)

(1) Status [Subordinated Notes[he Subordinated Notese intended tqualify as Tier2 Instruments (as
defined béw). The Subordinated Notesnstitute direct, unsecured and subordinated obligations ofthe Issuer
and they constitute and shall be satisfied @sordinatesbbligations of the Issu@ursuant t&& 172(2)of the
CzechinsolvencyAct.

In the event of deafation of insolvencyysydani rozhodnuti o Upadkof the Issueor liquidationof the
Issuer, any claisy under the Subordinated Notéiscluding claims on the principal amount of the
Subordinated Notes and interest on the Subordinated Neilesnk, sibject to any statutory exceptions

(a) junior to all present or future claims framsecured and unsubordinated instruments or obligations of the
Issuerincluding claims from noipreferred senior instrumer$the Issuepursuant to 8§ 374b of the Czech
Insolency Act

(b) pari passu(i) among themselves; and {ijth all other present or future claims from TZemnstruments
and other subordinateihstruments or obligations of the Issuer (other than subordinated instruments or
obligations ofthe Issugrhich inaccordance with their terms agressed to rank juniorto the Subordinated

Notes); and
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(c) seniorto all presentorfuture claims fromAgditional Tierl instruments pursuant to Artic@ CRR of
the Issuer; (iiprdinary shares and other Common Eqiiigr 1 instruments pursuant to Artid8 CRR of the
Issuer; and (iiijpll other subordinated instruments or obligations of the Isghieh in accordance with their
terms arexpressed to rank junior to the Subordinated Notes.

For the avoidance of doulstaims under the Subordinated Notes will be satisfied in the ranking describedin §
3 (1) regardless of the fact whether the Subordinated Notes qualify as Tier 2 Instruments.

Where:

"CRR" means the Regulation (ENp 575/2013 of the European Parliamend afithe Council of 28une 2013

on prudential requirements for credit institutions and investment firms and amending Regulation
(EU) No 648/2012 Capital Requirements Regulatipas amended or replaced from time to time, and any
references in these Cotidis to relevant Articles of the CRR include references to any applicable provisions of
law amending or replacing such Articles fromtime to time.

"CzechlnsolvencyAct" meansCzechAct No.18220% Coll., oninsolvency and Method of its Resolution
(Insolvency Acdt as amended fromtime to time, and any references in these Conditions to plexisionsof

the CzechnsolvencyAct include references to any applicable provisions of law amending or replacing such
provisiondromtime to time.

"Tier 2 Instruments" means any (directly orindirectly issued) capitalinstruments ofthe Issuerthat qualify as
Tier 2 instruments pursuantto Artidd@ CRR, including any capital (or other) instruments that qualify ag Tier
items pursuantto transitional provissunder the CRR.

(2) No Setoff/Netting; No Security/Guarantee; No Enhancement of Senidility Subordinated Notes are

not subject to any set off or netting arrangements that would undermine their capacity to absorb losses in
resolution Claims of the Isger are not permitted to be satagainst or netted against (which includes any
rights from closeout netting) any payment to be made by the Issuerin respect of the Subordinated Notes.

The Subordinated Notes are neither secured, nor subject to a gueaoardny other arrangement that
enhances the seniority of the claims under the Subordinated Nétesontractual collateral may be
provided by the Issueror any third person to secure the claims under the Subordinated Notes.

(3) Possibility of statutoryesolution measure®rior to any insolvency or liquidation of the Issuer, under the
applicable banking resolution provisions, the Resolution Authority may exercise the power tdowrite

(including to zero) the obligations of the Issuer under the Sutadeti Notes, convert theminto shares or other
instruments of ownership of the Issuer, in each case in whole or in part, or apply any other resolution tool or
action, including (but not limited to) any deferral or transfer of the obligations to anotiygramamendment

of the Terms and Conditions or a cancellation ofthe Subordinated Moteg. Ho | der 6s right t o
pursuantto 8§ 177 ofthe Czech Recovery and Resolution Act, implementing Article 75 BRRD, is not affected by

this § 3 (3).

Where

"BRRD" means Directive 2014/59/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014
establishing a framework for the recovery and resolution of credit institutions and investment firms and amending
Council Directive 82/891/EEC, and Directive2D01/24/EC, 2002/47/EC, 2004/25/EC, 2005/56/EC,
2007/36/EC, 2011/35/EU, 2012/30/EU and 2013/36/EU, and Regulations (EU) No 1093/2010 and (EU) No
648/2012, of the European Parliament and of the Council Text with EEA relevance, as amended from time to
time and any references in these Conditions to relevant provisions of the BRRD include references to any
applicable provisions of law amending or replacing such provis