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RAIFFEISEN ZAJISTENY FOND 103

Hodnota podilového listu Zajisténého fondu 103 dosdhla k 31. kvétnu 2021 Grovné 1,0252 Ké. Od pocatku
leto$niho roku (v obdobiod 31. prosince 2020 do 31. kvétna 2021) tak ztratil 0,56 %, coz je viak vyrazné mensi
ztrata, nez jakou zaznamenal Cesky dluhopisovy trh (na némz bylo ke konci kvétna alokovdno témér 85 %
majetku fondu) jako celek. Agregdtni tuzemsky dluhopisovy index ,,Bloomberg Barclays Series-E Czech Govt
All>1 Yr* v obdobi od 31. prosince 2020 do 31. kvétna 2021 odepsal 3,03 % své hodnoty, jeho podmnozina
(index dluhopis® se splatnosti 1-3 roky), koresponduijici se strukturou portfolia fondu, ve stejném obdobi
poklesla o 0,84 %.

Ddvodem pretrvavajiciho poklesu cen dluhopist je zejména zrychlujici inflace spojend s postupnym
uvolnovdnim koronavirovych opatfeni a saturaci odklddané spotreby, spolu s obavami z moiné reakce
Ceské ndrodni banky v podobé zvysovani rokovych sazeb. Obdobné tendence viak vidime i v zahraniéi.
Klesajici ceny dluhopist, nicméné&, nemusi podilniky fondu piilis trdpit. Drtivd vétsina majetku fondu je totiz
dle podminek definovanych jeho Statutem investovdna do dluhopist velmi bonitnich emitentd (zejména
Cesky stdat) s prdmérnou dobou do splatnosti odpovidajici zbyvajici dobé do konce tzv. zajisténého obdobi
(31. kvéten 2022), tj. dluhopisy budou pied timto datem ve sjednané vysi splaceny, a to bez ohledu na
nynéjsi trzni cenu. Piblizné 15 % majetku je zhodnocovdno formou terminovanych vkladd u tuzemskych

bank.

Ve snaze piinést podilnikdm fondu atraktivni zhodnoceni vioZzenych prostfedkd, resp. dosdhnout ke konci
zajisténého obdobi hodnoty podilového listu min. 1,03 K&, bude fond naddle vyhleddvat vhodné investiéni
prilezitosti. Ty by se pritom mély rekrutovat primdrné v segmentu korporatnich obligaci s kratkou zbytkovou
splatnosti (1 rok) vydanych subjekty, profitujicimi ze ,,znovuotevieni* ekonomik po odeznéni koronavirové
pandemie, resp. ,,ndvratu do normdalu”.
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e Cilem je vyplata minimdiné 103% zahajovaci hodnoty podilového listu (tj. 1,03 K&) na konci

zajisténého obdobi (kvéten 2022)
e Alokace aktiv do konzervativnich (az 100%) a rizikovych ndstrojd (az 20%)
e Aktivni sprdva s pomoci vystup interniho kvantitativnino modelu
e Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, mé&novym a koncentracnim

Vyvoj hodnoty podilového listu
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ISIN CZ0008475860
Datum zahdjeni nabizeni 18. bfezna 2019
Typ fondu zqjistény
Ména fondu CIK
Objem fondu (NAV) 765,2 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 0.6 %
Vstupni poplatek 3%
Vystupni poplatek 4%
Rizikovy profil (SRRI) 2
Doporuceny investi€ni horizont 3 roky
Qb\\q o‘b\\q \0\\0‘ \W\\q QW\WQ o“\%g Qb\wg o‘b\(& \0\%0 \W\q’g &\%\ 0“\%\
™ 3M 6M YTD od vzniku
-0,06 % -0,18% -0,66 % -0,56 % 1,19% p.a./ 2,52 %
2020 2019
2,37 % 0.71%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu

CIGB 002/24/22 Ceskd republika AA- 29,34%
CIGB 4.7 09/12/22 Ceskd republika AA- 28.44%
Terminovany vklad 0.25 PPF banka 15,04%
CIGB 0.1 04/17/22 Ceskd republika AA- 13,03%
RBIAV 1.8 05/17/22 Raiffaisen Bank International A- 8.73%
CIGB Float 04/18/23 Ceskd republika AA- 3,98%
CIGB 3.8509/29/21 Ceskd republika AA- 0,68%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceskd republika AA- 0,13%

Martin Zezula, porffolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a U&etnictvi VSE v Praze a krdtce po
jeno  zavrseni  (1998) pracoval na  analytickych  pozicich
v Ceskomoravské hypote&ni bance, Prague Securities a Conseq
Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 pUsobil
na pozici portfolio managera ve spoleCnosti Conseq Finance (pozdéji
Conseq Investment Management), kde se podiel na fizeni
dluhopisovych portfolii  vyznamnych instituciondlnich  klientd a
investicnich fondd. Od dubna 2006 pracoval na obdobné porzici
v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplni jeho préce bylo fizeni individudinich
portfolii pro Utvar Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fondd ve
spoluprdci s Raiffeisen Capital Management se sidlem ve Vidni.

”~ Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd pro
i Raiffeisen investicni spolecnost (mj. Privéatni dynamicky fond, Strategie

konzervativni, Fond dluhopisovych prilezitosti, Zqjistény fond 103 apod.).
Upozornéni

Uvodni komentdr k vyvoji hodnoty podilového listu se tykd v ném uvedeného obdobi, graf vykonnosti pak
zachycuje obdobi od 25.4.2019 do 31.5.2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré
poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkU. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni
spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pUvodné investované cdastky neni
zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalii informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici,
sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v cestiné na www.rfis.cz. MUze byt uplatnén
vykonnostni poplatek az 20 % z kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za Ucetni obdobi, splatny
na konci tohoto obdobi. Zgjistény vynos investice (ve statutu fondu vyjadien jako zgjisténd hodnota
podilového listu) nezahrnuje vstupni a vystupni poplatky a jeho dosazeni je zAvislé hlavné na schopnosti
emitentd dluhopis0 a protistran dostat svym zdvazkdm. Investicni spolec¢nost negarantuje dosazeni
zqijisténého vynosu investice a zadnd formdini zéruka za jeho dosazeni neni poskytovdana.



