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Investicni spolecnost bfezen 2025
Raiffeisen strategie progresivni
Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
« Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife ISIN CZ0008475027
také do dluhopisovych ndstrojl v rémci celého svéta Datum zahdjeni nabizeni 20. bfezna 2017
- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Typ fondu dynamicky smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzZK
150 (l)bjem fondu (NAV) 2 008,4 mil. CZK
' Uplata investi¢ni spolecnosti 1,5%
1,40 Vstupni poplatek 0%
1,30 Vystupni poplatek 0%
1,20 Vykonnostni poplatek 10%
1,10 Ukazatele
1,00 Pomér rizikovych ndstrojd 71,90%
0,90 Volatilita (p. a.) 7,82%
VaR (99%, 1M) 5,28%
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Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,31
™ 3M 6M YTD od vzniku Celkovy pocet pozic 50
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Vanguard S&P 500 ETF 9,28%

SPDR S&P 500 ETF Trust 8,82% Doporuceny investicni horizont

Invesco QQQ Trust Series 1 7,38% L2 2 2> > > 2 2 2 2 2 2 >
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 5,76% 0 3 5 8 10

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,55%

Xtrackers MSCI Emerging Market 4,91%

SPDR Dow Jones Industrial Aver 3,10%

iShares US Treasury Bond ETF 3,04%

iShares Russell 2000 ETF 2,92%

Vanguard FTSE Emerging Markets 2,90%
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Financni trhy zGstaly i v bfeznu pod vlivem obav ze zpomaleni ekonomik a zrychleni inflace v disledku mezindrodné-obchodni politiky
administrativy Donalda Trumpa. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v bfeznu odepsal vyraznd 4,2 %. Nedafilo se zejména americkym akciim,
které srazi také nejistota ohledné ndvratnosti investic do vyvoje umélé inteligence, coz negativné plsobi pfedevsim na velké technologické
spolecnosti (Siroky index S&P 500 propadl o 5,8 % a technologicky Nasdaq 100 dokonce o 7,7 %). Ztraty evropskych akcii pomdhalo tlumit
ocekdvani lepsi hospoddrské vykonnosti regionu v disledku vyssich vydaji na zbrojeni a infrastrukturu. Nejistota ohledné dopadu ohldsenych cel
ze strany USA nasla sv(ij odraz také v poklesu cen dluhopis(. Nejvice z nami sledovanych dluhopisovych trhil ztrdcel ten evropsky (zasazeny
rovnéz neddvno schvdlenou némeckou ,fiskalni bazukou"), ktery mérfeno indexem Bloomberg EuroAgg Treasury v uplynulém mésici ztratil 1,8 %
své hodnoty. Své unorové zisky vSak smazaly i ¢eské statni dluhopisy, jejichz index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr v bfeznu poklesl 0 0,6 %.
Narustajici nervozita spojend s kroky amerického prezidenta stupriovala po cely biezen trzni nejistotu. Oslabujici akcie odrdzely viudypritomnou
moznost obchodnich vdlek a zvysujici se pravdépodobnost recese v USA. Z historické zkuSenosti je v takovém prostredi riskantni provadét
zasadnéjsi zmény. Z tohoto divodu jsme nepfistoupili v portfoliu k podstatnéjsim zméndm. Akciovd strana portfolia (vlivem poklesu cen akcif)
redukovala svou vahu smérem k neutrdini Grovni. Proto byly v dobé vrcholicich pokles( provedeny ndkupy napfi¢ svétovymi indexy smérujici k
opétovnému mirnému nadvdzeni akciovych ¢dsti pfiblizné o 2 procentni body. Timto bylo dosaZzeno podobné Urovné zastoupeni akcii jako v

pfedchozich mésicich.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 3. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni

spolecnost a.s.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné
investované &astky neni zarugena. Uplny ndzev fondu a dal3i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sd&leni kli¢ovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



