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Zakladni informace o fondu

- Pfevaznou ¢dst majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu czK
1,26 (?bjem fondu (NAV) 8705,7 mil. CZK
1.22 Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
1,18 Vstupni poplatek 0%
114 Vystupni poplatek 0%
1,10 Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,02 Ukazatele
0,98 Pomeér rizikovych ndstrojl 20,95%
0,94 AN N \ AN N Volatilita (p. a.) 317%
Qb‘\\b \'\\\bo‘b\(\ Q"\\%Q‘&\%&\\g '\Q\QQ@\@ @()96\\(}/ @(ﬂo"’\% Q&q{/b \"\{ibgﬁ’\wv Q"\(ﬁa VaR (99%, M) 214%
Max. pokles 11,69%
™ 3M 6M YTD od vzniku Vlynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ast 4,20%
-1,48% -0,24% 0,33% -0,24% 1,95% p.a./18,84% Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,94%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Celkovy pocet pozic 82
6,56% 8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 41/2 11/11/32 Ceska republika AA- 9,02%
CZGB 3 03/03/33 Ceska republika  AA- 7,48% [ 7] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
CZGB 4.9 04/14/34 Ceska republika AA- 6,06%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika  AA- 5,51% Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 210/13/33 Ceska republika AA- 3,20%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,06% > > > > > > > > > > > >
CZGB13/4 06/23/32 Ceska republika AA- 3,01% 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 2,90%
CESDRA 5 1/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 2,89%
CZGB 31/205/30/35 Ceska republika AA- 2,68%

Komentdr portfolio manazera

Finanéni trhy zdstaly i v bfeznu pod vlivem obav ze zpomaleni ekonomik a zrychleni inflace v disledku mezindrodné-obchodni politiky
administrativy Donalda Trumpa. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v bfeznu odepsal vyraznd 4,2 %. Nedafilo se zejména americkym akciim,
které srdzi také nejistota ohledné ndvratnosti investic do vyvoje umélé inteligence, coz negativné plsobi predevsim na velké technologické
spole¢nosti (Siroky index S&P 500 propadl o 5,8 % a technologicky Nasdaq 100 dokonce o 7,7 %). Ztrdty evropskych akcii pomdhalo tlumit o¢ekdvani
lepsi hospoddriské vykonnosti regionu v disledku vyssich vydajd na zbrojeni a infrastrukturu. Nejistota ohledné dopadu ohldsenych cel ze strany USA
nasla svij odraz také v poklesu cen dluhopisl. Nejvice z ndmi sledovanych dluhopisovych trhil ztracel ten evropsky (zasazeny rovnéz neddvno
schvdlenou némeckou ,fiskalni bazukou”), ktery méfeno indexem Bloomberg EuroAgg Treasury v uplynulém mésici ztratil 1,8 % své hodnoty. Své
unorové zisky v8ak smazaly i ¢eské stdtni dluhopisy, jejichz index Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v bfeznu poklesl 0 0,6 %.

S pfichdzejicimi poklesy na akciovych trzich byly v bfeznu ve Fondu Strategie konzervativni opakované nakupovany rizikova aktiva. Z pohledu
regionl byl navysSen podil v akciich evropskych, japonskych, indickych ¢i ¢inskych spole¢nostech, investovdno bylo také do americkych firem. Vyuzito
bylo nad proporéniho poklesu v technologickém sektoru, kdyz byly dokupovdny velké spole¢nosti jako Nvidia, Apple, Microsoft apod.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 3. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

as.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



