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Zakladni informace o fondu

» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu predstavuji investice do rizikovych

nastrojul (do akcii a jim obdobnych néstrojd)

« Alespon 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy

a jim obdobné nastroje)

* MinimdlIné 50 % investic bude ménové zajisténo do ¢eské koruny

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

1,45
1,40
1,35
1,30
1,25

& S o S
N N N N
N N »

S O N N D DD D ok W
ARG R R U VR R VAR VAR Vi
& & & & & & ¢ & & &

\a)

™ 3M 6M YTD
-3,13% -1,84% -1,00% -1,84%

od vzniku
4,40% p.a./35,29%

2024 2023 2022 2021 2020
9,58% 15,13% -10,02% 7,58% 4,21%

2019
10,87%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

ISIN

Datum zahdjeni nabizeni

Typ fondu

Nejvétsi zastoupeni aktiv

Ména fondu

Objem fondu (NAV)

Uplata investiéni spole¢nosti

Vstupni poplatek
Vystupni poplatek
Vykonnostni poplatek

Ukazatele

CZ0008475506
5. bfezna 2018
vyvazeny/balancovany smiseny
akcie

CzK
5048,1mil. CzK

1,

1

4%
0%
0%
0%

Pomeér rizikovych ndstrojl
Volatilita (p. a.)

VaR (99%, M)
Max. pokles

Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ast

Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst

Celkovy pocet pozic

Rizikova tFida (SRI)
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Vanguard S&P 500 ETF 713%

SPDR S&P 500 ETF Trust 7,12% Doporuceny investi¢ni horizont

CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 4,95% L2 2 > > 2 2 2 2 2 2 2 >
Xtrackers MSCI Emerging Market 4,38% 0 3 5 8 10

Invesco QQQ Trust Series 1 418%

iShares Core EURO STOXX 50 UCI 4,13%

CZGB 4.9 04/14/34 AA-  Ceskd republika 376%

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,72%

CZGB 210/13/33 AA-  Ceskd republika 3,57%

iShares EUR Corp Bond Large Ca 3,52%

Komentdr portfolio manazera

Finanéni trhy zdstaly i v bfeznu pod vlivem obav ze zpomaleni ekonomik a zrychleni inflace v disledku mezindrodné-obchodni politiky
administrativy Donalda Trumpa. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v bfeznu odepsal vyraznd 4,2 %. Nedafilo se zejména americkym akciim,

které srdzi také nejistota ohledné ndvratnosti investic do vyvoje umélé inteligence, coz negativné plsobi predevsim na velké technologické

spole¢nosti (Siroky index S&P 500 propad! o 5,8 % a technologicky Nasdaq 100 dokonce o 7,7 %). Ztrdty evropskych akcii pomdhalo tlumit o¢ekdvani
lepsi hospoddriské vykonnosti regionu v disledku vyssich vydajd na zbrojeni a infrastrukturu. Nejistota ohledné dopadu ohldsenych cel ze strany USA
nasla svij odraz také v poklesu cen dluhopisl. Nejvice z ndmi sledovanych dluhopisovych trhii ztracel ten evropsky (zasazeny rovnéz neddvno
schvdlenou némeckou ,fiskalni bazukou”), ktery méfeno indexem Bloomberg EuroAgg Treasury v uplynulém mésici ztratil 1,8 % své hodnoty. Své
unorové zisky v8ak smazaly i ¢eské stdtni dluhopisy, jejichz index Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v bfeznu poklesl 0 0,6 %.

Na dluhopisové strané portfolia jsme v prostiedi poklesu cen dluhopist zafadili do portfolia novy fond Raiffeisen-Mehrwert-Esg 2028. Tento

dluhopisovy fond v méné EUR s pevnou tfiletou splatnosti cili na ro¢ni vykonnost 3,2 % p.a. Spolu s vynosem z ménového zajisténi (cca 1,1 % p.a.)
pFindasi zajimavy vynosovy i diverzifikacni prvek. V prostredi vysoké volatility na trzich jsme udrzovali mirné prfevdzenou akciovou slozku kolem
hodnoty 51 % portfolia. Z historické zkuSenosti je v takovém prostredi riskantni provadét zdsadnéjsi zmény. Z tohoto dlivodu jsme nepfistoupili v

portfoliu k podstatnéjsim zménam.

Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 3. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady
hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pred zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované
¢astky neni zaruéena. Uplny nézev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut

fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.

Pavel Brezmen, portfolio manazer



