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« Pfevaznd ¢dst majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN CZ0008474293
emitentd, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v €eskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dlraz na zachovdni rediné hodnoty prostredku Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
- Dosazeni zhodnoceni prostiedkd bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Objem fondu (NAV) 9 215,2 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,6%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
113 Modifikovand durace - dluhopisové ¢dst 1,66
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™ 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
0,14% 0,79% 1,72% 1,72% 1,07% p.a./12,69%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Struktura cennych papird s ratingem
3,85% 5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24%
AA 51,4%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
- - A 10,8%
CZGB 106/26/26 Ceskd republika AA- 11,52%
CZGB 51/212/12/28 Ceska republika AA- 8,90%
= - - BBB 13,6%
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 7,58%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 7,08%
CEZCP 0 7/8 12/02/26 CEZ AS BBB+ 5,41% Struktura cennych papiru dle typu
iShares 1-5 Year Investment Gr 4,52% L ., i
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 419% Statni a nadndrodni... 44,1%
RBIAV 4.26 09/04/29 Raiffeisenbank A- 3,34% Korporétni diuhopisy 2379%
Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent 2,95% i/ 70
CZGB Float 10/31/31 Ceska republika AA- 2,73% Hotovost, term. vklady....

51%

Komentdr portfolio manazera

Optimistickd ndlada a pozitivni sentiment pokracovaly na akciovych trzich také v €ervnu. Jednotlivé regionalni indexy si pfipisovaly od 3 az 5 %, celosvétovy
akciovy index MSCI ACWI posilil 0 4,4 % v USD. Vyjimkou byly evropské akcie, které ztratily pfiblizné 1%. Pozitivnim impulsem pro akciové trhy v ¢ervnu byla
ozndmend dohoda mezi USA a Cinou o nové podobé vzdjemnych cel. Prezident Trump sniZi tarify na &inské vyrobky ze 145 % na 55 % a Cina je snizi ze 125 % na
10 %, pfi€emz dileZitym bodem je rozhodnuti Ciny zrusit omezeni vyvozu vzdcnych nerostil. Pozornost investori se upirala na prezidenta Trumpa v &ervnu také
kvali jeho Big Beautiful Bill (dosl. ,velky krdsny zakon”), coz je rozsdhly soubor zdkon(, ktery upravuje prijmy a vydaje USA. Asi nejdiskutovanéjsi jsou darové
ulevy pro movitéjsi Americany, které se ddle zvysuji. Naopak na to doplati chudsi lidé, ktefi pfijdou o ¢dst ddvek a dostupné zdravotni péce. DlleZitd je také
¢ast, kterd zvysuje strop statniho dluhu, coZz umozni dalsi zadluZzovdni jiz tak vyrazné zadluzené zemé. Dluhopisové indexy, které sledujeme, zakoncily mésic se
ziskem nékolika desetin procenta.

V uplynulém mésici byla navySena pozice v dolarovém ETF, které investuje do krdtkych firemnich dluhopist predevsim v USA. Nové byl nakoupen ¢esky stdtni
dluhopis splatny v roce 2028. Durace portfolia (priimérnd doba splatnosti dluhopist) zGstdvé na dohled povolenému limitu (2 roky). Cast prostiedkd, pFiblizné
10 % fondu, je ukladana formou terminovanych vkladd.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 30. 6. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované &astky neni zaruéena. Upiny nédzev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



