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« Pfevaznd ¢dst majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN CZ0008474293
emitentd, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v €eskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dlraz na zachovdni rediné hodnoty prostredku Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
- Dosazeni zhodnoceni prostiedkd bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Objem fondu (NAV) 8785,1 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,6%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
m Modifikovand durace - dluhopisové ¢dst 176
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™ 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
0,12% 0,93% 1,21% 0,93% 1,02% p.a./11,81%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Struktura cennych papird s ratingem
3,85% 5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24%
AA 50,5%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
= . . A 10,6%
CZGB 106/26/26 Ceskd republika AA- 12,10%
CZGB 51/212/12/28 ?eskc’z repubI!ka AA- 9,23% 588 13,0%
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 7,89%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 7,49%
CEZCP 0 7/8 12/02/26 CEZ AS BBB+ 4,56% Struktura cennych papiru dle typu
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 4,47% iy ] ]
iShares 1-5 Year Investment Gr 3,84% Stgtni a nadnarodni.. 44,1%
RBIAV 4.26 09/04/29 Raiffeisenbank A- 3,46% Korporétni diuhopisy 2349
Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent 3,09% 70
CZGB Float 10/31/31 Ceska republika AA- 2,83% Hotovost, term. vklady....

3,6%

Komentdr portfolio manazera

Finanéni trhy zGstaly i v bFeznu pod vlivem obav ze zpomaleni ekonomik a zrychleni inflace v disledku mezindrodné-obchodni politiky administrativy Donalda
Trumpa. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v bfeznu odepsal vyraznd 4,2 %. Nedafilo se zejména americkym akciim, které srazi také nejistota ohledné
ndvratnosti investic do vyvoje umélé inteligence, coz negativné plsobi predevsim na velké technologické spolecnosti (Siroky index S&P 500 propad| 0 5,8 % a
technologicky Nasdagq 100 dokonce o 7,7 %). Ztraty evropskych akcii pomdhalo tlumit o¢ekdvdni lepsi hospodarské vykonnosti regionu v diisledku vyssich
vydajl na zbrojeni a infrastrukturu. Nejistota ohledné dopadu ohldsenych cel ze strany USA nasla svij odraz také v poklesu cen dluhopist. Nejvice z nami
sledovanych dluhopisovych trhii ztracel ten evropsky (zasazeny rovnéz neddvno schvdlenou némeckou ,fiskdlni bazukou”), ktery méreno indexem Bloomberg
EuroAgg Treasury v uplynulém mésici ztratil 1,8 % své hodnoty. Své Unorové zisky vSak smazaly i ¢eské stdatni dluhopisy, jejichz index Bloomberg Czech Govt All
>1Yr v bfeznu poklesl 0 0,6 %.

V prostredi poklesu cen dluhopist jsme v bfeznu zafadili do portfolia novy fond Raiffeisen-Mehrwert-Esg 2028. Tento dluhopisovy fond v méné EUR s pevnou
tfiletou splatnosti cili na roni vykonnost 3,2 % p.a. Spolu s vynosem z ménového zajisténi (cca 1,1 % p.a.) pfindsi zajimavy vynosovy i diverzifikaéni prvek. Byla
také mirn& navysena pozice v dluhopisu spole¢nosti CEZ se splatnosti v prosinci 2026. Cast prostfedkd, pFiblizné 11 % fondu, je ukldddna formou terminovanych
vklad.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 3. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a néklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované &astky neni zaruéena. Upiny nédzev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



