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V kvétnu 2026 akciové trhy pokracovaly v ristu

a dosdhly novych historickych maxim. Americky index S&P
500 v tomto mésici pridal dalSich téméf 5 %, ¢imz navdzal
na silny dubnovy vykon. Globdini index MSCI World posilil o
4,7 %, coz odrdzi Siroky optimismus investord napfic
regiony.

Volatilita, méfend indexem VIX, zlstavd na nizkych
Urovnich kolem 16 bodd, coz svéd¢i o relativnim klidu na
trzich navzdory pretrvavajicim geopolitickym nejistotdm.
Pozitivni ndladu podpofily zejména lepSi nez ocekdvané
vysledky firem za prvni Ctvrtleti, které zvefejnilo jiz pres 90
% spolecnosti z indexu S&P 500.

Vysledkim opét dominovaly technologie a software.
Klicovym motorem byl pokracujici zdjem o umeélou
inteligenci  (Al), cloudova feSeni a kybernetickou
bezpecnost. Napfiklad firmy jako Microsoft, Alphabet a
Nvidia prekonaly odhady analytikli, coZz podpofilo
optimismus investor(.

FED na svém poslednim zaseddni (29. 4. 2026) ponechal
zdkladni urokovou sazbu beze zmény na 3,75 % p.a.,
pficemz signdly naznacuji, ze dalSi zmény sazeb budou
zdviset na vyvoji inflace a ekonomickych datech. Novy
pfedseda FEDu Kevin Warsh zddraznil potfebu opatrnosti
v ménové politice vzhledem k nejistotdm v globdinim
prostiedi. Evropskd centrdlni banka (ECB) a Ceskd narodni
banka (CNB) rovnéz udrzely na svych poslednich
zaseddnich sazby stabilni, pficemz u ECB je moznost
zpfisnéni ménové politiky jiz na pfistim zaseddni dne 11. 6.
2026.

Vynosy desetiletych dluhopisti v Némecku, USA i Cesku
klesly ze svych maximdlnich hodnot pfiblizné o 20
bazickych bod(, cesky desetilety dluhopis se nyni
obchoduje kolem 4,8 % p.a. a za posledni mésic celkové
poklesl o 0,10 bazickych bodu. To se pozitivné projevilo ve
vykonnosti dluhopisovych strategii.

V nadchdzejicim obdobi ddle ocekdvédme zvySenou
volatilitu, a to zejména v souvislosti s pokracujicimi
geopolitickymi riziky na Blizkém vychodé a potencidlnimi
infla¢nimi tlaky. Nicméné pevné firemni vysledky a stabilni
makroekonomické ukazatele budou naddle podporovat
akciové trhy a udrzovat je pobliz historickych maxim.
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Transakce ve fondech RIS

Ve strukture portfolii fond( RIS doslo v kvétnu 2026 k vicero
zmeéndm. Na prvnim misté jmenujme snizeni miry pfevdazeni
akciové slozky oproti jejimu tzv. neutrdinimu zastoupeni
v zdvéru mésice, kdy globdlni akciovy index dosdhl svého
nového historického maxima. Motivem k tomuto kroku byl
vybér ziskd a snizeni rizik. V ramci dluhopisové slozky doslo
k selektivnimu  prodluZzovani  durace (zjednoduSené:
primérné doby do splatnosti), ¢dst prostiedkl vsak byla
alokovana i do cennych papird s nizsi bonitou, a tedy vyssimi
vynosy do splatnosti (napf. rumunské statni dluhopisy Ci
obligace nejvétsi polské banky PKO BP). Obdobné jako
v pribéhu prfedchdzejicich mésicq, i v kvétnu dochdzelo na
portfoliich fondd k intenzivnimu kratkodobému
obchodovdni scilem dosazeni tradingovych zisk(. Na
akciové strané lze vtomto smyslu zminit napf. prodeje
(profit-taking) ndsledované levnéjsimi ndkupy instrument(
Vanguard S&P 500, SPDR MSCI Europe Industrials, Xtrackers
MSCI EM Asia, VanEck Gold Miners ¢i Global X Lithium &
Battery Tech. Realizovany byly rovnéz zisky z pfechodného
snizeni miry ménového zajisténi pozic v americkém dolaru.

Investicni strategie

Ddle preferujeme akcie pfed dluhopisy. Silné momentum
podporované Al bude podle naseho ndzoru pokracovat i
naddle. RegiondIné nadvazujeme Severni Ameriku, Pacifik a
Emerging Markets, zatimco Evropu podvazujeme. V
sektorech nadvaZujeme predevsim rlistovd odvétvi, jako
jsou technologie, komunikace, primysl a finance. V
dluhopisovych strategiich udrZzujeme delSi duraci u
korunovych a dolarovych dluhopisli, zatimco u eurovych
dluhopisll duraci mirné podvazujeme.

Do dalsiho obdobi Vam prejeme hodné Gspéchd!

Michal Ondruska
Reditel divize Portfolio Management
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Shrnuti investicni strategie

Takticka alokace
Prevdzeni akcii v portfoliich

Soucasné

A

Min Max

Urokové riziko

Priimérnd délka splatnosti dluhopist (Durace)

Soucasné

Min Max

Kreditni riziko
Zastoupeni napt. podnikovych dluhopist

Soucasné

ey

Min Max

Ménoveé riziko
NezajiSténé pozice v zahrani¢ni méné

Soucasné

\

Min Max

Zdroj: Raiffeisen investicni spolecnost, a.s., udaje k 1. 6. 2026
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Upozornéni

VSechny ndzory, informace a jakékoliv ostatni udaje
obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni,
nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s. (,RIS"). Pokud neni uvedeno jinak, zdroj
informaci je systém Bloomberg nebo RIS.

Informace uvedené v tomto dokumentu vychdzeji z vefejné
dostupnych zdrojt, které RIS povazuje za spolehlivé, avsak
informace nebyly ovéfeny nezdvislymi tfetimi osobami. Pfes
vynalozeni veSkeré ndlezité péce k zajisténi presnosti
uvéadénych udajd, nestrannosti a pfimérenosti vyjadieni, RIS
nezaruuje ani nepfebird odpovédnost za aktudlnost,
Uplnost a sprdvnost obsahu tohoto dokumentu.

Odkazy na dokumenty jinych subjektld neznamenadji, Ze RIS
tyto dokumenty podporuje doporucuje nebo schvaluje.
Vyjadreni uvedend v tomto dokumentu jsou ndzorem autora
ke dni vyddni tohoto dokumentu, nemusi nutné odrdzet
ndzory RIS, a mohou byt bez pfedchoziho upozornéni
zménéna.

RIS nenese zddnou odpovédnost za ztrdty nebo Skody které
mohou vzniknout v souvislosti s pouzitim této publikace.
Tento dokument nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho
instrumentu.

Pfed ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti je na
zodpovédnosti kazdého investora obstarat si podrobné

Informace o Raiffeisen investi¢ni spolecnosti a.s.
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informace o zamyslené investici nebo obchodu. RIS nenese
zadnou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo usly zisk
zplisobené jakymkoliv tfetim osobdm pouzitim informaci a
Udajd obsazenych v tomto dokumentu.

RIS upozorfiuje, Ze poskytovani investi¢ni sluzby
obhospodarovdani majetku fond( RIS je spojeno s fadou
rizikovych faktord, které mohou mit vliv na vynosnost nebo
ztratovost investice. Investice nejsou bankovnim vkladem a
nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd. Cim vyssi je
oc¢ekdvany vynos, tim vyssi je potencidini riziko. Doba trvani
investice ovliviiuje miru rizika. Vynos rovnéz kolisé vzhledem
k vykyviim ménovych kurz(l a arokovych sazeb.

Hodnota investované ¢dastky a vynos z ni mohou stoupat i
klesat, prficemz neni zarucena ndvratnost plvodné
investované ¢dastky. Minuld ani ocekdvand vykonnost
nezarucuje vykonnost budouci. Vzhledem k nepfedvidatelnym
vykyvlim a uddlostem na finan¢nich trzich a riziku investi¢nich
ndstroji nemusi byt zajiSténo dosazeni stanoveného
investi¢niho cile klienta.

Od vynosl( z investic musi byt ode¢tena odména a ndklady RIS
sjednané ve smiuvni dokumentaci, pfipadné odména a
poplatky uvedené v sazebniku odmén a poplatkd RIS. Zdanéni
majetku klienta vzdy zdvisi na osobnich pomérech klienta a
muze se ménit. RIS neposkytuje danové poradenstvi, a proto
odpovédnost spojend s danovymi dlsledky investic zUstava
plné na klientovi. Nabidka investi¢ni sluzby nesmi byt
predlozena klientovi, ktery je definovdn jako US person.

Dokument vyhotovila Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, ICO: 29146739, zapsand v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 18837. Dohledovym orgdnem nad Raiffeisen

investiéni spole¢nost a.s. je Ceskd narodni banka.

Informace jsou publikovany k datu 1. 6. 2026. Tyto informace se mohou v budoucnu meénit a RIS neni povinna informovat

prijemce dokumentu o zméndch.

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. mize na zdkladé informaci nebo zdvérl obsazenych v této publikaci jednat nebo tyto
informace Ci zdvéry vyuzit jesté pred tim, nez bude publikace distribuovdna dalSim osobdm.

Tato publikace je chrdnéna autorskym pravem Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. a nesmi byt kopirovdna, Sifena ani z¢dsti
nebo v pIném rozsahu poskytovdna nebo preddvdna neoprdvnénym prijemcim. Prijetim této publikace se pfijemce zavazuje

fidit vySe uvedenymi omezenimi.



