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Ziakladni udaje o Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. (dale jen ,,Spole¢nost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciova spole¢nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
ICO: 29146739
Obchodni rejstiik: spisova znacka B18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K¢
Kontakty

Tel +420 800 900 900
Fax +420 234 402 223
www.rfis.cz

Pouzité zkratky

RBI Raiffeisen Bank International

RB Raiffeisenbank a.s.

RPS  Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. v likvidaci

KAG Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H.

ISIN  mezinarodni identifikator cennych papirt

UCITS Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich
se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird, v platném znéni

AIFMD Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravnich alternativnich investiénich fondd,
Vv platném znéni


http://www.rfis.cz/

Uvodni slovo piedsedy piedstavenstva a generalniho Feditele

Vazené damy a panové,

V priibéhu celého roku se nam dafilo rast rychleji nez trhu. Pokud jsme na konci roku 2014
spravovali majetek klientd v hodnoté témét 10 mld. K¢, na konci roku 2015 jsme jiz piekroéili
¢astku 13,3 mld. K¢.

kolektivniho investovani. Hledani vynosu v bezinflanim prostiedi se stalo zdsadnim tématem
pro mnoho klientd, ktefi se do té doby spokojili pouze se standardnimi bankovnimi vklady.
Ve vsech klicovych finan¢nich ukazatelich jsme piedcili o¢ekdvani z pocatku roku 2015.

Vyrazné se nam podafilo navysit pocet novych klientli, ktefi s nami zacali objevovat svét
‘ -4

Nasim klientim jsme v prib&hu roku ptedstavili dvé zasadni novinky na trhu. V dubnu jsme uvedli na trh novy
Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni, ktery je fizen na zakladé¢ matematickych modeld. Tyto modely jednak sleduji
kli¢ové trendy v jednotlivych kategoriich aktiv a zaroven se snazi vyznamn¢ limitovat potencialni propad ceny v pfipadé
poklesu akciovych trhil. Druhou zasadni novinkou bylo zaloZeni nového fondu, Raiffeisen fond high-yield dluhopisu.
Tento fond byl vytvofen v ramci pfeshrani¢ni ,,master - feeder struktury. Je to vtibec prvni fond tohoto typu na ¢eském
trhu.

Situace na trhu nebyla v lofiském roce vibec jednoducha. Rychly rist akciovych trhi v prvnich étyfech mésicich
vystiidalo kratké vahani a nasledny rychly pokles v priibéhu prazdnin. Kratké oziveni v listopadu opét nasledoval pokles
na konci roku s tim, Ze ten zasadni ,,0der” si trhy schovaly az na po¢atek roku letosniho. Dluhopisovy trh by bylo mozné
popsat za rok 2015 jednim slovem jako vahani. Spekulace obchodnikti na budouci posileni koruny jesté ztizily investi¢ni
prilezitosti a potencialni vynos na tomto trhu pro korunové investory.

Vyvoj trhu na pocatku roku 2016 ukazal, Ze letosni rok bude pro nas, pro vSechny velkou vyzvou. Nase cile se ov§em
neméni. Dal budeme spoleéné s nasi matetskou spolenosti Raiffeisenbank ucit nase klienty chytfe spofit a investovat.
Nasim cilem je dal zvySovat pocet investujicich klientl a objem spravovaného objemu klientskych investic. V prubéhu
letosniho roku pfineseme zajimavé novinky s moznosti zajimavého zhodnoceni finanénich prostfedkd nasim klienttim.

Na zavér mi dovolte, abych pod€koval vS§em nasim klientim, obchodnim partnerim a spolupracovnikiim za pfizen
v roce 2015 a t&$im se na dalsi spolupraci v roce 2016.

Jaromir Sladkovsky



Vyrocni zprava spole¢nosti

Vyro¢ni zprava Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. (dale jen jako ,,Spole¢nost®) obsahuje také udaje o fondech
kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi obhospodafovany investi¢ni spole¢nosti, udaje o ¢lenech
ptedstavenstva, dozor¢i rady a portfolio manazerech. Dale idaje o depozitafi fondl kolektivniho investovani
obhospodatovanych investi¢ni spole¢nosti v rozhodném obdobi, tidaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi
vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni
spole¢nosti, soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejiz udastnikem byla nebo je investi¢ni spoleénost.

Profil Spole¢nosti

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. vznikla 21. 12. 2012 jako spole¢nost plné vlastnéna jedinym akcionafem
Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zalozena s povéfenim rozsitit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim
podil banky na trhu. Béhem par let se Spole¢nost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni ptisobnosti ve stiedni
Evropé.

Spole¢nost obhospodatiuje UCITS oteviené podilové fondy kolektivniho investovani, AIFMD oteviené podilové fondy
kolektivniho investovani a AIFMD oteviené podilové fondy kvalifikovanych investort. Obhospodatfované fondy
investuji do ptevoditelnych cennych papirli, nastroji penézniho trhu a investi€nich nastrojii pro uéely ménového
zajisténi.

Produkty jsou nabizeny pfedeviim prostiednictvim distribuéni sit¢ RB CZ v Ceské republice.

Zakladni hodnoty Spole¢nosti

Ztotoznili jsme se se ¢tyfmi zakladnimi hodnotami: Odpovédnost, synergie, profesionalita a ambice.

e Odpovédnost: zakladni nasi odpovédnosti je efektivné spravovat aktiva ve fondech a kazdou investici
proménit v ispéch. Tuto odpovédnost napliiujeme svédomité, pti dodrzovani pracovni etiky, dodrzovani
poctivosti a Cestnosti, dodrzovani zakont a regulace. Usilujeme o maximalni navratnost pfi pfijatelném riziku
pro naseho akcionare.

e Synergie: tymova prace - podporujeme spolupraci a soudrznost napti¢ oddélenimi k vytvofeni synergie, ktera
pobizi nasi Spolecnost vpted k dosazeni nami stanovenych cild.

e Profesionalita: profesionalita a pfisna pracovni etika poklada zaklady pro uspéch.

e Ambice: touha po vyjime¢nosti nas pohani vpied a zarucuje trvaly Gspéch.

Clenstvi v profesnich organizacich

Spolegnost je ¢lenem asociace pro kapitalovy trh CR (dale jen “AKAT”). Asociace sdruzuje nejvyznamngjsi spravce -
investiéni spole¢nosti a asset management spole¢nosti, které pisobi v CR.

Internetové stranky a informace o vyhlasovanych cenach podilovych listi

Spole¢nost ma vyhrazeny webové stranky, které jsou k dispozici na www.rfis.cz . Internetové stranky byly navrzeny
tak, aby byly vyuzivany jako primarni zptisob elektronické komunikace s podilniky. Obsahuji podrobné informace
o vyhlasovanych jednotkovych cenach podilovych listii na dennim zaklad€ a déle zpravy a zavérky a dalsi dokumenty
vydané Spolecnosti, stejné jako informace o vedeni Spolecnosti, a dalsi informace.

Informace o vyhlasovanych cenach podilovych listd jsou poskytovany také na internetovych strankach www.akatcr.cz
a Bloombergu.


http://www.akatcr.cz/public/clenoveOpen.do;jsessionid=620EB5298906979EB9F81E13ECF010D3?typ=R
http://www.rfis.cz/
http://www.akatcr.cz/

Milniky od zaloZeni Spolecnosti

(2012 — 2015)

e Sprava podniku
o Investiéni Fizeni

» Mezinarodni spoluprace

e  Prosinec 2012 zaloZeni spole¢nosti

o Kvéten 2013 zaloZeni investi¢niho vyboru a vyboru fizeni rizik
o Cerven 2013 zahijeni ¢innost Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti
o Cerven 2013 zahajeni &innost Raiffeisen chranény fond ekonomickych cyklt

e Cervenec 2013 uzavieni smlouvy na spravu a distribuci zahraniénich KAG fondi

= Zafi 2013 ptedstavenstvo rozhodlo o fizi splynutim sedmi zahrani¢nich KAG fondi

o Rijen 2013 zahajil ¢innost Raiffeisen chranény fond americké prosperity

e Brtezen 2014 ziskani licence na fondy kvalifikovanych investort

o Duben 2014 zah4ajeni ¢innosti Raiffeisen fond dluhopisové stability

o Kvéten 2014 zahajeni ¢innosti Raiffeisen privatni fond alternativni

o Kvéten 2014 zahajeni ¢innosti Raiffeisen privatni fond dynamicky

o Cerven 2014 zahajeni &innosti Raiffeisen fond dluhopisovych trendi

o Cerven 2014 zahajeni ¢innosti Raiffeisen fond akciovych trhii

o Cerven 2014 zahajeni ¢innosti Raiffeisen fond pravidelnych investic

o Cerven 2014 pievzeti obhospodatovani fondu Leonardo, otevieny podilovy fond

= Prosinec 2014 realizace pteshrani¢ni fize 5 KAG fondi a 4 RIS fonda

o Duben 2015 zahgjeni ¢innosti Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni

= Prvni pfeshrani¢ni Master - Feeder struktura

o Rijen 2015 zahajeni ¢innosti Raiffeisen fond high-yield dluhopist



Seznam obhospodaiovanych fondu k 31. 12. 2015

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodaiovala k 31. 12. 2015 celkem 12 otevienych podilovych fondd.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych ptilezitosti (ISIN CZ0008473998)

e Raiffesisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293, CZ0008474301)
¢ Raiffeisen fond dluhopisovych trendi (ISIN CZ0008474376, CZ0008474384)
e Raiffeisen fond akciovych trhi (ISIN CZ0008474442, CZ0008474459)

e Raiffeisen fond pravidelnych investic (ISIN CZ0008474400, CZ0008474434)

e Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ000847848)

Specialni fondy
e Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli (ISIN CZ0008474038)
e Raiffeisen chranény fond americké prosperity (ISIN CZ0008474087)
e Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
e Raiffeisen privatni fond alternativni (ISIN CZ0008474368)

e Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni (ISIN CZ0008474731)

Fond kvalifikovanych investori

e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

Dle smlouvy o obhospodafovani mezi Spole¢nosti a Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H. ze dne
1. Cervence 2013, Spole¢nost obhospodatovala k 31. 12. 2015 nasledujici zahrani¢ni fond:

e Raiffeisen-Czech-Click Fund Il (ISIN ATO000A0QRKO9)



Informace o syntetickém ukazateli vyjadiujicim rizikovy profil obhospodaiovanych fondua

Zkraceny nazev podilového fondu Potencialné nizsi riziko Potencialné vyssi riziko

Potencialné niz8i vynosy  Potencialné vyssi vynosy

Raiffeisen fond dluhopisovych piileZitosti 1 2 3 4 5

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykla

Raiffeisen chranény fond americké prosperity

Raiffeisen fond dluhopisové stability

Raiffeisen fond dluhopisovych trendt

Raiffeisen fond akciovych trhii

Raiffeisen fond pravidelnych investic

Raiffeisen privatni fond dynamicky

Raiffeisen privatni fond alternativni

Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni

Raiffeisen fond high — yield dluhopisii
LEONARDO
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Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon Spole¢nosti a uvedeni hlavnich
faktort majici vliv na hospodarsky vysledek

Finanéni vysledek Spole¢nosti

V roce 2015 dosahly ekonomické ukazatele Spolecnosti potésujicich hodnot a piekonaly o¢ekavani. Diky pozitivnim
¢istym prodejim, vlivem dobré vykonnosti a slouéeni fondl, a nasledné vygenerovanym uplatam, a diky striktnimu
fizeni naklada v prub&hu celého roku se podafilo na tirovni zisku piekonat nase finan¢ni plany.

Mzdové a obdobné naklady Spolecnosti za rok 2015 ¢inily 19,161tis. K¢. Z celkové ¢astky mzdovych a obdobnych
nakladi byla ¢astka ve vysi 86tis. K& pohyblivou slozkou. Uvedené Castky se vztahuji k celkové odméné vsech
pracovnikl a vedoucich osob Spolecnosti. Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalsich pracovnikl
Spolec¢nosti, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondt byly ve vysi 11,195tis. K¢.

Spoleénost vykazala za rok 2015 ¢isty zisk ve vysi 36,017 tis. K&. Dosazeny &isty zisk bude rozdélen na zakladé
rozhodnuti jediného akcionafe pifi vykonu pisobnosti valné hromady podle § 190 odst. 2 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich.

Spolecnost v roce 2015 nema obchodni pohledavky ¢i zavazky po splatnosti.

Zakladni kapital Spole¢nosti ve vysi 40 mil. K¢ pfedstavuje 40 ks akcii na jméno v listinné podobé se jmenovitou
hodnotou 1 000 000 K¢&. Kapital Spole¢nosti je dostateény a plné kryje pozadavky vyplyvajici ze zdkonnych norem.
Jedinym akcionafem je Raiffeisenbank a.s., vlastnici 100 % akcii a s nimi spojenych hlasovacich prav.

! Vlivem nedopatieni doslo v ptivodné zvefejnéné vyroéni zpravé k nespravnému vykdzani vyse Eistého zisku
Spolec¢nosti za rok 2015. Oprava byla provedena dne 17. Cervna 2016.



Vybrané financni ukazatele Spole¢nosti

31.12. 2015 31.12. 2014
Hospodaisky vysledek v tis. K¢& 36 017 6 085
Aktiva celkem v tis. K¢ 104 280 58 926
Zakladni kapital v tis. K& 40 000 40 000
Vlastni kapital v tis. K& 76 871 40 854

Obhospodarovany majetek

Hodnota majetku ve fondech Spoleénosti vzrostla v disledku kladnych Cistych prodeju a také diky vykonnosti
obhospodarovanych fondi. Hodnota obhospodafovaného majetku v tuzemskych fondech k 31. 12. 2015 ¢inila
13306 931 tis. K&. Objem majetku v zahrani¢nim fondu Raiffeisen-Czech- Click Fund Il, u kterého je Spole¢nost
povéiena obhospodafovanim portfolia, ¢inila k 31. 12. 2015 hodnotu 467 852 tis. K&. Hlavnim distribuénim partnerem

Spole¢nosti je Raiffeisenbank a.s.

Vyvoj obhospodarovaného majetku v mil. Ké

14 000

12 000

10000

8 000

6 000

4000

2000

-15  11-15 1-15 1v-15 V-15 VI-15 VII-15 VIII-15 IX-15 X-15 XI-15 XII-15

“ RIS fondy mRaiffeisen-Czech-Click Fund Il = Leonardo

Ocekavany vysledek hospodareni 2016

V roce 2016 Spolec¢nost predpoklada zvySovani poctu podilnikt ve svych fondech a dalsi rozsifovani portfolia svych

fondu.



Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozoréi rady a portfolio manaZerech

Predstavenstvo

Ing. Jaromir Sladkovsky - pfedseda piedstavenstva a generalni feditel (od 11. 10. 2014 dosud)

Jaromir Sladkovsky vystudoval Ceské vysoké uéeni technické v Praze a dale INSEAD, MBA ve Fontainebleau, Francie.
Jaromir Sladkovsky sou¢asné vykonava v Raiffeisenbank a.s. funkci vykonného feditele pro Project Management &
Strategy. V Raiffeisenbank a.s. v minulosti zastaval funkci feditele pro Premium Retail and SME segments, a dale
funkci feditele pro Strategy. Do Raiffeisenbank a.s. nastoupil ze spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
V letech 1994 az 2000 pusobil ve spole¢nosti Arthur Andersen.

Ing. Michal Ondruska — ¢len piedstavenstva a vykonny feditel (od 21. 12. 2012 dosud)

Michal Ondruska vystudoval CVUT Praha, je drZitelem makléiské licence udélené Ministerstvem Financi, Gsp&$né
slozil Level I mezinarodni zkousky CFA. Michal Ondruska mé rozsahlé zkuSenosti z oblasti financ¢nich trhd jak
v Ceské republice, tak v zahraniéi (zejména Rakousko, Némecko a vychodoevropské trhy). Do RIS nastoupil
ze spolecnosti Raiffeisenbank a.s., kde soubézné¢ vykonava funkci manazera utvaru Asset Management. V ramci
Raiffeisenbank a.s. postupné uvedl na trh n¢kolik podilovych korunovych fonda Raiffeisen.

Ing. Lucie Osvaldova — clenka pfedstavenstva a vykonna feditelka (od 26. 3. 2015 dosud)

Lucie Osvaldova vystudovala CZU, provozné ekonomickou fakultu. Lucie Osvaldova piisobi pres 9 let v oblasti
kolektivniho investovani jak v Ceské republice tak v zahraniéi. Je odpovédna za realizaci produktové strategie, vyvoj
novych fondu, jejich podporu a marketingovou komunikaci. Pied pfichodem do Spole¢nosti ptlisobila v riznych
pozicich napt. ve spole¢nosti ZUNO BANK AG, Postova banka a.s., CSOB investi¢ni spole¢nost a.s.

Dozoréi rada

Ing. Igor Vida — piedseda dozor¢i rady (od 12. 2. 2015 dosud)

Soucasné Igor Vida zastava funkci generalniho feditele Raiffeisenbank a.s. od dubna 2015, predtim stravil vice nez 20
let ve slovenské Tatrabance. Vystudoval Elektrotechnickou fakultu Slovenské technické univerzity a nasledné General
Management Program na Harvard Business School. Kariéru v Tatrabance zah4jil v roce 1992 jako vedouci oddéleni
penéznich a devizovych trhii. Poté puisobil jako feditel odboru Treasury a investiéniho bankovnictvi. Clenem
predstavenstva byl od roku 1997 a od roku 2007 generalnim feditelem a predsedou pfedstavenstva Tatrabanky. Igor
Vida je drzitelem nékolika manazerskych ocenéni, napt. ManaZer roku na Slovensku (¢asopis Trend, 2008), Cena HR
Gold osobnost personalniho managementu (2013) ¢i ocenéni Forbes a PwC jako nejrespektovanéjsi CEO roku 2014.

Ing. Michal Kustra — ¢len dozor¢i rady (od 21. 12. 2012 dosud)

Michal Kustra vystudoval Ekonomickou Univerzitu v Bratislavé.

Michal Kustra ma dlouholeté zkusSenosti z fidicich pozic v oblasti bankovniho Treasury, kapitdlovych trhii a spravy
aktiv. Michal Kustra vykonava rovnéz funkci predsedy predstavenstva spoleCnosti Tatra Asset Management
(Slovensko) a ¢lenem dozor¢ich rad spole¢nosti OOO Raiffeisen Capital (Ruska Federace), Non-state pension fund
Raiffeisen (Ruska Federace), Raiffeisen Investment Fund Management JSC (Madarsko) a Raiffeisen Invest
(Chorvatsko).

PhDr. Vladimir Kreidl, MSc - ¢len dozoréi rady (od 13. 12. 2013 dosud)

Vladimir Kreidl vystudoval Univerzitu Karlovu v Praze, kde ziskal doktorat z oblasti ekonomie, na London School of
Economics ziskal titul MSc in Economics. Pfed nastupem do Raiffeisenbank a.s. ptisobil od roku 2001 ve spolecnosti
McKinsey&Company, z toho od r. 2008 jako partner. V letech 1995 - 2000 pracoval v Patria Finance, a.s., naposledy
jako partner. Od 1. 10. 2013 ¢len piedstavenstva a vykonny feditel zodpovédny za oblast Retailového bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s.
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Portfolio manazeri

Ing. Michal Ondruska

Vzd&lani CVUT Praha, Stavebni fakulta

Kurzy/skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR
Level I mezinarodni zkousky CFA

Odborna praxe 20 let

manazer v RIS od 17. 6. 2013

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakultu financi a uéetnictvi VSE v Praze

Kurzy/skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR

Odborna praxe 18 let

Portfolio manazer v RIS od 17. 6. 2013

Jan Chytry

Vzdélani student Karlovy univerzity, fakulta matematicko-fyzikalni

Kurzy/skoleni Makléiska licence, Ministerstvo financi CR

Odborna praxe 8 let

Portfolio manazer v RIS od 1. 3. 2015

Subjekty, které vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku
investi¢niho fondu v roce 2015

e Wood and Company Financial Services, a.s.

e Commerzbank AG, Frankfurt

e Ceska spotitelna, a.s. (Erste Group)

e Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (KBC Group)
e Komerc¢ni banka, a.s. (Sociéte Generale Group)

e Patria Finance, a.s.

e Raiffeisenbank a.s.

e Raiffeisen Bank International

e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
e UniCredit Bank AG Munich

e  Oppenheimer

e PPF Banka
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Organizacni struktura

Pfedseda predstavenstva
Generalni reditel
Jaromir Sladkovskv

— Sekretariat

Finanéni

manazer (CFO)
Josef Langmayer

Clen predstavenstva Provozni Usek Clen pfedstavenstva Usek prodeje
Vykonny teditel Petra Tomisova Vykonny feditel Petr Miiller
Michal Ondruska Lucie Osvaldova

Oddéleni Back Office

_

Usek fizeni portfolii | ddetent Middie Office | Usek vnitFni kontroly
| Oddéleni fizeni | | Oddéleni IT | Vnitni audit
Oddéleni ucetnictvi a Compliance Officer
vvkaznictvi
Pravni oddéleni

Usek fizeni produkt

| Oddéleni rozvoje |

| Oddéleni podpory |

Jednani ve shodé

Spole¢nosti neni znamo, Ze by s ni jednala jina osoba ve shod¢, neni-li dale uvedeno jinak.

Soudni spory
Spole¢nost nebyla v rozhodném obdobi ucastniky zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu.

7z

Dopliiujici informace

Spole¢nost a obhospodafované fondy v roce 2015 nevynalozily zadné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu ani
nevyvinuly béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztaha.

Spoleénost v prubéhu rozhodného obdobi neméla a nema organizaéni slozku v zahraniéi.
Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Kromé vyznamnych udalosti uvedenych v ucetnich zavérkach Spole¢nosti a obhospodafovanym fondiim nejsou vedeni
Spolecnosti k datu sestaveni vyro¢ni zpravy znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovliviiovaly ucetni
zavérku za obdobi konéici 31. prosince 2015.
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Zprava predstavenstva spolecnosti Raiffesen investi¢ni spoleCnost a.s. o vztazich mezi
propojenymi osobami

podle ustanoveni § 82 odst. 2 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech, v platném znéni
(dale jen ,,zakon o obchodnich korporacich*)

za ucetni obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 140 78, 1C: 29146739, zapsana
v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze dne 21. prosince 2012, oddil B, vlozka 18837 (dale jen ,,RIS”) je
soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, ve kterém existuji vztahy mezi
RIS a ovladajicimi osobami a dale mezi RIS a osobami ovladanymi stejnymi ovladajicimi osobami (dale jen ,,propojené
0soby*).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 odstavce 2
zakona o obchodnich korporacich a s pfihlédnutim k pravni upravé obchodniho tajemstvi podle § 359 pism. a) zdkona
0 obchodnich korporacich.

Obsah:

Ovladajici osoby a zptisob ovladani
Ostatni propojené osoby

Smluvni vztahy

Jiné pravni tkony

Ostatni fakticka opatieni

Zaver

o OB WN
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1 Ovladajici osoby

Ptimo ovladajici osoba (pfimym akcionafem):
Raiffeisenbank a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, Praha4 — Nusle, Ceska republika, IC 49240901 (,,RB%)

NeprFimo ovladajici osoby:

Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen Bank International AG, Republik Osterreich
Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Republik Osterreich
R-Landesbanken-Beteiligung GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Republik Osterreich

Jediny akcionaf ovlada RIS piedevsim prostiednictvim vykonu prav jediného akcionaie, zejména piijima rozhodnuti v
pusobnosti valné hromady dle stanov spole¢nosti a ZOK, prosttednictvim dozor¢i rady spoleénosti a dale
prostfednictvim vnitroskupinového manazerského reportovani.

2 Ostatni propojené osoby

Ceskd Republika

Raiffeisen — Leasing, s.r.o.
Raiffeisen — Leasing Real Estate, s.r.o.

Raiffeisen Investment, s.r.o.

Raiffeisen Property Management, s.r.o.

Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.
Real Invest Vodickova, spol. s r.0.
Transaction System Servis s.r.o.
ZUNO BANK AG, organizacni slozka
Hotel Maria Prag Besitz s.r.o.

KHD a.s.

KONEVOVA S .r.0.

Raiffeisen FinCorp, s.r.o.
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Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78
Praha 1, Vodickova 1935/38, 110 00
Praha 3, Konévova 2747/99, 130 00
Vodi¢kova 38, 110 00 Praha 1

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Karla Englise 3219/4, 150 00 Praha 5
Praha 3, Konévova 2747/99, 130 45

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78



Osoby propojené nepiimo pres Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o0.:

Afrodité Property, s.r.o.

ALT POHLEDY s.r.o.

Amfion Property s.r.o.

Appolon Property, s.r.o.

Astra Property, s.r.o.

Athena Property, s.r.o. v likvidaci
Bondy Centrum s.r.o.

Boreas Property, s.r.o.

Credibilis a.s.

CRISTAL PALACE Property, s.r.o.
Dafne Property, s.r.o.

Dike Property, s.r.o.

Dione Property, s.r.o.

Elektrarna Dynin s.r.o. (pozn. prodano 7.9.2015)
Eris Property, s.r.o.

Eés Property s.r.o

Euros Property, s.r.o.

Erato Property, s.r.o.

Exit 90 SPV s.r.o.

Forkys Property, s.r.o.

FORZA SOLE s.r.o.

FVE Cihelnas.r.o.

Gaia Property, s.r.o.

Gala Property, s.r.o.

Green Energie vétrny park Bil¢ice, s.r.o. v likvidaci

GS55 Sazovice s.r.o.
Harmonia Property, s.r.o.
Hébé Property

Hermes Property, s.r.o.

Hestia Property s.r.o.
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Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 10, Na Kralovce 437/7, 101 00
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78



Osoby propojené nepiimo pres Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.:

Holeckova Property, s.r.o.
Hyperion Property s.r.o.
Chronos Property, s.r.o.
Ino Property, s.r.o.

Iris Property, s.r.o.

Janus Property, s.r.o.
Kalypso Property, s.r.o.
Kappa Estates. s.r.o.

Kirke Property, s.r.o.

Logisticky areal Hostivar, s.r.o. (pozn. prodano 7. 10. 2015)

Lét6 Property s.r.o.
Luna Property, s.r.o.
Maharal Hotels, s.r.o.
Médea Property, s.r.o.
Michalka — Sun s.r.o.
Na Starce, s.r.o.
Neptun Property, s.r.o.
Nike Property, s.r.o.
Niobé Property, s.r.o.

Ofién Property s.r.o.

Onyx Energy projekt Il s.r.o.

Onyx Energy s.r.o.
Orchideus Property, s.r.o.
Photon Energie s.r.o.
Photon SPV 10 s.r.o.
Photon SPV 11 s.r.o.
Photon SPV 3 s.r.o.
Photon SPV 4 s.r.0.
Photon SPV 6 s.r.o.

Photon SPV 8 s.r.o.
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Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 1, Politickych vézni 913/12, 110 00

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78



Osoby propojené nepiimo pres Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o0.:

Pontos Property, s.r.o.

Priapos Property, s.r.o.

Pyrit Property, s.r.o.

PZ PROJEKT a.s.

Raiffeisen FinCorp s.r.o.

Raines Property, s.r.o.

RESIDENCE PARK TREBES, s.r.o.

Rheia Property, s.r.o.

RLRE Alpha Property, s.r.o0. v likvidaci vymazéana z OR 9.6.2015
RLRE Beta Property, s.r.o.

RLRE Carina Property, s.r.o.

RLRE Eta Property, s.r.o.

RLRE HOTEL ELLEN, s.r.o.

RLRE Dorado Property, s.r.o.

RLRE Jota Property, s.r.o.

RLRE Orion Property, s.r.o.

RLRE Ypsilon Property, s.r.o.

Selene Property s.r.o.

Sirius Property, s.r.o.

Sky Solar Distribuce s.r.o

T.L.S. building construction s.r.o.

Theia Property, s.r.o.

Trojské vyhledy s.r.o. (pozn. prodano 1.7.2015)
UPC Real, s.r.o.

Viktor Property, s.r.o.

VILLA ATRIUM BUBENEC s.r.o.

Zefyros Property s.r.o.

Zethos Property, s.r.o.

Phoenix Property, s.r.o. (pozn. prodano 11.5.2015)

RLRE Epsilon Property, s.r.o. (pozn. prodano 17.6.2015)
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Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 10, Na Kralovce 437/7, 101 00
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 2, Karlovo namésti 557/30, 120 00

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78



Osoby propojené nepiimo pi‘es Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.:

Easy Develop s.r.o. (pozn. prodano 10. 8. 2015)
Studio Invest, s.r.o0. (pozn. prodano 24.11.2015)
RLRE Lyra Property s.r.o (pozn. prodano 20.4.2015)

Thetis Property. s.r.0. (pozn. prodano 25.2.2015)

Ostatni zemé:

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Raiffeisen banka a.d.

Raiffeisenbank Austria d.d.

Tatra Banka, a.s.

Centralised Raiffeisen International Services and Payments
RZB Finance LLC

Raiffeisen Malta Bank PLC

ZUNO BANK AG

Regional Card Processing Centre, s.r.o.

RB International Finance LLC

Raiffeisen Bank S.A.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Raiffeisen Centrobank AG

Raiffeisen Banka d.d. (dfive Raiffeisen Krekova Banka d.d.)
Raiffeisen—Leasing International GmbH

Raiffeisen-Leasing Bank AG

ZAO Raiffeisenbank

Raiffeisen Informatik Consulting GmbH

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H (Raiffeisen Kag)

Ukrainian Processing Center

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Akadémia utca 6, Budapest, Madarsko

Piekna ulica 20, Varsava, Polsko

Dorda Stanojevica 16, Novi Beograd, Srbsko

Petrinjska 59, Zahreb, Chorvatsko

HodZovo namestie 3, 811 06, Bratislava, Slovenska republika
Dimitre Pompei Bld. No. 9-9A, 020335 Bukurest, Rumunsko
1133 Avenue of the Americas, 16th Floor, New York, NY 10036,
52, Il Piazzetta, Tower Road, SLM 1607 Sliema, Malta
Muthgasse 26, 1190, Vider Rakouska republika

HodZovo ndamestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika
1133 Avenue of the Americas, 16th Floor, New York, NY 10036,
Sky Tower Building, 246C Calea Floreasca, Bukurest, Rumunsko
HodZovo namestie 3, 850 05, Bratislava, Slovenska republika
Tegetthoffstrasse |, 1020, Viden, Rakouska republika
Zagrebska cesta 76, Maribor, Slovinsko

Am Stadtpark 3, 1030 Videnri, Rakouska republika

Am Stadtpark 3, 1030 Viden, Rakouska republika
Smolenskaya-Sennaya 28, Moskva, Ruska federace
Lillienbrunngasse 7-9, A-1020 Viden, Rakouska republika
Schwarzenbergplatz 3, 1010 Viden, Rakouska republika
Moskovsky av., 9, Kyiv, 04073, Ukraina
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3 Smluvni vztahy

V ucetnim obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015 méla Spolecnost vztahy s témito ovladajicimi osobami:

Raiffeisenbank a.s.

poskytovani sluzeb S/2013/00265

[Nazev pravniho ukonu Protistrana Datum Plnéni/
uzavieni protiplnéni

Ramcova smlouva o poskytovani  [Raiffeisenbank a.s. 1.1.2013 Poskytovani sluzeb RIS / placeni

|sluzeb RIS smluvnich odmén a poplatktl

Smlouva o zfizeni a vedeni bézného |Raiffeisenbank a.s. 23.1.2013 Vedeni bézného uctu / placeni

actu smluvnich poplatkd

Smlouva o spolupraci pti zpracovani|Raiffeisenbank a.s. 14.2.2013 Uprava vzajemnych prav a

priznani za skupinu DPH povinnosti ¢lenti skupiny DPH

Smlouva o podnajmu nebytovych  |Raiffeisenbank a.s. 29.3.2013 Smlouva o podnajmu nebytovych

prostor prostor / placeni nagjemného

Dohoda o zachovani mléenlivosti  [Raiffeisenbank a.s. 17.6.2013 Smlouva o zachovani
mlcenlivosti

Smlouva o vydani debetni karty Raiffeisenbank a.s. 14.5.2013 Smlouva o vydani debetni karty /
placeni smluvnich poplatki

Smlouva o vykonu fizeni rizik Raiffeisenbank a.s. 1.5.2013 Rizeni rizik ve vztahu k fondtim /
placeni smluvnich poplatkt

Smlouva o0 vzajemné spolupraci Raiffeisenbank a.s. 17.6.2013 Smlouva o spolupraci (distribuce

S/2013/00263 fondu RIS) / placeni smluvni
odmeény

Smlouva o poskytovani sluzeb Raiffeisenbank a.s. 17.6.2013 Poskytovani sluzeb - vypotfadani

S/203/00265 obchodti / placeni smluvni
odmeény

Smlouva o zfizeni a vedeni bézného |Raiffeisenbank a.s. 13.6.2013 Vedeni b&zného ctu / placeni

uctu smluvnich poplatkd

Smlouva o zfizeni sluzeb ptimého  |Raiffeisenbank a.s. 18.6.2013 Ztizeni sluzeb piimého

bankovnictvi bankovnictvi / placeni smluvnich
poplatki

Ramcova treasury smlouva Raiffeisenbank a.s. 17.7.2013 Dohoda o pravech a
povinnostech tykajicich se
transakci na finan¢nim trhu

Uvérova smlouva FDP Raiffeisenbank a.s. 30.8.2013 Uvér na financovani vyporadani
klientl fondu dluhopisovych
ptilezitosti / placeni smluvnich
urokd a jistiny

Uvérova smlouva FEC Raiffeisenbank a.s. 30.8.2013 Uvér na financovéani vyporadani
klientt fondu ekonomickych
cyklt / placeni smluvnich uroka
a jistiny

Smlouva o poskytovani sluzeb v Raiffeisenbank a.s. 19.9.2013 Smlouva o poskytovani IT sluzeb

oblasti informac¢nich systému a pro RIS / placeni smluvni

technologii odmény

Smlouva o zfizeni a vedeni bézného |Raiffeisenbank a.s. 27.9.2013 Vedeni b&Zného Gctu / placeni

juctu RCHFAP smluvnich poplatkd

Dodatek ¢.1 ke Smlouveé o Raiffeisenbank a.s. 14.3.2014 Uprav aprav a povinnosti

Smluvnich stran
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Nazev pravniho ikonu Protistrana Datum Plnéni/
uzavieni protiplnéni

Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o vzajemné [Raiffeisenbank a.s. 1.10.2013 Zru$eni stavajichich ptiloh ¢.1 a

lspolupraci S/2013/00263 2. a nahrazeni aktualizovanymi

[Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o Raiffeisenbank a.s. 1.1.2014 Dodatek ke Smlouvé o podnajmu

[podnajmu nebytovych prostor nebytovych prostor / placeni
najemného

Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o Raiffeisenbank a.s. 1.1.2014 Uprava vyse odmény / placeni

[poskytovani sluzeb v oblasti smluvni odmény

informacnich systémi a technologii

Dodatek ¢. 1 k Rdmcové treasury  [Raiffeisenbank a.s. 31.1.2014 Uprava dle EMIR

[smlouve

Smlouva o zfizeni a vedeni bézného |Raiffeisenbank a.s. 27.2.2014 Smlouva o zfizeni a vedeni

ictu bézného Gétu 5170010677-5500

Smlouva o zfizeni a vedeni bézného |Raiffeisenbank a.s. 21.3.2014 Smlouva o zfizeni a vedeni

uctu bézného Gctu pro RFDP

Smlouva o zfizeni a vedeni bézného |Raiffeisenbank a.s. 21.3.2014 Smlouva o zfizeni a vedeni

uctu bézného uétu pro RCHFEC

Smlouva o zfizeni a vedeni bézného |Raiffeisenbank a.s. 21.3.2014 Smlouva o zfizeni a vedeni

uctu bézného uétu pro RCHFAP

[Dodatek €. 2 ke smlouvé o vzajemné|Raiffeisenbank a.s. 10.4.2014 Aktualizace pfiloh, uprava prav a

spolupréci povinnosti

Dodatek 3 ke smlouvé o vzajemné  [Raiffeisenbank a.s. 14.4.2014 Aktualizace piiloh

|spolupraci

[Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o Raiffeisenbank a.s. 13.5.2014 Uprava kontaktnich adajt

|spolupraci pti zpracovani piiznani

za skupinu DPH

[Dohoda o narovnani Raiffeisenbank a.s. 18.6.2014 Narovnani vzajemnych prav a
povinnosti/ / placeni smluvnich
poplatki

[Dodatek ¢. 2 ke Smlouveé o Raiffeisenbank a.s. 1.7.2014 Uprava vyse odmény / placeni

[poskytovani sluzeb v oblasti smluvni odmény

informacnich systémi a technologii

Smlouva o zfizeni a vedeni bézného [Raiffeisenbank a.s. 10.7.2014 Smlouva o zfizeni a vedeni

ety bézného Gctu (5170011354-5500
USD, 5170011362-5500 EUR)

Smlouva o nékterych souvislostech [Raiffeisenbank a.s. 18.7.2014 Spoluprace, informaéni

pfi obhospodaiovani fondu povinnosti pii obhospodatovani

kvalifikovanych investort fondu Leonardo, otevieny
podilovy fond

[Dohoda o zaniku zavazku Raiffeisenbank a.s. 8.10.2014 Dohoda o zaniku zavazku
ohledné vedeni u¢tu (EUR, USD)
RFDP

Dohoda o zaniku zavazku Raiffeisenbank a.s. 8.10.2014 Dohoda o zaniku zavazku
ohledné vedeni tétu (EUR, USD)
RCHFEC

[Dohoda o zaniku zavazku Raiffeisenbank a.s. 26.10.2015 Dohoda o zaniku zavazku

ohledné vedeni uétu (CZK)
RCHFAP
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compliance

Nazev pravniho ikonu Protistrana Datum Plnéni/
uzavieni protiplnéni

Dohoda o zaniku zavazku Raiffeisenbank a.s. 8.10.2014 Dohoda o zaniku zavazku
ohledné vedeni uctu (EUR, USD)
fondu Leonardo, otevieny
podilovy fond

[Dohoda o zaniku zavazku Raiffeisenbank a.s. 8.10.2014 Dohoda o zaniku zavazku
ohledné¢ vedeni uctu (EUR, USD)
fondu RCHFAP

Smlouva o vzajemné spolupraci Raiffeisenbank a.s. 1.12.2014 Smlouva o vzdjemné spolupraci

S/2014/00508 RCM fondy/placeni dohodnuté
provize

Smlouva o vzajemné spolupraci Raiffeisenbank, a.s 1.3.2016 Doplnéni informovani Klienta o

S/2013/0034 Poskytovatelem fesenych zjisténi
ve vztahu Kk Podilovym fondim

Smlouva o obstarani obchodt Raiffeisenbank a.s. 5.12.2014 Obstaravani nakupti/prodejt

S investi¢nimi nastroji investi¢nich nastrojt // placeni
smluvni odmény

Smlouva o pouZzivani elektronického |Raiffeisenbank a.s.. 17.12.2014 Smlouva o poskytnuti

lbankovnictvi mezindrodniho elektronického
bankovnictvi

Smlouva o vykonu Fizeni rizik Raiffeisenbank a.s. 31.12.2014 Smlouva o zaji$téni vykonu

5/2014/00484 fizeni rizik

Dodatek ¢.1 k Ramcové smlouvé o  [Raiffeisenbank a.s. 16.3.2015 Dodatek dopliuje stavajici

poskytovani sluzeb $/2013/00482 piilohu ¢.2, ¢ast 1

Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o pouzivani[Raiffeisenbank a.s. 21.4.2015 Dodatek méni znéni bodu 6.8.

elektronického bankovnictvi Smlouvy

Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o vzajemné[Raiffeisenbank a.s. 12.6.2015 Dodatek rusi ptilohu ¢.1 a2

spolupraci $/2013/00263 Smlouvy a nahrazuje je
aktualizovanymi/zména
opravnéné osoby

[Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o Raiffeisenbank a.s.. 15.6.2015 Dodatek rusi ptilohu ¢.1

poskytovani sluzeb $/2013/00265 Smlouvy a nahrazuje ji
aktualizovanym

[Dodatek ¢.5 ke Smlouvé o vzajemné |Raiffeisenbank a.s. 13.7.2015 Dodatek rusi piilohu ¢.1 a2

spolupraci $/2013/00263 Smlouvy a nahrazuje je
aktualizovanymi

[Dohoda o zaniku zavazku RFDP Raiffeisenbank a.s. 27.7.2015 Dohoda o zaniku zavazku
ohledné vedeni uctu (CZK)
fondu RFDP

[Dohoda o zaniku zavazku RFEC Raiffeisenbank a.s. 27.7.2015 Dohoda o zaniku zavazku
ohledné vedeni uctu (CZK)
fondu RFEC

[Dohoda o zaniku zavazku Raiffeisenbank a.s. 27.7.2015 Dohoda o zaniku zavazku
ohledn¢ debetni karty

Smlouva o poskytovani Raiffeisenbank a.s. 30.7.2015 Smlouva o poskytovani

outsourcingovych sluzeb pro oblast outsourcingovych sluzeb pro

izeni rizik RIS oblast Fizeni rizik RIS

Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o vzajemné [Raiffeisenbank a.s. 1.9.2015 Dodatek aktualizuje pfilohu ¢.1 a

|spolupraci S/2014/00508 2 odst.5 Smlouvy/nové znéni
odst.5 v ¢asti Klient

Smlouva o spolupraci v oblasti Raiffeisenbank a.s. 3.12.2015 Smlouva stanovuje podminky

spoluprace RB v oblasti
compliance a FRM
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Nazev pravniho ikonu Protistrana Datum Plnéni/
uzavieni protiplnéni

Dodatek ¢.6 ke Smlouvé o vzajemné [Raiffeisenbank a.s.. 7.12.2015 Dodatek rusi ptilohu ¢.1 a2

|spolupraci S/2013/00263 Smlouvy a nahrazuje je
aktualizovanymi

Dodatek ¢.7 ke Smlouvé o vzajemné [Raiffeisenbank a.s. 7.12.2015 Piedmétem Dodatku je zména

|spolupraci S/2013/00263 konstrukce odmény
poskytovatele/ nahrazeni ptilohy
¢.1 a ¢.3 aktualizaci/zmény
postuptl v praxi

Smlouva o vydani debetni karty Raiffeisenbank a.s. 19.2.2015 Vydani debetni karty - pro Lucie
Osvaldova

[Dohoda o zaniku zavazku Raiffeisenbank a.s. 28.1.2015 Zru$eni smlouvy o vydani

debetni karty - pro Martin Broz
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Raiffeisen Bank International

Nazev pravniho ukonu Protistrana Datum | PInéni/

uzavi‘eni | protiplnéni
Cooperation Agreement for Fund Shares RBI 2.5.2014 | Poskytovani sluzeb RBI
Dodatek Cooperation Agreement for Fund Shares RBI 23.5.2014 | Doplnéni fondt
Transfer Agency Agreement RBI 2152014 Poskytoovam sluzeb RBI / placeni smluvnich

poplatkt

Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 23.5.2014 | Doplnéni fondt
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 31.5.2015 | Doplnéni fondi/zména kontaktnich udaj
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RBI 2242014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
RFDS o elektronického bankovnictvi
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 16.6.2015 | Rozsifeni seznamu fondu
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 1.12.2015 | Rozsifeni seznamu fondu
Formal Paying and Information agent in Austria RBI 16.6.2014 ;g;lf;tg dni sluzeb RBI/ placeni smiuvnich
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
RFDS o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouve o elektronickém bankovnictvi o oy
v RBI pro RFDS RBI 15.9.2014 | ptistupy pro depozitare
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
RFDT o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouve o elektronickém bankovnictvi w oy
v RBI pro RFDT RBI 15.9.2014 | ptistupy pro depozitare
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
RFAT o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouve o elektronickém bankovnictvi o .
VRBI pro RFAT RBI 15.9.2014 | ptistupy pro depozitare
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
RFPI o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouve o elektronickém bankovnictvi o .
v RBI pro RFPI RBI 15.9.2014 | ptistupy pro depozitaie
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RBI 2752014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
RPFD - elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouve o elektronickém bankovnictvi w oy
v RBI pro RPFD RBI 15.9.2014 | ptistupy pro depozitafe
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RBI 2752014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
RPFA o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouve o elektronickém bankovnictvi | RBI o .
v RBI pro RPFA 15.9.2014 | ptistupy pro depozitaie
Smlouva na zalozeni/otevieni u¢tu pro FOR RBI 15.4.2015 | Zalozeni u¢tu v RBI pro RFOR
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RBI 28.4.2015 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
RFOR o elektronického bankovnictvi
Smlouva na otevieni uc¢tu pro RFDP v RBI RBI 1.6.2015 | Zalozeni u¢tu v RBI pro RFDP
Smlouva na otevieni u¢tu pro RFEC v RBI RBI 1.6.2015 | Zalozeni uctu v RBI pro RFEC
Smlouva na otevieni u¢tu pro RFHY v RBI RBI 23.11.2015 | Zalozeni G¢tu v RBI pro RFHY
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 1.1.2016 | Zmeéna vydani a nakup PL/zména P/N
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V ucetnim obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015 méla Spolec¢nost vztahy s témito propojenymi osobami:

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesel

[Nazev pravniho ukonu Protistrana Datum Plnéni/
uzavi-eni protiplnéni
Smlouva o obhospodafovani fonda KAG 1.7.2013 Obhospodarovani fondi/placeni poplatkt
(Management Agreement) management fee
Distribucni smlouva (Distribution Agreement) [KAG 31.7.2013 Smlouva o distribuci fondt/placeni poplatkti
maintenance fee
Dodatek smlouvy o obhospodafovani ¢.1 KAG 10.12.2014 Uprava seznamu fondi
(Amendment of the Management Agreement)
[Dodatek distribuéni smlouvy ¢.1 (Amendment [KAG 9.12.2014 Uprava seznamu fondi
Distribution Agreement)
[Dodatek distribuéni smlouvy ¢.2 (Amendment . o .
Distribution Agreement) KAG 1.7.2015 Uprava seznamu fondt a poplatki
Dodatek smlouvy o obhospodafovani ¢.2 KAG 25.8.2015 Uprava seznamu fondd a poplatki
(Amendment of the Management Agreement)
Smlouva Master Feeder Agreement KAG 20.8.2015 Smlouva mezi obhospodatovateli Master a
Feeder fondi

Smlouva o fizi fondu RFDT KAG 29.8.2014 Smlouva o fizi fondu
Smlouva o fizi fondu RFDS KAG 29.8.2014 Smiouva o fiizi fondu
Smlouva o fizi fondu RFAT KAG 29.8.2014 Smlouva o fizi fondu
Smlouva o fuzi fondu REPL KAG 29.8.2014 Smlouva o fiizi fondu
Dodatek Master Feeder Agreement KAG 16.10.2015 Zména nazvu fondi/dolnéni fondu
Raiffeisen Centrobank AG
Nazev pravniho tikonu Protistrana Datum PInéni/

uzavieni protiplnéni
Brokerage Agreement Raiffeisen Centrobank AG 17.12.2015
Raiffeisen Leasing, s r.o.
Nazev pravniho tikonu Protistrana Datum PInéni/

uzavieni protiplnéni
Leasingové smlouvy Raiffeisen Leasing sro 30.11.2015 Smlouva na poskytnuti leasingu vozti RIS
Kupni smlouva na koupi Raiffeisen Leasing sro 30.11.2015 Smlouva na koupi ojetych motorovych
motorovych vozidel vozidel
Dodatek ke Kupni smlouvé na koupi|Raiffeisen Leasing sro 2.12.2015 Zména data vlastnického prava//definice G¢tu
motorovych vozidel pro platbu
Leasingova smlouva Raiffeisen Leasing sro 11.1.2016 Smlouva na poskytnuti leasingu vozu RIS
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Raiffeisen penzijni spole¢nost, a.s.

Nézev pravniho dkonu Protistrana Datum Plnéni/

uzavieni protipinéni
Kupni smlouva RPS 24.9.2014 | Koupé pouzitého zboZ{ z majetku RPS
Kupn{ smlouva RPS 14.10.2014 | Koupé& pouZitého zboZi z majetku RPS
Kupni smlouva (kuchyiika) RPS 31.7.2014 | Koupé pouZitého zboZi z majetku RPS
Kupni smlouva na motorové vozidlo RPS 30.9.2013 | Koup? vozu Skoda Rapis

4 Jiné pravni ukony
Zpracovatel v ti€etnim obdobf nepfijal ani neuskute¢nil Zadn€ jiné pravni ikony v zdjmu nebo na popud propojenych
osob.

5 Ostatni fakticka opatieni

Raiffeisen investi€nf spole¢nost a.s. spolupracuje v rdmci skupiny Raiffeisenbank a.s. na skupinovych projektech.
Spolupraci na t&hto skupinovych projektech nevznikla zpracovateli Zadn4 djma.

6 Zavér

ProhlaSujeme, Ze jsme do zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Raiffeisen investi€ni spole¢nost
a.s. vyhotovované dle podle ustanoveni § 82 odst. 2 zakona &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech
pro detni obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015 podle naSich nejlepsich znalosti uvedli veskeré, v tomto Géetnim
obdobi uzaviené ¢i uskute€néné a ndm k datu podpisu této zpravy znimé:

— smlouvy mezi propojenymi osobami,

—  plnéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobam,

—  jiné pravni dkony u€inéné v zajmu t&chto osob,

—  veSkerd ostatn{ fakticka opatfeni pfijata nebo uskute¢nénd v zajmu nebo na popud téchto osob.

Pfedstavenstvo spole¢nosti Raiffeisen investi€ni spole¢nost a.s. vychazelo pfi identifikaci ostatnich propojenych osob
z Gdajii poskytnutych ovladajicimi osobami.

Diéle prohlaSujeme, Ze si nejsme v&domi skute€nosti, Ze by v disledku smluv, jinych pravnich dkonid a ostatnich
faktickych opatfeni uzavfenych, u€inénych, €i pfijatych RIS v prib&hu tG¢etniho obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015
vznikla majetkova djma.

V Praze, / @
|

Jaromir Sladkovsky Michal Ondrugka

edseda pfedstavenstva ¢len pfedstavenstva

3
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Deloitte

Nile House

Karolinské 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceské republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapséna Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vlozka 24349
IC: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spole¢nosti Raiffeisen investi¢éni spole€nost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
Identifikaéni Eislo: 291 46 739

Zprava o ucetni zavérce

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky spole¢nosti Raiffeisen investicni spolecnost a.s., sestavené na zakladé
geskych Géetnich predpisti zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zmé&nach
vlastniho kapitalu za rok konéici k tomuto datu a piilohu této Gcéetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Géetnich metod a dal8i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Ggetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni UCetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditori Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pifiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a Gdajich zvefejnénych
v Ggetni zavérce. Vybér postupli zavisi na isudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti idajl uvedenych v uéetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani t&chto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Géinnosti vnitiniho kontrolniho
systému G¢etni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ugetnich metod, pfiméfenosti Géetnich
odhad( provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace u€etni zavérky.

Jsme presvédéeni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni
nasSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérmy a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2015 a jeji finanéni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu
v souladu s ¢eskymi uéetnimi piedpisy.

Jiné skute€nosti

Ugetni zavérka spolecnosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. k 31. prosinci 2014 byla auditovana jinym
auditorem, ktery k této Gicetni zavérce dne 24. dubna 2015 vyjadfil vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo Gcéetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spole¢nosti.

Deloitte oznacuje jednu €i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatnf spole¢nosti s rucenim omezenym
zarukou, a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas,



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok.
Presto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Géetni zavérky,
zda je vyroéni zprava sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni
zjisténé skutecnosti uvést v nasi zpravé.

V ramci uvedenych postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Zprava o zpraveé o vztazich

Ovéfili jsme vécnou spravnost Udaji uvedenych v piiloZzené zpravé o vztazich spole€nosti Raiffeisen investicni
spole¢nost a.s. za rok kongici k 31. prosinci 2015, ktera je soucasti této vyroéni zpravy na stranach 13 az 25.
Za sestaveni této zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasim ukolem je vydat na zakladé
provedeného ovéieni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Auditorskym Standardem &. 56 Komory auditori Ceské republiky. Tento standard
vyzZaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich neobsahuje
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno piedevsim na dotazovani pracovniki spole¢nosti
a na analytické postupy a vyb&rovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti tudajtl. Proto toto ovéfeni
poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéreni jsme nezjistili Zzadné skute¢nosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava o vztazich
spolenosti Raiffeisen investiéni spolecnost, a.s. za rok kongici k 31. prosinci 2015 obsahuje vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti.

V Praze 25. dubna 2016

Auditorska spoleénost: Statutami auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni &islo 079 evidenéni Cislo 2045
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spolecnosti:
Sidlo:
Pravni forma:

ic:

Soucasti ticetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4
akciova spole¢nost

291 46 739

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Ptiloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 25. dubna 2016.

Statutirni organ ucetni jednotky

Podpis

Za statutarni organ:

Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za Gcetnictvi:

Ing. Petra Tomisova




Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okanmzik sestaveni ucetni zaveérky: 11.1.2016

ROZVAHA
k 31.12.2015
tis. K¢& Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 79 453 36162
v tom: a) splatné na pozaddani 19421 11160
b) ostatni pohleddavky 60032 25002
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 10 8 742 7 446
10  Dlouhodoby hmotny majetek 11 50 303
11  Ostatni aktiva 12 7 058 6 890
13 Naklady a pifjmy piiStich obdobi 13 8977 8125
Aktiva celkem 104 280 58 926
tis. K¢& Bod 31.12.2015 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 11734 8 849
6 Rezervy 16 15675 9223
b) na dané 8379 1542
¢) ostatni 7296 7681
8 Zakladni kapital 15 40 000 40 000
z toho: a) splaceny zdkladni kapital 40 000 40 000
14 Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi 854 (5231)
15  Zisknebo ztrata za ucetni obdobi 17 36017 6 085
Pasiva celkem 104 280 58 926
tis. K& Bod 31.12.2015 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova pasiva
15  Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 8 13 782 281 10397 082
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Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondu
Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 11.1.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31.12.2015

tis. K¢ Bod 2015 2014
1 Vynosy zurokil a podobné vynosy 3 65 25
4 Vynosy z poplatkl a proviz 4 120 699 82 746
5 Néklady na poplatky a provize 4 37769) 31971)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5 (133) 107)
7 Ostatni provozni vynosy 6 1292 9
8 Ostatni provozni naklady 6 (1360) (1132)
9 Spravninaklady 7 37 326) 37708)
a) ndklady na zaméstnance (25 064) (24 206)
z toho: aa) mzdy a platy (19 783) (18719)
ab) socidlni a zdravomni pojisténi (5281) (5487)
b) ostatni spravni ndklady (12 262) (13 502)
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek (1085) (738)
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
16  Rozpusténiostatnich rezerv 8 892 475
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 8507) (3 944)
19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 44768 7 655
23 Dan z pfijmi 18 8 751) (1570)
24  Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 36 017 6 085
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Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondi
Okamzik sestaveni tcetni zavérky: 11.1.2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU
k 31.12.2015

Zakladni Nerozdéleny zisk a neuhrazena ztrata Zisk Celkem
kapital z ptedchocich obdobi (ztrata)

Zustatek k 1.1.2014 40 000 (5231) 34769
Rozdéleni vysledku hospodateni (5231 5231 -
Cisty zisk/ztrata za Gidetni obdobi 6085 6 085
Zustatek k 31.12.2014 40 000 (5231) 6 085 40 854
Zistatek k 1.1.2015 40 000 (5231) 6 085 40 854
Rozd¢leni vysledku hospodateni 6085 (6 085) -
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 36017 36017
Zistatek k 31.12.2015 40 000 854 36017 76 871
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OBECNE INFORMACE

Charakteristika spoleénosti

Vznik a charakteristika spoleCnosti

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. (déle jen jako ,,Spole¢nost*), IC 29146739, se sidlem Hvévzdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti bylo Spole¢nosti udéleno Ceskou narodni
bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Zakladni kapital ve vysi 40 000 000 K¢ byl plné splacen.

Jedinym akcionafem je Raiffeisenbank a.s.

Piedmét podnikani Spolecnosti
Spolecnost je opravnéna podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, v
platném znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou:

obhospodaiovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy,
provadét administraci investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.

Clenové piedstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2015

Clenové predstavenstva Clenové dozorci rady
Jaromir Sladkovsky (ptfedseda) Igor Vida (pfedseda)
Michal Ondruska Vladimir Kreidl
Lucie Osvaldova Michal Kustra

Mario Drosc odstoupil k 31. prosinci 2014 z funkce ptedsedy dozor¢i rady.
Obhospodatované fondy
K 31. 12. 2015 obhospodatovala Spolec¢nost nasledujici oteviené podilové fondy:

Standardni fondy:

Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond dluhopisovych trendu, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond akciovych trhi, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.

Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Specialni fondy:

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykl, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.
Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investic¢ni spolecnost a.s.

Raiffeisen privatni fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Raiffeisen fond high-yield dluhopist, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.

Fond kvalifikovanych investorii:
Leonardo, otevieny podilovy fond
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Dle smlouvy o obhospodafovani mezi Spole¢nosti a Raiffeisen Kapitalanlage - Gesellschaft m.b.H. (déle jen
jako ,,KAG®) ze dne 1. éervence 2013 Spole¢nost obhospodatuje nasledujici zahrani¢ni fondy:

Raiffeisen - Czech-Click Fund 11

Ke dni 25. srpna 2015 nabylo t¢innosti slou¢eni Raiffeisen - Czech-Click Fund (zrusovany fond) do Raiffeisen
- Czech-Click Fund (pfejimajici fond), oba fondy obhospodatovany spoleénosti Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H.,

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
zakonem o ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdé&jsich predpist,
vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpist,

Ceskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladti a vynosi, kdy transakce a dalsi
skute¢nosti jsou uznany v dob¢ jejich vzniku a zatctovani v obdobi, ke kterému se vécné i Casoveé vztahuji.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze ucetni jednotka bude nepfetrzit€ pokraCovat ve své cinnosti
a ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a piilohu k Géetni
zaveree.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna Cisla.

Tato cetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Spole¢nosti byla piipravena v souladu s nasledujicimi dulezitymi a¢etnimi metodami:
Den uskutecnéni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

den vyplaty nebo ptevzeti obéziva,

den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

den provedeni platby,

den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z uctu,

den sjednéani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich néstrojii nebo komodit
s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotadani neni del§i nez 5 dnt,

den sjednani a den vypotadani obchodt s derivaty.
Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. i€etni ptipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodéni) se v den sjedndni obchodu vykazuji piimo v piislusné polozce aktiv nebo pasiv.
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Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V piipadé, Ze finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je splnéna,
zru$ena nebo skondi jeji platnost), Gi€etni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zédvazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny
subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladti nebo vynost.

Pohledavky a opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni

realna.

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zaklad€ vlastni analyzy platebni schopnosti
dluznikl a vékové struktury pohledavek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladii ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedku predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptiméiené spolehlivy odhad plnéni.
Najaty majetek

Spole¢nost uctuje o majetku najatém na operativni leasing tak, ze zahrnuje leasingové splatky do naklada
rovnomerné ve vécné a ¢asové souvislosti.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Dlouhodoby hmotny majetek v poiizovaci cené nad 40 000 K¢

Odpisova skupina 1 3 roky
Odpisova skupina 2 5 let
Odpisova skupina 3 10 let
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Dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené nad 60 000 K¢
Licence 6 let
Software 3 roky

Hlavni software Spole¢nosti je odpisovan po dobu 10 let.

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu nebo po zbytek
jejich doby zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy usek je kratsi.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez
40 tis. K¢ je uctovan do nakladti za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz doba pouzitelnosti je kratsi nez
1 rok.

Prepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni G¢etniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepo¢itavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, pripadné polozek
zajiStujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Spolecnosti, nebo
z oc¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci®.

Zdanéni

Splatna dari

Danovy zéklad pro dan z pfijm se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pripo¢tenim danové neuznatelnych nakladt, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmd, a dale Gipravou
0 slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena daii

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazku
S pouzitim oéekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené daniové pohledavce se uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2015 2014
Vynosy z tirokil a podobné vynosy z vkladii 65 25
Celkem 65 25
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4. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2015 2014
Vynosy z poplatkl a provizi
obhospodatovani fondd 88 844 34 481
distribuce zahrani¢nich fondi 2057 18 514
poplatek dle smlouvy o vzajemné spolupraci
s Raiffeisenbank a.s. 29798 29751
Celkem 120 699 82 746
Naklady na poplatky a provize
poplatek dle smlouvy o vzijemné spolupraci
s Raiffeisenbank a.s. 29 798 29 751
poplatky dle smluv s Raiffeisen Bank International AG 3683 1483
bankovni transakce 242 92
pobidka vyplacena (UNIQA, fondy RIS) 3967 -
ostatni 79 645
Celkem 37769 31971
5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH
tis. K& 2015 2014
Kurzové rozdily 133 107
Celkem 133 107
6. PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
tis. K¢ 2015 2014
Provozni vynosy
vynos z prodeje aut 1292 -
Celkem 1292 ,
tis. K& 2015 2014
Provozni naklady
zustatkova cena prodanych aut 1320 -
leasingové splatky 40 -
naklady na merge - 1132
Celkem 1360 1132
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7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2015 2014
Mzdy a odmény zaméstnanci 13894 11418
Socialni a zdravotni pojisténi 5281 5487
Ostatni naklady na zaméstnance - -
Mzdy a odmény placené:
¢lentim predstavenstva 5889 7 301
Naklady na zaméstnance 25 064 24 206
Informaéni technologie 3721 5504
Néjemné a souvisejici naklady 2831 2834
Audit, pravni a danové poradenstvi 1370 2931
Ostatni 4 340 2233
Ostatni spravni naklady 12 262 13502
Celkem 37 326 37 708
Primérny pocet zaméstnancit Spolecnosti byl nasledujici:
2015 2014
Zaméstnanci 20 22
Clenové piedstavenstva 3 3
Clenové dozoréi rady 3 3
8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Ostatni aktiva 3088 5643
Néklady a ptijmy piistich obdobi 8 977 8125
Ostatni pasiva 5292 3750
tis. K¢ 2015 2014
Vynosy z irokd a podobné vynosy 2 2
Vynosy z poplatkl a provizi 120 699 82 746
Néklady na poplatky a provize 34513 31615
Spravni naklady 6076 6034
Ostatni provozni vynosy 1293 9
Ostatni provozni naklady 1355 1132
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tis. K¢& 31.12.2015 31.12.2014
Podrozvahova pasiva

Hodnoty pievzaté k obhospodatovani 13782 281 10 397 082

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI
tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Bé&zné ¢ty u bank 19421 11 160
Terminované vklady 60 032 25002
Celkem 79 453 36 162
Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Terminovany vklad je splatny 13. dubna 2016.
10. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢ Potizeni DNM Software Licence Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2015 605 5584 2108 8 297
Prirtstky - 2 369 431 2 800
Ubytky (605) - - (605)
K 31. prosinci 2015 - 7 953 2539 10 492
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2015 - 587 264 (851)
Radné odpisy - 527 372 (899)
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2015 - 1114 636 (1 750)
Zustatkova cena
K 1. lednu 2015 605 4 997 1844 7 446
K 31. prosinci 2015 - 6 839 1903 8742

Prirtistky dlouhodobého majetku jsou tvofeny zejména nakupem SAP dopliiktt k SAP softwaru ve vysi 2 369

tis. K¢.
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11. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

tis. K¢ Piistroje a zafizeni Celkem
Potizovaci cena
K 1. lednu 2015 382 382
Ptirastky 1252 1252
Ubytky 1565 1565
K 31. prosinci 2015 69 69
Opravky a opravné polozky - -
K 1. lednu 2015 79 79
Radné odpisy 186 186
Ubytky 246 246
Opravné polozky - -
K 31. prosinci 2015 19 19
Zistatkova cena
K 1. lednu 2015 303 303
K 31. prosinci 2015 50 50
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Dohadné ¢ty aktivni 2775 5345
Z toho a) poplatky za distribuci zahranicnich fondii 775 3445
b) poplatek dle smlouvy o vzajemné spoluprdci s Raiffeisenbank a.s. 2000 1900
¢) ostatni - -
Odlozena danova pohledavka 797 1170
Poskytnuté zalohy 2709 372
Ostatni 777 3
Celkem 7 058 6 890
NAKLADY A PRIJMY PRIiSTICH OBDOBI
tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Néklady pfistich obdobi — najemné 716 1002
Piijmy pfistich obdobi — poplatek za obhospodaiovani 8 261 7123
Celkem 8977 8125
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14.  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Dohadné uéty pasivni 10 790 8 351
Z toho: a) naklady ze socialniho a zdravotniho pojisténi 441 1082
b) nevyfakturované sluzby Raiffeisenbank a.s. 2921 3816
) mzdy 1458 1372
d) bonusy - 1800
e) ostatni naklady 5970 281
Ostatni 944 498
Z toho: a) darnové zavazky 298 245
b) ostatni zavazky 646 253
Celkem 11734 8 849

Stat — dariové zavazky a dotace 5
Danové zavazky ¢ini k 31. prosinci 2015 298 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi 245 tis. K¢&). Zadné z téchto
zavazkill nejsou po lhite splatnosti.

Zavazky ze socidlniho zabezpeleni a zdravotniho pojisténi

Dohadna polozka na naklady ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi k 31. prosinci 2015 Cini
441 tis. K¢ (k 31. prosinci 2014 ve vysi 1 082 tis. K¢&). Zadné z téchto zavazki nejsou po 1hité splatnosti.

15. ZAKLADNI KAPITAL

Zékladni kapital spolecnosti k 31. prosinci 2015 ¢inil 40 000 tis. K&. Zakladni kapital byl tvofen 40 akciemi
na jméno v nominalni hodnoté 1 000 tis. K¢&.

SloZeni akcionditi Spolecnosti k 31. prosinci 2014:

Podil na

Vztah Pocet akcii zakladnim

Nazev Sidlo ke Spolecnosti (ks) kapitalu (v %)
5 Ovladajici

Raiffeisenbank a.s. Ceska republika spole¢nost 40 100

Celkem 40 100

Podil na zakladnim kapitalu ve vyse uvedené tabulce je roven podilu na hlasovacich pravech.

40



Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Priloha tcetni zavérky
Obdobi kondici 31. prosince 2015

16.

17.

18.

(@)

(b)

REZERVY
Rezerva Rezervana  Rezerva Rezerva na Celkem
nadan nevycerpano na operacni rizika
tis. K& u dovolenou bonusy
Zistatek k 1. lednu 2015 1542 295 7 386 - 9223
Rozpusténi v priub&hu roku - - (8 892) - (8 892)
Tvorba a pouZiti v priib&hu roku 6 837 (26) 6 933 1600 15 344
Zustatek k 31. prosinci 2015 8379 269 5 427 1600 15 675
NAVRH ROZDELENI ZISKU
Spolecnost navrhuje rozdéleni zisku roku 2015 nasledujicim zpiisobem:
Zisk / (Ztrata) Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata
tis. K& z piedchozich obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2015 pred
rozdélenim zisku za rok 2015 - 854
Zisk za rok 2015 36 017 -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2015: - -
Prevod do nerozdéleného zisku/ztrat (36 017) 36 017
Celkem - 36 871

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Dai z prijmi

tis. K¢ 2015 2014
Daii splatna za bézné ucetni obdobi 8379 1542
Daii odlozena 372 28
Celkem 8751 1570
Daii z prijmi — danova analyza
tis. K& 2015
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 44 768
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Dariové neodcitatelné naklady (669)
Ostatni polozky (danové ztraty) -
Mezisoucet 44 099
Dai vypoctena pii pouZiti sazby 19 % (pro rok 2015: 19 %) 8 379
Pouzité slevy na dani -
Srazkova dan -
Celkem 8379
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(© Odlozeny daniovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijmu je pocitana ze vSech docasnych rozdili za pouziti danové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou dafiovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.

OdloZené daiiové pohledavky a zavazky se skladaji z ndsledujicich poloZek:

31.12.2015 31.12.2014
Odlozena
Odlozena danova danova
pohledavka (+)/ pohledavka (+)/
tis. K¢ zavazek(-) zavazek(-)
Rezervy 1386 1460
Hmotny a nehmotny majetek (589) (290)
OdloZena dafiova pohledavka 797 1170
19. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI
tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti 2520377 1 375 464
Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykla 3764376 2389 162
Raiffeisen chranény fond americké prosperity 436 757 568 647
Raiffeisen fond dluhopisové stability 2 897 359 2 842 890
Raiffeisen fond dluhopisovych trendt 1159813 1311 262
Raiffeisen fond akciovych trha 468 607 331213
Raiffeisen fond pravidelnych investic 369 820 332 459
Raiffeisen privatni fond dynamicky 454 170 235 226
Raiffeisen privatni fond alternativni 153 975 76 555
Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni 512 260 -
Raiffeisen fond high-yield dluhopist 135777 -
Leonardo 444 957 438 088
Raiffeisen Czech Click Fund - 176 674
Raiffeisen Czech Click Fund Il 464 033 319 442
Celkem 13782 281 10 397 082

20. FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic s transakci s trokovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

(@) Rizeni rizik

Spoleénost pfi fizeni rizik zohlediuje v§echna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou
byt Spole¢nost nebo ji obhospodafované fondy vystaveny. Rizeni rizik zohlediiuje vnitini a vnéjsi faktory
véetné zohlediovani budouci strategie podnikani Spole¢nosti, ji obhospodatovanych fondi, vliva
ekonomického prostiedi a cyklu a vlivii regulatorniho prostiedi. Rizeni rizik zohledfiuje kvantitativni
a kvalitativni aspekty rizik, realné moznosti jejich fizeni a naklady a vynosy vyplyvajici z fizeni rizik.

NiZe jsou popsana vybrand rizika, jimz je Spole¢nost vystavena z diivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak pfistupy k fizeni téchto rizik.
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(b)  Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti,
tak 1 schopnost Spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném Casovém horizontu.

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Spolec¢nosti

Do 3 Od3 Od1 Nad Bez Celkem
més. més. do roku 5let  specifik.
tis. K& l1roku dob5let
K 31. prosinci 2015
Pohledavky za bankami 19421 60 032 - - - 79 453
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 8792 8792
Ostatni aktiva 7058 - - - - 7058
Naklady a piijmy ptiStich obdobi 8 977 - - - - 8 977
Celkem 35456 60 032 - - 8792 104280
Ostatni pasiva 11734 - - - - 11734
Rezervy - 15675 - - - 15675
Vlastni kapital - - - - 76 871 76 871
Celkem 11734 15675 - - 76871 104 280
Gap 23722 44 357 - - (68079) 0
Kumulativni gap 23722 68 079 68 079 68 079 - -

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Spolecnosti

Do 3 0Od 3 Od1 Nad Bez Celkem
més. més. do roku 5let  specifik.
tis. K¢ 1roku dob let
K 31. prosinci 2014
Pohledavky za bankami 36 162 - - - - 36 162
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 7749 7749
Ostatni aktiva 6 890 - - - - 6 890
Naklady a ptijmy ptistich obdobi 8 125 - - - - 8125
Celkem 51177 - - - 7749 58 926
Ostatni pasiva 8 849 - - - - 8 849
Rezervy - 9223 - - - 9223
Vlastni kapital - - - - 40854 40 854
Celkem 8849 9223 - - 40 854 58 926
Gap 42 328 (9 223) - - (33105) -
Kumulativni gap 42 328 33105 33105 33 105 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost tcetnich hodnot jednotlivych financnich nastroja,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroji plynou.
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(©

(d)

21.

Urokové riziko

Spole¢nost je vystavena trokovému riziku v disledku dopadd vykyva aktualnich trznich urokovych sazeb.
Reélna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rust, ale i klesat. Nize uvedena
tabulka shrnuje nesoulad mezi irokové citlivymi aktivy a pasivy Spole¢nosti. Ugetni hodnota téchto aktiv
a pasiv a nominalni (pomyslna) hodnota tirokovych derivatd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich
splatnosti nebo zmén¢ urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Spole¢nosti

Do 3 0Od 3 0Od1 Nad Celkem
més. més. do roku 5 let
tis. K¢ 1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2015
Pohledavky za bankami 19 421 60 032 - - 79453
Celkem 19 421 60 032 - - 79453
Urokovi citlivost majetku a dluhii Spole¢nosti
Do 3 0Od 3 0Od1 Nad Celkem
més. més. do roku 5 let
tis. K¢& 1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2014
Pohledavky za bankami 36 162 - - - 36162
Celkem 36 162 - - - 36162

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze trokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totozny s hodnotami
uvedenymi v rozvaze Spole¢nosti.

Ménové riziko
K 31. prosinci 2015 byly veskery majetek i veskeré zavazky Spole¢nosti denominovany v K¢, Spole¢nost tedy
nebyla ve sledovaném obdobi vystavena ménovému riziku.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zaverky nenastaly zadné udalosti, ktery by mély vyznamny dopad na Gcetni zavérku Spole¢nosti
k 31. prosinci 2015.
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Vyroéni zprava fondi

Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Raiffeisen fond dluhopisovych trendd, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Raiffeisen fond akciovych trhi, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond dluhopisovych piilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykll, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Raiffeisen privatni fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond optimalniho rozlozZeni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Leonardo, otevieny podilovy fond
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Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevi‘eny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

M¢na: K¢

ISIN kapitalizac¢ni tfidy: CZ0008474293

ISIN dividendové tfidy: CZ0008474301
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku: 17. 3. 2014

Aktiva Fondu dluhopisové stability byla v roce 2015 alokovana zejména do stfednédobych statnich a korporatnich
dluhopist s duraci (zjednodusené: primérnou dobou do splatnosti) mirné pod jeden a pul roku. Z pohledu kreditni
kvality je dluhopisova cast fondu zainvestovana do dluhopisti v tzv. “investi¢nim ratingovém pasmu” (tj. rating BBB-
/Baa3 a lepsi). Nakupovany byly dluhopisy v CZK, EUR, USD a PLN, v ramci tohoto je vsak drtiva vétSina zajiSténa
proti nepfiznivému vyvoji sménnych kurzi.

Kromé zmén uvedenych v Gcetni zavérce nedoslo béhem tcetniho obdobi k podstatnym zménam tdaji podle ¢lanku
23 smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFM D),
které jsou uvedeny ve statutu.

Finan¢ni ukazatele 31. prosince 2015 31. prosince 2014 % zména
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ 14 760 (285) 5278,95
CZ0008474293

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 2 883891 2 827 705 1,99
VK pftipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0119 1,0070 0,49
Pocet podilovych listd, ks 2 849 867 494 2 808 126 262 1,49
CZ0008474301

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 10 749 11 676 (7,94)
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0032 0,9981 0,51
Pocet podilovych listt, ks 10 715 210 11 698 086 (8,40)

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2015

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K&
CZ0008474293 1162574693 1173107 1120833461 1131626 41741 232 41 481

CZ0008474301 0 0 982 876 981 402 -9082876  -981 402
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Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2015

o C PODILN

ZEME ISIN NAZEV CP CENA POR'.ZEN! REALNA HODNOT‘L} AK'I?VECHC
v tis. K¢ v tis. K¢ %

(]

cz CZ0001004113 CZGB Float 12/09/20 469 783 476 343 16,44
cz CZ0002002520 UNICZ 6 04/27/18 229948 234 280 8,09
AT AT0000622022 RAIFFEISEN-INFLTIONSSC.-VA 157 015 155 431 5,36
cz CZ0001003834 CZGB 1,50/19 145 724 145 976 5,04
cz CZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 139 666 142 494 4,92
SE X$1019818787 PKOBP 2,324 01/23/19 121 484 119 715 4,13
AT ATO00B119839 ERSTBK Float 09/20/16 118 857 119 432 4,12
cz CZ0001003438 CZGB Float 07/23/17 103 081 103 011 3,55
FR X$1040279462  ACAFP Float 02/28/19 80641 80343 2,77
AT XS0989620694 RBIAV 1,875 11/08/18 72037 72385 2,50
AT ATO000A1GD94 HYPO NOE GRUPPE Float 09/16/20 70 001 70 840 2,44
NL XS$1241115440 LPTY 0,88 06/02/20 70 001 70 444 2,43
cz CZ0001002471 CZGB 5 04/11/19 60127 60 380 2,08
cz CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 49936 51015 1,76
FR FR0011734961 BPCEGP Float 02/14/19 40172 40 161 1,39
cz CZ0003501884  CESKY 3,9 04/18/17 36943 37513 1,29
PL PLO000108502 POLGB 007/25/17 31162 30948 1,07
SE XS0746259323 PGNPW 4 02/14/17 29 325 28915 1,00

Celkem 2025902 2039625 70,39




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spoleénosti: Raiffeisen fond dluhopisové stability, oteviceny
podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

W

IC: 29146 739

Soudasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 13. éinora 2016.

Statutarni organ déetni jednotky Podpis

Za statutarni organ:

Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za wicetnictvi:

Ing. Petra Tomisova




Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisové stability
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni tiCetni zavérky: 11.1.2016

ROZVAHA
k 31.12.2015
tis. K& Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 8
pfijimané centralni bankou k refinancovani 1034 146 1317258
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 1034 146 1317258
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 507 257 175 442
vtom: a) splatné na pozadani 157 145 175 442
b) ostatni pohledavky 350112 -
5 Dluhové cenné papiry 10 1200584 1350 190
vitom: a) vydané viadnimi institucemi 84 557 322 543
b) vydané ostatnimi osobami 1116027 1027 647
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 155431 -
b) podilové listy 155 431 -
11 Ostatni aktiva 12 249 1497
Aktiva celkem 2 897 667 2 844 387
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 989 3631
vtom: derivaty 874 3568
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 15 1509 1375
6 Rezervy 17 529 -
b) na dané 529 -
12 Kapitalové fondy 13 2880165 2839 666
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi (285) -
15  Zisk nebo ztrata za Gi¢etni obdobi 14 760 (285)
Pasiva celkem 2 897 667 2 844 387
tis. K& Bod 31.12.2015 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 453 747 768 176
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 21 2897359 2 842 890

Podrozvahova pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 454 363 771725




Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisové stability
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondu
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2015

tis. K¢& Bod 1.1.-31.12.2015 24.4.-31.12.2014
1 Vynosy z urokt a podobné vynosy 3 16 582 2684

z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 16 469 2684
4 Vynosy z poplatki a provizi 4 344 -
5 Néklady na poplatky a provize 5 (18 544) (3 331)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 17 245 598
9 Spravni naklady 7 (97) (85)

b) ostatni spravni ndklady (97) (85)
19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanén 15530 (134)
23 Dan z piijmi 19 (770) (151)
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 14 760 (285)



Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisové stability
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni ucetni zavérky:  11.1.2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.12.2015
tis. K& Kapitilové Zisk (Ztrata)  Celkem
fondy

Zustatek k 24. 4. 2014 - - -
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi - (285) (285)
Podilové listy prodané 2907 451 - 2907451

Podilové listy odkoupené (67 785) - (67 785)

Zustatek k 31. 12. 2014 2 839 666 (285) 2839 381

A 5 Kapitilové Nerozdéleny ?lsk l}ebo Zisk
tis. K¢ fond neuhrazena ztrita z (Ztrita) Celkem

Y predchozich obdobi

Zustatek k 1. 1. 2015 2 839 666 - (285) 2839381
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi - - 14 760 14 760
Podilové listy prodané 1173 106 - - 1173106
Podilové listy odkoupené (1132 607) (285) 285 (1132607)

Zustatek k 31. 12. 2015 2 880 165 (285) 14760 2 894 640




Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevi‘eny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

(@)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. (dale
jen ,Fond“) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizena Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s.
(dale jen ,,Spole¢nost) v souladu se zakonem & 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF* nebo ,,Zakon*). Fond vznikl dnem zapisu do seznamu vedeného
CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 17. bfezna 2014. Fond zahajil svoji &innost dne
24. dubna 2014.

Fond je standardnim fondem cennych papird podle Zakona, ktery splituje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Dle statutu Fondu mohou byt vydavany az 3 rtizné druhy podilovych listi - téidy. Jednotlivé tiidy se lisi
zpusobem nakladani se ziskem Fondu, vysi vstupniho poplatku (pfirazky), minimalni vysi investice
a distribucni siti. Kazdy druh podilovych listd ma ptidélen vlastni ISIN.

Tiida Al Tiida A2 Tiida A3

Druh Podilového listu Kapitaliza¢ni Dividendova RSTS *
Raiffeisen fond dluhopisové stability

ISIN CZ0008474293 CZ0008474301 CZ0008474319

* Podilové listy Ttidy A3 jsou urceny pouze k distribuci prostfednictvim Raiffeisen stavebni spofitelny a.s.
Pocet vydavanych podilovych listti ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investiéni spolecnosti

Investi¢éni spolecnosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., 1C 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spolecnost je investiéni spoleénosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za celem jejich pouziti k Ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Piredmét podnikani Spoleénosti
Spoleénost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= provadét administraci investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.

Informace o depozitdFi

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se
sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,.Depozitai”) dle smlouvy o vykonu ¢&innosti
depozitafe ze dne 6. inora 2014.
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Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisi,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢jsich predpisd,

= Ceskymi Gcetnimi standardy pro financni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni ndkladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceflovanych redlnou hodnotou.

Uketni obdobi od 24. dubna 2014 do 31. prosince 2014 je pro polozky vykazu zisku a ztraty dale
oznacovano jako ,,2014*.

Uketni zavérka vychézi z predpokladu, Ze Gdetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své &innosti
a ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrainovala v této ¢innosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

Béznym ucetnim obdobim Fondu je kalendaini rok koncici 31.vprosince 2015. Jako srovnatelné udaje
jsou pouzity udaje z minulého ucetniho obdobi, tj. data za rok 2014.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
piedstavuji zaporna Cisla.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni G¢etniho ptipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z Gctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodu, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotadani neni
del$i nez 5 dnu,

= den sjednani a den vypotfadani obchodi s derivaty.

Uketni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gdetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oditétuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho c¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pripade, Ze finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude financni zdvazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piislusny dluh uhrazenou se zctuje do
nakladl nebo vynost.
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Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pfecenuji na realnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je ptipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocenlovacich modelt zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové ktivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény potfizovaci cenou. Jeji souéasti jsou pfimé transakéni
naklady spojené s potizenim cennych papirt.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:
a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich

podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznacovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni irokové miry.

Oductovini cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirti ucetni jednotka pro ocenéni ibytku cennych papird pouziva metodu pramérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipad€, ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty

Derivat je finan¢ni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:
a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, mé€nového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zéavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pricemz doba sjednani obchodu do jeho vypoiadéani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykdzany v zavazcich
Vv polozce ,,Ostatni pasiva®.

Realna hodnota financnich derivatti se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich toku
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni souCasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zaklad€¢ vynosové kiivky, atd.
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V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiredky podilniki

Fond nema zakladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu neni stanovena. Fond neuctuje
0 emisnim aziu.

Kapitdlové fondy
Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu
podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub naklada ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotfadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi m&né jsou Uétovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni ucetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi mén¢ spoleén¢ s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou prepocitdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
meéng, krome majetkovych Gcasti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jest¢ nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakcei, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dan z piijma se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pted zdanénim
piipoétenim danové neuznatelnych nakladt, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych piedpist ¢ini sazba dané z piijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZena dari

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi u€etni a daiiovou hodnotou aktiv a zavazkl
S pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosové a nakladové uroky a vynesy z dividend

Vynosové a nakladové roky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou Gétovany k datu 0¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 1.1.-31.12. 2015 24.4. - 31. 12. 2014
Uroky z b&znych G&th a terminovanych vkladt 114 -
Uroky z dluhovych cennych papirt 16 468 2684
Celkem 16 582 2684

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

V poloZce vynosy z poplatkii a provizi je obsazena pobidka obdrzena v souvislosti s investovanim do
fondt KAG ve vysi 344 tis. K¢ (2014: 0 K¢).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.1.-31.12.2015 24.4. - 31. 12. 2014
Obhospodaiovatelsky poplatek 14 967 2814
Depozitaisky poplatek 2535 341
Sprava cennych papird 664 62
Ostatni poplatky a provize 378 114
Celkem 18 544 3331

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,5 %
Z pramérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vysi 0,07 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢& 1.1.-31.12.2015 24.4.-31.12.2014
Zisk z cennych papirt ocetiovanych realnou hodnotou 16 036 1821
Zisk z kurzovych rozdila (17 984) 2728
Ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 19193 (3951)
Celkem 17 245 598

Zisk nebo ztrata z cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou ptedstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papirti na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt pfedstavuje predevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z precenéni dluhopisovych cennych papird.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vypotradani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finan¢nimi nastroji a zarovei i piecenéni otevienych
derivatt na readlnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nakladi predstavuje naklady na audit ve vysi 97 tis. K& (2014: 85 tis. K¢).
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STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNi CENNE PAPIiRY

PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papiri ocenovanych realnou hodnotou.

tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Statni dluhopisy 1034 146 1317 258
Cista uetni hodnota 1034 146 1317 258

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami piedstavuje bézné Uty u instituci Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia a Raiffeisen Bank International AG ve vysi 157 145 tis. K& (2014: 175 442 tis. K<)
a terminované vklady s troky od Unicredit bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ve vysi

350 112 tis. K¢.

Beézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 84 557 322543
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 1116 027 1027 647
Cista G&etni hodnota 1 200 584 1 350 190
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY
tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Podilové listy 155 431
Cista wetni hodnota 155 431 -
OSTATNIi AKTIVA
tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Kladné redlné hodnoty finan¢nich derivata - -
Ostatni pohledavky 249 1497
Celkem 249 1497
VLASTNI KAPITAL
Pocet vydanych podilovych listii
(v ks) 31.12. 2015 31.12.2014
Dividendova tiida 2 849 867 494 11 698 086
Kapitalizacni tfida 10715210 2808 126 262
Celkem 2860582704 2819824348

Ostatni tfidy nebyly v roce 2015 vydavany.
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Viastni kapitdl dle ti'id podilovych listii

tis. K¢& 31.12. 2015 31.12. 2014
Dividendova tiida 2883891 11676
Kapitaliza¢ni tfida 10 749 2827705
Celkem 2 894 640 2 839 381

K 31. Prosinci 2015 je vydano 2 860 582 704 kust podilovych listti Fondu (2014: 2 819 824 348 kust).

Hodnota podilového listu dividendové tfidy k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila 1,0034 K¢
(2014: 0,9978 K¢&). Hodnota kapitalizaéni tfidy k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila 1,0121 K¢
(2014: 1,0066 K¢&). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany
nakupy a odkupy podilovych listd Fondu.

14.  OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12. 2015 31.12.2014
Zaporna hodnota derivatu 874 3568
Ostatni zavazky 115 63
Celkem 989 3631
15. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI
V polozce vydaji pristich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek
za prosinec ve vysi 1 206 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi 1 183 tis. K¢&).
16.  FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivatu:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K& Pohledavky Zavazky  Pohledavka Zavazek
M¢nov¢é forwardy 453 747 454 363 768 176 771725
Celkem 453 747 454 363 768 176 771725

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond pfeceniuje S pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky splatného k datu sestaveni ucetni
zaveérky. Veskeré vyse uvedené finan¢ni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K& Kladna Zaporna Kladna Zaporna
M¢énové forwardy - 874 - 3568
Celkem - 874 - 3568

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
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17. REZERVY

tis. K& Dati z pi{jmu Rezervy celkem

Zustatek k 1. ledna 2015 - -

Tvorba 529 529
Cerpéni - -
Zustatek k 31. prosinci 2015 529 529

Rezervu na dan z piijmd vytvari Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni G¢etni zavérky predchazi
okamziku stanoveni daflové povinnosti. V nasledujicim Gcetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zauctuje
zjiSténou daflovou povinnost.

18. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Piedstavenstvo Spolecnosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2015 ndsledujicim zpiisobem:

Zisk / (Ztrata) Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
tis. K¢& ztrata z predchozich obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2015 pred
rozdé€lenim zisku za rok 2015 (285)
Zisk za rok 2015 14760
Navrh rozdéleni zisku za rok 2015:
Pievod do nerozdéleného zisku (14 760) 14 760
Celkem - 14 475
19. DAN Z PRIIMU
(@) Daii z pFijmu
tis. K& 1.1.-31.12.2015  24.4.-31.12.2014
Dan splatna za bézné Gcetni obdobi 770 -
Dan srazkova - 151
Celkem 770 151
(b) Daii z prijmi — dafiova analyza
tis. K& 1.1.-31.12.2015 24.4.-31.12.2014
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pied zdanénim 15530 (134)
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Darnové neodcitatelné naklady - -
Ostatni polozky (130) -
Mezisoucet 15 400 (134)
Daii vypoctena pii pouZiti sazby 5 % (pro rok 2014: 5 %) 770 -
Pouzité slevy na dani - -
Srazkova dati - 151
Celkem 770 151
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Aktiva

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 176 -
Pasiva

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti 1206 1183
tis. K¢ 1.1.-31.12.2015  24.4.-31.12.2014
Naklady

Uplata za obhospodafovani placena Spoleénosti 14 967 2814
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondit KAG 344 -
tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodaiovani 2897 359 2842890

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svlj majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodafovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béZnych udtech.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci S urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem Fondu a investicni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu
z neptiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité trovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroj ke splnéni zavazka
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktti. Likvidita je monitorovdna a fizena na zakladé ocekavanych
penéznich tokd a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papiri a terminovych
vkladu.
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Obdobi koncici 31. prosince 2015

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

Od3mes. Od1roku Bez

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP 622 6 963 815831 210730 - 1034146
Pohledavky za bankami 507 257 - - - - 507 257
Dluhové cenné papiry 17728 129 458 995 833 57 565 - 1200584
Akcie, Podilové listy - - - - 155431 155 431
Ostatni aktiva 249 - - - - 249
Celkem 525 856 136421 1811664 268 295 155431 2897 667
Ostatni pasiva 989 - - - - 989
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1509 - - - - 1509
Rezervy 529 - - - - 529
Vlastni kapital - - - - 2894640 2894640
Celkem 3027 - - - 2894640 2897667
GAP 522 829 136421 1811664 268 295 (2 739 209) -
Kumulativni GAP 522 829 659250 2470914 2739209 - -

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

y Od 3 més. Od 1 roku do Bez

tis. K& Do 3 més. do 1 roku 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP 724 14 036 667 397 635 101 - 1317258
Pohledavky za bankami 175 442 - - - 175 442
Dluhové cenné papiry 189 875 174 148 971782 14 385 - 1350190
Ostatni aktiva 1497 - - - - 1497
Celkem 367 538 188184 1639179 649 486 - 2844387
Ostatni pasiva 3631 - - - - 3631
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 1375 - - - - 1375
Vlastni kapital - - - - 2839381 2839381
Celkem 5006 - - - 2839381 2844387
GAP 362 532 188184 1639179 649 486 (2839 381) -
Kumulativni GAP 362 532 550716 2189895 2839381 - -

Vyse uvedena tabulka predstavuje zbytkovou splatnost u¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroju plynou.

(©) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v dusledku dopadli vykyvi aktudlnich trznich urokovych sazeb.
Redlna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rust, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Nize uvedena
tabulka uvadi udaje o rozsahu irokového rizika Fondu podle smluvni lhity splatnosti finan¢nich nastrojt.
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Urokovi citlivost majetku a dluhit Fondu

Od3mes.  Od1roku Nad
tis. K¢& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP 103 078 624 742 237050 69 276 1034 146
Pohledavky za bankami 507 257 - - - 507 257
Dluhové cenné papiry 433 637 22 306 687 076 57 565 1200 584
Celkem 1043 972 647 048 924 126 126841 2741987
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu
Od3mes. Od1roku Nad
tis. K¢& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2014
Statni bezkupdonové dluhopisy a ostatni CP 83 046 619 500 582 060 32 652 1317 258
Pohledavky za bankami 175 442 - - - 175 442
Dluhové cenné papiry 648 831 183 112 503 862 14 385 1350 190
Celkem 907 319 802612 1085922 47037 2842890

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze Grokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko
Finan¢ni pozice a penéZni toky jsou ovliviiovany kolisinim platného sménného kurzu cizich mén.
Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Devizova pozice Fondu
tis. K¢ EUR PLN USD K¢e Celkem

K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - - 1034146 1034146
Pohledavky za bankami 17 027 8499 26 475 455 256 507 257

Dluhové cenné papiry 289 837 30948 53 609 826190 1200584
Akcie, podilové listy a ostatni podily 155431 - - - 155431
Ostatni aktiva - - - 249 249
Celkem 462 295 39 447 80084 2315841 2897667
Ostatni pasiva 776 - 98 115 989
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - 1509 1509
Rezervy - - - 529 529
Vlastni kapital - - - 2894640 2894640
Celkem 776 - 98 2896793 2897667
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - - - 453 747 453 747
Kratké pozice podrozvahovych nastroji (397 268) - (57 095) - (454 363)
Cista devizova pozice 64 251 39 447 22891 (127 205) -
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23.

Devizova pozice Fondu

tis. K¢& EUR PLN K¢ Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 1317 258 1317 258
Pohledavky za bankami 164 - 175278 175 442
Dluhové cenné papiry 796 310 19 116 534 764 1350 190
Ostatni aktiva - - 1497 1497
Celkem 796 474 19116 2028 797 2 844 387
Ostatni pasiva 3 568 - 63 3631
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 1375 1375
Vlastni kapital - - 2839381 2839381
Celkem 3568 - 2840819 2 844 387
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojit 768 176 768 176
Kratké pozice podrozvahovych néstroji 771725 771725
Cista devizova pozice 21181 19116 (43 846) -

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim

nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papird byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci fizeni Gvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2015

Ostatni
tis. K& CR EU Evropa Ostatni  Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ost. cenné papiry 1034 146 0 0 0 1034146
Pohledavky za bankami 507 197 60 0 0 507 257
Dluhové cenné papiry 337 283 690 066 0 173235 1200584
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 155431 0 0 155431
Jina aktiva 249 0 0 0 249
Celkem 1878 875 845 557 0 173235 2897 667
K 31. prosinci 2014

Ostatni
tis. K& CR EU Evropa Ostatni  Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ost. cenné papiry 1317 258 0 0 0 1317258
Pohledavky za bankami 175 395 47 0 0 175 442
Dluhové cenné papiry 84593 1040860 137091 87646 1350190
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0
Jin4 aktiva 1497 0 0 0 1497
Celkem 1578 743 1040907 137 091 87646 2844 387
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Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Vydané finan¢nimi institucemi 846 712 666 309
Vydané fondy kolektivniho investovani 155 431 0
Vydané nefinan¢nimi institucemi 264 356 356 358
Vydané pojistovacimi institucemi 4 959 4980
Vydané vladnimi institucemi 1118703 1639 801
Celkem 2390 161 2 667 448

24.  UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2015.

13



Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vlozka 24349
iC: 49620592

DIC: C249620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Raiffeisen fond diuhopisové stability,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
tdentifikaéni ¢islo: 291 46 739

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spoleCnost a.s. sestavené na zdakladé &eskych (&etnich predpisti zahrnujici rozvahu
k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho kapitalu a pfilohu této Gcetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu Géetni jednotky za uéetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Raiffeisen investicni spole¢nost a.s. je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, kterd
podava vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZzuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakiadé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikagnimi dolozkami Komory
auditor Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G€etni zavérka neobsahuje vyznamné (materidlni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dikaznich informaci o éastkach a udajich zvefejnénych
v UGetni zavérce. Vybér postupll zavisi na Usudku auditora, zahmujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti Udajtl uvedenych v Géetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Géinnosti vnitfniho kontroiniho
systému ucetni jednotky. Audit téz zahmuje posouzeni vhodnosti pouzitych ti€etnich metod, pifimérenosti t¢etnich
odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace G¢etni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen fond
diuhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi€ni spoleénost a.s. k 31. prosinci 2015 a jeho finanéni
vykonnosti za rok konc¢ici k tomuto datu v souladu s éeskymi Ucetnimi predpisy.

Jiné skuteénosti

Ugetni zavérka fondu Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spoleénost a.s. k31. prosinci 2014 byla auditovana jinym auditorem, ktery ktéto ucetni zavérce dne
24. dubna 2015 vyjadfil vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spoleénosti.

Deloitte oznacuje jednu i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich €lenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich Clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Nas vyrok k G€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Piesto
je v3ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s tcetni
zavérkou ¢i nadimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&éhem ovéfovani ucetni zavérky, zda je vyroéni zprava
sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné)
nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skute¢nosti uvést
v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 25. dubna 2016

Auditorska spolecnost: Statutami auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni gislo 079 evidencni &islo 2045
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Raiffeisen fond dluhopisovych trendii, otevifeny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

M¢na: K¢

ISIN kapitalizac¢ni tfidy: CZ0008474376

ISIN dividendové tfidy: CZ0008474384
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku: 21.5.2014

Aktiva Fondu dluhopisovych trendt byla v roce 2015 alokovana zejména do stfednédobych statnich a korporatnich
dluhopisti s duraci (zjednodusené primérnou dobou do splatnosti) pfiblizné 4 roky. Z pohledu kreditni kvality je
dluhopisova &ast fondu zainvestovana do dluhopist v tzv. “investiénim ratingovém pasmu” (tj. rating BBB-/Baa3
a lepsi). Nakupovany byly dluhopisy v CZK, EUR, USD a PLN, v ramci tohoto je vSak drtiva vétSina zajisténa proti
nepiiznivému vyvoji sménnych kurzi (oteviena ménova expozice nepiesahla 10% hodnoty portfolia).

Kromé zmén uvedenych v Gcetni zavérce nedoslo béhem ucetniho obdobi k podstatnym zménam tdaju podle ¢lanku
23 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fond a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*),
které jsou uvedeny ve statutu.

Financ¢ni ukazatele 31. prosince 2015 31. prosince 2014 % zména
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ 1946 1810 207,51
CZ0008474376

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢& 1158 065 1308 592 (11,50)
VK pftipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0086 1,0068 0,18
Pocet podilovych listd, ks 1148 198 075 1299 698 750 (11,66)
CZ0008474384

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 0 11 0
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0 0,9977 0
Pocet podilovych listt, ks 0 10992 0

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2015

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K& ks tis. K¢ ks tis. K&
CZ0008474376 440528184 445470 592 028859 597943 -151500 675 —152 473

CZ0008474384 0 0 10 992 11 -10992 -11
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40,03%

Pi‘ehled cennych papirii v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2015

Udajé o skladbé majetku

4,65%

7,30%

M BéZny ucet

Statni dluhopisy

48,02%

M Podnikové dluhopisy
M Akcie, podilové listy

ZEME ISIN NAZEV CP CENA POR'.ZEN! Holelc:)':: :I(()'II'T\I;-E'::
v tis. K¢ .

v tis. K¢ v%
cz €Z0001001317 CZGB 3,75 09/12/20 132 627 131 838 11,37
cz CZ0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 110381 110 200 9,50
cz CZ0002002520 UNICZ 6 04/27/18 69 424 70284 6,06
AT ATO000A1GD94 HYPO NOE GRUP. Float 09/16/20 60038 60 720 5,23
cz CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 58 800 60 506 5,22
PL PLO000108502 POLGB 0 07/25/17 56 746 55 707 4,80
AT AT0000622022 RAIFFEISEN-INFLTIONSSC.-VA 55 040 53907 4,65
AT XS0989620694 RBIAV 1,875 11/08/18 47 050 47328 4,08
PL X$1082660744 PKNPW 2,5 06/30/21 44125 44 057 3,80
DE DE0001102374 DBR 0,5 02/15/25 39693 40 486 3,49
EE XS0763379343  ESTONE 4,25 10/02/18 41538 40281 3,47
NL XS$1241115440 LPTY 0,88 06/02/20 40 000 40 254 3,47
FR XS1143974159 BREPW 2 11/21 38274 36287 3,13
NL XS$1322528230 LPTY Float 11/19/20 35001 35131 3,03
GB XS0496481200 RBS 5,5 03/23/20 34274 33513 2,89
BG XS0972758741 ROMANIA 4,625 32634 31830 2,74
cz CZ0003512824 SMVAK 2 5/8 07/17/22 Corp 23931 24525 2,11
SE X51019818787 PKOBP 2,324 01/23/19 23 140 22803 1,97
GB XS0830380639  AALLN 2,5 09/18/18 29361 22726 1,96
cz XS0911304326  CESKA 2,905 04/08/25 15610 15 661 1,35
KR XS0943004878  EIBKOR Float 06/17/18 14 000 14 353 1,24
RU XS0984191360 VTB Float 10/28/16 11336 11 644 1,00
Celkem 1013 022 1004 039 86,56




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spole¢nosti: Raiffeisen fond dluhopisovych trendi, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

W

IC: 29146 739

Souéasti aéetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Pi‘ehled 0 zméndch viastniho kapitaiu

Ptiloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 13. inora 2016.

Statutarni organ vicetni jednotky Podpis

Za statutarni organ:
Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za dcetnictvi:

.y -
Ing. Petra Tomisova 4 2l SO 4&‘/




Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych trendi
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni tiCetni zavérky: 11.1.2016

ROZVAHA
k 31.12.2015
tis. K& Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 8
pfijimané centralni bankou k refinancovani 336 282 786 278
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 336 282 786 278
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 84711 77 122
vtom: a) splatné na pozadani 84711 77 122
5 Dluhové cenné papiry 10 684 913 447 861
vitom: a) vydané viadnimi institucemi 128 022 156 051
b) vydané ostatnimi osobami 556 891 291810
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 53907 -
b) podilové listy 53907 -
11 Ostatni aktiva 12 100 129
Aktiva celkem 1159913 1311390
tis. K& Bod 31.12.2015 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 823 1690
vtom: derivaty 16 792 1681
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 15 1025 1097
12 Kapitalové fondy 13 1157929 1310413
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi (1810) -
15  Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi 1946 (1810)
Pasiva celkem 1159913 1311390
tis. K& Bod 31.12.2015 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 404 850 361 803
8  Hodnoty predané k obhospodaiovani 20 1159813 1311262

Podrozvahova pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 405 375 363 475




Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych trendu
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31.12.2015

tis. K¢ Bod 1.1.-31.12.2015 18.6.-31.12.2014
1 Vynosy z urokt a podobné vynosy 3 11468 779

z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 11468 779
4 Vynosy z poplatki a provizi 4 140 -
5 Naéklady na poplatky a provize 5 (14 409) (1213)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 6 4901 (1291)
9 Spravni naklady 7 97) (85)

b) ostatni spravni naklady (97) (85)
19  Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdané 2003 (1 810)
23 Dan z ptijmi 18 (57) -

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 1946 (1810)



Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych trendi
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni Gcetni zavérky:  11.1.2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.12.2015
tis. K& Kapitilové Zisk (Ztrita)  Celkem
fondy

Zustatek k 18. 6. 2014 - - -

Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - (1810) (1810)

Podilové listy prodané 1312683 - 1312683

Podilové listy odkoupené (2270) - (2270)
Zustatek k 31. 12. 2014 1310413 (1810) 1308 603

o Kapitalové lr\lero?deleny zisk ne'bo Zisk
tis. K& fond neuhrazena ztrata z pfedchozich (Ztrita) Celkem

Y obdobi

Zustatek k 1. 1. 2015 1310413 - (1810) 1308603
Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi - - 1946 1946
Podilové listy prodané 445 470 - - 445 470
Podilové listy odkoupené (597 954) - - (597 954)
Pievod do fondu - (1810) 1810 -

Zustatek k 31. 12. 2015 1157 929 (1810) 1946 1158 065
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OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond dluhopisovych trendd, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
(dale jen ,,Fond®) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investicni spolecnosti
a.s. (dale jen ,,Spole¢nost”) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon*). Fond vznikl dnem zapisu do seznamu
vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 21. kvétna 2014. Fond zahajil svoji
¢innost dne 18. ¢ervna 2014.

Fond je standardnim fondem cennych papirG podle Zakona, ktery spliiuje poZadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Dle statutu Fondu mohou byt vydavany az 3 rizné druhy podilovych listd - tfidy. Jednotlivé tridy se lisi
zptsobem nakladani se ziskem Fondu, vysi vstupniho poplatku (pfirazky), minimalni vys$i investice
a distribucni siti. Kazdy druh podilovych listd ma ptidélen vlastni ISIN.

Trida Al Ttida A2 Ttida A3
Druh Podilového listu Kapitaliza¢ni Dividendova RSTS *
Raiffeisen fond dluhopisovych trendt
ISIN CZ0008474376 CZ0008474384 CZ0008474392

* Podilové listy Ttidy A3 jsou ur¢eny pouze k distribuci prostfednictvim Raiffeisen stavebni spofitelny a.s.
Pocet vydavanych podilovych listt ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zameéstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investiéni spoleénosti

Investi¢ni spolecnosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Piredmét podnikani Spoleénosti
Spoleénost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= provadéet administraci investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.

Informace o depozitdFi

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., 1C 64948242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”) dle smlouvy o vykonu ¢innosti
depozitare ze dne 6. tinora 2014.
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Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisi,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢jsich predpisd,
= Ceskymi i¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceflovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z prfedpokladu, ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své Cinnosti
a ze u ni nenastavd zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Béznym ucetnim obdobim Fondu je kalendaini rok konéici 31. prosince 2015. Jako srovnatelné udaje
jsou pouzity udaje z minulého ucetniho obdobi, tj. data za rok 2014.

Vsechny uvedené tdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zdporna cisla.

Tato tcetni zaverka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni G¢etniho ptipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva,

= den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prosttedki podle vypisu z uctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodu, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotradani neni
del$i nez 5 dnu,

=  den sjednani a den vypofadani obchodi s derivaty.

Uketni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gdetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v ptislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad¢, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V piipad¢, ze financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou
je splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo
jeho c¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se ziétuje
do nakladd nebo vynost.
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Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pfeceiuji na readlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 244/2013 Sb., o bliz§i Gipravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoétena dle
oceniovacich modelil zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény potfizovaci cenou. Jeji soucasti jsou ptimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznacovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
poftizeni metodou efektivni irokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pii prodeji cennych papirG 0cetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirt pouzivda metodu
prameérné ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty

Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:
a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na tvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zéavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pricemz doba sjednani obchodu do jeho vypoiadéani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykadzany v rozvaze v realné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatd jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zévazcich
V polozce ,,Ostatni pasiva®.

Realna hodnota financnich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich toku
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjiSténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zaklad¢ vynosové kiivky, atd.
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V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci*.

Prostiredky podilnikia

Fond nemé zakladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu neni stanovena. Fond neuctuje
0 emisnim aziu.

Kapitdalové fondy
Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitdlu tfidy a poctu vydanych

podilovych listi dané tfidy. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladd ve vysi, kterd je nejlepSim odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd pfedstavujicich

N 9

ekonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni uéetniho
ptipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou piepocitidvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
meén¢, kromé majetkovych tcasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté¢ nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakei, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci‘.

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dan z piijml se vypocte z hospodatského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoétenim danoveé neuznatelnych nakladt, odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych danovych predpist Cini sazba dan¢ z piijma
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZenda dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkt
S pouzitim oc¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené daiové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.
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Vynosové a nakladové uroky a vynesy z dividend

Vymosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 1.1.-31.12.2015 18.6.-31.12.2014
Uroky z dluhovych cennych papirt 11 468 779
Celkem 11 468 779

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

V poloZce vynosy z poplatkii a provizi je obsazena pobidka obdrZena v souvislosti s investovanim do
fondi KAG ve vysi 140 tis. K& (2014: 0 K¢).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1.1.-31.12.2015 18.6. - 31.12.2014
Obhospodatovatelsky poplatek 12 803 1096
Depozitaisky poplatek 888 95
Sprava cennych papirt 386 15
Ostatni poplatky a provize 332 7
Celkem 14 409 1213

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spoleénosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,9 %
z pramérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢& 1.1.-31.12.2015 18.6.—31.12.2014
Zisk z cennych papirt ocetiovanych realnou hodnotou 4949 (31)
Zisk z kurzovych rozdila (14 971) 601
Ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 14 923 (1861)
Celkem 4901 (1291)

Zisk nebo ztrata z cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou piedstavuje pfedevsim denni precenéni
cennych papirti na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila piedstavuje predevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z ptecenéni dluhopisovych cennych papira.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vypotradani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s financnimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych
derivatl na realnou hodnotu.
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SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nakladii ptedstavuje naklady na audit ve vysi 97 tis. K& (2014: 85 tis. K¢).

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNIi CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papiri ocenovanych realnou hodnotou.

tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Statni dluhopisy 336 282 786 278
Cista wetni hodnota 336 282 786 278

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami ptfedstavuje bézné Uty u instituci Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vys$i 84 711 tis. K& (2014: 77 122 tis. K¢&).

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 128 022 156 051
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 556 891 291 810
Cista uetni hodnota 684 913 447 861

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Podilové listy 53 907 -
Cist4 uetni hodnota 53 907 -
OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Ostatni pohledavky 100 129
Celkem 100 129
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13. VLASTNI KAPITAL

Pocet vydanych podilovych listii

(v ks) 31.12. 2015 31.12.2014
Dividendova ttida - 10992
Kapitaliza¢ni tfida 1148198 075 1299 698 750
Celkem 1148 198 075 1299 709 742
Ostatni tfidy nebyly v roce 2015 vydavany.

Viastni kapitdl dle ti'id podilovych listii

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Dividendova ttida - 11
Kapitalizaéni ttida 1 158 065 1308 592
Celkem 1 158 065 1308 603

K 31. prosinci 2015 je vydano 1 148 198 075 kust podilovych listt Fondu (2014: 1 299 709 742 kusu).

V roce 2015 byla dividendova tiida vyprodana. Hodnota kapitaliza¢ni téidy K poslednimu obchodnimu
dni roku 2015 ¢&inila 1,0093 K¢ (2014: 1,0060 K¢). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce,

za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listti Fondu.

14. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12.2014
Zaporna hodnota derivatu 792 1681
Ostatni zavazky 31 9
Celkem 823 1690

15. VYNOSY A VYDAJE PRiSTICH OBDOBI

V polozce vydaji pristich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek

za prosinec ve vysi 869 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi 982 tis. K¢&).

16. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivatu:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K& Pohledavka Zavazek  Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 404 850 405 375 361 803 363 475
Celkem 404 850 405 375 361 803 363 475

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond piecenuje pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky splatného k datu sestaveni ucetni
zaverky. Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
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17.

18.

(@)

(b)

Realna hodnota derivati:

31.12. 2015 31.12.2014
tis. K¢ Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Meénové forwardy - (792) - (1 681)
Celkem - (792) - (1681)

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

NAVRH ROZDELENI ZISKU

Pitedstavenstvo Spoleénosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2015 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi

tis. K¢ Zisk / (Ztrata)

Zustatek k 31. prosinci 2015 pred

rozdélenim zisku za rok 2015 (1810)

Zisk za rok 2015 1946

Navrh rozdéleni zisku za rok 2015:

Pievod do nerozdéleného zisku (1 946) 1946

Celkem - 136
DAN Z PRIIMU

Daii z prijmi

tis. K& 1.1.-31.12.2015 18.6..-31.12.2014

Dan splatna za bézné ucetni obdobi

Korekce dani za minulé uéetni obdobi 57

Dan srazkova - -
Celkem 57 -
Daii z pFijmu — dafiova analyza

tis. K& 1.1.-31.12.2015 18.6.-31.12.2014
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pied zdanénim (2 003) (1 810)
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Danové neodcitatelné naklady - -
Ostatni polozky - -
Mezisoudet (2 003) (1 810)
Daii vypoctena pii pouZiti sazby 5 % (pro rok 2015: 5 %) - -
Pouzité slevy na dani - -
Srazkova dai - -
Korekce dani za minulé uéetni obdobi 57 -
Celkem 57 -
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19.

20.

21.

(@)

(b)

TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12.2014
Aktiva

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 61 -
Pasi\(a

Uplata za obhospodatovani placena Spole¢nosti 869 982
tis. K¢ 1.1.-31.12.2015 18.6.-31.12.2014
Néklgldy

Uplata za obhospodatovani placena Spole¢nosti 12 803 1096
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 140 -
tis. K¢ 31.12. 2015 31.12.2014

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodaiovani 1159 813 1311 262

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svlij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodatfovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zGstatky na
béznych uctech.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s irokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem Fondu a investicni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
nepiiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité urovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojt ke splnéni zavazkt
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zaklad¢ ocekavanych
penéznich tokd a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych
vkladu.
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(©

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

Od 3més. Od 1 roku Bez

tis. K& Do3mé. dolroku do5let  Nadb5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a
ostatni CP 39 6673 155735 173 835 - 336 282
Pohledavky za bankami 84711 - - - - 84711
Dluhové cenné papiry 1947 26 497 496 834 159 635 - 684 913
Podilové listy - - - - 53907 53907
Ostatni aktiva 100 - - - - 100
Celkem 86 797 33170 652 569 333470 53907 1159913
Ostatni pasiva 823 - - - - 823
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1025 - - - - 1025
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapital - - - - 1158065 1158065
Celkem 1848 - - - 1158065 1159913
GAP 84 949 33170 652 569 333470 (1104 158)
Kumulativni GAP 84 949 118 119 770688 1104 158 - -
Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

Y Od3mes. Od1roku Bez
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2014
Statni bezkuponové dluhopisy a
ostatni CP 942 7900 333114 444 322 - 786 278
Pohledavky za bankami 77122 - - - - 77122
Dluhové cenné papiry 50 236 19 474 340 328 37823 - 447 861
Ostatni aktiva 129 - - - - 129
Celkem 128 429 27 374 673 442 482 145 1311390
Ostatni pasiva 1690 - - - - 1690
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 1097 - - - - 1097
Vlastni kapital - - - - 1308603 1308603
Celkem 2787 - - - 1308603 1311390
GAP 125 642 27374 673 442 482 145 (1308 603) -
Kumulativni GAP 125 642 153016 826 458 1308 603 - -

Vyse uvedena tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost uéetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroj plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v dusledku dopadli vykyvi aktudlnich trznich urokovych sazeb.
Reélna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rtst, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu.

Nize uvedend tabulka uvadi udaje o rozsahu turokového rizika Fondu podle smluvni lhity splatnosti
finan¢nich nastroja.
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(d)

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. Od 1 roku
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do5 let Nad 5 let Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkupoénové dluhopisy a
ostatni CP 7211 15053 144 535 169 483 336 282
Pohledavky za bankami 84711 - - - 84711
Dluhové cenné papiry 153 901 4881 366 497 159 634 684 913
Celkem 245 823 19 934 511 032 329117 1105 906
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. Od 1 roku
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do5 let Nad 5 let Celkem
K 31. prosinci 2014
Statni bezkuponové dluhopisy a
ostatni CP 8 145 16 177 325911 436 045 786 278
Pohledavky za bankami 77122 - - - 77122
Dluhové cenné papiry 127 613 19 474 262 951 37 823 447 861
Celkem 212 880 35651 588 862 473 868 1311 261

Vyse uvedeny ptehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného kurzu cizich mén.
Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.
Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéj§ich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K& EUR PLN usD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 336 282 336 282
Pohledavky za bankami 15 254 1425 89 67943 84711
Dluhové cenné papiry 334971 55 707 - 294 235 684 913
Akcie, podilové listy a ostatni podily 53 907 - - - 53 907
Ostatni aktiva - - - 100 100
Celkem 404 132 57 132 89 698560 1159913
Ostatni pasiva 792 - 31 823
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 1025 1025
Rezervy - -
Vlastni kapital - - - 1158065 1158065
Celkem 792 - - 1159121 1159913
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - - - 404 850 404 850
Kratké pozice podrozvahovych nastroji (405 375) - - (405 375)
Cista devizova pozice (2 035) 57 132 89  (55711) -

11
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR PLN K¢ Celkem

K 31. prosinci 2014

Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP - - 786 278 786 278
Pohledavky za bankami - - 77122 77122
Dluhové cenné papiry 313 455 28678 105728 447 861
Ostatni aktiva - - 129 129
Celkem 313 455 28678 969 257 1311390
Ostatni pasiva 1681 - 9 1690
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 1097 1097
Vlastni kapital - - 1308 603 1308 603
Celkem 1681 - 1309 709 1311390
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojii - - 361 803 361 803
Kratké pozice podrozvahovych nastroju 363 475 - - 363 475
Cista devizova pozice (51 701) 28 678 21 351 -

22. FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papird byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V rdmci fizeni Gvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentit
K 31. prosinci 2015

. Ostatni
tis. K¢ CR EU Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkupdnové dluhopisy a ost.
cenné papiry 336 282 0 0 0 336 282
Pohledavky za bankami 84 711 0 0 0 84 711
Dluhové cenné papiry 117 554 518 559 11 644 37 156 684 913
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 53907 0 0 53907
Jin4 aktiva 100 0 0 0 100
Celkem 538 647 572 466 11 644 37 156 1159913
K 31. prosinci 2014

3 Ostatni
tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ost.
cenné papiry 786 278 0 0 0 786 278
Pohledavky za bankami 77122 0 0 0 77122
Dluhové cenné papiry 55742 307 895 60 165 24 059 447 861
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0
Jind aktiva 129 0 0 0 129
Celkem 919 271 307 895 60 165 24 059 1311 390

Clenéni cennych papirii podle emitenta
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tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Vydané finan¢nimi institucemi 342 833 146 112
Vydané fondy kolektivniho investovani 53907 0
Vydané nefinan¢nimi institucemi 206 974 138 583
Vydané pojistovacimi institucemi 7084 7115
Vydané vladnimi institucemi 464 304 942 329
Celkem 1075102 1234139

23. UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku

Fondu k 31. prosinci 2015.
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Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz
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v Praze, oddil C, vloZka 24349
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DIC: C749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Raiffeisen fond dluhopisovych trendd,
otevrieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
Identifikaéni ¢islo: 291 46 739

Provedli jsme audit pfiloZené ugetni zavérky fondu Raiffeisen fond dluhopisovych trendd, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. sestavené na zakladé &eskych Ugetnich piedpisli zahrnujici rozvahu
k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, piehled o0 zmé&nach vlastniho kapitalu a pfilohu této Géetni zavérky, kterd
obsahuje popis pouZitych podstatnych c¢etnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, ktera
podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi tiGetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZzuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani diikaznich informaci o &astkach a udajich zvefejnénych
v Gdetni zavérce. Vybér postupll zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiéini)
nespravnosti Udaji uvedenych v Gi¢etni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ugetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k uginnosti vnitiniho kontrolniho
systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti Getnich
odhadtl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace u€etni zavérky.

Jsme presvédéeni, ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru Gdetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen fond
dluhopisovych trendl, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolecnost a.s. k 31. prosinci 2015 a jeho
finanéni vykonnosti za rok kongici k tomuto datu v souladu s Eeskymi G€etnimi pfedpisy.

Jiné skuteénosti

Utetni zavérka fondu Raiffeisen fond diuhopisovych trendii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi€ni
spoleénost a.s. k 31. prosinci 2014 byla auditovana jinym auditorem, ktery k této ucetni zavérce dne 24. dubna 2015
vyjadfril vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spoleénosti.

Deloitte oznatuje jednu ¢i vice spole€nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich elenskych firem. KaZda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok.
Pfesto je vS8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Gi&etni zavérkou &i nasimi znalostmi o ugetni jednotce ziskanymi b&éhem ovéfovani Géetni zavérky, zda
je vyrogni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé
skuteénosti uvést v nasi zpravé.

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 25. dubna 2016

Auditorska spole¢nost: Statutami auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni &islo 079 evidenéni gislo 2045 /
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Raiffeisen fond akciovych trhi, otevi‘eny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Me¢éna: K¢e

ISIN kapitalizac¢ni tfidy: CZ0008474442

ISIN dividendové tiidy: CZ0008474459
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: akciovy

Datum vzniku: 21.5.2014

Aktiva Fondu akciovych trhi byla v roce 2015 alokovana zejména do akcii jednotlivych spole¢nosti, jen mén¢ nez
desetina prostfedkl je zainvestovana do jinych fondl. Vice nez polovina majetku fondu je regionalné alokovana ve
stfedni a vychodni Evropé (Ceska Republika, Polsko) a na jinych rozvijejicich se trzich (pfevazné Cina, Jizni Korea,
Indie, Brazilie, Taiwan, Thajsko, Indonésie apod.). Regionalni alokace zbyvajici ¢asti fondu je rozloZena téméf
rovnom&rné mezi spoleénosti ze zapadni Evropy a USA.

Kromé zmén uvedenych v ucetni zavérce nedoslo béhem ucetniho obdobi k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku
23 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fond a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*),
které jsou uvedeny ve statutu.

Finan¢ni ukazatele 31. prosince 2015 31. prosince 2014 % zména
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ (18 692) (6 642) (181,42)
CZ0008474442

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 467 607 330 727 41,39
VK pfiipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9288 0,9537 (2,61)
Pocet podilovych listil, ks 503 450 433 346 798 209 45,17
CZ0008474459

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 0 7 (100)
VK pripadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0 0,9779 (100)
Pocet podilovych listd, ks 0 6 897 (100)

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2015

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
CZ0008474442 241233914 240071 84581690 84500 156 652 224 155571

CZ0008474459 0 0 6 897 6 -6897 -6



Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladbé majetku
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Pi‘ehled cennych papiri v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2015

CENA REALNA  PODIL NA

ZEME ISIN NAZEV CP PORIiZENi HODNOTA  AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v%

cz Cz0005112300  CEZ AS 47171 36988 7,88
cz Cz0008019106  KOMERCNI BANKA 37873 36 863 7,85
AT AT0000908504  Vienna Insurance Group AG 45412 36742 7,82
AT AT0000652011 Erste Group Bank AG 22 369 30 366 6,47
LU LU0292107991  db x-trackers MSCI Em Asia TRN I. U. ETF 15130 15078 3,21
cz CS0008418869  PHILIP MORRIS CR 10 334 11 999 2,56
us US46434V6395  ISHARES CURR HEDGED MSCI EMU 9657 9614 2,05
DE DE0007164600  SAP SE 5121 6 465 1,38
DE DE0008404005  Allianz SE-REG 4780 5658 1,20
LU LU0292107645  db x-trackers MSCI Emerging Markets Index 5907 5530 1,18
DE DE0007100000  DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 4611 5158 1,10
DE DE0007236101  SIEMENS AG 5377 5101 1,09
DE DEOOOBAY0017  BAYER AG-REG 4919 4945 1,05
DE DE0008430026  MUENCHENER RUECKVER.-G. AG 4336 4838 1,03
DE DE0005557508  DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 3773 4736 1,01

Celkem 226771 220 080 46,87




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spole¢nosti:

Sidlo:

IC:

Soucdasti dicetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Raiffeisen fond akciovych trhi, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

29146 739

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Piiloha

Ugetni zdvérka byla sestavena dne 13. tinora 2016.

Statutarni organ tcetni jednotky

Za statutdrni organ:

Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za Gcetnictvi:

Ing. Petra Tomisova




Obchodni firma: Raiffeisen fond akciovych trhi

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016

ROZVAHA
k 31.12.2015
tis. K& Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 7 53594 37 881
vtom: a) splatné na pozadani 53594 37 881
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 8 415013 293332
vtom: a) akcie 377 933 247 951
b) podilové listy 37 080 45 381
11  Ostatni aktiva 9 965 279
Aktiva celkem 469 572 331 492
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 11 1063 138
vtom: derivaty 13 - 121
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 12 902 620
9 Emisni 4zio 10 - -
12 Kapitalové fondy 10 492 941 337376
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi (6 642) -
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (18 692) (6 642)
Pasiva celkem 469 572 331 492
tis. K& Bod 31.12.2015 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13 - 25942
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 17 468 607 331213
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 - 26 062




Obchodni firma: Raiffeisen fond akciovych trhi
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikéni: administrace a obhospod. fondl
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2015

tis. K& Bod 1.1.-31.12.2015 21.5.-31.12.2014
3 Vynosy z akcii a podild 3 9603 181
¢) ostatni vynosy z akcii a podilii 9603 181

5 Néklady na poplatky a provize 4 (9132) (933)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5 (17 731) (5779)

9 Spravni naklady 6 97) (85)
b) ostatni spravni naklady (97) (85)

19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanéi (17 357) (6 616)
23 Dan z pfijml 15 (1335) (26)

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni (18 692) (6 642)



Obchodni firma: Raiffeisen fond akciovych trhi
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni ucetni zavérky:  11.1.2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.12.2015

s Kapitalové Zisk
tis. K¢ fondy (Ztrita) Celkem
Zustatek k 18. 6. 2014 - - -

Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi - (6 642) (6 642)
Podilové listy prodané 344118 - 344 118

Podilové listy odkoupené (6 742) - (6 742)

Zustatek k 31. 12. 2014 337376 (6 642) 330 734

A Kapitalové Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena Zisk
tis. Ke fondy ztrata z predchozich obdobi (ztrata) Celkem
Zustatek k 1. 1. 2015 337376 - (6 642) 330734
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi - - (18 692) (18 692)
Podilové listy prodané 240071 - - 240071
Podilové listy odkoupené (84 506) - - (84 506)
Ptevod do fonda - (6 642) 6 642 -

Zustatek k 31. 12. 2015 492 941 (6 642) (18 692) 467 607
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OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond akciovych trhi, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen
»Fond“) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizend Raiffeisen investi€ni spolecnosti a.s.
(dale jen ,,Spole¢nost) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon*). Fond vznikl dnem zapisu do seznamu
vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 21. kvétna 2014. Fond zahajil svoji
¢innost 18. ¢ervna 2014.

Fond je standardnim fondem cennych papirG podle Zakona, ktery spliiuje poZadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Dle statutu Fondu mohou byt vydavany az 3 rizné druhy podilovych listd - tfidy. Jednotlivé tridy se lisi
zptisobem nakladani se ziskem Fondu, vys$i vstupniho poplatku (pfirazky), minimalni vys$i investice
a distribucni siti. Kazdy druh podilovych listd ma ptidélen vlastni ISIN.

Trida Al Trida A2 Trida A3
Druh Podilového listu Kapitaliza¢ni Dividendova RSTS *
Raiffeisen fond akciovych trhi
ISIN CZ0008474442 CZ0008474459 CZ0008474467

* Podilové listy Ttidy A3 jsou ureny pouze k distribuci prostfednictvim Raiffeisen stavebni spofitelny a.s.
Pocet vydavanych podilovych listt ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou S podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investiéni spolecnosti

Investi¢ni spolecnosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k Gcasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Piredmét podnikdani Spoleénosti
Spoleénost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= provadét administraci investicnich fondli nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.

Informace o depozitdFi

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., 1C 64948242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”) dle smlouvy o vykonu ¢innosti
depozitaie ze dne 6. tinora 2014.
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Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisi,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢jsich predpist,
= Ceskymi i¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Uketni zavérka byla zpracovana na principech asového rozliseni nakladii a vynosit a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceflovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z prfedpokladu, ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti
a 7ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Béznym ucetnim obdobim Fondu je kalendarni rok koncici 31. prosince 2015. Jako srovnatelné tidaje
jsou pouzity udaje z minulého ucetniho obdobi, tj. data za rok 2014.

Vsechny uvedené tdaje jsou v tisicich K¢& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zdporna Cisla.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni G¢etniho ptipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

»  den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiru,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z Gctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodu, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotadani neni
delsi nez 5 dnd,

= den sjednani a den vypotfadani obchodi s derivaty.

Uketni jednotka zvolila, e spotové obchody (tj. Gdetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v ptislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V piipad¢, ze financni zavazek nebo jeho Cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou
je splnéna, zrusena nebo skon¢i jeji platnost), ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo
jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zévazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zactuje
do nakladd nebo vynost.
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Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pfeceiuji na readlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 244/2013 Sb., o bliz§i tipravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na verejném trhu, ktera je piipadn¢ upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoétena dle
oceniovacich modelil zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény potfizovaci cenou. Jeji soucasti jsou ptimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznatovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
poftizeni metodou efektivni tirokové miry.

Oductovani cennych papiri

Pii prodeji cennych papird Gcetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papiri pouziva metodu
primérné ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé,
ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty

Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:
a) jeho realnd hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, mé€nového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
Vv zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vypotradan v budoucnosti, pricemz doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatt jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich
V polozce ,,Ostatni pasiva®.

Realna hodnota financnich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich toku
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjiSt€né na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zaklad¢ vynosové kiivky, atd.
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V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci.

Prostiredky podilnikia

Fond nema zakladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu neni stanovena. Fond neuctuje
0 emisnim 4ziu.

Kapitdalové fondy
Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitdlu tfidy a poctu vydanych

podilovych listi dané tfidy. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na
vrub nakladd ve vysi, ktera je nejlepSim odhadem vydaji nezbytnych k vypotfadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Zze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

€) je mozné provést ptiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou ultovany v tuzemské méné piepoétené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni uéetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
meén¢, kromé majetkovych ticasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakei, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci‘.

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dan z piijml se vypocte z hospodatského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoétenim danoveé neuznatelnych nakladt, odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych danovych predpist Cini sazba dan¢€ z piijma
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZenda dan

Odlozena dan vychdzi z veskerych docasnych rozdilii mezi ti€etni a dailovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledévce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nésledujicich ucetnich
obdobich.
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Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.
Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

VYNOSY Z AKCIi A PODILU
Polozka vynosy z akcii a podilt pfedstavuje dividendy ve vysi 9 603 tis. K& (2014: 181 tis. K&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1.1.-31.12.2015 21.5.-31.12.2014
Obhospodatovatelsky poplatek 8 208 856
Depozitaisky poplatek 338 45
Sprava cennych papird 169 9
Ostatni poplatky a provize 417 23
Celkem 9132 933

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 2 %
z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 1.1.-31.12.2015 21.5.-31.12.2014
Ztrata z cennych papirti ocenovanych realnou hodnotou (19 157) (5 555)
Ztrata z kurzovych rozdila (10) (112)
Ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 1436 (112)
Celkem (17 731) (5779)

Zisk nebo ztrata z cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou ptedstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papirti na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt pfedstavuje predevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
Z pfecenéni cizoménovych béznych uéth.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych
derivatt na realnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

PolozZka spravnich naklada piedstavuje naklady na audit ve vysi 97 tis. K& (2014: 85 tis. K¢).
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami ptedstavuje bézné uéty u instituci Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia ve vysi 53 594 tis. K¢ (2014: 37 881 tis. K&).

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12.2014
Akcie 377933 247 951
Podilové listy 37 080 45 381
Cist4 uetni hodnota 415013 293 332
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12. 2015 31.12.2014
Dohadna polozka na dividendu 158 264
Zuctovani se statnim rozpoctem 807 14
Celkem 965 278
VLASTNI KAPITAL
Pocet vydanych podilovych listit
(v ks) 31.12. 2015 31.12.2014
Dividendova tfida - 6 897
Kapitaliza¢ni tfida 503 450 433 346 798 209
Celkem 503 450 433 346 805 106
Ostatni tfidy nebyly v roce 2015 vydavany.
Vlastni kapitdl dle tiid podilovych listii
tis. K¢ 31.12. 2015 31.12.2014
Dividendova tfida - 7
Kapitaliza¢ni tiida 467 607 330 727
Celkem 467 607 330734

K 31. Prosinci 2015 je vydano 503 450 433 kust podilovych listi Fondu (2014: 346 805 106 kust).

V roce 2015 byla dividendova tiida vyprodana. Hodnota kapitaliza¢ni téidy K poslednimu obchodnimu
dni roku 2015 ¢inila 0,9130 K¢ (2014: 0,9478 K¢). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce,
za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listi Fondu.

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Zaporna hodnota derivatu - 121
Ostatni zavazky 1063 17
Celkem 1063 138
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12.  VYNOSY A VYDAJE PRiSTICH OBDOBI
V polozce vydaji piiStich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodaiovatelsky poplatek
za prosinec ve vysi 780 tis. K¢ (k 31. prosinci 2014 ve vysi 552 tis. K¢&).
13. FINANCNI DERIVATY
Nominalni hodnota derivatu:
31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K¢ Pohledavky Zavazky  Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy - - 25942 26 062
Celkem - - 25942 26 062
Podrozvahove pohledavky a zévazky predstavuji nomindlni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond precenuje pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zaverky.
Veskeré vyse uvedené finan¢ni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
Redlna hodnota derivati:
31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K¢ Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Meénov¢ forwardy - - - (121)
Celkem - - - (121)
Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
14. NAVRH UHRAZENI ZTRATY
Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje uhrazeni ztrdaty roku 2015 ndsledujicim zpiisobem:
Nerozd¢leny zisk nebo neuhrazena
tis. K¢ Zisk / (Ztréta) ztrata z predchozich obdobi
Zustatek k 31. 12. 2015 pied
rozdélenim ztraty za rok 2015 - (6 642)
Ztrata za rok 2015 (18 692) -
Ndvrh uhrazeni ztrdty za rok 2015:
Pievod do nerozdélené ztraty 18 692 (18 692)
Celkem - (25 334)
Z dtvodu vyprodané dividendové tfidy Spolec¢nost nepiedpoklada vyplatu dividend za rok 2015.
15. DAN Z PRIIMU
(@) Daii z prijmi
tis. K¢ 2015 2014
Dan splatna za bézné ucetni obdobi - -
Korekce dani za minulé ti¢etni obdobi 23 -
Dan srazkova 1312 26
Celkem 1335 26
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(b)

16.

17.

18.

Dai z prijmi — dafiova analyza

tis. K& 1.1.-31.12.2015 21.5.-31.12. 2014
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim (17 357) (6 616)
Vynosy nepodléhajici zdanéni (9 603) (181)
Datiové neodgitatelné naklady @an -
Ostatni polozky - -
Mezisoucet (26 977) (6 797)
Daii vypoétena pri pouZiti sazby 5 % (pro rok 2014: 5 %) - -
Pouzité slevy na dani - -
Srazkova dai 1312 26
Korekce dani za minulé ucetni obdobi 23
Celkem 1335 26
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Pasiva

Uplata za obhospodafovani placena Spoleénosti 780 552

tis. K¢ 1.1.-31.12.2015 21.5.-31.12.2014
Néklady
Uplata za obhospodafovani placena Spoleénosti 8 208 856
tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Podrozvahové aktiva
Hodnoty piedané k obhospodaiovani 468 607 331213
HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Fond ptedal cely svlj majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty predané

k obhospodatovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na

béznych uctech.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic s transakci urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.
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€)) Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finan¢nich nastrojit v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu
z nepiiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité urovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazka
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktti. Likvidita je monitorovdna a fizena na zakladé ocekavanych
penéznich tokt a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych

vkladu.

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

Od3més. Od1roku Bez

tis. K& Do3més. Goiyoku  doslet  NAdSIEl ooanim  Celkem
K 31. prosinci 2015
Pohledavky za bankami 53 594 - - - - 53594
Akcie, podilové listy - - - - 415013 415013
Ostatni aktiva 965 - - - - 965
Celkem 54 559 - - - 415013 469 572
Ostatni pasiva 1063 - - - - 1063
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 902 - - - - 902
Vlastni kapital - - - - 467 607 467 607
Celkem 1965 - - - 467 607 469 572
GAP 52 594 - - - (52 594) -
Kumulativni GAP 52 594 52 594 52 594 52 594 - -
Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu
5 Od3mes. Od1roku Bez

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami 37 881 - - - - 37881
Akcie, podilové listy - - - - 293 332 293 332
Ostatni aktiva 279 - - - - 279
Celkem 38160 - - - 293332 331492
Ostatni pasiva 138 - - - - 138
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 620 - - - - 620
Vlastni kapital - - - - 330734 330734
Celkem 758 - - - 330734 331492
GAP 37 402 - - - (37 402) -
Kumulativni GAP 37 402 37 402 37 402 37 402 - -

Vyse uvedené tabulky piedstavuji zbytkovou splatnost Gi¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastrojt,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroju plynou.
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(©) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadt vykyva aktualnich trznich urokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v dusledku téchto zmén rist, ale i klesat.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Nize uvedena
tabulka uvadi tidaje o rozsahu trokového rizika Fondu podle smluvni lhiity splatnosti finan¢nich nastrojt.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3més. do Od 1 roku do

s, K& Do 3 més. 1 roku 5 Jet Nad 5 let Celkem
K 31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 53594 - - - 53 594
Celkem 53 594 - - - 53 594

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. do Od 1 roku do

s, K& Do 3 més. 1 roku 5 Jet Nad 5 let Celkem
K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami 37 881 - - - 37 881
Celkem 37881 - - - 37881

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(d) Ménové riziko
Financni pozice a penéZni toky jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného kurzu cizich mén.

Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.
Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéj$ich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ uUSD EUR PLN K¢ Celkem

K 31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 3951 658 1319 47 666 53 594
Akcie, podilové listy 132 425 101 486 24 167 156 935 415 013
Ostatni aktiva 508 414 41 2 965
Celkem 136 884 102558 25527 204 603 469 572
Ostatni pasiva - - - 1063 1063
Vynosy a vydaje piistich obdobi - - - 902 902
Vlastni kapital - - - 467 607 467 607
Celkem - - - 469 572 469 572
Cista devizova pozice 136 884 102 558 25 527 (264 969) -

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ uUSD EUR PLN K¢ Celkem

K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami 123 7602 5258 24 898 37881
Akcie, podilové listy 15985 105575 38928 132 844 293 332
Ostatni aktiva 29 - 235 15 279
Celkem 16 137 113177 44 421 157 757 331 492
Ostatni pasiva - 121 - 17 138
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - - 620 620
Vlastni kapital - - - 330 734 330734
Celkem - 121 - 331371 331492
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - - - 25942 25942
Kratké pozice podrozvahovych nastroji - 26 062 - - 26 062
Cista devizova pozice 16 137 86 994 44421 (147 672) -

11
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19. FINANCNIi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papiri byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci fizeni Uvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2015

B Ostatni

tis. K¢ CR EU Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ost. cenné

papiry 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 53 594 0 0 0 53 594
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 85 850 196 738 0 132 425 415013
Jiné aktiva 965 0 0 0 965
Celkem 140 409 196 738 0 132 425 469 572
K 31. prosinci 2014

5 Ostatni

tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkupdnové dluhopisy a ost. cenné

papiry 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 37881 0 0 0 37881
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 86 595 190 065 0 16 672 293 332
Jind aktiva 279 0 0 0 279
Celkem 124 755 190 065 0 16 672 331 492

Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Vydané finan¢nimi institucemi 100 565 84 447
Vydané fondy kolektivniho investovani 37080 45 381
Vydané nefinanénimi institucemi 226 896 148 938
Vydané pojistovacimi institucemi 50473 14 566
Celkem 415 014 293 332

20. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu uéetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které¢ by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2015.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Raiffeisen fond akciovych trh,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
identifikacni ¢islo: 291 46 739

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Raiffeisen fond akciovych trhil, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. otevieny podilovy fond sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpis(
zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu této
ucetni zaveérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych G¢etnich metod a dalSi vysvétiujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu uéetni jednotky za tcetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, ktera
podava vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Géetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nas8i cdpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplénovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze uletni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahruje provedeni auditorskych postupd k ziskani dlikaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejn&nych
v Uetni zavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiaini)
nespravnosti (idajui uvedenych v Géetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k téinnosti vnitfniho kontrolniho
systému uéetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Géetnich metod, pfiméfenosti G€etnich
odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ugetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru téetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen fond akciovych
trhil, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2015 a jeho finan¢ni vykonnosti
za rok kongici k tomuto datu v souladu s éeskymi G€etnimi piedpisy.

Jiné skuteénosti

Ugetni zavérka fondu Raiffeisen fond akciovych trhii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
k 31. prosinci 2014 byla auditovand jinym auditorem, ktery k této ucetni zavérce dne 24. dubna 2015 vyjadril vyrok
bez vyhrad.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro€ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spole€nosti.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tonmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich ¢lenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich Clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Na$ vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok.
Presto je v8ak soucéasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro&ni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s u&etni zavérkou ¢&i nadimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi b&éhem ovérovani Gcetni zavérky,
zda je vyro€ni zprava sestavena v souladu s pravnimi piedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materiain€) nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni
zjisténé skutecnosti uvést v nasi zpravé.

V ramci uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 25. dubna 2016

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni ¢islo 079 evidenéni &islo 2045 /
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Raiffeisen fond pravidelnych inves

tic, otevieny podilovy fond,

Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost a.s.

Me¢éna:

ISIN kapitalizaéni tiidy:

ISIN tfidy pravidelnych investic:
Jmenovita hodnota podilového listu:
Forma fondu:

Typ fondu dle AKAT:

Datum vzniku:

K¢

CZ0008474400
CZ0008474434

nema

otevieny podilovy fond
smiSeny

21.5.2014

Aktiva Fondu pravidelnych investic byla v roce 2015 alokovéana zejména do stfednédobych ceskych statnich dluhopist
s duraci (zjednodusené primérnou dobou do splatnosti) pfiblizné 3 roky. V mensi mife bylo investovano do
korporatnich dluhopisii v tzv. “investi¢nim ratingovém pasmu” (tj. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Zhruba dvé pétiny fondu
jsou aktualné zainvestovany do instrumenti nesoucich riziko akcii, pticemz regionalni alokace této ¢asti je globalni

s diirazem na region stfedni Evropy.

Kromé zmén uvedenych v Gcetni zavérce nedoslo béhem tcetniho obdobi k podstatnym zménam tdaji podle ¢lanku
23 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*),

které jsou uvedeny ve statutu.

Finan¢ni ukazatele 31. prosince 2015 31. prosince 2014 % zména
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ (4 411) (5679) (22,33)
CZ0008474400

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 195 624 234 165 (16,46)
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9727 0,0822 (0,97)
Pocet podilovych listtl, ks 201 155 306 238 408 068 (15,63)
CZ0008474434

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 173 524 98 031 77,01
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9620 0,9727 (1,10)
Pocet podilovych listd, ks 180 379 677 100 779 052 78,99

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2015

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K&
CZ0008474400 10 943 892 11012 48 196 654 48 496 -37 252 762 -37 484

CZ0008474434 89 983 940

89 407 10 383 315 10 200 79 600 625 79 207



Vyvoj hodnoty podilového listu
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Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2015

Udajé o skladbé& majetku

H Bézny ucet

m Statni dluhopisy

2,429
A2% 6,86%

48,30%

M Podnikové dluhopisy

M Akcie, podilové listy

CENA REALNA PODIL NA

ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v tis. K¢ v %

cz Cz0001000822 CZGB 4,6 08/18/18 50 005 49 246 13,30
cz CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 31617 32032 8,65
Ccz CZ0001001317 CZGB 3,75 09/12/20 26 559 26 439 7,14
Ccz CZ0001004113 CZGB Float 12/09/20 20 027 20141 5,44
LU LU0292107645 db x-trackers MSCI Em. Markets Index 17 203 15009 4,05
cz €Z0008019106 KOMERCNI BANKA 12 689 12 405 3,35
cz Cz0001003123 CZGB Float 04/18/23 10 830 10961 2,96
NL XS$1241115440 LPTY 0,88 06/02/20 10001 10 063 2,72
AT ATOOOOAOMRG6 PAZIFIK-AKTIENFONDS-I-VA 10717 9 669 2,61
AT AT0000908504 Vienna Insurance Group AG 11431 9393 2,54
Ccz CZ0001004246 CZGB 0,85 03/17/18 8169 8251 2,23
Ccz CZ0001003834 CZGB 1,50/19 7 346 7 459 2,01
Ccz CZ0005112300 CEZ AS 9642 7278 1,97
AT AT0000652011 Erste Group Bank AG 6473 7 245 1,96
cz Cz0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 6073 6 156 1,66
AT XS0989620694 RBIAV 1,875 11/08/18 5557 5568 1,50
DE DE0001102374 DBR 0,5 02/15/25 5293 5398 1,46
cz CzZ0003703555 CBJCP 1,83 12/13/17 4569 4554 1,23
PL PLPEKAOO00016 BANK PEKAO SA 6203 4 549 1,23
AT ATOOOOAOEYC8 RAIFFEISEN-EURASIEN-AKT I-VA 5107 4185 1,13
CELKEM 265511 256 002 69,15




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spole¢nosti:

Sidlo:

W

1C:

Soudasti ucetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

291 46 739

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 13. inora 2016.

Statutarni organ ucetni jednotky

Podpis

Za statutarni organ:

Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za Gcetnictvi:

Ing. Petra Tomisova




Obchodni firma: Raiffeisen fond pravidelnych investic
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016
ROZVAHA
k 31.12.2015
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
2 Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani 9 170 435 160 890
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 170435 160 890
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10 8945 32854
vtom: a) splatné na pozadani 8 945 32 854
5 Dluhové cenné papiry 11 33557 22 888
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 8200 2967
b) vydané ostatnimi osobami 25357 19 921
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 156 883 115827
vtom: a) akcie 122 974 94111
b) podiloveé listy 33 909 21716
11  Ostatni aktiva 13 382 264
Aktiva celkem 370 202 332 723
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 15 468 45
vtom: derivaty 17 - 22
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 16 587 482
12 Kapitalové fondy 14 379 237 337875
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi (5679) -
15  Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi (4411) (5679)
Pasiva celkem 370 202 332 723
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 17 - 4 664
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 21 369 820 332 459

Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 17 - 4 686




Obchodni firma: Raiffeisen fond pravidelnych investic
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni ucetni zaveérky: 11.1.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2015

tis. K¢ Bod 1.1.-31.12.2015 21.5.-31.12.2014
1 Vynosy z trokil a podobné vynosy 3 1207 99
z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 1207 99

3 Vynosy z akcii a podilt 4 3642 144
¢) ostatni vynosy z akcii a podili 3642 144

4 Vynosy z poplatkti a provizi 5 24 -
5 Néklady na poplatky a provize 6 (6292) (830)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 7 (2391) (4 994)
9 Spravni naklady 8 (97) (85)
b) ostatni spravni naklady (97) (85)

19  Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim (3907) (5 666)
23 Dan z piijmi 19 (504) (13)

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni (4 411) (5679



Obchodni firma: Raiffeisen fond pravidelnych investic
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:  11.1.2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.1.2015
tis. K& Kapitilové Zisk (Ztrata)  Celkem
fondy

Zustatek k 17. 6. 2014 - - -
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - (5679) (5679)
Podilové listy prodané 341 674 - 341 674

Podilové listy odkoupené (3799) - (3799)

Zustatek k 31. 12. 2014 337 875 (5 679) 332 196

R Kapitalové Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena Zisk
tis. K¢ fondy ztrata z piedchozich obdobi (Ztrata) Celkem
Zustatek k 1. 1. 2015 337875 - (5679) 332196
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - - (4 411) (4 411)
Podilové listy prodané 100 059 - - 100 059
Podilové listy odkoupené (58 696) - - (58 696)
Pievody do fondi - (5679) 5679 -

Zistatek k 31. 12. 2015 379 238 (5 679) (4411) 369 148




Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevi‘eny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015
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OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
(dale jen ,,Fond®) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investicni spolecnosti
a.s. (dale jen ,,Spole¢nost”) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon*). Fond vznikl dnem zapisu do seznamu
vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 21. kvétna 2014. Fond zahajil svoji
¢innost dne 17. ¢ervna 2014.

Fond je standardnim fondem cennych papiri podle Zakona, ktery spliiuje poZzadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

K 10. prosinci 2014 doslo ke slou¢eni Fondu s Raiffeisen — Cesky balancovany fond a dale s Raiffeisen-
CZK-LifeCycle Fund 2040 (dale jen ,,Zrusované fondy*). ZruSované fondy pievedly na zakladé zruseni
bez likvidace veskeré své jméni na Fond. Podilnikim Zrusovanych fondd byly vydany podilové listy
Fondu dle stanoveného vyménného poméru.

Dle statutu Fondu mohou byt vydavany az 4 rizné druhy podilovych listd - tfidy. Jednotlivé tridy se lisi
zpusobem nakladani se ziskem Fondu, vysi vstupniho poplatku (pfirazky), minimalni vysi investice
a distribucni siti. Kazdy druh podilovych listd ma ptidélen vlastni ISIN.

Ttida Al Ttida A2 Ttida A3 Ttida A4
}I);tlllj h Podilového Kapitaliza¢ni Dividendova RSTS * Pravidelnych investic
Raiffeisen fond pravidelnych investic
ISIN CZ0008474400 | CZ0008474418 | CZ0008474426 CZ0008474434

* Podilové listy Tridy A3 jsou ur&eny pouze k distribuci prostfednictvim Raiffeisen stavebni spofitelny a.s.
Pocet vydavanych podilovych listt ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investiéni spolecnosti
Investi¢ni spolecnosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle.

Spole¢nost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti k Gcasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Spolegnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spoleénosti bylo udéleno Ceskou
narodni bankou rozhodnutim ¢. j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne
9. dubna 2013.
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Piedmét podnikdni Spoleénosti:

Spole¢nost je opravnéna podle Zikona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou néarodni
bankou:

= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= provadét administraci investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.

Informace o depozitdii

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”) dle smlouvy o vykonu ¢innosti
depozitaie ze dne 6. tinora 2014.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o UCetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisi,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢jsich predpist,

= Ceskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceniovanych redlnou hodnotou.

Fond zahdjil svoji ¢innost dne 21. kvétna 2014, z toho divodu nejsou uvedeny srovnatelné udaje.
Ucetni obdobi od 21. kvétna 2014 do 31. prosince 2014 je pro polozky vykazu zisku a ztraty dale
oznacovano jako ,,2014*,

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze ucetni jednotka bude nepietrzité pokraovat ve své ¢innosti
aze u ni nenastava zadna skuteCnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabraiiovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené tdaje jsou v tisicich K¢& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna ¢isla.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Den uskute¢néni u¢etniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni G¢etniho ptipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z Gctu,

=  den sjednani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej financnich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni
delsinez 5 dnu,

=  den sjednani a den vyporadani obchodt s derivaty.

Utetni jednotka zvolila, 7e spotové obchody (tj. ugetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv

s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji piimo v piislusné polozce aktiv nebo
pasiv.
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Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadg, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pfipadé, ze financni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zévazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pieveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zuétuje do
nakladt nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pfecenuji na realnou hodnotu denné dle
Vyhlagky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni (déale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelii zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou ptimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, ozna¢ovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
poftizeni metodou efektivni irokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirGi Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papird pouzivd metodu
pramérné ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty

Derivat je financni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:
a) jeho realnd hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, mé€nového kurzu, cenového indexu, na tivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontrakti, v nichz je zalozena podobnd reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,
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¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u né¢ho delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze vrealné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich
Vv polozce ,,Ostatni pasiva“.

Redlnd hodnota finan¢nich derivatt se stanovuje jako soucasnd hodnota oc¢ekavanych penéznich tok
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, tirokové sazby pro dané splatnosti na zéklad¢ vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci*.

Prostiredky podilnikia

Fond nema zakladni kapital. Jmenovita hodnota podilového listu neni stanovena. Fond netctuje
0 emisnim aziu.

Kapitdlové fondy
Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitalu tfidy a poctu vydanych

podilovych listii dané tfidy. Podilové listy jsou prodavany investortim na zakladé¢ denné stanovované
prodejni ceny.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladt ve vysi, kterd je nejlepSim odhadem vydaji nezbytnych k vyporfadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Zze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni uéetniho
ptipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
meén¢, kromé majetkovych tcasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jest¢ nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakei, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.

Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z piijml se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim danoveé neuznatelnych nakladt, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych piedpisti ¢ini sazba dané z piijmu
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.
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OdloZend darn

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi tcetni a daniovou hodnotou aktiv a zavazkt
S pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dafiové pohledavce se
uctuje pouze v pripade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich tcetnich
obdobich.

() Vynosové a nakladové uroky a vynesy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.
Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

3.  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Polozka vynosy z Grokd a podobné vynosy predstavuje troky z dluhovych cennych papird ve vysi
1207 tis. K& (2014: 99 tis. K¢&).

4. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Polozka vynosy z akcii a podila piedstavuje dividendy ve vysi 3 642 tis. K& (2014: 144 tis. K¢).
5. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Polozka vynosy z poplatkd a provizi je obsazena pobidka obdrZena v souvislosti s investovanim do fonda
KAG ve vysi 24 tis. K& (2014: 0 K¢&).

6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.1.-31.12.2015 21.5.-31.12.2014
Obhospodatovatelsky poplatek 5430 750
Depozitaisky poplatek 306 45
Sprava cennych papirt 96 19
Ostatni poplatky a provize 460 16
Celkem 6 292 830

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,5 %
Z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, plati Fond poplatek ve vysi 0,07 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

7.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 1.1.-31.12.2015 21.5.-31.12.2014
Ztrata z cennych papirti oceovanych realnou hodnotou (916) (5 008)
Zisk z kurzovych rozdilt (1507) 73
Ztréata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 32 (59)
Celkem (2 391) (4 994)
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11.

12.

Zisk nebo ztrata z cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou piedstavuje pfedevsim denni precenéni

cennych papirtl na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili predstavuje pfedevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily

z precenéni dluhopisovych cennych papirii a zstatkli na cizoménovych béznych tctech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vypotradani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych

derivatd na realnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nakladii ptedstavuje naklady na audit ve vysi 97 tis. K& (2014: 85 tis. K¢).

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY

PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirti oceiiovanych realnou hodnotou.

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Statni dluhopisy 170 435 160 890
Cist4 uetni hodnota 170 435 160 890

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami pfedstavuje bézné uéty u instituce Unicredit bank Czech Republic and

Slovakia, a.s. ve vysi 8 945 tis. K¢ (2014: 32 854 tis. K¢).

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 8200 2967
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 25357 19921
Cista wetni hodnota 33557 22 888
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY
tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Akcie 122 974 94111
Podilové listy 33909 21716
Cista ucetni hodnota 156 883 115 827
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OSTATNI AKTIVA

V poloZce ostatni aktiva je zau¢tovana zejména pohledavka z neobdrzené dividendy ve vysi 382 tis. K&
(2014: 264 tis. K¢&).

VLASTNI KAPITAL

Pocet vydanych podilovych listii

(v ks) 31.12. 2015 31.12.2014
Ttida pravidelnych investic 180 379 677 100 779 052
Kapitalizaéni tfida 201 155 306 238 408 068
Celkem 381 534 983 339187 120

Ostatni tfidy nebyly v roce 2015 vydavany.

Viastni kapitdl dle tiid podilovych listit

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Ttida pravidelnych investic 173 524 98 031
Kapitalizaéni tfida 195 624 234 165
Celkem 369 148 332 196

Hodnota podilového listu kapitalizaéni tfidy k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila 0,9680 K¢
(2014: 0,9807 K¢). Hodnota tiidy pravidelnych investic k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila
0,9576 K¢ (2014: 0,9724 Kg). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly
realizovany nakupy a odkupy podilovych listt Fondu.

OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2015 31.12. 2014
Zaporna hodnota derivatu - 22
Ostatni zavazky 468 23
Celkem 468 45

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V polozce vydaji pristich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek
za prosinec ve vysi 462 tis. K¢ (za prosinec 2014: 416 tis. K¢).

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivatu:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
M¢énové forwardy - - 4 664 4 686
Celkem - - 4 664 4 686

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominélni (smluvni) nediskontované hodnoty. Veskeré
vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
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Realna hodnota derivati:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K¢ Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménov¢ forwardy - - - (22)
Celkem - - - (22)

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Predstavenstvo Spole¢nosti navrhuje uhrazeni ztrdaty roku 2015 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena

tis. K¢ Zisk / (Ztrata) ztrata z predchozich obdobi

Ztrata za rok 2015 (4 411) (5679)

Ndvrh uhrazeni ztrdaty za rok 2015:

Pievod do nerozdéleného zisku/ztrat 4411 (4 411)
Celkem - (10 090)

Z divodu ztraty Spole¢nost nepiedpoklada vyplatu dividend za rok 2015.

DAN Z PRIIJMU

Daii z prijmi

tis. K¢

1.1.-31.12.2015

21.5.-31.12. 2014

Dan splatna za bézné ucetni obdobi

Dan srazkova

504

13

Celkem

504

13

Dar z prijmi — dafiova analyza

tis. K& 1.1.-31.12.2015 21.5.-31.12.2014
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pied zdanénim (3907) (5 666)
Vynosy nepodléhajici zdanéni (3642) (144)
Darnové neodcitatelné naklady - -
Ostatni polozky - -
Mezisoudet (7 549) (5 810)
Daii vypoétena p¥i pouziti sazby 5 % (pro rok 2014: 5 %) - -
Pouzité slevy na dani - -
Srazkova dan 504 13
Celkem 504 13




Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevi‘eny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

20.

21.

22.

(@)

(b)

TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12.2014
Aktiva

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondd KAG 10 -
Pasiva

Uplata za obhospodafovani placend Spole¢nosti 462 416
tis. K& 1.1.-31.12.2015 21.5.-31.12.2014
Naklady

Uplata za obhospodatovani placena Spole¢nosti 5430 750
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondii KAG 24 -
tis. K¢ 31.12. 2015 31.12.2014

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodafovani 369 820 332459

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sviij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodafovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béznych uctech s vyjimkou bézného Uctu urcené¢ho pro pfijimani vkladd podilnik. Tyto bézné ucty
nejsou zahrnuty, protoze pfedstavuji zdvazek za doposud nevydané podilové listy.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci S urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
neptiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité urovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazkt
vyplyvajicich z finanénich kontrakti. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych
penéznich tokd a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papiri a terminovych
vkladu.
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Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

N Od3més. Od1roku .
tis, K& Do 3 més. 40 1 roku do'5 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem

K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP 605 3441 117553 48 835 - 170435
Pohledavky za bankami 8 945 - - - - 8 945
Dluhové cenné papiry 2828 130 25227 5372 - 33557
Akcie, podilové listy - - - - 156 883 156 883
Ostatni aktiva 382 - - - - 382
Celkem 12 760 3571 142 780 54 208 156 883 370 202
Ostatni pasiva 468 - - - - 468
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 587 - - - - 587
Vlastni kapital - - - - 369 147 369 147
Celkem 1055 - - - 369 147 370 202
GAP 11 705 3571 142 780 54208 (212 264) -
Kumulativni GAP 37 838 39 970 156 446 216 369 - -

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

y Od3més. Od1roku -
tis. K& Do 3 més. 40 1 roku 405 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem

K 31. prosinci 2014

Statni bezkupdnové dluhopisy a

ostatni CP 144 2067 98 756 59 923 - 160 890
Pohledavky za bankami 32854 - - - - 32854
Dluhové cenné papiry 5103 65 17720 - - 22 888
Akcie, podilové listy - - - - 115 827 115 827
Ostatni aktiva 264 - - - - 264
Celkem 38365 2132 116 476 59 923 115 827 332723
Ostatni pasiva 45 - - - - 45
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 482 - - - - 482
Vlastni kapital - - - - 332 196 332 196
Celkem 527 - - - 332 196 332723
GAP 37838 2132 116 476 59923 (216 369) -
Kumulativni GAP 37 838 39 970 156 446 216 369 - -

Vyse uvedené tabulky ptedstavuji zbytkovou splatnost G¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroju plynou.

(©) Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadti vykyvt aktualnich trznich urokovych sazeb.
Redlna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rust, ale i klesat.

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota

téchto aktiv a zavazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Grokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.
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(d)

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5let  Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 3679 34 463 94 339 37954 170435
Pohledavky za bankami 8945 - - - 8 945
Dluhové cenné papiry 2 828 3152 22 205 5372 33557
Celkem 15 452 37615 116 544 43327 212937
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5let  Celkem
K 31. prosinci 2014
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 3231 8038 95 669 53952 160890
Pohledavky za bankami 32854 - - - 32 854
Dluhové cenné papiry 10 249 3 086 9 553 - 22 888
Celkem 46 334 11124 105 222 53952 216 632

Vyse uvedeny ptehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti piedstavuji expozici Fondu vici
ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ usD EUR PLN K¢ Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP - - - 170 435 - 170 435
Pohledavky za bankami 343 2548 636 5418 - 8945
Dluhové cenné papiry - 13768 - 19789 - 33557
Akcie, podilové listy 51 699 52 469 10 908 39 067 2740 156 883
Ostatni aktiva 247 103 28 4 - 382
Celkem 52 289 68 888 11572 234713 2740 370 202
Ostatni pasiva - - - 468 - 468
Vynosy a vydaje pFistich obdobi - - - 587 - 587
Vlastni kapital - - - 369 147 - 369 147
Celkem - - - 370 202 - 370 202
Cista devizova pozice 52 289 68 888 11572 (135 489) 2740 -

11
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ uUSD EUR PLN K¢ Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2014
Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP - - - 160 890 - 160 890
Pohledavky za bankami 291 173 - 32390 - 32854
Dluhové cenné papiry - 5943 - 16 945 - 22 888
Akcie, podilové listy 10 000 15725 40 546 47582 1974 115 827
Ostatni aktiva 16 - 159 89 - 264
Celkem 10 307 21841 40 705 257 896 1974 332723
Ostatni pasiva - 22 - - 23 45
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - - 482 482
Vlastni kapital - - - - 332 196 332196
Celkem - 22 - - 332701 332723

Dlouhé pozice podrozvahovych

nastroju - - - 4 664 - 4 664
Kratké pozice podrozvahovych

nastroju - 4 686 - - - 4 686
Cista devizova pozice 10 307 17 133 40 705 262 560 (330 727) -

23. FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirtit byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci fizeni Uvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

3 Ostatni

tis. K¢ CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a ost.

cenné papiry 70435 0 0 0 70 435
Pohledavky za bankami 8 945 0 0 0 8 945
Dluhové cenné papiry 9726 23831 0 0 33 557
Akcie, podilové listy a ostatni podily 20 282 84 356 833 51412 156 883
Jin4 aktiva 382 0 0 0 382
Celkem 109 770 108 187 833 51412 270 202
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Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

3 Ostatni

tis. K¢ CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ost.

cenné papiry 160 890 0 0 0 160 890
Pohledavky za bankami 32 854 0 0 0 32854
Dluhové cenné papiry 9763 2967 8 147 2011 22 888
Akcie, podilové listy a ostatni podily 26 520 79 052 582 9673 115 827
Jina aktiva 264 0 0 0 264
Celkem 230 291 82019 8729 11684 332 723

Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Vydané finan¢nimi institucemi 43 986 43 839
Vydané fondy kolektivniho investovani 33909 21716
Vydané nefinan¢nimi institucemi 87 745 60 255
Vydané pojistovacimi institucemi 16 599 9937
Vydané vladnimi institucemi 178 635 163 857
Celkem 360 874 299 605

24, UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zaddnym udélostem, které by mély vyznamny dopad na Gcetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2015.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Raiffeisen fond pravidelnych investic,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
Identifikaéni éislo: 291 46 739

Provedli jsme audit pfiloZené uéetni zavérky fondu Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spolenost a.s. otevieny podilovy fond sestavené na zakladé &eskych u&etnich predpist
zahrmujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, prfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu této
ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalSi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Udetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Raiffeisen investiéni spolecnost a.s. je odpovédny za sestaveni Géetni zavérky, ktera
podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami Komory
auditori Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a Gdajich zvefejnénych
v Géetni zavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti (idajd uvedenych v ugetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni i¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Géinnosti vnitiniho kontrolniho
systému agetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Uéetnich metod, pfimé&fenosti ugetnich
odhadul provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédéeni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen fond
pravidelnych investic, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s. k 31. prosinci 2015 a jeho
finanéni vykonnosti za rok konc€ici k tomuto datu v souladu s eskymi ucetnimi pfedpisy.

Jiné skute€nosti

Ugetni zavérka fondu Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spolecnost a.s. k 31. prosinci 2014 byla auditovana jinym auditorem, ktery k této Gi€etni zavérce dne 24. dubna 2015
vyjadfil vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZzuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spole¢nosti.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolednost! Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privétni spolecnosti s rucenim omezenym
zarukou, a jejich censkych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravnf
struktury spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame Zadny zvlastni vyrok. Pfesto
je vdak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro€ni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G&etni
zavérkou ¢i nasimi znalostmi o G€etni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky, zda je vyroéni zprava
sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné& (materialné)
nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, ze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skute€nosti uvést
v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupti jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 25. dubna 2016

Auditorska spolec¢nost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova

evidencni ¢islo 079 evidenéni gislo 2045 /
q

il y e



Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Mé¢na: K¢

ISIN: CZ0008473998
Jmenovita hodnota podilového listu: 1 K¢

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku: 5.6.2013

Aktiva Fondu dluhopisovych piilezitosti ztstala i v roce 2015 alokovana zejména do sttednédobych korporatnich
dluhopistt a dluhopisovych fondd (ETF) s primérnou kreditni kvalitou blizkou dolni hranici tzv. “investi¢niho
ratingového pasma” (tj. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Nakupovany byly dluhopisy v CZK, EUR, USD a PLN, v ramci
tohoto je vSak vétSina zajiSténa proti nepfiznivému vyvoji sménnych kurzt (oteviend ménova expozice nepiesahla 25%
hodnoty portfolia).

Béhem tucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD®), které jsou uvedeny ve statutu.

Finan¢ni ukazatele 31. prosince 2015 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢& 2517 481 1 366 660 378612
VK pftipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0505 1,0484 1,0192
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ (6 128) 20924 3438
Pocet podilovych listd, ks 2 396 568 041 1303 534 891 371 951 824

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2015

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
1365 225 814 1444 839 272 192 664 287890 1093033150 1156 949
Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladbé& majetku
1,0840 18,12%
1,0750 ‘-.l
1,0660 :"fﬂ
1,0570 “
1,0390 33,08%
1,0300

31.1.2015
28.2.2015 A
31.3.2015 A
30.4.2015 A
31.5.2015 ~
30.6.2015 A
31.7.2015 A
31.8.2015 A
30.9.2015
31.10.2015
30.11.2015
31.12.2015 -

W Bézny ucet B Podnikové dluhopisy
== (70008473998 Statni dluhopisy B Akcie, podilové listy



Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2015

ZEME ISIN NAZEV CP CENA REALNA PODIL NA

PORIZENI HODNOTA  AKTIVECH v %

v tis. K¢ v tis. K¢

AT ATOOOOAOEY43  RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD I-VA 236181 228159 9,04
cz €Z0001003859  CZGB 2,5 08/25/28 153 437 158 051 6,26
cz CZ0001004253  CZGB 2,4 09/17/25 143 286 145 925 5,78
cz CZ0001003123  CZGB Float 04/18/23 130123 131533 5,21
us US78464A4177  SPDR BARCLAYS H.Y. BD 132921 127 951 5,07
cz €Z0002002520  UNICZ 6 04/27/18 92513 93712 3,71
cz CZ0001004113  CZGB Float 12/09/20 68 109 68 481 2,71
NL XS1054089609 VW Float 04/08/19 65 696 66 057 2,62
cz CZ0001004105  CZGB Float 11/19/27 61465 61 894 2,45
AT XS0989620694  RBIAV 1,875 11/08/18 55198 55 680 2,21
AT ATOO00A1AUY6 ERSTBK Float 12/02/19 50 106 50 634 2,01
DE DE0001102374  DBR 0,5 02/15/25 47 631 48 583 1,93
cz CZ0003501793  CDCARG 3,8 12/21/16 40 740 40 879 1,62
EE XS0763379343  ESTONE 4,25 10/02/18 41171 40 281 1,60
IE IEOOB66F4759  ISHARES EURO HY CORP BND 38 569 37472 1,49
NL DEOOOA1C92S3  MEOGR 4,25 02/22/17 35422 36 504 1,45
cz XS0641963839  CESDRA 4,5 06/24/16 34558 35171 1,39
PL PLO000108502  POLGB 0 07/25/17 31162 30948 1,23
AT ATO000A1GD94 HYPO NOE GRUPPE Float 09/16/20 30001 30360 1,20
AT XS0840062979  ERSTBK 7,125 10/10/22 28952 29 269 1,16
FR XS1050665386  BREPW 2,375 04/01/19 27 945 27919 1,11
AT AT0000622022  RAIFFEISEN-INFLTIONSSC.-VA 27511 26 953 1,07
ZA US836205AM61 SOAF 6,875 05/27/19 25 684 26 820 1,06
BG XS0972758741  ROMANIA 4,625 25128 25 464 1,01
P US65535HAG48 NOMURA 2,75 03/19/19 22119 25183 1,00
us US717081DL45  PFE 2,1 05/15/19 22328 25126 1,00
CELKEM 1667 955 1675010 66,40




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spole¢nosti: Raiffeisen fond dluhopisovych p¥ileZitosti, otevireny
podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

IC: 291 46 739

Soudasti difetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Piiloha

Vi

Ucdetni zavérka byla sestavena dne 13. vinora 2016.

Statutarni organ Gdetni jednotky Podpis

Za statutarni organ: ‘ ’
Ing. Jaromir Sladkovsky oC 7

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za Gcetnictvi:

Ing. Petra Tomisova

e




Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni Gcetni zaveérky: 11.1.2016

ROZVAHA
k 31.12.2015
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA 3
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 9
piijimané centralni bankou k refina 4 571212 60 909
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 571212 60 909
b) ostatni - _
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10 177 304 106 903
vtom: a) splatné na pozadani 5 177 304 106 903
b) ostatni pohleddvky 6 - -
5 Dluhové cenné papiry 8 11 1315276 1038 567
vtom: a)vydané vladnimi institucemi 262613 257 324
b) vydané ostatnimi osobami 1052663 781 243
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 456 586 183610
vtom: a) akcie - -
b) podiloveé listy 456 586 183610
11  Ostatni aktiva 13 2410 1636
vtom: derivdty - 882
Aktiva celkem 2522 788 1391 625
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 15 2983 22753
vtom: derivaty 1450 10118
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 16 2324 1268
6 Rezervy 18 - 944
b) na dané - 944
¢) ostatni - -
9 Emisni aZio 14 102 679 38763
12 Kapitalové fondy 14 2396 568 1303535
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi 24 362 3438
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (6128) 20924
Pasiva celkem 2522 788 1391 625
tis. K¢& Bod 31.12.2015 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
3 Pohledavky ze spotovych operaci - -
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 17 773 000 914 663
8  Hodnoty ptedané k obhospodatovani 22 2520377 1375 464
Podrozvahova pasiva
11 Zavazky ze spotovych operaci - -
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 17 774 127 923 877
15  Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 22 - -




Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondu

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 11.1.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31.12.2015

tis. K& Bod 2015 2014
1 Vynosy z trokii a podobné vynosy 3 28 300 16 547
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 28 262 16 525

3 Vynosy z akcii a podilt 4 10 248 10
¢) ostatni vynosy z akcii a podilii 10 248 10

4 Vynosy z poplatki a provizi 5 215 -
5 Néklady na poplatky a provize 6 (21313) (9 695)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 7 (21 941) 12225
9 Spravni naklady 8 97) (85)
b) ostatni spravni ndklady (97) (83)

19  Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z béZné ¢innosti pired zdané (4 588) 19 002
23 Dai z piijmi 20 (1 540) (1583)

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni (6 128) 17 419



Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych prFileZitosti
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1C0: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky:  11.1.2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.12.2015

o o Kapitilové Nerozdéleny zisrk nerbo Zisk
tis. K¢ Emisni aZio neuhrazena ztrata . Celkem

fondy Lo (ztrata)

Z pF

Zustatek k 1. 1. 2014 3222 371952 - 3438 378 612
Cisty zisk/ztrata za uetni obdobi - - 20924 20924
Podilové listy prodané 38 684 1008 401 - - 1047085
Podilové listy odkoupené (3 143) (76 818) - - (79 961)
Pievody do fondit - 3438 (3438) -
Zistatek k 31. 12. 2014 38763 1303 535 3438 20924 1366 660

) Nerozdéleny zisk nebo Zisk
tis. K& Emisni aZio neuhrazena ztrata B Celkem

z predchozich obdobi (ztrita)
Zistatek k 1. 1. 2015 38763 1303535 3438 20924 1366 660
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi - - (6 128) (6 128)
Podilové listy prodané 79613 1365 226 - - 1444839
Podilové listy odkoupené (15 697) (272 193) - - (287 890)
Pievody do fondii - 20 924 (20 924) -

Zustatek k 31. 12. 2015 102 679 2 396 568 24 362 (6128) 2517481




Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

(@)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond dluhopisovych ptilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
(déle jen ,,Fond“) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizend Raiffeisen investi¢ni spoleénosti
a.s. (dale jen ,,Spole¢nost”) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF* nebo ,,Zakon*). Fond byl zaloZzen ke dni 5. ¢ervna 2013
na zaklad& povoleni Ceské narodni banky k vytvoieni podilového fondu &.j.: 2013/6539/570 ze dne
5. Cervna 2013, které nabylo pravni moci dne 5. ¢ervna 2013. Fond zah4jil svoji ¢innost dne 17. ¢ervna
2013.

Fond je standardnim fondem cennych papiri podle Zakona, ktery splituje poZzadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listt ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

l7daje o0 investi¢ni spolecnosti

Investi¢ni spolecnosti, ktera administruje a obhospodaruje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investicni spolecnosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za tcelem jejich pouziti k Gcasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Piredmét podnikani Spoleénosti
Spoleénost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= provadét administraci investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.

Informace o depozitdFi

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., 1C 64948242, se
sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”) dle smlouvy o vykonu ¢innosti
depozitaie ze dne 6. tinora 2014.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozd¢jsich predpist,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢jsich predpist,

= Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zévérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlieni nakladii a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gicetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své ¢innosti
a ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.



Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

(@)

(b)

Bé&znym udetnim obdobim Fondu je kalendaini rok konéici 31. prosince 2015. Jako srovnatelné tdaje
jsou pouzity idaje z minulého ucéetniho obdobi, tj. data za rok 2014.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zdporna Cisla.

Tato tcetni zaverka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskute¢néni ucéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkid podle vypisu z G¢tu,

= den sjednani a den vypofadani spotovych obchodu, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni
delsi nez 5 dnd,

=  den sjednani a den vypofadani obchodi s derivaty.

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uéetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
S obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad¢, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho cast zanikne (napf. tim, ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zévazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zuétuje do
nakladt nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocetiované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi precenuji na realnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 244/2013 Sb., o bliz§i Gpravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelii zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou piimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.



Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

(©

(d)

©)

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, ozna¢ovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirGi Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papird pouzivda metodu
primérné ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé,
ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. RozpuSténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na tivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zéavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u né¢ho delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze vrealné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva®. Zaporné realné hodnoty derivati jsou vykazany v zavazcich
Vv polozce ,,Ostatni pasiva“.

Redlna hodnota finanénich derivati se stanovuje jako soucasna hodnota oc¢ekavanych penéznich toki
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjiSténé na

aktivnim trhu jako devizové kurzy, tirokové sazby pro dané splatnosti na zaklad¢ vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiredky podilnika

Fond nema zakladni kapital. Jmenovita hodnota podilového listu je 1 K¢&. Celkova jmenovitd hodnota
vSech podilovych listd je zachycena na uctu Kapitalové fondy.
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®

(9)

(h)

0]

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu
podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zékladé denné stanovované prodejni
ceny.

Emisni dZio
Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listil je vykazovano samostatné.
Fond uctuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych listt, tak i pfi jejich zpétném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladd ve vysi, kterda je nejlepSim odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho
zéavazku.

Rezerva se tvoii v pripad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni tdetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou prepoéitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
meéné, krom¢ majetkovych Gcasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykazany vrozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci*.

Zdanéni

Splatna daii

Darnovy zaklad pro dan z piijmt se vypocte z hospodafského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoétenim danoveé neuznatelnych nakladt, odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych danovych predpist Cini sazba dan¢€ z piijma
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych doCasnych rozdil mezi ucetni a daiovou hodnotou aktiv a zavazka
S pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uétuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosové a nakladové uroky a vynesy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dane.
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3.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 2014
Uroky z b&znych tétd a terminovanych vklada 38 22
Uroky z dluhovych cennych papir 28 262 16 525
Celkem 28 300 16 547

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Polozka vynosy z akcii a podilt pfestavuje dividendy ve vysi 10 248 tis. K& (2014: 3 515 tis. K&).
VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

V poloZce vynosy z poplatkli a provizi je obsazena pobidka obdrzena v souvislosti s investovanim do
fondti KAG ve vysi 215 tis. K¢ (2014: 0 K¢).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2015 2014
Obhospodatovatelsky poplatek 19 346 8 862
Depozitaisky poplatek 1170 552
Provize a poplatky z obchodt s cennymi papiry 100 36
Sprava cennych papird 514 205
Ostatni poplatky a provize 183 40
Celkem 21313 9 695

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 1 %
Z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2015 2014
Zisk z cennych papirti ocenovanych realnou hodnotou (25 646) 10115
Zisk z kurzovych rozdili 11 944 42774
Ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (8 239) (40 664)
Celkem (21 941) 12 225

Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocenovanych redlnou hodnotou predstavuje predev§im denni precenéni
cennych papirti na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila piedstavuje predevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z precenéni dluhopisovych cennych papirl a zistatkd na cizoménovych b&znych uétech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vypotradani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s financnimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych
derivati na realnou hodnotu.
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10.

11.

12.

13.

14.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nakladii ptedstavuje naklady na audit ve vysi 97 tis. K& (2014: 85 tis. K¢).

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY

PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirt Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirti oceniovanych readlnou hodnotou.

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Statni dluhopisy 571212 60 909
Cista icetni hodnota 571212 60 909

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami ptfedstavuje bézné ¢ty u instituci Unicredit bank Czech Republic and

Slovakia ve vysi 177 304 tis. K¢ (2014: 106 903 tis. K¢).

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 262 613 257 324
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 1052 663 781 243
Cista wetni hodnota 1315276 1038 567
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Podilové listy 456 586 183 610
Cista uietni hodnota 456 586 183 610
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Kladné realné hodnoty finanénich derivata - 882
Ostatni pohledavky 2410 754
Celkem 2410 1 636
VLASTNI KAPITAL

K 31. prosinci 2015 je vydano 2 396 568 041 kust podilovych listt Fondu (2014: 1 303 534 891 kust).
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15.

16.

17.

18.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila 1,0508 K& (2014: 1,0465 K¢&).
Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy
podilovych list Fondu.

OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Zavazky z vkladu od podilnikt - 12 025
Zaporné realné hodnoty finanénich derivati 1450 10 118
Ostatni zavazky 1533 610
Celkem 2983 22 753

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V polozce vydaji pristich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek
za prosinec ve vysi 2 099 tis. K¢ (k 31. prosinci 2014 ve vysi 1 143 tis. K¢&).

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K¢& Pohledavky Zavazky  Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 773000 774 127 914 663 923 877
Celkem 773 000 774127 914 663 923 877

Podrozvahové pohledavky a zavazky piedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond piecenuje S pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni
zaveérky. Veskeré vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K& Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Meénové forwardy - 1450 882 10118
Celkem - 1450 882 10118
Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
REZERVY
tis. K¢ Dat z pfijmid Rezervy celkem
Zustatek k 1.ledna 2015 944 944
Tvorba - -
Cerpéni (944) (944)

Zustatek k 31. prosinci 2015 - -

Rezervu na dan z ptijmi vytvaii Fond vzhledem k tomu, Zze okamzik sestaveni ucetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni danové povinnosti. V nasledujicim tcetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zauctuje
zjisténou dailovou povinnost.
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19. NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Pitedstavenstvo Spole¢nosti navrhuje uhrazeni ztrdty roku 2015 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
tis. K& Zisk / (Ztrata) ztrata z predchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2015 pted

rozdélenim ztraty za rok 2015 - 24 362
Ztrata za rok 2015 (6 128)

Navrh uhrazeni ztrdaty za rok 2015:

Pievod do nerozdélené ztraty 6128 (6 128)
Celkem - 18 234

20. DAN Z PRIJMU

(a) Daii z prijmui
tis. K& 2015 2014
Dan splatna za b&ézné ucetni obdobi - 944
Vratky/doplatky dani za minulé a¢etni obdobi 6 -
Dan srazkova 1534 639
Celkem 1540 1583
(b) Daii z pFijmi — dafiova analyza
tis. K& 2015 2014
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pied zdanénim (4 588) 22 507
Vynosy nepodléhajici zdanéni (10 248) (3515)

Dailové neodcitatelné naklady - -
Ostatni polozky - -

Mezisoudet (14 836) 18 992
Daii vypoétena pri pouZiti sazby 5 % (pro rok 2014: 5 %) - 944
Pouzité slevy na dani - -
Srazkova daii 1534 639
Korekce dani za minulé Géetni obdobi 6 -
Celkem 1540 1583

21. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12.2014
Aktiva

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondia KAG 101 -
Pasiva

Uplata za obhospodatovani placena Spole¢nosti 2099 1143
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22.

23.

(@)

(b)

tis. K¢ 2015 2014
Naklady

Uplata za obhospodafovani placena Spoleénosti 19 345 8 862
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 215 -
tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodatovani 2520 377 1375464

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svlij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodafovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béznych uctech.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci S urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financnich nastrojit v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem Fondu a investicni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu
Z neptiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité arovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazka
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych
penéznich tokt a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych
vkladu.
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(©)

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

o L Od3més. Od1roku Bez
tis. K& Do 3 més. 40 1 roku 405 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a
ostatni CP - 2969 73793 494 450 - 571212
Pohledavky za bankami 177 304 - - - - 177 304
Dluhové cenné papiry 14797 122986 1011149 166 344 - 1315276
Podilové listy - - - - 456 586 456 586
Ostatni aktiva 2410 - - - - 2410
Celkem 194 511 125955 1084942 660 794 456 586 2522788
Ostatni pasiva 2984 - - - - 2984
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 2324 - - - - 2324
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapital - - - - 2517480 2517480
Celkem 5308 - - - 2517480 2522788
GAP 189 203 125955 1084942 660 794 (2 060 894) -
Kumulativni GAP 189 203 315158 1400100 2 060 894 - -
Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

Y Od3mes. Od1roku Bez

tis. K& Do3mes. o7 voku  do5let  NedSlEt  oonigy,  Celkem
K 31. prosinci 2014
Statni bezkuponové dluhopisy a
ostatni CP - 611 5311 54 987 - 60 909
Pohledavky za bankami 106 903 - - 106 903
Dluhové cenné papiry 14 497 88 896 798 334 136 840 - 1038567
Podilové listy - - - - 183610 183 610
Ostatni aktiva 1636 - - - - 1636
Celkem 123 036 89 507 803 645 191 827 183610 1391625
Ostatni pasiva 22753 - - - - 22753
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1268 - - - - 1268
Rezervy - 944 - - - 944
Vlastni kapital - - - - 1366660 1366660
Celkem 24021 944 - - 1366660 1391625
GAP 99 015 88563 803 645 191827 (1183 050) -
Kumulativni GAP 99 015 187578 991223 1183050 - -
Vyse uvedené tabulky ptredstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich

nastroju, nikoliv veskerych penéznich toki, které z téchto nastrojii plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven Grokovému riziku v disledku dopadt vykyvt aktualnich trznich Grokovych sazeb.
Reélna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v diisledku téchto zmén rust, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi irokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Nize uvedena
tabulka uvadi tdaje o rozsahu urokového rizika Fondu podle smluvni lhity splatnosti financnich

nastroji.

10
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Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. Od 1roku Nad

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP - 263 895 5315 302 002 571212
Pohledavky za bankami 177 304 - - - 177 304
Dluhové cenné papiry 237 862 124 636 800 286 152 491 1315276
Celkem 415 166 388 531 805 601 454493 2063791

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu
Od 3 més. Od 1 roku Nad

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 40 442 5324 15143 60 909
Pohledavky za bankami 106 903 - - - 106 903
Dluhové cenné papiry 125 452 83825 706 567 122723 1038 567
Celkem 232 355 124 267 711 891 137866 1206 379

Vyse uvedeny ptehled zahrnuje pouze tirokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného kurzu cizich mén.
Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty.
Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéj$ich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢& EUR PLN usD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP - - - 571212 571212
Pohledavky za bankami 793 1588 28 020 146 903 177 304

Dluhové cenné papiry 542 754 37283 283807 451432 1315276
Akcie, podilové listy a ostatni podily 305 492 - 151094 - 456 586
Ostatni aktiva - - 1973 437 2410
Celkem 849 039 38871 464894 1169984 2522788
Ostatni pasiva 1002 - 448 1534 2984
Vynosy a vydaje piistich obdobi - - - 2324 2324
Rezervy - - - - -
Vlastni kapital - - - 2517480 2517480
Celkem 1002 - 448 2521338 2522788
Dlouhé pozice podrozvahovych néstroji - - - 773 773
Kratké pozice podrozvahovych néstroji 513 475 - 260652 - 774 127
Cista devizova pozice 334 562 38871 203794 (1350581) -

11
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Devizovd pozice Fondu

tis. K& EUR PLN usD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP - - - 60 909 60 909
Pohledavky za bankami 212 497 63 284 42910 106 903

Dluhové cenné papiry 524 696 6372 269676 237823 1038567
Akcie, podilové listy a ostatni podily 78 116 - 105494 - 183610
Ostatni aktiva - - 341 1295 1636
Celkem 603 024 6869 438795 342937 1391625
Ostatni pasiva 1443 - 8675 12 635 22753
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - - 1268 1268
Rezervy - - - 944 944
Vlastni kapital - - - 1366660 1366660
Celkem 1443 - 8675 1381507 1391625
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - - 914 663 914 663
Kratké pozice podrozvahovych nastroju 602 603 - 321274 - 923 877
Cista devizova pozice (1 022) 6869 108846 (123 907) -

24. FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky. Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura
cennych papirt byla v souladu se statutem Fondu a investiéni strategii. V ramci tizeni Givérového rizika je
monitorovana diverzifikace investic z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni
riziko jednotlivych emitentd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

5 Ostatni
tis. K¢ CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a ost. cenné papiry 571212 0 0 0 571212
Pohledavky za bankami 177 304 0 0 0 177 304
Dluhové cenné papiry 253589 718 429 26192 317066 1315276
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 305 492 0 151 094 456 586
Jina aktiva 2410 0 0 0 2410
Celkem 1004515 1023921 26192 468 160 2522 788
Ostatni
tis. K& Tuzemsko EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2014
Statni bezkuponové dluhopisy a ost. cenné papiry 60 909 0 0 0 60 909
Pohledavky za bankami 106 903 0 0 0 106 903
Dluhové cenné papiry 108 145 557 462 95 447 277513 1038567
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 78 117 0 105 493 183610
Jina aktiva 1636 0 0 0 1636
Celkem 277 593 635 579 95 447 383006 1391625
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Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Vydané finan¢nimi institucemi 515508 418 133
Vydané fondy kolektivniho investovani 456 586 183 610
Vydané nefinan¢nimi institucemi 537 155 363110
Vydané vladnimi institucemi 833 825 318 233
Celkem 2343074 1283 086

25. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2015.
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Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vlozka 24349
1C: 49620592

DIC: 749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezZitosti,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
identifikaéni &islo: 291 46 739

Provedli jsme audit piiloZzené ucetni zavérky fondu Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spolednost a.s. sestavené na zakladé &eskych uG&etnich predpisl zahrnujici rozvahu
k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho kapitalu a pfilohu této cetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych uéetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucéetni jednotky za tc¢etni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. je odpovédny za sestaveni Uéetni zavérky, ktera
podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory
auditorll Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali piiméfenou jistotu, Ze GCetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd k ziskani dlkaznich informaci o ¢astkach a Gdajich zverejnénych
v Uetni zavérce. Vybér postupll zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti Udajl uvedenych v G¢etni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani t&chto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gc¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k ti€innosti vnitmiho kontrolniho
systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych G€etnich metod, pfiméfenosti t&etnich
odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme piresvédéeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podie naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen fond
diuhopisovych pfilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2015 a jeho
financni vykonnosti za rok kon¢ici k tomuto datu v souladu s Eeskymi G€etnimi piedpisy.

Jiné skute€nosti

Ugetni zavérka fondu Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni
spoleénost a.s. k 31. prosinci 2014 byla auditovana jinym auditorem, ktery k této ucetni zavérce dne 24. dubna 2015
vyjadfil vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spole€nosti.

Deloitte oznauje jednu ¢ vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enfm omezenym
zérukou, a jejich Elenskych firem. Kazda z t&chto firem piedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Presto
je v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim uéetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni
zavérkou ¢i nasimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Géetni zavérky, zda je vyroéni zprava
sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiding)
nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skutecnosti uvést
v nasdi zprave.

V réamci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze 25. dubna 2016

Auditorskéa spoleénost: Statutami auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni gislo 079 evidenéni ¢islo 2045
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Raiffeisen chranény fond ekonomickych cyklii, otevi‘eny podilovy fond,

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Me¢na: K¢

ISIN: CZ0008474038
Jmenovita hodnota podilového listu: 1 K¢

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu: Smiseny

Datum vzniku: 14. 6. 2013

Aktiva Chranéného fondu ekonomickych cykll zlstala i v roce 2015 alokovana zejména do stfednédobych ¢eskych
statnich dluhopist s duraci (zjednodusené: primérnou dobou do splatnosti) ptiblizné 2,5 roku. V mens$i mite bylo
investovano do korporatnich dluhopist s kreditni kvalitou v tzv. “investicnim ratingovém pasmu” (tj. rating
BBB-/Baa3 a lepsi). Zhruba desetina fondu je aktudlné zainvestovana do instrumentdl nesoucich riziko akeii, pfi¢emz

regionalni alokace akciové Casti zstava globalni.

Béhem tucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondi a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finan¢ni ukazatele

31. prosince 2015

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Vlastni kapital podilového fondu, Vv tis. K¢ 3763637 2 388 840 787 800
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,056 1,0476 1,0211
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ 14 185 46 339 9652
Pocet podilovych listd, ks 3563 899 088 2 280 376 183 772 078 426
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2015
Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
1663 191 075 1761993 379668 170 401381 1283522905 1360 612
Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladbé majetku
1,0840
8,32%
1,0750 3,99%
1,0660 76"”“
8,34%
1,0570 M -B;d\'—,,
1,0480 W
1,0390
1,0300 . o I o I 62,12% 17,23%
n [Tp} wn wn n wn [Tp} wn wn n n [Te}
S S 58 3888888 ¢ E 8§
4 N M & w8 o~ 68 o S o o H BéZny Ucet B Podnikové dluhopisy
"8 5 8 88 8 88 490 o
m Mmoo Statni dluhopisy H Akcie, podilové listy
s 70008474038

B Depozitum



Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2015

ZEME  ISIN NAZEV cP CENA PORIZENI REALNA PODIL NA
v tis. K& HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ V%

cz Cz0001003834  CZGB 1,50/19 422 290 436 864 11,60
cz Cz0001001317  CZGB 3,75 09/12/20 321933 321557 8,54
cz Cz0001002851  CZGB 3,85 09/29/21 245 501 246 256 6,54
cz Cz0001004246  CZGB 0,85 03/17/18 234 907 237 220 6,30
cz Cz0001003123  CZGB Float 04/18/23 172 397 175377 4,66
cz Cz0001002471  CZGB 504/11/19 168 009 169 064 4,49
cz Cz0001000822  CZGB 4,6 08/18/18 162 821 160 335 4,26
cz Cz0001004113  CZGB Float 12/09/20 153 014 156 095 4,14
cz Cz0002002520  UNICZ 6 04/27/18 138 532 140 568 3,73
cz Cz0001004253  CZGB 2,4 09/17/25 115251 118 639 3,15
cz Cz0001001903  CZGB 4,00/17 106 622 105 447 2,80
AT ATOO00A1GD94  HYPO NOE G. Float 09/16/20 100 026 101 200 2,69
cz Cz0001003842  CZGB 0,5/16 94711 95 868 2,55
cz Cz0001000749  CZGB 6,95/16 69 276 64 180 1,70
NL X$1241115440 LPTY 0,88 06/02/20 60 000 60 381 1,60
cz CZ0001003438  CZGB Float 07/23/17 51306 51505 1,37
us US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 41972 50 609 1,34
cz X$1090620730 NETGAS 2,25 01/28/21 42 675 45 398 1,21
DE DE0005933956  iShares EURO STOXX 50 (DE) 41878 41231 1,09
AT ATOOO0A1AUY6  ERSTBK Float 12/02/19 40 161 40 507 1,08
AT ATOO00A14QE4  ERSTBK Float 01/28/19 40 001 40 308 1,07
FR FRO011734961  BPCEGP Float 02/14/19 40001 40 161 1,07
AT ATO00B119839  ERSTBK Float 09/20/16 40 141 40 145 1,07
cz Cz0003511529  CETELEM Float 10/08/2019 39001 39 356 1,04
Celkem 2942422 2978272 79,07




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spole¢nosti: Raiffeisen chranény fond ekonomickych cyklu,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

IC: 291 46 739

Soudasti vicetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitalu

Piiloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 13. tinora 2016.

Statutarni organ tucetni jednotky Podpis

Za statutarni organ:

Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za ucetnictvi:

Ing. Petra Tomisova




Obchodni firma: Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykla
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni Gcetni zaveérky: 11.1.2016

ROZVAHA
k 31.12.2015
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 9
pfijimané centralni bankou k refinancovani 2 338 406 1723312
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 2338406 1723312
b) ostatni - _
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10 464 051 179 067
vtom: a) splatné na pozadani 314003 179 067
b) ostatni pohleddvky 150 048 -
5 Dluhové cenné papiry 11 648 699 296 730
vtom: a)vydané vladnimi institucemi - -
b) vydané ostatnimi osobami 648 699 296 730
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 313219 207 870
vtom: a) akcie 70 639 -
b) podiloveé listy 242 580 207 870
11  Ostatni aktiva 13 2374 858
vtom: derivdty - -
Aktiva celkem 3766 749 2 407 837
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 15 702 15461
vtom: derivaty 9 -
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 16 1860 1178
6 Rezervy 18 550 2358
b) na dané 550 2358
¢) ostatni - -
9 Emisni aZio 14 129 562 52473
12 Kapitalové fondy 14 3563 899 2280376
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi 55991 9652
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 14185 46 339
Pasiva celkem 3766 749 2 407 837
tis. K¢& Bod 31.12.2015 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
3 Pohledavky ze spotovych operaci - -
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 17 4956 -
8  Hodnoty piedané k obhospodafovani 22 3764376 2389162
Podrozvahova pasiva
11 Zavazky ze spotovych operaci - -
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 17 4965 -
15  Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 22 - -




Obchodni firma: Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2015

tis. K¢ Bod 2015 2014
1 Vynosy z urokl a podobné vynosy 3 15921 11 861
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 15792 11783

3 Vynosy z akcii a podild 4 4373 1811
¢) ostatni vynosy z akcii a podilii 4373 1811

4 Vynosy z poplatkt a provizi 5 29 -
5 Néklady na poplatky a provize 6 (18 757) (10 082)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 7 13 939 45482
9 Spravni naklady 8 (97) (85)
b) ostatni spravni naklady (97) (85)

19  Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanén 15 408 48 987
23 Dan z piijmi 20 (1223) (2 648)

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 14 185 46 339



Obchodni firma: Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1C0: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda

Okamzik sestaveni Gcetni zaveérky: 11.1.2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12.2015

Kapitalové Nerozdéleny zisk nebo

tis. K& Emisni aZio fondy neuhrazena ztrata Zisk (ztrata) Celkem
z piedchozich obdobi
Zustatek k 1. 1. 2014 6 070 772 078 - 9652 787 800
Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi - - - 46 339 46 339
Podilové listy prodané 52544 1678222 - - 1730 766
Podilové listy odkoupené (6141) (169 924) - - (176 065)
Pfevod do fondl - - 9 652 (9 652) -
Zustatek k 31. 12. 2014 52473 2280376 9 652 46 339 2 388 840
] Kapitilové Nerozdéleny zisk nebo )
tis. K¢ Emisni aZio fondy neuhrazena ztrata  Zisk (ztrata) Celkem
z piredchozich obdobi
Zustatek k 1. 1. 2015 52473 2280376 9652 46 339 2388840
Cisty zisk/ztrata za iéetni obdobi - - - 14 185 14 185
Podilové listy prodané 98802 1663191 - - 1761993
Podilové listy odkoupené (21713) (379 668) - - (401 381)
Pievod do fondi - - 46 339 (46 339) -

Zustatek k 31. 12. 2015 129562 3563 899 55991 14 185 3763 637




Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

1.
(@)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykll, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spolecnost a.s. (dale jen ,,Fond*) je udetni jednotka bez pravni subjektivity, ztizena Raiffeisen investi¢ni
spole¢nosti a.s. (dale jen ,,Spole¢nost) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon“). Fond byl zaloZen ke dni
14. Gervna 2013 na zakladé povoleni Ceské narodni banky k vytvoreni podilového fondu
¢.j.: 2013/6981/570 ze dne 14. Cervna 2013, které nabylo pravni moci dne 14. ¢ervna 2013. Fond zahajil
svoji ¢innost dne 17. ¢ervna 2013.

Fond je specialnim fondem cennych papirti podle Zakona, ktery splituje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listti ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o0 investi¢ni spolecnosti

Investi¢ni spolecnosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., 1C 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investicni spolecnosti ve smyslu platnych zakonti a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za tucelem jejich pouziti k ucasti
na podnikéni (kolektivni investovani).

Piredmét podnikani Spoleénosti
Spoleénost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= provadét administraci investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.

Informace o depozitaii

Depozitatské sluzby poskytuje od 6. tnora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,.Depozitai”) dle smlouvy
0 vykonu ¢innosti depozitafe ze dne 6. tinora 2014.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zéakonem o ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozd¢jsich predpist,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢jsich predpist,

= Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynosu a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojli ocefiovanych readlnou hodnotou.



Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

2.
(@)

(b)

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti
aze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Béznym ucetnim obdobim Fondu je kalendaini rok koncici 31. prosince 2015. Jako srovnatelné udaje
jsou pouzity udaje z minulého ucetniho obdobi, tj. data za rok 2014.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zdporna Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni G¢etniho ptipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva,

= den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z Gctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodu, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotadani neni
delsi nez 5 dnt,

= den sjednani a den vypotfadani obchodi s derivaty.

Ugetni jednotka zvolila, e spotové obchody (tj. Gdetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji piimo v piislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skon¢i jeji platnost), ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piislusny dluh uhrazenou se zétuje
do néklada nebo vynosu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi precenuji na realnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
zékona o investinich spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na veiejném trhu, ktera je pfipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelti zaloZzenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou piimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.
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Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznatovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a potizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni tirokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirGi ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papiri pouzivda metodu
prameérné ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realnd hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, mé€nového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
Vv zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze Vv realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatt jsou vykazany v zavazcich
Vv polozce ,,Ostatni pasiva“.

Reélna hodnota financnich derivati se stanovuje jako soucasnd hodnota ocekavanych penéznich tokt
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjist€éné na

aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
V polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiedky podilniki

Fond nema zakladni kapital. Jmenovita hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovita hodnota
vsech podilovych listd je zachycena na uctu Kapitalové fondy.
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Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu
podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zékladé denné stanovované prodejni
ceny.

Emisni dZio
Emisni aZio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listl je vykazovano samostatné.
Fond uctuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych listt, tak i pfi jejich zpétném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vys$i. Rezerva se tvofi na
vrub nakladd ve vysi, kterda je nejlepSim odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v pripad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni ucetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou prepoéitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meéng, krome majetkovych ucasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakei, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Zdanéni

Splatna dari

Darnovy zaklad pro dan z piijmt se vypocte z hospodafského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoétenim danové neuznatelnych nakladt, odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani z piijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych danovych predpist Cini sazba dan¢ z piijma
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZena daii

Odlozena dan vychazi z veskerych doCasnych rozdil mezi ucetni a daiovou hodnotou aktiv a zavazka
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dainové pohledévce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nésledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosové a nakladové uroky a vynesy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirG jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 2014
Uroky z b&nych &t a terminovanych vkladi 129 78
Uroky z dluhovych cennych papirt 15792 11783
Celkem 15 921 11 861

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Polozka vynosy z akcii a podilii predstavuje dividendy ve vysi 4 373 tis. K& (2014: 1 811 tis. K¢&).
VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

V poloZce vynosy z poplatki a provizi je obsazena pobidka obdrZena v souvislosti s investovanim do

fond KAG ve vy 29 tis. K& (2014: 0 K&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2015 2014
Obhospodatovatelsky poplatek 15993 8 664
Depozitaisky poplatek 1935 1085
Sprava cennych papiri 561 280
Ostatni poplatky a provize 268 53
Celkem 18 757 10 082

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,5 %
z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % z pramérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢& 2015 2014
Zisk z cennych papirt ocetiovanych realnou hodnotou 7814 42713
Zisk z kurzovych rozdila 2418 2 464
Zisk ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 3707 305
Celkem 13939 45 482

Zisk nebo ztrata z cennych papirti oceiitovanych readlnou hodnotou ptedstavuje predevsim denni piecenéni
cennych papirti na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila piedstavuje predevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z precenéni dluhopisovych cennych papira.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vypotradani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s financnimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych
derivati na realnou hodnotu.
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8. SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nakladii ptedstavuje naklady na audit ve vysi 97 tis. K& (2014: 85 tis. K¢).

9. STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papiri ocenovanych realnou hodnotou.

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Statni dluhopisy 2 338 406 1723312
Cista wetni hodnota 2 338 406 1723312

10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami ptfedstavuje bézné Uty u instituci Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vysi 314 003 tis. K¢ (2014: 179 067 tis. K¢) a terminované vklady s uroky od Unicredit

bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ve vysi 150 048 tis. K¢.

Beézné ucty jsou splatné na pozadani.

11. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 648 699 296 730
Cista wetni hodnota 648 699 296 730
12. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Akcie 70639 -
Podilové listy 242 580 207 870
Cista ietni hodnota 313 219 207 870
13. OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Pohledavka ze srazkové dan¢ ur¢ena k zapoctu 2 064 614
Dohadna polozka na dividendu 296 196
Ostatni pohledavky 14 48
Celkem 2 374 858
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VLASTNIi KAPITAL
K 31. prosinci 2015 je vydano 3 563 899 088 kust podilovych listti Fondu (2014: 2 280 376 183).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila 1,0548 K¢& (2014: 1,0476 K¢).

Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy
podilovych listd Fondu.

OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Zavazky z vkladu od podilnikt - 15128
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivata 9 -
Ostatni zavazky 693 333
Celkem 702 15 461

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V polozce vydaji pristich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek
za prosinec ve vysi 1 569 tis. K¢ (2014: 1 001 tis. K¢).

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K¢ Pohledavky Zavazky  Pohledavka Zavazek
M¢énové forwardy 4 956 4 965 - -
Celkem 4 956 4 965 - -

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond precenuje S pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni
zavérky. Veskeré vySe uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K¢ Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové forwardy - 9 - -
Celkem - 9 - -

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
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18. REZERVY
tis. K¢ Dan z piijmt Rezervy celkem
Zustatek k 1. lednu 2015 2358 494
Tvorba 550 2358
Cerpani (2 358) (494)
Zustatek k 31. prosinci 2015 550 2 358

Rezervu na dan z ptijmi vytvari Fond vzhledem k tomu, Zze okamzik sestaveni ucetni zavérky piedchazi
okamziku stanoveni dafiové povinnosti. V nasledujicim uéetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zaudétuje
zjiSténou daflovou povinnost.

19. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2015 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena
tis. K& Zisk / (Ztrata) ztrata z predchozich obdobi

Ziustatek k 31. prosinci 2015 pted rozdélenim zisku za

rok 2015 - 55991
Zisk za rok 2015 14 185

Navrh rozdéleni zisku za rok 2015:

Prevod do nerozdéleného zisku (14 185) 14 185
Celkem - 70176

20. DAN Z PRIIJMU

(a) Daii z prijmi
tis. K& 2015 2014
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 550 2 358
Dan srazkova 673 290
Celkem 1223 2 648
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21.

22.

Daii z prijmi — dafiova analyza

tis. K& 2015 2014
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 15 408 48 987
Vynosy nepodléhajici zdanéni (4 408) (1811)
Danové neodcitatelné naklady - -
Ostatni polozky - -
Mezisoucet 11 000 47 176
Daii vypoctena pri pouZiti sazby 5 % (pro rok 2014: 5 %) 550 2358
Pouzité slevy na dani - -
Srazkova dai 673 290
Celkem 1223 2 648
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Aktiva

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 13 -
Pasiva

Uplata za obhospodaiovani placena Spole¢nosti 1569 1001
tis. K¢ 2015 2014
Naklady

Uplata za obhospodarovani placena Spole¢nosti 15993 8 664
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondii KAG 29 -
tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Podrozvahova aktiva

Hodnoty piedané k obhospodaiovani 3764 376 2 389 162

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svij majetek Kk obhospodafovani

Spole¢nosti. Polozka

hodnoty ptedané

k obhospodafovani zahrnuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na

béznych uctech.
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23.

(@)

(b)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci S urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finan¢nich nastrojit v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény, citlivost na zménu
urokovych sazeb a alokace do cennych papiri s akciovou expozici.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR®). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu
Z neptiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité urovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazkt
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych

penéznich tokt a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych
vkladt.

Zbytkova splatnost majetku a dluhi Fondu

Od3meés. Od1roku Bez

tis. K& Do3més. dolroku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP 66 000 114057 1621991 536 358 - 2338406
Pohledavky za bankami 464 051 - - - - 464 051
Dluhové cenné papiry 1622 45321 557 251 44505 - 648 699
Podilové listy - - - - 313 219 313219
Ostatni aktiva 2 374 - - - - 2374
Celkem 534 047 159378 2179242 580 863 313219 3766 749
Ostatni pasiva 702 - - - - 702
Vynosy a vydaje piistich obdobi 1860 - - - - 1 860
Rezervy 550 - - - - 550
Vlastni kapital - - - - 3763637 3763637
Celkem 3112 - - - 3763637 3766749
GAP 530935 159378 2179 242 580 863 (3450 418) -
Kumulativni GAP 530 935 690314 2869556 3450418 - -

10
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Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

Od3més. Od1roku Bez.

tis. K¢ Do3mé&s. dolroku dob5let  Nadb let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkupoénové dluhopisy a

ostatni CP 3869 6 650 604 166 - - 614 685
Pohledavky za bankami 88 647 - - - 88 647
Dluhové cenné papiry 572 46 035 - - 46 607
Podilové listy - - - 46 206 46 206
Ostatni aktiva 82 - - - 82
Celkem 93170 6 650 650 201 - 46 206 796 227
Ostatni pasiva 7510 - - - 7510
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 423 - - - 423
Rezervy - 494 - - - 494
Vlastni kapital - - - 787 800 787 800
Celkem 7933 494 - - 787 800 796 227
GAP 85 237 6 156 650 201 - (741594) -
Kumulativni GAP 85 237 91 393 741 594 741 594 - -

Vyse uvedené tabulky ptfedstavuji zbytkovou splatnost ti€etnich hodnot jednotlivych financnich nastrojt,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroj plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadt vykyva aktudlnich trznich urokovych sazeb.

Realna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v dusledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Nize uvedena
tabulka uvadi udaje o rozsahu Grokového rizika Fondu podle smluvni lhity splatnosti finan¢nich nastroju.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od3més. Od1roku
tis. K¢& Do3 me. dolroku do5let  Nad5 let Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 117 228 444244 1414674 362260 2338406
Pohledavky za bankami 464 051 - - - 464 051
Dluhové cenné papiry 348 304 44 522 211 368 44 505 648 699
Celkem 929 583 488 766 1626042 406 765 3451156
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. Od1roku
tis. K& Do3més. dolroku do5let  Nad5 let Celkem
K 31. prosinci 2014
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 3869 329966 1141417 248060 1723312
Pohledavky za bankami 179 067 - - - 179 067
Dluhové cenné papiry 197 141 39 363 16 043 44183 296 730
Celkem 380077 369329 1157460 292243 2199109

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze Grokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

(d) Ménové riziko
Aktiva a pasiva Vv cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Fondu viéi
ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR usb K¢ Celkem

K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 2 338 406 2 338 406
Pohledavky za bankami 65 959 52 300 345792 464 051

Dluhové cenné papiry - - 648 699 648 699
Akcie, podilové listy a ostatni podily 112371 130 209 70639 313219
Ostatni aktiva 47 900 1427 2374
Celkem 178 377 183 409 3404 963 3766 749
Ostatni pasiva - 9 693 702
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 1860 1860
Rezervy - - 550 550
Vlastni kapital - - 3763637 3763 637
Celkem - 9 3766740 3766 749
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 4 956 4 956
Kratké pozice podrozvahovych nastrojii - 4 956 - 4 956
Cista devizova pozice 178 377 178 444 (356 821) -
Devizova pozice Fondu

tis. K& EUR uUsD K¢ Celkem

K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 1723312 1723312
Pohledavky za bankami 15 860 70154 93 053 179 067

Dluhové cenné papiry - - 296 730 296 730
Akcie, podilové listy a ostatni podily 101 308 106 562 - 207 870
Ostatni aktiva 45 196 617 858
Celkem 117 213 176 912 2113712 2 407 837
Ostatni pasiva - - 15 461 15 461
Vynosy a vydaje ptfistich obdobi - - 1178 1178
Rezervy - - 2 358 2 358
Vlastni kapital - - 2388 840 2 388840
Celkem - - 2 407 837 2 407 837
Cista devizova pozice 117 213 176 912 (294 125) -
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Obdobi koncici 31. prosince 2015

24,  FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papir byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci fizeni uvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

B Ostatni

tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkupoénové dluhopisy a ost. cenné papiry 2 338 406 0 0 0 2338406
Pohledavky za bankami 464 051 0 0 0 464 051
Dluhové cenné papiry 225 323 423 376 0 648 699
Akcie, podilové listy a ostatni podily 56 865 126 145 0 130 209 313219
Jin4 aktiva 2374 0 0 0 2374
Celkem 3087019 549521 0 130209 3766 749

Ostatni

tis. K& Tuzemsko EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkupoénové dluhopisy a ost. cenné papiry 1723312 0 0 0 1723312
Pohledavky za bankami 179 067 0 0 0 179 067
Dluhové cenné papiry 83960 212770 0 0 296 730
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 101 308 0 106 562 207 870
Jin4 aktiva 858 0 0 0 858
Celkem 1987197 314078 0 106 562 2 407 837
Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K¢& 31.12. 2015 31.12. 2014
Vydané finanénimi institucemi 476 896 149 350
Vydané fondy kolektivniho investovani 242 580 207 870
Vydané nefinan¢nimi institucemi 228 668 147 380
Vydané pojistovacimi institucemi 13774 0
Vydané vladnimi institucemi 2338 406 1723312
Celkem 3300 324 2227912

25.  UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2015.
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Nile House

Karolinska 654/2
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykld,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi€ni spole€nost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
identifikaéni ¢islo: 291 46 739

Provedli jsme audit pfiloZzené Géetni zavérky fondu Raiffeisen chrané&ny fond ekonomickych cyklil, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investitni spoletnost a.s. sestavené na zakladé &eskych Géetnich piedpisG zahrnujici rozvahu
k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitélu a pfilohu této G€etni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu udetni jednotky za uéetni zavérku

Statutami organ spoleénosti Raiffeisen investi¢ni spoletnost a.s. je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky,
ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi G€etnimi predpisy, a za takovy vnitini kontroini systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této G¢etni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o éastkach a Gdajich zvefejnénych
v Ucetni zavérce. Vybér postupll zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti (idaji uvedenych v Géetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni G¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k uginnosti vnitfniho kontrolniho
systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych tcetnich metod, pfiméfenosti i¢etnich
odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme piesvédEeni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
nasSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen chranény fond
ekonomickych cykll, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole€nost a.s. k 31. prosinci 2015 a jeho finanéni
vykonnosti za rok kongici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi uetnimi pfedpisy.

Jiné skute¢nosti

Ugetni zavérka fondu Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykll, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spoleénost a.s. k 31. prosinci 2014 byla auditovana jinym auditorem, ktery k této ucetni zavérce dne 24. dubna 2015
vyjadfil vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ticetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spolecnosti.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich ¢lenskych firem. KaZda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Pfesto
je v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a zvazZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s udetni
zaveérkou ¢i nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani U€etni zavérky, zda je vyrocni zprava
sestavena v souladu s pravnimi pifedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné)
nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skute€nosti uvést
v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.
V Praze dne 25. dubna 2016
Auditorska spole€nost: Statutdmi auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidencni Eislo 079 evidenéni &islo 2045
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Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Me¢na:

ISIN:

Jmenovita hodnota podilového listu:
Forma fondu:

Typ fondu:

Datum vzniku:

K¢

CZ0008474087

1 K¢

otevieny podilovy fond
SmiSeny

23.9. 2013

Aktiva Chranéného fondu americké prosperity zlstala i v roce 2015 alokovana zejména do kratSich dluhopisii v ¢eské
koruné s duraci (zjednodusené: primérnou dobou do splatnosti) pod jeden rok. Z pohledu kreditni kvality je dluhopisova
cast fondu zainvestovana jak do ¢eskych statnich dluhopist, tak také do dluhopisti korporatnich. Zhruba desetina fondu
je aktualné v instrumentech, které nesou riziko akcii, pfi¢emz regionalni alokace této akciové Casti zlstava globalni.

Béhem tucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondi a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finan¢ni ukazatele

31. prosince 2015

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 436 833 567 886 635 011
VK piipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,064 1,0185 1,0012
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢& (194) 10 493 271
Pocet podilovych listd, ks 429 787 062 557 546 949 634 262 739
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listii za rok 2015
Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K&
0 0 127 759 887 130 858 -127 759 887 -130 858
Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladbé& majetku
1,0430 18,48%
1,0380 ’ 9,24%
1,0330 N
1,0280 -
1,0230 19,22%
1,0180 MW
1,0130
1,0080 W
1,0030 —_———
n wn n wn n n n wn N wn wn wn
4 &6 @ ¥ 1 8 N ® o 9 4 o
a e R 8B ® wm® 4 9o o
o o o
M BéZny Ucet M Podnikové dluhopisy
e CZ0008474087

Statni dluhopisy

M Akcie, podilové listy



Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2015

ZEME ISIN NAZEV CP CENA REALNA PODIL NA
PORIZENi HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v tis. K¢ v%

cz €z0001003842 CZGB0,5/16 80 466 80731 18,46
AT ATO00B119839 ERSTBK Float 09/20/16 75031 75272 17,21
KR XS0943004878  EIBKOR Float 06/17/18 39993 41008 9,38
cz Cz0002003064 KOMERC Float 03/14/18 35113 35574 8,13
cz Cz0003703555 CBJCP 1,83 12/13/17 29 647 30 362 6,94
us XS0884604728  GE Float 02/05/18 26 032 26 100 5,97
cz Cz0002002520 UNICZ 6 04/27/18 23915 23428 5,36
us US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 17721 22015 5,03
us US78467X1090 SPDR DJIA TRUST 9287 10 884 2,49
us US4642876555  IShares Russell 2000 3928 4753 1,09

Celkem 341130 350 127 80,07




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spole¢nosti:

Sidlo:

Souéasti ti¢etni zavérky:
Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Raiffeisen chranény fond americké prosperity,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s.

Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

291 46 739

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Piiloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 13. dnora 2016.

Statutarni orgin ticetni jednotky

Podpis

Za statutarni orgin:

Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za Gcetnictvi:

Ing. Petra Tomisova




Obchodni firma: Raiffeisen chranény fond americké prosperity
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016

ROZVAHA
k 31.12.2015
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 8
pfijimané centralni bankou k refinancovani 80731 100 839
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 80 731 100 839
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 9 83937 4372
vtom: a) splatné na pozadani 83937 4372
5 Dluhové cenné papiry 10 231744 405 000
vitom: a) vydané viadnimi institucemi - 81232
b) vydané ostatnimi osobami 231744 323768
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 40 345 58436
b) podilové listy 40 345 58436
11  Ostatni aktiva 12 539 243
Aktiva celkem 437 296 568 890
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 161 179
5 Vynosy a vydaje ptistich obdobi 15 302 316
6 Rezervy 16 - 509
b) na dané - 509
9 Emisni azio 13 (3524) (425)
12 Kapitalové fondy 13 429787 557547
14 Nerozd¢leny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 10 764 271
15  Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi (194) 10 493
Pasiva celkem 437 296 568 890
tis. K& Bod 31.12.2015 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
3 Pohledavky ze spotovych operaci - -
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci - -
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovéani 20 436 757 568 647

Podrozvahova pasiva

11 Zavazky ze spotovych operaci - -
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci - -
15  Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 20 - -




Obchodni firma: Raiffeisen chranény fond americké prosperity
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2015

tis. K¢ Bod 2015 2014
1 Vynosy z urokt a podobné vynosy 3 2711 3818
z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 2698 3811

3 Vynosy z akcii a podila 4 1066 976
¢) ostatni vynosy z akcii a podilit 1066 976

5 Naklady na poplatky a provize 5 (3014) (3 644)
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 6 (700) 10 084

9 Spravni naklady 7 97) (85)
b) ostatni spravni ndklady (97) (85)

19  Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdané 34 11 149
23 Dan z piijma 18 (160) (656)

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni (194) 10 493



Obchodni firma: Raiffeisen chranény fond americké prosperity
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondi

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky:  11.1.2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.12.2015

Nerozdéleny

zisk nebo
tis. K& Emisni dzio <aPitlové  neuhrazend ZIK olkem

fondy ztrita (ztrata)

z predchozich

obdobi
Zistatek k 1. 1. 2014 477 634 263 - 271 635011
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - 10 493 10 493
Podilové listy prodané - - - - -
Podilové listy odkoupené (902) (76 716) - - (77 618)
Pievod do fondu - - 271 (271) -
Zustatek k 31. 12. 2014 (425) 557 547 271 10 493 567 886

Nerozdéleny

zisk nebo

. . . . ... Kapitalové neuhrazena Zisk

tis. K& Emisni aZio fondy Ardta (ztrita) Celkem

z predchozich

obdobi
Zustatek k 1. 1. 2015 (425) 557 547 271 10 493 567 886
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi - - - (194) (194)
Podilové listy prodané - - - - -
Podilové listy odkoupené (3099) (127 760) - - (130859)

Prevod do fond

- - 10493 (10493) -

Zustatek k 31. 12. 2015

(3 524) 429 787 10 764 (194) 436 833




Raiffeisen chranény fond americké prosperity, oteviceny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

(@)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost
a.s. (dale jen ,Fond“) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizenad Raiffeisen investi¢ni

~

spole¢nosti a.s. (dale jen ,Spole¢nost) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investiénich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon). Fond je otevienym podilovym
fondem a je vytvofen na dobu ur¢itou do 31. prosince 2016. Fond vznikl dnem zapisu do seznamu
vedeného Ceskou narodni bankou dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 23. zaii 2013. Fond
zahajil svoji ¢innost dne 1. fijna 2013.

Fond je specialnim fondem cennych papirti podle Zakona, ktery splituje poZzadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investiéni spolecnosti

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodaifuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k Gcasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Pi'edmét podnikdni Spole¢nosti
Spoleénost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou néarodni
bankou:

= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= provadét administraci investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.

Informace o depozitdFi

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., 1C 64948242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai””) dle smlouvy o vykonu ¢innosti
depozitafe ze dne 6.2.2014

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Uketni zavérka byla pripravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o GCetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisi,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢jsich predpist,

= Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynosu a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Zze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti
a ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.
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(@)

(b)

Béznym ucetnim obdobim Fondu je kalendarni rok kon¢ici 31. prosince 2015.

Jako srovnatelné udaje jsou pouzity udaje z minulého G¢etniho obdobi, tj. data za rok 2014

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
pfedstavuji zaporna Cisla.

Tato tcetni zaverka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskute¢néni ucéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ti€etniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prosttedkd podle vypisu z Gétu,

= den sjednani a den vypofadani spotovych obchodu, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni
del$i nez 5 dnu,

=  den sjednani a den vypofadani obchodi s derivaty.

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uéetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
S obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad¢, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napfi. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se zuctuje
do nékladl nebo vynos.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi precenuji na realnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 244/2013 Sb., o bliz§i Gpravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZzita hodnota vypoétena dle
ocenovacich modelii zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou piimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznacovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a potizovaci cenou.
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Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry.

Oductovani cennych papirii
Pfi prodeji cennych papirGi ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papiri pouzivda metodu
primérné ceny.

(©) Pohledavky a opravné polozKky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(d) Finan¢ni derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zé&vislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichZ je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje Zadnou pocateéni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u né¢ho delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze Vrealné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatd jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivata jsou vykazany v zavazcich
v polozce ,,Ostatni pasiva“.

Redlna hodnota finan¢nich derivatd se stanovuje jako soucasna hodnota ocekdvanych penéznich tokd
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjiSténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové ktivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

(e) Prostiedky podilniki

Fond nema zékladni kapital. Jmenovita hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovita hodnota
vsech podilovych listd je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypoéitana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a ptislusného poctu
podilovych listt. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované prodejni
ceny.

Emisni dZio
Emisni azio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listil je vykazovano samostatné.
Fond uctuje o emisnim aziu jak pti prodeji podilovych listi, tak i pii jejich zpétném odkupu.
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®

(9)

(h)

0]

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladi ve vysi, kterd je nejlepSim odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v piipad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Piepocet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoétené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni uéetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou prepoéitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meén¢, kromé majetkovych tcasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jest¢ nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakei, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dafi z piijml se vypocte z hospodatského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoctenim danoveé neuznatelnych nakladt, odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych danovych predpisti €ini sazba dan¢ z ptijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych doCasnych rozdild mezi tcetni a daiiovou hodnotou aktiv a zavazki
S pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pripade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosové a nakladové uroky a vynesy z dividend

Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ .2015 .2014
Uroky z bé&znych Géth a terminovanych vkladt 13 7
Uroky z dluhovych cennych papiri 2698 3811
Celkem 2711 3818
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VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Polozka vynosy z akcii a podilii pfedstavuje dividendy ve vysi 1 066 tis. K& (2014: 976 tis. K¢&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2015 2014
Obhospodatovatelsky poplatek 2 556 3035
Depozitaisky poplatek 309 367
Ostatni poplatky a provize 149 242
Celkem 3014 3644

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,5 %
z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % z primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2015 2014
Zisk z cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou (981) 9798
Zisk z kurzovych rozdili 189 178
Zisk ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 92 108
Celkem (700) 10 084

Zisk nebo ztrata zcennych papiri oceniovanych realnou hodnotou piedstavuje predevs§im denni
precenéni cennych papirti na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilti predstavuje predevsim realizované a nerealizované kurzové
rozdily z ptecenéni dluhopisovych cennych papirt a zistatkd na cizoménovych béznych tGétech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pti vypotradani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroven i pfecenéni
otevienych derivati na realnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich naklada predstavuje naklady na audit ve vysi 97 tis. K¢ (2014: 85 tis. K¢).

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papird Praha nebo
zahrani¢nich burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirli ocenovanych
realnou hodnotou.

tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Statni dluhopisy 80 731 100 839
Cista utetni hodnota 80 731 100 839
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10.

11.

12.

13.

14.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami ptedstavuje bézné ¢ty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vysi 83 937 tis. K& (2014: 4 372 tis. K&).

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢& 31.12. 2015 31.12.2014
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi - 81232
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 231744 323 768
Cista ucetni hodnota 231 744 405 000

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Podilové listy 40 345 58 436
Cista G&etni hodnota 40 345 58 436
OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Kladné realné hodnoty finanénich derivati - -
Ostatni pohledavky 539 243
Celkem 539 243
VLASTNi KAPITAL

K 31. prosinci 2015 je vydano 429 787 062 kust podilovych listd Fondu (2014: 557 546 949 ks).

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila 1,0157 K¢ (2014: 1,0176 K¢&).
Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy
podilovych listi Fondu.

OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Zavazky z nakupu cennych papirt 0 0
Ostatni zavazky 161 179
Celkem 161 179
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15.

16.

17.

18.

(@)

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V polozce vydaju pfistich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek
za prosinec ve vysi 182 tis. K¢ (2014: ve vysi 237 tis. K¢&).

REZERVY
tis. K¢ Dai z piijmi Rezervy celkem
Zustatek k 1. lednu 2015 509 509
Tvorba - -
Cerpéni (509) (509)

Zistatek k 31. prosinci 2015 - -

Rezervu na dan z piijmu vytvati Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni Gi¢etni zavérky predchazi
okamziku stanoveni dafiové povinnosti. V nasledujicim Gcéetnim obdobi Fond rezervu rozpusti
a zauctuje zjisténou daiovou povinnost.

NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Predstavenstvo Spole¢nosti navrhuje uhrazeni ztrdaty roku 2015 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozd¢leny zisk nebo neuhrazend
tis. K¢ Zisk / (Ztrata) ztrata z predchozich obdobi

Ziustatek k 31. prosinci 2015 pted uhrazenim ztraty

zarok 2015 - 10 764
Ztrata za rok 2015 (194)

Navrh uhrazeni ztraty za rok 2015: -

Ptevod nerozdélené ztraty 194 (194)
Celkem - 10 570

DAN Z PRIIJMU

Daii z piijmi

tis. K& 2015 2014
Dan splatna za bézné Gcetni obdobi 0 509
Dari srazkova 160 147
Celkem 160 656
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(b)

19.

20.

21.

(@)

Daii z prijmi — dafiova analyza

tis. K¢& 2015 2014
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim (34) 11 149
Vynosy nepodléhajici zdanéni (1 066) (976)
Danové neodcitatelné naklady - -
Ostatni polozky - -
Mezisoucet (1 100) 10173
Daii vypoétena pii pouZiti sazby 5 % (pro rok 2014: 5 %) - 509
Pouzité slevy na dani - -
Srazkova dai 160 147
Celkem 160 656

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Pasiva

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti 182 237
tis. K¢& . 2015 2014
Naklady

Uplata za obhospodaiovani placena Spole¢nosti 2 556 3035
tis. K¢& 31.12. 2015 31.12. 2014

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodatovani 436 757 568 647

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty piedané
k obhospodatfovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zastatky na
be&znych uctech.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci S urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, kterd jsou vyhodnocovana na denni bazi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na
zménu urokovych sazeb.
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(b)

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité trovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni
zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovana a fizena na zaklad¢
oéekavanych penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt
a terminovych vklada.

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

Od3més. 0Od1roku
tis. K& Do3mé. dolroku do5let  Nadb5 let Bez specifik. Celkem

K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP - 80 731 - - - 80 731
Pohledavky za bankami 83937 - - - - 83937
Dluhové cenné papiry 257 75 986 155501 - - 231744
Akecie, Podilové listy - - - - 40 345 40 345
Ostatni aktiva 539 - - - - 539
Celkem 84 733 156 717 155501 0 40 345 437 296
Ostatni pasiva 161 - - - - 161
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 302 - - - - 302
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapital - - - - 436 833 436 833
Celkem 463 - - - 436 833 437 296
GAP 84 270 156 717 155 501 0 (396 488) -
Kumulativni GAP 84 270 240 987 396 488 396 488 - -

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

Od3més. Od1roku
tis. K& Do3més. dolroku do5let  Nad5 let Bez specifik. Celkem

K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP - 211 100 628 - - 100 839
Pohledavky za bankami 4372 - - - - 4372
Dluhové cenné papiry 12903 131713 260 384 - - 405 000
Podilové listy - - - - 58 436 58 436
Ostatni aktiva 243 - - - - 243
Celkem 17518 131924 361 012 - 58 436 568 890
Ostatni pasiva 179 - - - - 179
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 316 - - - - 316
Rezervy - 509 - - - 509
Vlastni kapital - - - - 567 886 567 886
Celkem 495 509 - - 567 886 568 890
GAP 17023 131415 361012 - (509 450) -
Kumulativni GAP 17 023 148 438 509 450 509 450 - -




Raiffeisen chranény fond americké prosperity, oteviceny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

Vyse uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finanénich
nastroju, nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastroji plynou.

(© Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v diisledku dopadti vykyvt aktudlnich trznich Grokovych sazeb.
Redlna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rst, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi tirokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Nize uvedena
tabulka uvadi tdaje o rozsahu trokového rizika Fondu podle smluvni lhity splatnosti finan¢nich

nastroju.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od3més. Od1roku
tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Celkem

K 31. prosinci 2015

Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP - 80731 - - 80 731
Pohledavky za bankami 83937 - - - 83937
Dluhové cenné papiry 177 954 836 52 954 - 231744
Celkem 261 891 81567 52 954 - 396 412

Urokovi citlivost majetku a dluhit Fondu

Od3més. Od1roku
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Celkem

K 31. prosinci 2014

Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP - 211 100 628 - 100 839
Pohledavky za bankami 4372 - - - 4372
Dluhové cenné papiry 299 847 50993 54 160 - 405 000
Celkem 304 219 51 204 154 788 - 510 211

Vyse uvedeny ptehled zahrnuje pouze tirokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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Raiffeisen chranény fond americké prosperity, oteviceny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

(d) Ménové riziko
Financni pozice a penézni toky jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného kurzu cizich mén.

Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty.
Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéj$ich ménéch je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K& UsD K¢ Celkem

K 31. prosinci 2015

Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP - 80731 80 731
Pohledavky za bankami 9752 74185 83937
Dluhové cenné papiry - 231744 231744
Akcie, podilové listy a ostatni podily 40 345 - 40 345
Ostatni aktiva 452 87 539
Celkem 50 549 386 747 437 296
Ostatni pasiva - 161 161
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - 302 302
Rezervy - - -
Vlastni kapital - 436 833 436 833
Celkem - 437 296 437 296
Cista devizova pozice 50 549 (50 549) -

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ usD K¢ Celkem

K 31. prosinci 201

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 100 839 100 839
Pohledavky za bankami 244 4128 4372
Dluhové cenné papiry - 405 000 405 000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 58 436 - 58 436
Ostatni aktiva 75 168 243
Celkem 58 755 510135 568 890
Ostatni pasiva - 179 179
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - 316 316
Rezervy - 509 509
Vlastni kapital - 567 886 567 886
Celkem - 568 890 568 890
Cista devizova pozice 58 755 (58 755) -

22. FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papiri byla v souladu se statutem

Fondu a investi¢ni strategii. V rdmci fizeni uvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitenta.
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Raiffeisen chranény fond americké prosperity, oteviceny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2015

3 Ostatni

tis. K¢ CR EU Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ost.

cenné papiry 80 731 0 0 0 80 731
Pohledavky za bankami 83937 0 0 0 83937
Dluhové cenné papiry 89 364 75272 0 67 108 231744
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 40 345 40 345
Jind aktiva 539 539
Celkem 254 571 75272 0 107 453 437 296
K 31. prosinci 2014

. Ostatni

tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ost.

cenné papiry 100 839 0 0 0 100 839
Pohledavky za bankami 4372 0 0 0 4372
Dluhové cenné papiry 140511 212 410 0 52079 405 000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 58 436 58 436
Jind aktiva 243 0 0 0 243
Celkem 245 965 212 410 0 110 515 568 890
Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Vydané finan¢nimi institucemi 175 282 211 063
Vydané fondy kolektivniho investovani 40 345 58 436
Vydané nefinanénimi institucemi 26 100 82214
Vydané pojistovacimi institucemi 30 362 30491
Vydané vladnimi institucemi 80 731 182 071
Celkem 352 820 564 275

23. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na Gc¢etni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2015.
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Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vloZka 24349
I€: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Raiffeisen chranény fond americké prosperity,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
Identifikacni Cislo: 291 46 739

Provedii jsme audit pfiloZené ucetni zavérky fondu Raiffeisen chranény fond americké prospertity, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investitni spoleénost a.s. otevieny podilovy fond sestavené na zakladé &eskych udetnich predpisl
zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménéach vlastniho kapitalu a pfilohu této
ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutdrniho organu téetni jednotky za Géetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. je odpovédny za sestaveni UEetni zavérky, ktera
podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi GCetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné {materiaini) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této ticetni zavérce. Audit jsme provedli v souiadu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali piiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dikaznich informaci o &astkach a udajich zvefejnénych
v Gcetni zavérce. Vybér postupl zavisi na tsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiaini)
nespravnosti Uidajl uvedenych v G¢etni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ticetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k u€innosti vnitiniho kontrolniho
systému udetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych i¢etnich metod, pfimérenosti icetnich
odhadll provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen chranény fond
americké prospertity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2015 a jeho finanéni
vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu s Eeskymi uéetnimi predpisy.

Jiné skute€nosti

Ugetni zavérka fondu Raiffeisen chranény fond americké prospertity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spolec¢nost a.s. k 31. prosinci 2014 byla auditovana jinym auditorem, ktery k této G€etni zavérce dne 24. dubna 2015
vyjadfil vyrok bez vyhrad.

Ostatni_informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spole€nosti.

Deloitte oznacuje jednu & vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s rucenim omezenym
zérukou, a jejich &enskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Presto
je v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovérenim Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Géetni
zavérkou ¢&i nadimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani ucetni zavérky, zda je vyroéni zprava
sestavena v souladu s pravnimi piedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiaing)
nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést
v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 25. dubna 2016

Auditorska spole¢nost: Statutami auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni Cislo 079 evidenéni &islo 2045



Raiffeisen privatni fond dynamicky otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s.

Me¢na: Ke

ISIN: CZ0008474350
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku: 28.4.2014

Aktiva Raiffeisen dynamického fondu byla v roce 2015 alokovana zejména do akcii a do nastrojii nesouci riziko akcii.
V mensi mife byly prostiedky alokovany také do dluhopisi a do nastroji nesouci dluhové riziko. Regionalni zaméteni
tohoto fondu je globalni. Zhruba 80% akciové slozky fond investuje do akcii spole¢nosti v rozvinutych zemich (Evropa,
severni Amerika, Japonsko) a pfiblizné 20% je tvofeno akciemi rozvijejicich se zemi (Asie, jizni Amerika).

Béhem tucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fond a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Financ¢ni ukazatele 31. prosince 2015 31. prosince 2014 % zména
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢& 454 283 225 239 101,69
VK pftipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0961 1,0713 2,31
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ (2 424) 9527 (74,56)
Pocet podilovych listd, ks 414 444500 210 239 863 97,13

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2015

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
237970 043 270 534 33 765 406 39 066 204 204 637 231 468
Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladbé& majetku
1,2300
1,2050
1,1800 A
1,1550 - A 89,87%
1,1300 -
1,1050
1,0800
1,0550
1,0300
1,0050 7,93%

2,20%

31.1.2015
28.2.2015
31.3.2015
30.4.2015
31.5.2015
30.6.2015 A
31.7.2015
31.8.2015
30.9.2015
31.10.2015 A
30.11.2015
31.12.2015 -

e (70008474350 M BéZny UCet M Akcie, podilové listy Statni dluhopisy



Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2015

ZEME ISIN NAZEV cp CENA REALNA PODIL NA
PORIZENI HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v tis. K¢ v%

us US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 57 140 62 249 13,66
DE DE0005933956 iShares EURO STOXX 50 (DE) 46 570 44 451 9,75
us US78467X1090 SPDR DJIA TRUST 40 344 43 623 9,57
IE DEOOOAOLGQD2  ISHARES EURO GOV BND 3-5 22 897 22529 4,94
cz CZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 21531 21922 4,81
us US46434V6395 ISHARES CURR HEDGED MSCI EMU 23419 21792 4,78
us US4642876555 IShares Russell 2000 19180 20688 4,54
us US73935A1043 PowerShares QQQ Trust, Series 1 17 812 19 299 4,23
us US4642871762 ISHARES TIPS BONDS ETF 17574 19 059 4,18
AT ATOOOOAOMRG6  PAZIFIK-AKTIENFONDS-I-VA 17 860 16 116 3,54
us US78464A7303 SPDR S&P OIL & GAS EXP & PR 17 015 15 004 3,29
cz CzZ0001004113 CZGB Float 12/09/20 13990 14 099 3,09
LU LU0292107645 db x-trackers MSCI Emerg. Markets Index 15 566 13903 3,05
us US46434V8862 ISHARES CURR HEDGED MSCI JAPAN 11343 12 455 2,73
DE DE0005933931 ISHARES DAX UCITS ETF DE 12 611 12 448 2,73
us US46434V7047 ISHARES HEDGED MSCI GERMANY 9471 10587 2,32
us US46434V5488 ISHARES MSCI UK 9452 9215 2,02
FR FR0007063177 LYXOR ETF NASDAQ 100 8 255 9172 2,01
us US4642868487 iShares MSCl Japan Index Fund 7 643 8123 1,78
LU LU0292107991 db x-trackers M.. Asia TRN I. UCITS ETF 7 309 6 652 1,46
AT ATOOOOAOEYCS8 RAIFFEISEN-EURASIEN-AKT I-VA 7 490 6138 1,35
FR FR0010312124 LYXOR ETF MSCI ASIAPAC EX JP 6 464 6 057 1,33
us US4642877397 ISHARES US REAL ESTATE ETF 4678 5591 1,23
FR FR0010245514 Lyxor ETF Japan 4493 4617 1,01
FR FR0010204073 Lyxor ETF Eastern Europe 5575 4574 1,00
Celkem 425 680 430 364 94,44




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spolecnosti:

Sidlo:

IC:

Soudasti dcetni zavérky:
Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Raiffeisen privitni fond dynamicky, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.

Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

29146 739

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 13. tinora 2016.

Statutarni organ Gcetni jednotky

Podpis

Za statutarni organ:

Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za Gcetnictvi:

Ing. Petra Tomisova




Obchodni firma: Raiffeisen privatni fond dynamicky
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni tcetni zavérky: 11.1.2016

ROZVAHA
k 31.12.2015
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 9
pfijimané centralni bankou k refinancovani 36021 7962
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 36 021 7962
b) ostatni - -
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10 10 008 47 181
vtom: a) splatné na pozadani 10 008 47 181
b) ostatni pohledavky - -
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 408 141 180 083
vtom: a) akcie - -
b) podilové listy 408 141 180 083
11 Ostatni aktiva 12 1545 339
vtom: derivaty - -
Aktiva celkem 455 715 235 565
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 964 9650
vtom: derivaty 16 77 -
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 15 468 232
6 Rezervy 17 - 444
b) na dané - 444
¢) ostatni - -
9 Emisni 4zio - -
12 Kapitalové fondy 13 447 180 215712
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 9527 -
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (2424) 9527
Pasiva celkem 455715 235 565
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
3 Pohledavky ze spotovych operaci - -
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 44 604 -
8  Hodnoty ptedané k obhospodatovani 21 454170 235226

Podrozvahova pasiva

11 Zavazky ze spotovych operaci -
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 44 683 -
15  Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani - -




Obchodni firma: Raiffeisen privatni fond dynamicky
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2015

tis. K¢ Bod 1.1.-31.12.2015 20.5.-31.12.2014
1 Vynosy z urokt a podobné vynosy 3 58 2
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 58 2

3 Vynosy z akcii a podild 4 6236 1225
¢) ostatni vynosy z akcii a podilii 6236 1225

4 Vynosy z poplatkt a provizi 5 38 -
5 Néklady na poplatky a provize 6 (4367) (813)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 7 (3 320) 9 833
9 Spravni naklady 8 (97) (85)
b) ostatni spravni naklady (97) (85)

19  Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanén (1452) 10 162
23 Dan z ptijmi 19 (972) (635)
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni (2424) 9 527



Obchodni firma: Raiffeisen privatni fond dynamicky
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:  11.1.2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.12.2015
tis. K& Kapitilové Zisk (Ztrata)  Celkem
fondy

Zustatek k 20. 5. 2014 - - -
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi - 9527 9527
Podilové listy prodané 215712 - 215712

Podilové listy odkoupené - - -

Zustatek k 31. 12. 2014 215 712 9 527 225239

A Kapitalové Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena Zisk
tis. Ke fondy ztrata z piedchozich obdobi (Ztrata) Celkem
Zustatek k 1. 1. 2015 215712 - 9527 225239
Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi - - (2424) (2 424)
Podilové listy prodané 270534 - - 270534
Podilové listy odkoupené (39 066) - - (39 066)
Prevody do fonda - 9527 (9 527) -

Zustatek k 31. 12. 2015 447180 9 527 (2 424) 454 283




Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

(@)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. (dale
jen ,Fond®) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizena Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s.
(dale jen ,,Spole¢nost) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon*). Fond vznikl dnem zapisu do seznamu
vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 28. dubna 2014. Fond zahdjil svoji
¢innost dne 20. kvétna 2014.

Fond je specialnim fondem cennych papirti podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listi ani doba, na kterou je Fond vytvoien, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investiéni spolecnosti

Investi¢ni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., 1C 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nysle. Spolec¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za tcelem jejich pouziti k ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Piedmét podnikani Spoleénosti
Spole&nost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= provadét administraci investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.

Informace o depozitaii

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se
sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,.Depozitai”’) dle smlouvy o vykonu ¢innosti
depozitaie ze dne 6. tinora 2014.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Uketni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o UCetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,
= yyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢€jsSich predpist,

= Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zaverka vychézi z pfedpokladu, ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti
aze u ni nenastdva zadnd skuteCnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabraiovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.
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Béznym ucetnim obdobim Fondu je kalendaini rok konéici 31. prosince 2015. Jako srovnatelné udaje
jsou pouzity udaje z minulého ucetniho obdobi, tj. data za rok 2014.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zdporna Cisla.

Tato tcetni zaverka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni u€etniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva,

= den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z Gctu,

= den sjedndni a den vypotadani spotovych obchodi, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastrojii nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni
del$inez 5 dnu,

= den sjednani a den vypotfadani obchodi s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
S obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy K tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonci jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude financni zadvazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zavazku v Géetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piislusny dluh uhrazenou se z(ctuje do
nakladt nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pfeceiuji na redlnou hodnotu denné¢ dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 244/2013 Sb., o bliz§i Gpravé nékterych pravidel
zakona o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je ptipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modelt zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou piimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, ozna¢ovany
jako prémie nebo diskont.
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b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a potizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni trokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirGi Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papird pouzivd metodu
primérné ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. RozpusSténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na tivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zé&vislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u né¢ho delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze Vv realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva®. Zaporné realné hodnoty derivati jsou vykazany v zavazcich
Vv polozce ,,Ostatni pasiva“.

Redlna hodnota finan¢nich derivati se stanovuje jako soucasna hodnota oc¢ekavanych penéznich toki
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, Girokové sazby pro dané splatnosti na zaklad¢é vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiedky podilniki

Fond nema zakladni kapital. Jmenovita hodnota podilového listu neni stanovena. Fond netctuje
0 emisnim aziu.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitalu tfidy a poctu vydanych
podilovych listi dané tfidy. Podilové listy jsou proddvany investorim na zékladé denné stanovované
prodejni ceny.
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Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladd ve vysi, kterda je nejlepSim odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v piipad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Piepocet cizi mény

Transakce vy€islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni uéetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou prepoéitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhla$ovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
meéné, kromé majetkovych casti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jest¢ nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakei, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dafi z piijml se vypocte z hospodatského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoctenim danoveé neuznatelnych nakladt, odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych danovych predpisti €ini sazba dan¢ z ptijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych doCasnych rozdild mezi tcetni a daiiovou hodnotou aktiv a zavazki
S pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pripade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosové a niakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrualnim principu.
Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Polozka vynosy z Grokti a podobné vynosy predstavuje uroky z dluhovych cennych papird ve vysi
58 tis. K¢ (2014: 2 tis. K¢).

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Polozka vynosy z akcii a podilii predstavuje dividendy ve vysi 6 236 tis. K& (2014: 1 225 tis. K¢).
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VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

V poloZce vynosy z poplatkii a provizi je obsazena pobidka obdrZena v souvislosti s investovanim do
fondit KAG ve vysi 38 tis. K& (2014: 0 tis. K&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.1.-31.12.2015 20.5. - 31.12. 2014
Obhospodatovatelsky poplatek 3736 715
Depozitaisky poplatek 251 79
Sprava cennych papird 125 15
Ostatni poplatky a provize 255 4
Celkem 4 367 813

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,9 %
Z pramérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 1.1.-31.12. 2015 20.5.-31.12. 2014
Zisk z cennych papiri oceniovanych redlnou hodnotou (524) 8 740
Zisk z kurzovych rozdila 1) 971
Zisk ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (2 795) 122
Celkem (3320) 9833

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt pfedstavuje predevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z precenéni dluhopisovych cennych papirt.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych
derivath na realnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nakladi predstavuje naklady na audit ve vysi 97 tis. K& (2014: 85 tis. K¢).

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirtt Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirti oceiovanych readlnou hodnotou.

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Statni dluhopisy 36 021 7 962
Cist4 wetni hodnota 36021 7 962
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami pfedstavuje bézné uéty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vysi 10 008 tis. K& (2014: 47 181 tis. K¢&).

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Podilové listy 408 141 180 083
Cista uetni hodnota 408 141 180 083

OSTATNI AKTIVA

V poloZce ostatni aktiva je zauétovana zejména pohledavka z neobdrzené dividendy ve vysi 607 tis. K&
(2014: 243 tis. K¢&).

VLASTNI KAPITAL
K 31.12. 2015 je vydano 414 444 500 kust podilovych listi Fondu (2014: 210 239 863).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila 1,0846 K& (2014: 1,0661 K¢&).

Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy
podilovych listd Fondu.

OSTATNI PASIVA

tis. K¢& 31.12. 2015 31.12. 2014
Zavazek z nakupu podilovych listi - 9 506
Zaporné realné hodnoty finané¢nich derivatl 7 -
Ostatni zavazky 887 144
Celkem 964 9 650

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V polozce vydaji pristich obdobi je zati¢tovan zejména obhospodatovatelsky poplatek za prosinec ve vysi
341 tis. K¢ (2014: 169 tis. K¢).

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivatu:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K& Pohledavky Zavazky  Pohledavka Zéavazek
Ménové forwardy 44 604 44 683 - -
Celkem 44 604 44 683 - -
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Podrozvahové pohledavky a zavazky pfedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond precenuje S pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni
zaverky. Veskeré vySe uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivati:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K& Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Meénové forwardy - 77 - -
Celkem - 77 - -

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

17. REZERVY

tis. K& Dat z pi{jma Rezervy celkem

Zustatek k 1. lednu 2015 444 444
Tvorba

Cerpini (444) (444)
Zustatek k 31. prosinci 2015 - -

Rezervu na dan z pfijmt vytvaii Fond vzhledem k tomu, zZe okamzik sestaveni ucetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni danové povinnosti. V nasledujicim G¢etnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zauctuje
zjisténou daflovou povinnost.

18. NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje uhrazeni ztraty roku 2015 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena

tis. K& Zisk / (Ztrata) ztrata z predchozich obdobi

Zistatek k 31. 12. 2015 - 9527

Ztrata za rok 2015 (2424) -

Ndvrh uhrazeni ztrdaty za rok 2015:

Ptevod do nerozdélené ztraty 2424 (2 424)
Celkem - 7103

19. DAN Z PRIIJMU

(a) Daii z prijmi
tis. K& 1.1.-31.12.2015 20.5. - 31. 12. 2014
Dan splatna za bézné ucetni obdobi - 444
Dan srazkova 972 191
Celkem 972 635
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(b) Daii z prijmi — dafiova analyza
tis. K& 1.1.-31.12.2015 20.5. -31. 12. 2014
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim (1 452) 10 162
Vynosy nepodléhajici zdanéni (6 236) (1 225)
Danové neodcitatelné naklady -
Ostatni polozky -
Mezisoucet (7 688) 8937
Daii vypoctena pri pouZiti sazby 5 % (pro rok 2014: 5 %) - 444
Pouzité slevy na dani - -
Srazkova dai 972 191
Celkem 972 635
20. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Aktiva
Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 17 -
Pasiva
Uplata za obhospodaiovani placena Spole¢nosti 341 169

tis. K& 1.1.-31.12.2015 20.5.-31.12.2014
Naklady

Uplata za obhospodarovani placena Spole¢nosti 3736 715
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 38 -
tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Podrozvahova aktiva

Hodnoty ptedané k obhospodafovani 454170 235 226

21. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely svij majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty piedané
k obhospodafovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béZnych uctech s vyjimkou bézného uctu uréeného pro pfijimani vkladd podilnikii. Tyto b&€zné ucty
nejsou zahrnuty, protoze predstavuji zavazek za doposud nevydané podilové listy.
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(@)

(b)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci S urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typti finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, pati expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu
Z nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité trovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazkt
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych

penéznich tokt a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych
vkladi.

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

Do3mé. Od3més. Odlroku  Nadb5 let Bez Celkem
tis. K& do 1 roku do 5 let specifik.
K 31. prosinci 2015
Statni bezkupdnové dluhopisy a
ostatni CP - 160 14 098 21763 - 36 021
Pohledavky za bankami 10 008 - - - - 10 008
Podilové listy - - - - 408 141 408 141
Ostatni aktiva 1545 - - - - 1545
Celkem 11 553 160 14 098 21763 408 141 455715
Ostatni pasiva 964 - - - - 964
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 468 - - - - 468
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapital - - - - 454 283 454 283
Celkem 1432 - - - 454 283 455 715
GAP 10121 160 14 098 21763 (46 142) -
Kumulativni GAP 10 121 10 281 24 379 46 142 - -
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(©)

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

Do3meés. Od3mes. Od 1 roku do Nad 5 let Bez Celkem
tis. K& do 1 roku 5 let specifik.
K 31. prosinci 2014
Statni bezkuponové dluhopisy a
ostatni CP - - - 7962 - 7962
Pohledavky za bankami 47181 - - - - 47181
Akcie, podilové listy - - - - 180 083 180 083
Ostatni aktiva 339 - - - - 339
Celkem 47 520 - - 7962 180 083 235 565
Ostatni pasiva 9650 - - - - 9 650
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 232 - - - - 232
Rezervy - 444 - - - 444
Vlastni kapital - - - - 225 239 225 239
Celkem 9 882 444 - - 225 239 235 565
GAP 37638 444 - 7962 (45 156) -
Kumulativni GAP 37 638 37 194 37 194 45 156 - -

Vyse uvedené tabulky piedstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finanénich
nastrojl, nikoliv veskerych penéznich tokt, které z té€chto nastroji plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v dusledku dopadti vykyvi aktualnich trznich Grokovych sazeb.

Realna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Girokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Uetni hodnota
téchto aktiv a pasiv je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Do3més. Od3me. Od1roku Nad 5 let Celkem
tis. K& do 1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 36 021 - - 36 021
Pohledavky za bankami 10008 ) ) . 10008
Dluhové cenné papiry - R - - -
Celkem 10 008 36 021 - - 46 029

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Do3més. Od3mé. 0Od1roku Nad Celkem
tis. K& do 1 roku do 5 let 5 let
K 31. prosinci 2014
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP - - - 7962 7962
Pohledavky za bankami 47181 - - - 47181
Celkem 47181 - - 7962 55143

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokoveé citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(d)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu
vi¢i ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve
vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéj$ich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢& EUR uUSD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 36 021 36 021
Pohledavky za bankami 255 5076 4677 10 008
Akcie, podilové listy 150 542 257 599 - 408 141
Ostatni aktiva 55 1234 256 1545
Celkem 150 852 263909 40 954 455715
Ostatni pasiva - 77 887 964
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 468 468
Rezervy - - - -
Vlastni kapital - - 454 283 454 283
Celkem - 77 455 638 455715
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - - 44 604 44 604
Kratké pozice podrozvahovych nastroji - 44 683 - 44 683
Cista devizovi pozice 150 852 219149 (370 080) -
Devizova pozice Fondu

tis. K& EUR usD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 7962 7962
Pohledavky za bankami 10 163 917 36 101 47 181
Akcie, podilové listy 62 094 117 989 - 180 083
Ostatni aktiva - 243 96 339
Celkem 72 257 119 149 44 159 235 565
Ostatni pasiva - 9 506 144 9 650
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 232 232
Rezervy - - 444 444
Vlastni kapital - - 225 239 225239
Celkem - 9506 226 059 235565
Cista devizova pozice 72 257 109643 (181 900) -
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23.

24.

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirt byla v souladu se statutem
Fondu a investicni strategii. V rdmci fizeni Gvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

CR EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K¢ Evropa
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a ost. cenné
papiry 36 021 0 0 0 36 021
Pohledavky za bankami 10 008 0 0 0 10 008
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 150 542 0 257 599 408 141
Jind aktiva 1545 0 0 0 1545
Celkem 47 574 150 542 0 257 599 455 715
CR EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K¢ Evropa
K 31. prosinci 2014
Statni bezkuponové dluhopisy a ost. cenné
papiry 7962 0 0 0 7962
Pohledavky za bankami 47181 0 0 0 47181
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 62 094 0 117989 180 083
Jind aktiva 339 0 0 0 339
Celkem 55 482 62 094 0 117 989 235 565
Clenéni cennych papirii podle emitenta
tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Vydané fondy kolektivniho investovani 408 141 180 083
Vydané vladnimi institucemi 36 021 7962
Celkem 444 162 188 045

UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu uéetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které¢ by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku

Fondu k 31. prosinci 2015.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA DIC. 249620592
Pro podilniky fondu Raiffeisen privatni fond dynamicky,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
Identifikacni Eislo: 291 46 739

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zaverky fondu Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. otevieny podilovy fond sestavené na zakladé eskych Géetnich piredpisl
zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménéach viastniho kapitalu a pfilohu této
Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych téetnich metod a dal§i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za udetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Raiffeissen investiéni spole¢nost a.s. je odpovédny za sestaveni Géetni zavérky, ktera
podava véry a poctivy obraz v souladu s Eeskymi Uéetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontroini systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na8i odpovédnosti je vyjadiit na zakladé nadeho auditu vyrok k této ti¢etni zavérce. Audit jsme provedii v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZzadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Géetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dilkaznich informaci o &astkach a Gdajich zvefejnénych
v ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti Udajl uvedenych v uéetni zavérce zpliscbené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovéani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G&innosti vnitiniho kontrolniho
systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Géetnich metod, pfimérenosti iéetnich
odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace G&etni zavérky.

Jsme piesvédceni, ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru Géetni zavérka podava vémy a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen privatni fond
dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2015 a jeho finanéni
vykonnosti za rok kongici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi uéetnimi piedpisy.

Jiné skute¢nosti

Ugetni zéavérka fondu Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spole€nost a.s. k 31. prosinci 2014 byla auditovana jinym auditorem, ktery k této Gicetni zavérce dne 24. dubna 2015
vyjadfil vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo uéetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spolecnosti.

Deloitte oznacuje jednu i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s rucenim omezenym
zarukou, a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Pesto
je v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s uéetni
zavérkou &i nasimi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi béhem ov&fovani Ugetni zavérky, zda je vyro&ni zprava
sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialng)
nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, ze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skuteénosti uvést
v nasi zprave.

V rémci uvedenych postupi jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezijistili.

V Praze dne 25. dubna 2016

Auditorska spoleénost: Statutami auditor:
Deloitte Audit s.r.0. Diana Radl Rogerova
evidenéni ¢islo 079 evidenéni &islo 2045 /
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Raiffeisen privatni fond alternativni, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s.

Meéna: K¢

ISIN: CZ0008474368
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku: 28.4.2014

Aktiva Raiffeisen alternativniho fondu byla v roce 2015 alokovana zejména do rizikovéjsich cennych papirt. Fond
sleduje zdmér investovat do alternativnich investic, a proto je jeho investi¢ni zabér pomérné Siroky. Mezi hlavni
investicni témata fondu patii rizikovéjsi aktiva (komodity, nemovitosti a naptiklad nastroje profitujici z pohybt
volatility) stejn¢ jako ty vice defenzivni (dluhopisy a nastroje profitujici naptiklad z ,,utahovani* kreditnich spreadt ¢i
Z rastu inflace).

Béhem tucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2015 31. prosince 2014 % zména
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 153 687 72 599 111,69
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9974 0,9896 0,79
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢& (4 376) (722) 506,09
Pocet podilovych listd, ks 154 091 162 73 365 357 110,03

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2015

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢é
92 388 330 97 975 11 662 525 12511 80 725 805 85 464
Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladb& majetku
1,1700 .
1,1400 6,83% 7,61%
1,1100 -
1,0800 - —
1,0500
1,0200
0,9900
0,9600
0,9300 +—+—1+—+——+—1—1— 77—
n wn wn wn n n wn wn wn wn n wn
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PR BB PR @M 3 d o 75,49%
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Pi‘ehled cennych papiri v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2015

CENA REALNA PODIL NA

ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v%

us US73936T6230 POWERSHARES GLOBAL WATER 1733 1818 1,18
us US18383Q8794 GUGGENHEIM TIMBER ETF 1669 1931 1,25
us US97717X8424  WISDOMTREE ASIA LOCAL DEBT 2213 2134 1,38
us US46428Q1094 iShares Silver Trust 2754 2292 1,49
us US73935X5005 POWERSHARES WILDERN CLEAN EN 2385 2 353 1,53
us US78463V1070 SPDR GOLD SHARES 2625 2519 1,63
us US73935X8496 POWERSHARES DYNAMIC FOOD 3259 3757 2,44
GB IE0O0B4613386  SPDR Barclays Em. Mark. L. Bond UCITS ETF 4773 4302 2,79
us US73936D1072 POWERSHARES DB US DOL IND BU 4336 4457 2,89
cz CZ0001004113  CZGB Float 12/09/20 5018 5035 3,26
cz CZ0001003123  CZGB Float 04/18/23 5383 5481 3,55
us US4642884716  iShares Europe Developed Real 4746 5692 3,69
us US78463X7497  SPDR DJ GLOBAL Real Estate E 5861 5809 3,77
us US78464A4177  SPDR BARCLAYS HIGH YIELD BD 7995 7155 4,64
us US9229085538 VANGUARD REIT ETF 7 504 7 323 4,75
us US4642877397  ISHARES US REAL ESTATE ETF 6561 7 642 4,95
us US57060U6055 MARKET VECTORS AGRIBUSINESS 9189 8 656 5,61
IE IEOOB66F4759 ISHARES EURO HY CORP BND 9 600 8 882 5,76
cz CZ0002002520  UNICZ 6 04/27/18 11521 11714 7,59
us US4642871762  ISHARES TIPS BONDS ETF 14 397 14 975 9,71
us US74347W6277 PROSHARES SHORT VIX ST FUTUR 28 562 23 044 14,94
CELKEM 142 084 136 970 88,78




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spoleénosti:

Sidlo:

W

I1C:

Soudasti ucetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Raiffeisen privatni fond alternativni, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.

Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

291 46 739

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Ptiloha

Utetni zdvérka byla sestavena dne 13. iinora 2016.

Statutarni organ Gcetni jednotky

Podpis

Za statutarni organ:
Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Ing. Petra Tomisova

Osoba odpovédna za Géetnictvi:




Obchodni firma: Raiffeisen privatni fond alternativni

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016
ROZVAHA
k 31.12.2015
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 9
pfijimané centralni bankou k refinancovani 10516 -
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 10516 -
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8 15504 16 372
vtom: a) splatné na pozadani 15504 16372
5 Dluhové cenné papiry 10 11714 -
vtom: b)vydané ostatnimi osobami 11714 -
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 116 241 60 183
vtom: a) akcie 2353 -
b) podilové listy 113 888 60 183
11  Ostatni aktiva 12 300 75
Aktiva celkem 154 275 76 630
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 366 3916
vtom: derivaty 16 11 -
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 15 222 115
12 Kapitalové fondy 13 158 785 73 321
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi (722) -
15  Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi (4 376) (722)
Pasiva celkem 154 275 76 630
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 6195 -
8  Hodnoty pfedané k obhospodarovani 153 975 76 555
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 6 206 -




Obchodni firma: Raiffeisen privatni fond alternativni
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondu

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2015

tis. K¢ Bod 1.1.-31.12.2015 20.5.-31.12.2014
1 Vynosy z urokt a podobné vynosy 3 9 18
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 9 18

3 Vynosy z akcii a podild 4 2390 558
¢) ostatni vynosy z akcii a podilii 2390 558

5 Naklady na poplatky a provize 5 (1490) (340)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 (4 830) (789)
9 Spravni naklady 7 (97) (85)
b) ostatni spravni ndklady (97) (85)

19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanén 4 018) (638)
23 Dai z piijmi 18 (358) (84)
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni (4 376) (722)



Obchodni firma: Raiffeisen privatni fond alternativni
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fond
Okamzik sestaveni ucetni zavérky:  11.1.2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12.2015

tis. K¢ Kapitdlové .\ (Ztrita)  Celkem
fondy
Zistatek k 20. 5. 2014 - - -
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - (722) (722)
Podilové listy prodané 73 321 - 73 321
Podilové listy odkoupené - - -
Zistatek k 31. 12. 2014 73 321 (722) 72 599
Piehled zmén ve viastnim kapitilu
Nerozdéleni
zisk nebo
s, K& Kapitalové neuhrazeflé Z,isk Celkem
fondy ztrata (Ztrata)
z piedchozich
obdobi
Zustatek k 1. 1. 2015 73321 - (722) 72599
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - - (4 376) (4 376)
Podilové listy prodané 97 975 - - 97 975
Podilové listy odkoupené (12 511) - - (12511)
Ptevod do fonda - (722) 722 -
Zustatek k 31. 12. 2015 158 785 (722) (4 376) 153 687
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OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen privatni fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. (dale
jen ,Fond®) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizena Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s.
(dale jen ,,Spole¢nost) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon*). Fond vznikl dnem zapisu do seznamu
vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 28. dubna 2014. Fond zahéjil svou
¢innost dne 20. kvétna 2014.

Fond je specialnim fondem cennych papirti podle Zakona, ktery splituje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listt ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investiéni spolecnosti
Investi¢ni spolecnosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle.

Spoleénost je investi¢ni spoleénosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k Gcasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Spolegnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spolegnosti bylo udéleno Ceskou
narodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9.
dubna 2013.

Piredmét podnikdni Spoleénosti
Spolegnost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= provadét administraci investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.

Informace o depozitdFi

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se
sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”) dle smlouvy o vykonu ¢innosti
depozitaie ze dne 6. tinora 2014.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozd¢jsich predpist,
= yyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢€jSich predpist,

» Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladl a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.
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Fond zahdjil svoji Cinnost dne 20. kvétna 2014, z toho diivodu nejsou uvedeny srovnatelné udaje.
Ucetni obdobi od 20. kvétna 2014 do 31. prosince 2014 je pro polozky vykazu zisku a ztraty dale
oznacovano jako ,,2014*,

Uketni zavérka vychazi z predpokladu, e GiGetni jednotka bude nepietrzité pokradovat ve své &innosti
a 7ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené tdaje jsou v tisicich K¢& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zdporna Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni G¢etniho ptipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva,

= den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z Gctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodu, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotadani neni
del$inez 5 dnu,

= den sjednani a den vypotfadani obchodi s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gdetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v ptislusné polozZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonci jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zuctuje do
nakladt nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi precenuji na realnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je pfipadn€ upravena
dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoctena dle
ocefiovacich modelii zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou pfimé transakeni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.
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Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, ozna¢ovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirGi Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papird pouzivd metodu
primérné ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipade,
ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty

Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichZ je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze vrealné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykdzany v zavazcich
Vv polozce ,,Ostatni pasiva“.

Redlna hodnota finanénich derivati se stanovuje jako soucasna hodnota oc¢ekavanych penéznich toki
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjiSténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, irokové sazby pro dané splatnosti na zaklad¢ vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiredky podilnika

Fond nema zakladni kapitidl. Jmenovitd hodnota podilového listu neni stanovena. Fond netctuje
0 emisnim aziu.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitalu tfidy a poctu vydanych
podilovych listt dané tfidy. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé¢ denné stanovované
prodejni ceny.
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Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladt ve vysi, kterda je nejlep§im odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v piipad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki piedstavujicich
ekonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Piepocet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni uéetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou prepoéitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meéné, kromé majetkovych casti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dafi z piijml se vypocte z hospodatského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoctenim danoveé neuznatelnych nakladt, odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych danovych predpisti €ini sazba dan¢ z ptijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych doCasnych rozdild mezi tcetni a daiiovou hodnotou aktiv a zavazki
S pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pripade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pfed odpoétem srazkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Polozka vynosy zGrokti a podobné vynosy piedstavuje uroky z dluhovych cennych papird ve vysi
9 tis. K¢ (2014: 18 tis. K&).

VYNOSY Z AKCIi A PODILU
Polozka vynosy z akcii a podilti pfedstavuje dividendy ve vysi 2 390 tis. K& (2014: 558 tis. K¢).

4
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5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.1.-31.12.2015 20.5.-31.12.2014
Obhospodatovatelsky poplatek 1280 251
Depozitaisky poplatek 115 78
Provize a poplatky z obchodti s cennymi papiry 26 5
Ostatni poplatky a provize 69 6
Celkem 1490 340

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,9 %
z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond pausalni poplatek ve vysi 95 000 tis. K¢
za rok.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 1.1.-31.12.2015 20.5.-31.12.2014
Zisk z cennych papiri oceniovanych redlnou hodnotou (4 454) (1332)
Zisk z kurzovych rozdilt (1019) 460
Ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 643 83
Celkem (4 830) (789)

Zisk nebo ztrata z cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou ptedstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papirti na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt pfedstavuje predevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z precenéni dluhopisovych cennych papird a zlstatkii na cizoménovych béznych uctech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych
derivath na realnou hodnotu.

7.  SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nakladii predstavuje naklady na audit ve vysi 97 tis. K& (2014: 85 tis. K¢).

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami piedstavuje bézné Gty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vy8i 15 504 tis. K¢ (2014: 16 372 tis. K¢&).

Bé&zné ucty jsou splatné na pozadani.
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9. STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI
Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou.
tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Statni dluhopisy 10516 -
Cista icetni hodnota 10516 -
10. DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi - -
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 11714 -
Cista ietni hodnota 11714 -
11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papiri ocenovanych realnou
hodnotou.
tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Akcie 2353 -
Podilové listy 113 888 60 183
Cista ietni hodnota 116 241 60 183
12. OSTATNI AKTIVA
V poloZce ostatni aktiva je zauctovana pohledavka ze srazkové dané v zahrani¢i uréena k zapoctu ve vysi
300 tis. K¢ (2014: 75 tis. K¢).
13. VLASTNI KAPITAL
K 31. 12. 2015 je vydano 154 091 162 kust podilovych listi Fondu (2014: 73 365 357 kusu).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila 0,9910 (2014: 0,9952 K¢).
Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy
podilovych listd Fondu.
14. OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Zavazek z nakupu podilovych listi - 3830
Zaporné realné hodnoty finanénich derivata 11 -
Ostatni zavazky 355 86
Celkem 366 3916
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15. VYNOSY A VYDAJE PRiSTICH OBDOBI

V polozce vydaji piiStich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodaiovatelsky poplatek
za prosinec ve vysi 115 tis. K¢ (k 31. prosinci 2015 ve vysi 54 tis. K¢).

16. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivatu:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K& Pohledavky Zavazky  Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 6 195 6 206 - -
Celkem 6 195 6 206 - -

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond pfecenuje S pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni
zaveérky. Veskeré vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivati:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K¢& Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové forwardy - 11 - -
Celkem - 11 - B

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

17. NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Pi‘edstavenstvo Spolecnosti navrhuje uhrazeni ztrdty roku 2015 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena
tis. K& Zisk / (Ztrata) ztrata z predchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2015 pred

rozdélenim ztraty za rok 2015 - (722)
Ztrata za rok 2015 (4 376)

Navrh rozdéleni ztrdty za rok 2015:

Ptevod do nerozdélené ztraty 4376 (4 376)
Celkem - (5 098)
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18.

(@)

(b)

19.

DAN Z PRIIJMU

Daii z prijmi

tis. K¢

1.1.-31.12.2015

20.5.-31.12. 2014

Dan splatna za bézné ucetni obdobi

Dan srazkova

358

84

Celkem

358

84

Daii z prijmi — dafiova analyza

tis. K& 1.1.-31.12. 2015 20.5.-31.12.2014
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pred zdanénim (4 018) (638)
Vynosy nepodléhajici zdanéni (2 390) (558)
Darnové neodcitatelné naklady -
Ostatni polozky -
Mezisoudet (6 408) (1 196)
Daii vypoétena p¥i pouZiti sazby 5 % (pro rok 2014: 5 %)
Pouzité slevy na dani -
Srazkova dan 358 84
Celkem 358 84
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Pasiva

Uplata za obhospodatovani placena Spole¢nosti 115 54
tis. K¢ 2015 2014
Naklady

Uplata za obhospodatovani placena Spole¢nosti 1280 251
tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Podrozvahova aktiva

Hodnoty piedané k obhospodafovani 153 975 76 555
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20.

21.

(@)

(b)

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svlj majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty ptedané
k obhospodatovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béznych uctech s vyjimkou bézného uctu urceného pro pfijimani vkladd podilnikt. Tyto bézné ucty
nejsou zahrnuty, protoze pfedstavuji zavazek za doposud nevydané podilové listy.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s irokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
nepiiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité Grovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazka
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych
pené&znich tokd a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych

vkladi.

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

Od3més. 0Od1roku Bez

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP - 40 5035 5441 - 10516
Pohledavky za bankami 15 504 - - - - 15504
Dluhové cenné papiry - 405 11 309 - - 11714
Akcie, podilové listy - - - - 116 241 116 241
Ostatni aktiva 300 - - - - 300
Celkem 15804 445 16 344 5441 116 241 154 275
Ostatni pasiva 366 - - - - 366
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 222 - - - - 222
Vlastni kapital - - - - 153 687 153 687
Celkem 588 - - - 153 687 154 275
GAP 15 216 445 16 344 5441 (37 446) -
Kumulativni GAP 15 216 15 661 32 005 37 446 - -
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Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

N Od3més. Od1roku Bez

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami 16 372 - - - - 16 372
Akcie, podilové listy - - - - 60 183 60 183
Ostatni aktiva 75 - - - - 75
Celkem 16 447 - - - 60 183 76 630
Ostatni pasiva 3916 - - - - 3916
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 115 - - - - 115
Vlastni kapital - - - - 72 599 72 599
Celkem 4031 - - - 72 599 76 630
GAP 12 416 - - - (12 416) -
Kumulativni GAP 12 416 12 416 12 416 12 416 - -

Vyse uvedené tabulky ptedstavuji zbytkovou splatnost G¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroji plynou.

(©) Urokové riziko

Fond je vystaven uUrokovému riziku v disledku dopadii vykyvt aktudlnich trznich urokovych sazeb.
Reélna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rtst, ale i klesat.

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Uéetni hodnota
téchto aktiv a pasiv je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné tGrokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od3me. Od1roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 10516 - - 10516
Pohledavky za bankami 15 504 - - - 15 504
Dluhové cenné papiry - 405 11 309 - 11714
Celkem 15 504 10921 11 309 - 37734
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od3me. Od1roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2014
Pohledavky za bankami 16 372 - - - 16 372
Celkem 16 372 - - - 16 372

Vyse uvedeny pichled zahrnuje pouze Grokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(d) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Fondu viéi
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR UsD K¢ Celkem

K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 10 516 10 516
Pohledavky za bankami 447 4 489 10 568 15 504
Dluhové cenné papiry - - 11714 11714
Akcie, podilové listy 13185 103 056 - 116 241
Ostatni aktiva - 375 (75) 300
Celkem 13632 107 920 32723 154 275
Ostatni pasiva - 11 355 366
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 222 222
Vlastni kapital - - 153 687 153 687
Celkem - 11 154 264 154 275
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojil - - 6 195 6 195
Kratké pozice podrozvahovych nastroji - 6 206 - 6 206
Cista devizova pozice 13632 101 703 (115 346) -

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR usD K¢ Celkem

K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami 2804 660 12 908 16 372
Akcie, podilové listy 8 625 51 558 - 60 183
Ostatni aktiva - - 75 75
Celkem 11 429 52 218 12 983 76 630
Ostatni pasiva - 3830 86 3916
Vynosy a vydaje pFistich obdobi - - 115 115
Vlastni kapital - - 72 599 72 599
Celkem - 3830 72 800 76 630
Cista devizova pozice 11 429 48 388 (59 817) -
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22. FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papiri byla v souladu se statutem
Fondu a investicni strategii. V rdmci fizeni Gvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

5 Ostatni

tis. K¢ CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a ost.

cenné papiry 10 516 0 0 0 10 516
Pohledavky za bankami 15 504 0 0 0 15504
Dluhové cenné papiry 11714 0 0 0 11714
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 13185 0 103 056 116 241
Jina aktiva 300 0 0 0 300
Celkem 38 034 13 185 0 103 056 154 275

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii
5 Ostatni

tis. K¢ CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ost.

cenné papiry 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 16 372 0 0 0 16 372
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 8 625 0 51 558 60 183
Jina aktiva 75 0 0 0 75
Celkem 16 447 8 625 0 51 558 76 630

Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Vydané finan¢nimi institucemi 11714 0
Vydané fondy kolektivniho investovani 113 888 60 183
Vydané nefinanénimi institucemi 2 353 0
Vydané vladnimi institucemi 10 516 0
Celkem 138 471 60 183

23. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tcetni zavérky nedoslo k zddnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2015.
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Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
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v Praze, oddil C, vlozka 24349
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DIC: C749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Raiffeisen privatni fond alternativni,
otevreny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole€nost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
ldentifikacni islo: 291 46 739

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Raiffeisen privaini fond altemativni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. otevieny podilovy fond sestavené na zakladé &eskych ucetnich predpisi
zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu této
ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uc¢etnich metod a dalsi vysvétiujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. je odpovédny za sestaveni uéetni zavérky, ktera
podava véiny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi cetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazZuje za nezbytny pro sestaveni Gcéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditorG Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pifiméfenou jistotu, Ze GCetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani diikaznich informaci o ¢astkach a udajich zverejnénych
v Géetni zavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiaini)
nespravnosti idaji uvedenych v Géetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zaveérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G€innosti vnitiniho kontrolniho
systému ti€etni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Géetnich metod, pfimé&fenosti tcetnich
odhadU provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme presvédcéeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen privatni fond
alternativni, otevfeny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole€nost a.s. a jeho finanéni vykonnosti za rok kongici
k tomuto datu v souladu s Eeskymi U&etnimi predpisy.

Jiné skutecnosti

Ugetni zavérka fondu Raiffeisen privatni fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spole&nost a.s. k 31. prosinci 2014 byla auditovana jinym auditorem, ktery k této u€etni zavérce dne 24. dubna 2015
vyjadfil vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro€ni zpravé mimo ucetni zavérku a nadi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spole¢nosti.

Deloitte oznaduje jednu ¢i vice spolenosti Deloitte Touche Tonmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s rucenim omezenym
zarukou, a jejich &lenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis prévni
struktury spoleénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame Zadny zvlastni vyrok. Presto
je v8ak souéasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni
zavérkou &i nadimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Gcetni zavérky, zda je vyrocni zprava
sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialng)
nespravné. Pokud na zakiadé provedenych praci zjistime, Zze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skutecnosti uvést
v nasi zpraveé.

V ramci uvedenych postupli jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 25. dubna 2016

Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni &islo 079 eviden¢ni ¢islo 2045 /
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Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s.

Meéna:

ISIN:

Jmenovita hodnota podilového listu:
Forma fondu:

Typ fondu dle AKAT:

Datum vzniku:

K¢

CZ0008474731

nema

otevieny podilovy fond
smiSeny

13. 3. 2015

Aktiva Raiffeisen fondu optimalniho rozlozeni byla v roce 2015 alokovana zejména do stfednédobych statnich
a korporatnich Ceskych dluhopisit s duraci (zjednodusené pramérnou dobou do splatnosti) piiblizné 3 roky.
Rozhodovani o rizikovych investicich fondu vychazi z interniho kvantitativniho modelu. Ten prubézné v ramei celého
roku vybiral instrument na posileni dolaru proti kosi jinych mén. Pfevazné v prvni polovin€ roku bylo také investovano

do globalnich akcii.

Béhem tucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondt a o zmén¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele

31. prosince 2015

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢& 511 548
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9685
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢& (12 898)
Pocet podilovych listt, ks 528 177 617
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2015
Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K&
534 752 828 530 870 6 575 211 6423 528 177 617 524 447
Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladbé& majetku
1,0080
1,0000 |-} W 49,69%
0,9920 - B 13,90%
0,9840
P,
0,9680
w B 17,72%
0,9600 : : : : : : : :
» » \eJ » » ) 5 5 \?
b:'&'\/ %,}o” ‘oﬁ'o\' ,\'9\' %7”0\, q’”& ! && '»i”& 18,70%
O S RS S

e CZ0008474731

H BéZny Ucet

Statni dluhopisy

M Akcie, podilové listy
M Podnikové dluhopisy



Pi‘ehled cennych papiri v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2015

ZEME ISIN NAZEV CP CENA PORIZENI REALNA PODIL NA
v tis. K& HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ V%

AT ATO000A14QE4 ERSTBK Float 01/28/19 40081 40 308 7,87
AT ATO000A1GD94 HYPO NOE G. Float 09/16/20 60 061 60 720 11,85
cz €Z0001000822 CZGB 4,6 08/18/18 22954 22 905 4,47
cz €Z0001003834 CZGB 1,50/19 21361 21310 4,16
cz €Z0001004246 CZGB 0,85 03/17/18 51151 51570 10,07
cz CZ0002002520 UNICZ 6 04/27/18 69 004 70284 13,72
cz €z0005112300 CEZ AS 9 347 8886 1,73
cz CZ0008019106 KOMERCNI BANKA 7 647 7425 1,45
LU LU0274211480 db x-trackers DAX UCITS ETF 14 585 14 264 2,78
us US73936D1072 POWERSHARES DB US D. 61156 60 184 11,75
NL X51054089609 VW Float 04/08/19 20031 18 873 3,68
NL X$1241115440 LPTY 0,88 06/02/20 39 841 40 254 7,86
NL XS$1322528230 LPTY Float 11/19/20 24001 24090 4,70
CELKEM 441220 441074 86,10




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spole¢nosti: Raiffeisen fond optimalniho rozlozZeni, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

v

IC: 291 46 739

Soucasti vcetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Piiloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 13. Gnora 2016.

Statutdrni organ icetni jednotky Podpis

Za statutarni organ: . }
Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za vic¢etnictvi: Yy - (

4
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Obchodni firma: Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016

ROZVAHA
k 31.12.2015
tis. K¢ Bod 31.12.2015
AKTIVA
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 8
pfijimané centralni bankou k refinancovani 95785
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 95785
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 9 71 186
vtom: a) splatné na pozadani 71 186
5 Dluhové cenné papiry 10 254530
vitom: a) vydané viadnimi institucemi -
b) vydané ostatnimi osobami 254530
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 90 759
vtom: a) akcie 16311
b) podilové listy 74 448
11  Ostatni aktiva 12 25
Aktiva celkem 512 285
tis. K¢ Bod 31.12.2015
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 184
vtom: derivdty 16 148
5 Vynosy a vydaje ptistich obdobi 15 553
12 Kapitalové fondy 13 524 446
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (12 898)
Pasiva celkem 512 285
tis. K¢ Bod 31.12.2015
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
3 Pohledavky ze spotovych operaci -
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 59 424
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 512 260
Podrozvahova pasiva
11 Zavazky ze spotovych operaci -
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 59 578

15 Hodnoty pievzaté k obhospodatovani




Obchodni firma:

Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 11.1.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2015

tis. K¢ Bod 7.4.-31.12.2015
1 Vynosy z trokii a podobné vynosy 3 342
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 341

3 Vynosy z akcii a podilt 4 168
¢) ostatni vynosy z akcii a podili 168

Naklady na poplatky a provize 5 (3229

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 (10 057)
Spravni néklady 7 “97)

b) ostatni spravni naklady (97)

19  Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z béZné ¢innosti pi‘ed zdanénim (12 873)
23 Dan z pfijmi 18 (25)

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni (12 898)



Obchodni firma: Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni ucetni zavérky:  11.1.2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12.2015

Kapitalové Zisk

tis. K¢ fondy (ztrata)

Celkem

Zistatek k 7. 4. 2015 - - -

Cisty zisk/ztrata za Gi&etni obdobi - (12 898) (12 898)
Podilové listy prodané 530 869 - 530 869
Podilové listy odkoupené (6 423) - (6 423)

Ptevod do fondu - - -
Zustatek k 31. 12. 2015 524 446 (12 898) 511 548
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(@)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investini spole¢nost a.s.
(déle jen ,,Fond“) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizend Raiffeisen investi¢ni spoleénosti
a.s. (dale jen ,,Spole¢nost”) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon*). Fond byl zaloZen ke dni 13. biezna 2015 na
zékladé povoleni Ceské narodni banky k vytvoreni podilového fondu &.j.: 2015/028940/CNB/570
ze dnell. biezna 2015, které nabylo pravni moci dnel3. biezna 2015. Fond zah4jil svoji ¢innost dne
7. dubna 2015.

Fond je specialnim fondem cennych papirti podle Zakona, ktery splituje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listti ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o0 investi¢ni spolecnosti

Investi¢ni spolecnosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., 1C 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investicni spolecnosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za celem jejich pouziti k tcasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Piredmét podnikani Spoleénosti
Spoleénost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= provadét administraci investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.

Informace o depozitaii

Depozitatské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,.Depozitai”) dle smlouvy
0 vykonu ¢innosti depozitafe ze dnel3.bfezna 2015.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zéakonem o ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozd¢jsich predpist,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jSich predpist,

= Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynosu a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojli ocenovanych redlnou hodnotou.
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Utetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své ¢innosti
aze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Béznym ucetnim obdobim Fondu je kalendaini rok kon¢ici 31. prosince 2015.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zdporna cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNI METODY

@)

(b)

Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni G¢etniho ptipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva,

= den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z Gctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodu, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni
del$i nez 5 dnu,

= den sjednani a den vypotfadani obchodi s derivaty.

Uketni jednotka zvolila, e spotové obchody (tj. Gdetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v ptislusné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho cast zanikne (napf. tim, ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se za¢tuje do
nakladt nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi precenuji na realnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 244/2013 Sb., o bliz§i Gpravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je ptipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoctena dle
ocefiovacich modelii zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou piimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.
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(©

(d)

©)

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznatovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a potizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni tirokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirGi ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papiri pouzivda metodu
prameérné ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty
Derivat je finan¢ni néstroj, ktery splituje nasledujici podminky:

a) jeho realnd hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, mé€nového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
Vv zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze Vv realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatt jsou vykazany v zavazcich
Vv polozce ,,Ostatni pasiva“.

Reélna hodnota financnich derivati se stanovuje jako soucasnd hodnota ocekavanych penéznich tokt
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjist€éné na

aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
V polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiedky podilniki

Fond nema zakladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢&. Celkova jmenovita hodnota
vsech podilovych listil je zachycena na uctu Kapitalové fondy.
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®

(9)

(h)

0]

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu
podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zékladé denné stanovované prodejni
ceny.

Emisni dZio
Emisni aZio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listl je vykazovano samostatné.
Fond uctuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych listt, tak i pfi jejich zpétném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vys$i. Rezerva se tvofi na
vrub nakladd ve vysi, kterda je nejlepSim odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v pripad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

€) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni ucetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou prepoéitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meéng, krome majetkovych ucasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakei, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Zdanéni

Splatna dari

Darnovy zaklad pro dan z piijmt se vypocte z hospodafského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoétenim danové neuznatelnych nakladt, odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani z piijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych danovych predpist Cini sazba dan¢ z piijma
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZena daii

Odlozena dan vychazi z veskerych doCasnych rozdil mezi ucetni a daiovou hodnotou aktiv a zavazka
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dainové pohledévce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nésledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosové a nakladové uroky a vynesy z dividend

Vynosové a ndkladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirG jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.
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3.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 7.4.-31.12. 2015
Uroky z b&Znych étd a terminovanych vklada 1
Uroky z dluhovych cennych papirt 341
Celkem 342

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Polozka vynosy z akcii a podilti pfedstavuje dividendy ve vysi 168 tis. K¢.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 7.4.-31.12. 2015
Obhospodarovatelsky poplatek 2733
Depozitaisky poplatek 165
Sprava cennych papirt 51
Ostatni poplatky a provize 280
Celkem 3229

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 1 %
z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 7.4.-31.12. 2015
Zisk z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou (11 082)
Zisk z kurzovych rozdilt (739)
Zisk ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 1764
Celkem (10 057)

Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou pfedstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papirtl na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt pfedstavuje predevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z precenéni dluhopisovych cennych papirt.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vypotradani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s financnimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych
derivati na realnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nakladii pfedstavuje naklady na audit ve vysi 97 tis. K¢&.
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10.

11.

12.

13.

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY

PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papiri Praha nebo zahranic¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirti ocetiovanych realnou hodnotou.

tis. K& 31.12. 2015
Statni dluhopisy 95 785
Cista ietni hodnota 95 785

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami ptfedstavuje bézné Uty u instituci Unicredit bank Czech Republic and

Slovakia, a.s. ve vysi 71 186 tis. K¢.

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12. 2015
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 254 530
Cista ui¢etni hodnota 254 530
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K& 31.12. 2015
Akcie 16 311
Podilové listy 74 448
Cist4 uetni hodnota 90 759
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.12. 2015
Dohadna poloZka na dividendu 25
Celkem 25
VLASTNI KAPITAL

K 31. prosinci 2015 je vydano 528 177 617 kust podilovych listd Fondu.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila 0,9656 K¢. Jedna se o posledni
hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listi Fondu.
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14. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12. 2015
Zaporné realné hodnoty finanénich derivati 148
Ostatni zavazky 36
Celkem 184

15. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V polozce vydaju piistich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodatrovatelsky poplatek
za prosinec ve vysi 426 tis. K¢.

16. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12. 2015
tis. K¢ Pohledavka Zéavazek
Meénov¢ forwardy 59 424 59 578
Celkem 59 424 59 578

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond pfecenuje s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni
zavérky. Veskeré vySe uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2015
tis. K¢ Kladna Zaporna
M¢énové forwardy - 148
Celkem - 148

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

17. NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje uhrazeni ztrdaty roku 2015 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdé¢leny zisk nebo neuhrazena
tis. K¢ Zisk / (Ztréta) ztrata z predchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2015 pred rozdélenim zisku

zarok 2015 - -
Ztrata za rok 2015 (12 898) -
Navrh uhrazeni ztrdaty za rok 2015:

Prevod do nerozdélené ztraty 12 898 (12 898)
Celkem - (12 898)
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18. DAN Z PRIIJMU

€)) Daii z prijmi

tis. K¢

7.4.-31.12. 2015

Dan splatna za bézné tcetni obdobi

Dan srazkova 25
Celkem 25
(b) Daii z prijmi — dafiova analyza
tis. K& 7.4.-31.12. 2015
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pred zdanénim (12 873)
Vynosy nepodléhajici zdanéni (168)
Darnové neodcitatelné naklady -
Ostatni polozky -
Mezisoucet (13 041)
Daii vypoc¢tena pri pouZiti sazby 5 % -
Pouzité slevy na dani -
Srazkova dan 25
Celkem 25
19. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12. 2015
Pasiva

Uplata za obhospodafovani placena Spolecnosti 426
tis. K& 2015
Naklady

Uplata za obhospodaiovani placena Spole¢nosti 2733
tis. K& 31.12. 2015
Podrozvahova aktiva

Hodnoty piedané k obhospodaiovani 512 260
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20.

21.

()

(b)

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svlj majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty ptedané
k obhospodatovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béznych uctech.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci S urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financnich nastrojit v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény, citlivost na zménu
urokovych sazeb a alokace do cennych papirti s akciovou expozici.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu
Z neptiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité urovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazkt
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych
penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych

vkladu.

Zbytkova splatnost majetku a diuhii Fondu

Od3més. Od1roku Bez

tis. K¢ Do 3 més. dolroku do5let  Nad5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkupdnové dluhopisy a

ostatni CP 336 388 95 061 - - 95 785
Pohledavky za bankami 71186 - - - - 71186
Dluhové cenné papiry 115 2634 251781 - - 254 530
Podilové listy - - - - 90 759 90 759
Ostatni aktiva 25 - - - - 25
Celkem 71662 3022 346 842 - 90 759 512 285
Ostatni pasiva 184 - - - - 184
Vynosy a vydaje piiStich obdobi 553 - - - - 553
Vlastni kapital - - - - 511 548 511 548
Celkem 737 - - - 511548 512 285
GAP 70 925 3022 346 842 - (420789) -
Kumulativni GAP 70 925 73947 420 789 420 789 - -

Vyse uvedena tabulka ptredstavuje zbytkovou splatnost u¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich toki, které z téchto nastroja plynou.



Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2015

(©) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadi vykyvi aktudlnich trznich trokovych sazeb.
Reélnéa hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rtst, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Nize uvedena
tabulka uvadi tidaje o rozsahu trokového rizika Fondu podle smluvni lhiity splatnosti finan¢nich nastrojt.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

0Od 3 més. Od 1 roku
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Celkem

K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové

dluhopisy a ostatni CP 336 388 95 061 - 95 785
Pohledavky za bankami 71186 - - - 71186
Dluhové cenné papiry 143 992 2634 107 904 - 254530
Celkem 215514 3022 202 965 - 421 501

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Fondu vuéi
ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR usD K¢ Celkem

K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 95 785 95 785
Pohledavky za bankami 19 495 247 51 444 71186
Dluhové cenné papiry - - 254 530 254 530
Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 264 60 184 16 311 90 759
Ostatni aktiva - 25 - 25
Celkem 33759 60 456 418 070 512 285
Ostatni pasiva - 152 32 184
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 553 553
Vlastni kapital - - 511 548 511 548
Celkem - 152 512133 512 285
Dlouhé pozice podrozvahovych néstroji - - 59 424 59 424
Kratké pozice podrozvahovych néstroji - 59578 - 59578
Cista devizovi pozice 33 759 726 (34 639) -
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22. FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papiri byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci fizeni uvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

3 Ostatni

tis. K¢ CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a ost.

cenné papiry 95 785 0 0 0 95 785
Pohledavky za bankami 71186 0 0 0 71186
Dluhové cenné papiry 70 284 184 246 0 0 254 530
Akcie, podilové listy a ostatni podily 16 311 14 264 0 60 184 90 759
Jina aktiva 25 0 0 0 25
Celkem 253 591 198 510 0 60 184 512 285
Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 31.12. 2015
Vydané finan¢nimi institucemi 178 738
Vydané fondy kolektivniho investovani 74 448
Vydané nefinan¢nimi institucemi 92103
Vydané vladnimi institucemi 95 785
Celkem 441 074

23. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zddnym udalostem, které¢ by mély vyznamny dopad na tcetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2015.
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Nite House
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Raiffeisen fond optimalniho rozioZeni,
otevreny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
Identifika¢ni éislo: 291 46 739

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky fondu Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spolecnost a.s. sestavené na zakladé &eskych ucetnich predpisti zahrnujici rozvahu
k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu této U€etni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych G€etnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu Uéetni jednotky za uéetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Raiffeisen investi€ni spolenost a.s. je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, ktera
podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Uc¢etnimi predpisy, a za takovy vnitini kontroini systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni GCetni zavérky tak, aby neobsahovaia vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditorl Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gceini zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupli k ziskani diikaznich informaci o ¢astkach a Udajich zvefejnénych
v GiGetni zavérce. Vybér postupll zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vwvhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti udajd uvedenych v ticetni zavérce zptisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k icinnosti vnitiniho kontrolniho
systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych uéetnich metod, pfiméfenosti tiCetnich
odhadll provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédEéeni, Zze dukazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen fond
optimalniho rozloZeni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2015 a jeho
finanéni vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu s Eeskymi G€etnimi pfedpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spoleénosti.

Deloitte oznacuje jednu & vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti = ru¢enim omezenym
zérukou, a jejich lenskych firem. Kazda z t&chto firem predstavuje samostatny a nezavisly prévni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok.
Pfesto je v8ak sou€asti naSich povinnosti souvisejicich s ovérenim GCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrotni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky,
zda je vyro€ni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni
zjidténé skutecnosti uvést v nasi zpravé.

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 30. dubna 2016

Auditorska spolecnost: Statutami auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni ¢islo 079 evidenéni &islo 2045 7
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LEONARDO, otevieny podilovy fond

Me¢na: K¢

ISIN: CZ0008474525

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 K¢

Forma fondu: otevieny podilovy fond

Typ fondu dle AKAT: fond kvalifikovanych investori
Datum vzniku: 8.9.2008

Fond kvalifikovanych investorti Leonardo investuje svéfené prostiedky za ti€elem udrzitelného rtistu majetku ve fondu.
Alokuje investice pifevazné do globalnich akcii, v mensi mife investuje také do dluhopisti v riiznych ménach.

Béhem tcetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), kter¢ jsou uvedeny ve statutu.

Finané¢ni ukazatele 31. prosince 2015 31. prosince 2014 % zména
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 444 225 436 440 1,78
VK pftipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,1752 1,1546 1,78
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ 7784 12 050 (35,40)
Pocet podilovych listt, ks 377998 130 377998 130 0,00

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2015

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
0 0 0 0 0 0
Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladb& majetku

1,3000
1,2500 e~

1,2000 ,/ \’\ /\ " 65,17%
1,1500 \\// \/
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1,0500

H 10,41%

H 20,48%
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Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2015

ZEME ISIN NAZEV cp CENA POR'.ZENV' HOR;IC;':: :l?TDl\I;-E'::
v tis. K¢ .

v tis. K¢ v %
us US4642872000 ISHARES CORE S&P 500 ETF 35722 40 686 9,12
LU LU0274211480 db x-trackers DAX UCITS ETF 40 005 40 652 9,11
us US4642895290 ISHARES INDIA 50 ETF 24 805 23 826 5,34
us US4062161017 HALLIBURTON Co. 27 945 19435 4,36
us GGOOBPFJTF46 PERSHING SQUARE HOLDINGS LTD 25339 19324 4,33
FR FR0O010688226 AMUNDI ETF S&P GLOBAL LUXURY 19229 18 088 4,05
cz CZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 16 780 17 538 3,93
us US4642875151 ISHARES NORTH AMERICAN TECH- 11922 14431 3,24
us US4642873255 ISHARES GLOBAL HEALTHCARE ETF 12391 14 164 3,18
LU XS0543956717 SBERRU 5,4 03/24/17 11759 14 100 3,16
us US0378331005 APPLE INC 12243 12542 2,81
us US4581401001 Intel Corporation 10 248 11 306 2,53
DE DE0005439004 CONTINENTAL AG 8 156 10589 2,37
us US92343V1044 VERIZON COMMUNICATIONS INC 9 883 10212 2,29
RU XS0708813653 GAZPRU 4,95 05/23/16 8 480 10 060 2,26
us US78463X4007 SPDR S&P China ETF 11 004 9395 2,11
us US9311421039 WAL-MART STORES - WMT US. 10 346 8978 2,01
GB XS0885718782 HTOGA 7 7/8 02/07/18 8472 8954 2,01
DE DE0005190003 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 8022 8 609 1,93
TR XS0615235701 YKBNK 6,75 02/08/17 6279 7927 1,78
TR XS0852697712 ISCTR 3,875 11/07/17 5767 7 491 1,68
GR GRS419003009 OPAP SA 6071 6239 1,40
ES XS0828735893 SANTAN 4,625 03/21/16 5858 5651 1,27
IT XS0577347528 ISPIM 4,125 01/14/16 5748 5625 1,26
ES XS0901738392 BBVASM 3,25 03/21/16 5696 5578 1,25
AU US0886061086 BHP BILLITON LTD-SPON ADR 10754 5346 1,20
GR GRS434003000 PUBLIC POWER CORP 6017 4939 1,11
us XS0366102555 MS6,512/28/18 4969 4778 1,07
IT ITO004794142 ENELIM 4,875 02/20/18 4506 4602 1,03
NL XS0759200321 FREGR 4,25 04/15/19 4513 4565 1,02
us US2330518794 DEUTSCHE X-TRACKERS H. CSI 300 3482 4480 1,00
Celkem 382 411 380110 85,21




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spoleénosti: Leonardo, otevieny podilovy fond
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
IC: 291 46 739

Soucasti dcetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 13. tinora 2016.

Statutarni organ adetni jednotky Podpis

Za statutarni organ:
Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za cetnictvi:

Ing. Petra Tomisova
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Obchodni firma: Leonardo, OPF

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11.1.2016
ROZVAHA
k 31.12.2015
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 8
pfijimané centralni bankou k refinancovani 17 538 101 357
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 17 538 101 357
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 9 46 309 14415
vtom: a) splatné na pozadani 46 309 14415
5 Dluhové cenné papiry 10 91133 151227
vtom: a) vydané viadnimi institucemi - 33610
b) vydané ostatnimi osobami 91133 117617
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 289977 171 088
vtom: a) akcie 101 465 70 012
b) podilové listy 188512 101 076
11  Ostatni aktiva 12 1109 230
Aktiva celkem 446 066 438 317
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 1445 1280
vtom: derivdty 16 641 1211
5 Vynosy a vydaje ptistich obdobi 15 227 175
6 Rezervy 17 170 422
b) na dané 170 422
9  Emisni 4%io (12 728) (12 728)
12 Kapitalové fondy 13 377 998 377 998
14 Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi 71170 59120
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 7784 12050
Pasiva celkem 446 066 438 317
tis. K¢ Bod 31.12.2015 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 266 383 133 831
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 21 444 957 438 088
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 266 827 135 039




Obchodni firma: Leonardo, OPF

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni ucetni zaverky: 11.1.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31.12.2015

tis. K¢ Bod 2015 2014
1 Vynosy z urokt a podobné vynosy 3 2971 5831
z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 2971 5805

3 Vynosy z akcii a podila 4 5345 458
¢) ostatni vynosy z akcii a podilit 5345 458

5 Naklady na poplatky a provize 5 (1766) (1544)
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 6 2340 7925

9 Spravni naklady 7 (103) (130)
b) ostatni spravni ndklady (103) (130)

19  Zisk nebo ztrata za iéetni obdobi z b&Zné ¢innosti pfed zdanénim 8 787 12 540
23 Dan z piijma 19 (1 003) (490)

24  Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni 7784 12 050



Obchodni firma: Leonardo

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni ucetni zaverky: 11.1.2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12.2015

Nerozdéleny zisk nebo

Kapitilové Zisk

tis. K¢ Emisni aZio fond neuhrazena ztrita (ztrita) Celkem
Y z predchozich obdobi

Zistatek k 1. 1. 2014 (12919) 378 166 52 457 6 663 424 367

Cisty zisk/ztrata za iéetni obdobi - - - 12 050 12 050

Podilové listy prodané 191 - - - 191

Podilové listy odkoupené - (168) - - (168)

Pievod do fondt - - 6 663 (6 663) -

Zustatek k 31. 12. 2014 (12 728) 377 998 59 120 12 050 436 440

' ) . Kapitilové Nerozdéleny zns'k ne'bo Zisk

tis. K¢ Emisni aZio fond neuhrazena ztrata (ztrita) Celkem
Y z piredchozich obdobi

Zistatek k 1. 1. 2015 (12 728) 377998 59 120 12 050 436 440

Cisty zisk/ztrata za uetni obdobi - - - 7784 7784

Podilové listy prodané - - - - -
Podilové listy odkoupené - - - - -
Pievod do fondt - - 12 050 (12 050) -
Zustatek k 31. 12. 2015 (12 728) 377 998 71170 7784 444 224




Leonardo, otevi‘eny podilovy fond
Obdobi koncici 31. prosince 2015

(@)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Leonardo, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond“) je tcetni jednotka bez pravni subjektivity,
obhospodafovan Raiffeisen investiéni spole¢nosti a.s. (déle jen ,,Spole¢nost®) v souladu se zakonem
¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,, ZISIF* nebo ,,Zakon*).
Fond byl zalozen v roce 2008 na zékladé povoleni Ceské narodni banky k vytvoreni podilového fondu
¢.j.: 2008/11404/570 ze dne 8. zati 2008, které nabylo pravni moci dne 8. zafi 2008.

Fond je fondem kvalifikovanych investort.

Pocet vydavanych podilovych listl ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou S podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investiéni spolecnosti
Investi¢ni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle.

Spole¢nost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za tcelem jejich pouziti k tcasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Spoleé¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou
narodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne
9. dubna 2013.

Do 31. kvétna 2014 byl Fond obhospodafovan Investi¢ni kapitalovou spole¢nosti KB, a.s. se sidlem
Praha 1, Dlouhé 34.

Piredmét podnikdni Spoleénosti

Spolegnost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= provadét administraci investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.

Informace o depozitaii

Depozitarské sluzby poskytuje od 2. ¢ervna 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,.Depozitai”) dle smlouvy
o vykonu ¢innosti depozitaie ze dne 2. ¢ervna 2014.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla ptipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdejsich predpist,
= yyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢€jsSich predpist,

= Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech Casového rozliSeni nakladi a vynost a historickych
cen s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.
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Ugetni zavérka vychazi z pfedpokladu, ze Gi¢etni jednotka bude nepietrzité pokracovat ve své &innosti
a 7ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zdporna Cisla.

Tato tcetni zaverka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva,

= den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z Gctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodu, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotadani neni
del$i nez 5 dnu,

= den sjednani a den vypofadani obchodi s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, e spotové obchody (tj. Gdetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v ptislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad¢, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se za¢tuje do
nakladt nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi precenuji na realnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modeli zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény potizovaci cenou. Jeji soucasti jsou piimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.
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Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznaCovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni irokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirGi ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papiri pouzivda metodu
primérné ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty

Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné trokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zé&vislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktt, v nichz je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u né¢ho delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva®. Zaporné realné hodnoty derivati jsou vykazany v zavazcich
Vv polozce ,,Ostatni pasiva“.

Redlna hodnota finanénich derivati se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokt
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjiSténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, tirokové sazby pro dané splatnosti na zaklad¢é vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiredky podilnika

Fond nema zakladni kapital. Jmenovita hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovitd hodnota
vsech podilovych listil je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a piislusného poctu
podilovych listl. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na zédkladé¢ mési¢ni stanovované prodejni
ceny.



Leonardo, otevi‘eny podilovy fond
Obdobi koncici 31. prosince 2015

®

(9)

(h)

(i)

Emisni dZio
Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listl je vykazovano samostatné.
Fond uctuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych listt, tak i pfi jejich zpétném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
na vrub nakladd ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v piipad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

€) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Piepocet cizi mény

Transakce vy€islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni uéetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou prepoéitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meéné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci
ze smluv, které jeSté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakei,
je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dan z piijml se vypocte z hospodatského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoétenim danoveé neuznatelnych nakladt, odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych danovych predpist Cini sazba dan¢ z piijma
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych doCasnych rozdil mezi ucetni a daiovou hodnotou aktiv a zavazka
S pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce
se uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich téetnich
obdobich.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dane.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 2014
Uroky z b&znych tétd a terminovanych vklada - 26
Uroky z dluhovych cennych papirt 2971 5 805
Celkem 2971 5831

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

V poloZce vynosy z akcii a podild jsou zauctovany dividendy ve vysi 5 345 tis. K& (2014: 458 tis. K¢).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2015 2014
Obhospodatovatelsky poplatek 1383 1164
Depozitaisky poplatek 221 204
Sprava cennych papiri 151 130
Ostatni poplatky a provize 11 46
Celkem 1766 1544

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,30 %
z pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu (2014: 0,30 %).

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate plati Fond poplatek ve vysi 0,04 % z praimérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu (2014: 0,04 %).

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2015 2014
Zisk z cennych papirt ocetiovanych realnou hodnotou (2 257) 6 010
Zisk z kurzovych rozdila 2 855 7 404
Ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 1742 (5 489)
Celkem 2 340 7 925

Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou pfedstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papirtl na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani
pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivatii na redlnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt pfedstavuje predevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z precenéni dluhopisovych cennych papirt.

SPRAVNI NAKLADY

Spravni naklady jsou tvofeny naklady na audit ve vysi 103 tis. K& (2014: 130 tis. K¢).
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STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNIi CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papiri oceiiovanych realnou hodnotou.

tis. K& 31.12.2015  31.12.2014
Statni dluhopisy 17 538 101 357
Cista wetni hodnota 17 538 101 357

Srovnatelné¢ tudaje byly v pfipadé potfeby preskupeny nebo reklasifikovany tak, aby odpovidaly
klasifikaci bézného obdobi.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami pfedstavuje bézné ucty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vysi 46 309 tis. K& (2014: 14 415 tis. K&).

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi - 33610
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 91133 117 617
Cista udetni hodnota 91133 151 227

Srovnatelné¢ udaje byly v pfipadé potieby preskupeny nebo reklasifikovany tak, aby odpovidaly
klasifikaci bézného obdobi.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

tis. K& 31.12.2015  31.12.2014
Akcie 101 465 70012
Podilové listy 188 512 101 076
Cist4 uetni hodnota 289 977 171 088
OSTATNI AKTIVA

V poloZzce ostatni aktiva je zauctovana zejména pohledavka ze srazené dan¢ v zahranici ur¢ena k zapoctu
ve vysi 658 tis. K¢, pohledavka v podobé uhrazenych zaloh na dani z pfijmi ve vysi 211 tis. K¢.

K 31. prosinci 2014 byla v polozce ostatni aktiva zauétovana zejména pohledavka ze srazené dané
Vv zahranici urena k zapoctu ve vysi 123 tis. K¢.
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VLASTNI KAPITAL

K 31. prosinci 2015 je vydano 377 998 130 kusu podilovych listd Fondu (2014: 377 998 130 ks).

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,1752 K& (2014: 1,1546 K¢&).

OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Zaporna realna hodnota derivatt 641 1211
Ostatni zavazky 804 69
Celkem 1445 1280

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V polozce vydaji pristich obdobi je zatiétovan zejména obhospodafovatelsky poplatek za prosinec ve vysi

111 tis. K¢ (2014: 112 tis. K¢).

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivatu:

31.12. 2015 31.12. 2014
tis. K¢ Pohledavky Zavazky = Pohledavka Zavazek
Meénov¢ forwardy 266 383 266 827 133 831 135039
Celkem 266 383 266 827 133 831 135 039

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty. Veskeré

vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2015 31.12.2014
tis. K¢ Kladna Zaporna Kladna Zaporna
M¢énové forwardy - 641 - 1211
Celkem - 641 - 1211
Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
REZERVY
tis. K& Dail z ptijmil Rezervy celkem
Zistatek k 1. lednu 2015 422 422
Tvorba 170 170
Cerpani 422 422
Zistatek k 31. prosinci 2015 170 170

Rezervu na dan z ptijmi vytvaii Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni dafiové povinnosti. V nasledujicim t¢etnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zatctuje

zjiSténou daflovou povinnost.
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NAVRH ROZDELENI ZISKU

Pitedstavenstvo Spoleénosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2015 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
tis. K¢ Zisk / Ztrata ztrata z predchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2015 pred

rozdélenim zisku za rok 2015 - 71170

Zisk za rok 2015 7784

Navrh rozdéleni zisku za rok 2015:

Pievod do nerozdéleného zisku (7 784) 7784
- 78 954

DAN Z PRIJMU

Daii z prijmi

tis. K& 2015 2014

Dan splatna za bézné ucetni obdobi 172 422

Dan srazkova 831 68

Celkem 1003 490

Daii z pFijmi — dafiova analyza

tis. K& 2015 2014

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pted zdanénim 8 786 12 540

Vynosy nepodléhajici zdanéni (5 345) (458)

Darnové neodcitatelné naklady

Ostatni polozky (danové ztraty) - (3 644)

Mezisoucet 3441 8438

Daii vypoétena pri pouZiti sazby 5 % (pro rok 2014: 5 %) 172 422

Z toho: dan z mimorddnych polozek - -

Pouzité slevy na dani - -

Srazkova dan 831 68

Celkem 1003 490
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12. 2015 31.12.2014
Pasiva

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti 111 112
tis. K& 2015 2014
Naklady

Uplata za obhospodafovani placena Spoleénosti 1383 1164
tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodafovani 444 957 438088

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svlj majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodafovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béznych uctech s vyjimkou bézného uctu uréeného pro piijimani vkladd podilnikti. Tyto b&zné ucty
nejsou zahrnuty, protoze pfedstavuji zavazek za doposud nevydané podilové listy.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikdm, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem Fondu a investicni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
nepiiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité tirovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazkt
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zaklad¢ ocekavanych
penéznich tokt a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych
vkladu.



Leonardo, otevi‘eny podilovy fond
Obdobi koncici 31. prosince 2015

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

< Od3més. Od1roku Bez
tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a
ostatni CP - 128 - 17 410 - 17538
Pohledavky za bankami 46 309 - - - - 46 309
Dluhové cenné papiry 17783 10 327 63 023 - - 91133
Akci, podilové listy - - - - 289977 289977
Ostatni aktiva 1109 - - - - 1109
Celkem 65 201 10 455 63023 17 410 289977 446 066
Ostatni pasiva 1445 - - - - 1445
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 227 - - - - 227
Rezervy - - - - 170 170
Vlastni kapital - - - - 444224 444224
Celkem 1672 - - - 444394 446 066
GAP 63 529 10 455 63023 17410 (154 417) -
Kumulativni GAP 63 529 73984 137 007 154 417 - -
Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

y Od3mes. Od1roku Bez
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2014
Statni bezkuponové dluhopisy a
ostatni CP 97 1102 72232 27 926 - 101357
Pohledavky za bankami 14 415 - - - - 14 415
Dluhové cenné papiry 22 865 43 836 84 526 - - 151227
Akcie, podilové listy - - - - 171088 171088
Ostatni aktiva 230 - - - - 230
Celkem 37 607 44938 156 758 27 926 171088 438317
Ostatni pasiva 1280 - - - - 1280
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 175 - - - - 175
Rezervy - 422 - - - 422
Vlastni kapital - - - - 436 440 436 440
Celkem 1455 422 - - 436 440 438317
GAP 36 152 44516 156 758 27926 (265 352) -
Kumulativni GAP 36 152 80 668 237 426 265 352 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroj plynou.

(©) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v duisledku dopadli vykyvi aktudlnich trznich urokovych sazeb.
Reélna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rtst, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota

téchto aktiv a pasiv je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné trokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.
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(d)

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od3meés. Od1roku
tis. K¢ Do 3 més. do1roku do5let  Nad5 let Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 17538 - - 17 538
Pohledavky za bankami 46 309 - - - 46 309
Dluhové cenné papiry 17783 10 327 63 023 - 91133
Celkem 64 092 27 865 63 023 - 154 980
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. Od 1 roku

tis. K& Do 3 més. do1roku do5let  Nad5let  Celkem
K 31. prosinci 2014
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 17 590 50 034 33733 - 101 357
Pohledavky za bankami 14 415 - - - 14 415
Dluhové cenné papiry 38 000 27 862 85 365 - 151 227
Celkem 70 005 77 896 119 098 - 266 999

Vyse uvedeny ptehled zahrnuje pouze trokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Fondu vuéi
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR usD PLN K¢ Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - - 17 538 17538
Pohledavky za bankami 418 12 429 - 33462 46 309
Dluhové cenné papiry 51 555 39578 - - 91133
Akcie, podilové listy a ostatni podily 95 536 194 441 - - 289 977
Ostatni aktiva 47 790 123 149 1109
Celkem 147 556 247 238 123 51 149 446 066
Ostatni pasiva 641 - - 804 1445
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - - 227 227
Rezervy - - - 170 170
Vlastni kapital - - - 444 224 444 224
Celkem 641 - - 445 425 446 066
Dlouhé pozice podrozvahovych néstroju - 41961 - 224 422 266 383
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 266 827 - - - 266 827
Cista devizova pozice (119 912) 289 199 123 (169 854) -
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23.

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR USD K¢ Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - - 101 357 101 357
Pohledavky za bankami 7149 692 2143 4431 14 415
Dluhové cenné papiry 63 636 53273 18 379 15939 151 227
Akcie, podilové listy a ostatni podily 43553 127 535 - - 171088
Ostatni aktiva - 45 123 62 230
Celkem 114 338 181545 20 645 121789 438 317
Ostatni pasiva 478 733 - 69 1280
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - 175 175
Rezervy - - - 422 422
Vlastni kapital - - - 436 440 436 440
Celkem 478 733 - 437 106 438 317
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - - - 133831 133831
Kratké pozice podrozvahovych nastroju 135039 - - - 135039
Cista devizova pozice (21 179) 180 812 20645 (181 486) -

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papird byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V rdmci fizeni Gvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentit

Ostatni

tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkupdnové dluhopisy a ost. cenné

papiry 17 538 0 0 0 17538
Pohledavky za bankami 46 309 0 0 0 46 309
Dluhové cenné papiry 0 60 877 10 060 20196 91133
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 95 536 0 194 441 289 977
Jina aktiva 1109 0 0 0 1109
Celkem 64 956 156 413 10 060 214 637 446 066

Ostatni

tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ost. cenné

papiry 101 357 0 0 0 101 357
Pohledavky za bankami 14 415 0 0 0 14 415
Dluhové cenné papiry 0 117 687 8 861 24679 151 227
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 43 553 0 127 535 171088
Jind aktiva 230 230
Celkem 116 002 161 240 8 861 152 214 438 317
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Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 31.12. 2015 31.12. 2014
Vydané finan¢nimi institucemi 51151 60 306
Vydané fondy kolektivniho investovani 188 512 101 076
Vydané nefinan¢nimi institucemi 141 447 127 323
Vydané vladnimi institucemi 17 538 134 967
Celkem 398 648 423 672

24. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na Gcetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2015.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Leonardo, otevieny podilovy fond

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
Identifikacni Cislo: 291 46 739

Provedli jsme audit pfilozené tietni zaverky fondu Leonardo, otevieny podilovy fond sestavené na zakladé ceskych
Géetnich predpistl zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, piehled o0 zménach vlastniho kapitalu
a pfilohu této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalSi vysvétlujici
informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Raiffeissen investiéni spole¢nost a.s. je odpovédny za sestaveni Gc€etni zavérky,
ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi t€etnimi predpisy, a za takovy vnitini kontroini systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni tcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplscbené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zadkladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat eftické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupli k ziskani dikaznich informaci o &astkach a tdajich zvefejnénych
v cetni zavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti idaji uvedenych v Géetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni G¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k aé¢innosti vnitiiho kontrolniho
systému Géetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych G€etnich metod, pfiméfenosti uéetnich
odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme pfesvédceni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Leonardo, otevieny
podilovy fond k 31. prosinci 2015 a jeho finanéni vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu
s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Jiné skute€nosti

Ugetni zavérka fondu Leonardo, otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2014 byla auditovana jingm auditorem, ktery
k této ucetni zavérce dne 24. dubna 2015 vyjadfil vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spoleénosti.

Deloitte oznacuje jednu &i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privaini spolecnosti s rucenim omezenym
zarukou, a jejich ¢lenskych firem. KaZda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spoleénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Piesto
je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s uéetni
zavérkou &i nasimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky, zda je vyrocni zprava
sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné)
nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skuteénosti uvést
v nasi zpravé.

V ramci uvedenych postuptl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.
V Praze dne 25. dubna 2016
Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.0. Diana Radl Rogerova
evidenéni &islo 079 evidenéni islo 2045 B

7
I S iy S



