x Raiffeisen
INVESTICNIi SPOLECNOST

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Vyrocni zprava 2014



Obsah

Zakladni udaje o Raiffeisen investic¢ni spolecnosti a.s. (dale jen ,,SPoleCnost™)......cccerveriiiiiiinieneneeee e 2
Uvodni slovo piedsedy predstavenstva a generalniho Fditele .........ovrvrirrrrerniesesiesessesessessess s essessss s 3
VYTOCNT ZPTAVA SPOLECIIOSEL ... veeuriiieiieeistiesr ettt r et e s e s R e s R e e sR e e r e e an e en s e em e e nE e e b e e re e nesnnenreenneenis 4
ooy AN o 0) (167 T 1] PP PRSP PP R 4
ZAK1adnT hOANOTY SPOLECTIOSTL....viuriiiriitiesrietie ettt s R e e s r e e n e an e en e e s e nr e nreene e ne s e e areenneenis 4
Milniky 0d ZaloZeni SPOLECIIOSTL ... ueiuriieeiitiesrietie ettt s b e nr e r e e e nn e en e nr e e r e e nreene e e s 5
Seznam obhospodatovanych fondli k 31. 12. 2014 ..........oooiiiiiiii e 6
Informace o syntetickém ukazateli vyjadiujicim rizikovy profil obhospodafovanych fondl..........c.ccoovvrvniiiiiiinnnenn. 7

Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon Spole¢nosti a uvedeni hlavnich faktorti majici vliv na

NOSPOAATSKY VYSIEARK ...ttt ettt s e s R e e s bt e et e e e e bt e eb e e n b e e b e e s be e ne s e e sreenneenis 7
Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozoréi rady a portfolio ManaZerech............oc.cucucvcueiciecicescieeiee s 9
POTEIOLIO MANAZETT. ...c. vt bbbt r Rt E e bt e st e b s bRt s bRt e e r e r e en s 10
ZPTAVA O VZEAZICK ...o.viiiitieiii ettt bbbt E Rt R R h R R Rt e n e r e r e 12
UGEtNT ZAVEIKA SPOLEENOSH .....vvvecvecvecisciecieeseese sttt 21
Vyrocni zprava slouCenyCh fONAU.........coviiiiiiiii e 40
Vyrocni zprava oStatnich fONAUL...........viiiiiii e 109



Zakladni udaje o Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. (dale jen ,,Spole¢nost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciova spole¢nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
ICO: 29146739
Obchodni rejstiik: spisova znacka B18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K¢
Kontakty

Tel +420 800 900 900
Fax +420 234 402 223
www.rfis.cz

Pouzité zkratky

RBI Raiffeisen Bank International

RB Raiffeisenbank a.s.

RPS  Raiffeisen penzijni spolecnost a.s. v likvidaci
KAG Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H.
ISIN  mezinarodni identifikator cennych papirt


http://www.rfis.cz/

Uvodni slovo piedsedy piedstavenstva a generalniho Feditele

Vazené damy a panové,

rok 2014 byl pro nas v Raiffeisen investi¢ni spolecnosti jednim slovem rokem rdstu. Na konci
roku 2013 jsme nabizeli 3 fondy s majetkem v hodnoté 1,8 mld. K¢. Na konci roku 2014 jsme
nabizeli 10 fondd s majetkem v hodnoté témér 10 mid. K¢.

Tento rGst majetku v nasich fondech ovlivnily predeviim tfi skutecnosti. Za prvé to byl
‘ . obchodni Uspéch pobockové sité Raiffeisenbank, ktera nabizi naSe produkty. Za druhé to

4 bylo doplnéni produktové nabidky pokryvajici dnes vSechny typy investor( o dalsich 7 fondd.
Za treti to bylo Uspésné dokonceni prvniho preshrani¢niho sloudeni investi¢nich fondd v Evropé, které jsme ve
spolupraci s kolegy z rakouské spolecnosti Raiffeisen Capital Management uskutecnili k 10. prosinci 2014.

Vérim, Ze i v roce 2015 bude nas rlst nadale pokracovat. Jak jiz jasné naznacily prvni mésice letosniho roku, hledani
vynosU pfi prijatelném riziku bude v dobé velmi nizkych urokovych sazeb pokracovat nejenom u stavajicich
investoru, ale také v ¢im dal vétsi mife i u bankovnich klientd, ktefi doposud méli pouze standardni depozitni
produkty. Pro investory ddle pripravujeme nékolik novinek, které jak vérime, rozsifi a vylepsi nasi produktovou
nabidku a upevni nase misto na trhu.

Na zavér bych rad podékoval vSem nasSim klientlim, obchodnim partnerim a spolupracovnikim a tésim se na
spolupraci v roce 2015.

Jaromir Sladkovsky



Vyrocni zprava spole¢nosti

Vyro¢ni zprava Raiffeisen investiéni spole¢nosti a.s. (dale jen jako ,,Spole¢nost®) obsahuje také udaje o fondech
kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi obhospodatovany investi¢ni spole¢nosti, tidaje o ¢lenech
ptedstavenstva, dozor¢i rady a portfolio manazerech. Dale tidaje o depozitafi fondl kolektivniho investovani
obhospodatovanych investi¢ni spole¢nosti v rozhodném obdobi, tidaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, kteti
vykonavali €innost obchodnika s cennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni
spole¢nosti, soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejiz udastnikem byla nebo je investiéni spoleénost.

Profil Spolecnosti

Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. vznikla 21. 12. 2012 jako spole¢nost plné vlastnéna jedinym akcionafem
Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zaloZena s povéfenim rozsifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit
tim podil banky na trhu. Béhem dvou let se Spolecnost stala respektovanym spravcem aktiv s regiondlni pisobnosti ve
sttedni Evropé. Na konci roku 2014 Spole¢nost obhospodafovala majetek v objemu 10,4 miliard K¢.

Zikladni hodnoty Spolecnosti

Ztotoznili jsme se se ¢tyfmi zakladnimi hodnotami: Odpovédnost, synergie, profesionalita a ambice.

e Odpovédnost: zakladni nasi odpovédnosti je efektivné spravovat aktiva ve fondech a kazdou investici
proménit v uspéch. Tuto odpovédnost napliiujeme svédomité, pii dodrzovani pracovni etiky, dodrzovani
poctivosti a Cestnosti, dodrzovani zakonl a regulace. Usilujeme o maximalni navratnost pii pfijatelném
riziku pro naseho akcionare.

e Synergie: tymova prace - podporujeme spolupraci a soudrznost napti¢ oddélenimi k vytvofeni synergie,
ktera pobizi nasi Spole¢nost vpied k dosazeni nami stanovenych cilti.

e Profesionalita: profesionalita a piisna pracovni etika poklada zaklady pro uspéch.

e Ambice: touha po vyjime¢nosti nas pohani vpied a zarucuje trvaly aspéch.

Clenstvi v profesnich organizacich

Spolegnost je Elenem asociace pro kapitalovy trh CR (dale jen “AKAT”). Asociace sdruZuje nejvyznamngjsi spravce -
investi¢ni spole¢nosti a asset management spole¢nosti, které ptisobi v CR.

Internetové stranky a informace o vyhlaSovanych cenach podilovych listi

Spole¢nost ma vyhrazeny webové stranky, které jsou k dispozici na www.rfis.cz . Internetové stranky byly navrzeny
tak, aby byly vyuZzivany jako primarni zptisob elektronické komunikace s podilniky. Obsahuji podrobné informace
o vyhlasovanych jednotkovych cenach podilovych listi na dennim zakladé¢ a dale zpravy a zavérky a dalsi dokumenty
vydané Spolecnosti, stejn¢ jako informace o vedeni Spolecnosti, a dalsi informace.

Informace o vyhlaSovanych cenach podilovych listi jsou poskytovany také na internetovych strankach
www.akatcr.cz.


http://www.akatcr.cz/public/clenoveOpen.do;jsessionid=620EB5298906979EB9F81E13ECF010D3?typ=R
http://www.rfis.cz/
http://www.akatcr.cz/

Milniky od zaloZeni Spolec¢nosti
(2012 — 2014)

e Sprava podniku
o Investi¢ni Fizeni

*= Mezinarodni spoluprace

e Prosinec 2012 zaloZeni spole¢nosti

o Kvéten 2013 zaloZeni investi¢niho vyboru a vyboru fizeni rizik
o Cerven 2013 zahajeni &innost Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti
o Cerven 2013 zah4jeni ¢innost Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli

e Cervenec 2013 uzavieni smlouvy na spravu a distribuci zahraniénich RCM fondii

= ZaFi 2013 ptedstavenstvo rozhodlo o fuzi splynutim sedmi zahrani¢nich RCM fonda

o Rijen 2013 zahajil ¢innost Raiffeisen chranény fond americké prosperity

e Brtezen 2014 ziskani licence na fondy kvalifikovanych investort

o Duben 2014 zah4ajeni ¢innosti Raiffeisen fond dluhopisové stability

o Kvéten 2014 zahajeni Cinnosti Raiffeisen privatni fond alternativni

o Kvéten 2014 zahajeni ¢innosti Raiffeisen privatni fond dynamicky

o Cerven 2014 zahajeni &innosti Raiffeisen fond dluhopisovych trendi

o Cerven 2014 zahajeni &innosti Raiffeisen fond akciovych trhii

o Cerven 2014 zahajeni ¢innosti Raiffeisen fond pravidelnych investic

o Cerven 2014 prevzeti obhospodafovani fondu Leonardo, otevieny podilovy fond

=  Prosinec 2014 probéhla fize 5 RCM fondt a 4 RIS fondt



Seznam obhospodarovanych fondu k 31. 12. 2014
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodatovala k 31. 12. 2014 celkem 10 otevienych podilovych fondu.
Standardni fondy

e Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti (ISIN CZ0008473998)

e Raiffesisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293, CZ0008474301)

e Raiffeisen fond dluhopisovych trenda (ISIN CZ0008474376, CZ0008474384)

e Raiffeisen fond akciovych trhi (ISIN CZ0008474442, CZ0008474459)

e Raiffeisen fond pravidelnych investic (ISIN CZ0008474400, CZ0008474434)
Specialni fondy

e Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli (ISIN CZ0008474038)

e Raiffeisen chranény fond americké prosperity (ISIN CZ0008474087)

e Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

e Raiffeisen privatni fond alternativni (ISIN CZ0008474368)

Fond kvalifikovanych investora

e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

Dle smlouvy o obhospodatovani mezi Spole¢nosti a Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H. ze dne
1. ¢ervence 2013, Spolecnost obhospodatovala k 31. 12. 2014 nasledujici zahrani¢ni fondy:

e Raiffeisen-Czech-Click Fund (ISIN ATO000AOQJPL6)

e Raiffeisen-Czech-Click Fund 11 (ISIN ATO0O00A0QRK?9)



Informace o syntetickém ukazateli vyjadiujicim rizikovy profil obhospodarovanych fondi

Zkraceny nazev podilového fondu Potencialné nizsi riziko Potencialné vyssi riziko
Potencidlné nizsi vynosy  Potencidln€ vyssi vynosy
Raiffeisen fond dluhopisovych piilezitosti 1 2 3 4 5 6

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykla

Raiffeisen chranény fond americké prosperity

Raiffesisen fond dluhopisové stability

Raiffeisen fond dluhopisovych trendt

Raiffeisen fond akciovych trhii

Raiffeisen fond pravidelnych investic

Raiffeisen privatni fond dynamicky

Raiffeisen privatni fond alternativni
LEONARDO
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Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon Spole¢nosti a uvedeni hlavnich
faktort majici vliv na hospodarsky vysledek

Finanéni vysledek Spole¢nosti

V roce 2014 dosahly ekonomické ukazatele Spoleénosti potéSujicich hodnot a piekonaly opatrna oéekavani. Diky
pozitivnim ¢istym prodejim, vlivem dobré vykonnosti a slouceni fondd, a nasledné vygenerovanym uplatam, a diky
striktnimu fizeni naklada v prub&hu celého roku se podafilo na Girovni zisku piekonat nase finanéni plany.

Mzdové a obdobné naklady Spolecnosti za rok 2014 Cinily 18 719 tis. K&. Z celkové ¢astky mzdovych a obdobnych
nakladt byla ¢astka ve vysi 3 345 tis. K& pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky se vztahuji k celkové odméné vSech
pracovnikii a vedoucich osob Spolecnosti. Mzdové naklady a nédklady na odmény vedoucich osob a dalSich
pracovnikll Spolecnosti, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondt byly ve vysi 8 684 tis. K¢.

Spole¢nost vykazala za rok 2014 ¢isty zisk ve vysi 6,085 mil. K¢. Dosazeny ¢isty zisk bude rozdélen na zakladé
rozhodnuti jediného akcionafe pfi vykonu pusobnosti valné hromady podle § 190 odst. 2 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich.

Spolecnost v roce 2014 nepofizovala zadny majetek formou finan¢niho prondjmu a nema obchodni pohledavky ¢i
zavazky po splatnosti.

Zakladni kapital Spolecnosti ve vysi 40 mil. K¢ predstavuje 40 ks akcii na jméno v listinné podob€ se jmenovitou
hodnotou 1 000 000 K¢&. Kapital Spolecnosti je dostateCny a pln€ kryje pozadavky vyplyvajici ze zakonnych norem.
Jedinym akciondfem je Raiffeisenbank a.s., vlastnici 100 % akcii a s nimi spojenych hlasovacich prav.



Vybrané finan¢ni ukazatele Spole¢nosti

31.12.2014 31.12.2013
Hospodaisky vysledek v tis. K¢& 6 085 (5231)
Aktiva celkem v tis. K¢& 58 926 64 006
Zakladni kapital v tis. K¢& 40 000 40 000
Vlastni kapital v tis. K¢ 40 854 34 769

Obhospodarovany majetek

Hodnota majetku ve fondech Spolecnosti vzrostla v disledku kladnych Cistych prodejti, preshrani¢nimu slouceni
a také diky vykonnosti obhospodafovanych fondd. Hodnota obhospodatovaného majetku v tuzemskych fondech
k 31. 12. 2014 ¢inila 9 900 966 tis. K¢ Objem majetku v zahrani¢nich fondech, u kterych je Spole¢nost povéiena

obhospodatrovanim portfolia, ¢inil k 31. 12. 2014 hodnotu 496 116 tis. K¢ Hlavnim distribuénim partnerem
Spoleénosti je Raiffeisenbank a.s.

Vyvoj obhospodarovaného majetku v tis. K¢
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m Zahrani¢ni fondy RIS fondy = Leonardo, OPF

Ocekavany vysledek hospodareni 2015

V roce 2015 Spolecnost predpokladd zvySovani poctu podilnikl ve svych fondech a dalsi rozsifovani portfolia svych
fondt.



Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozoréi rady a portfolio manaZerech

Predstavenstvo

Ing. Jaromir Sladkovsky - pfedseda piedstavenstva a generalni feditel (od 11. 10. 2014 dosud)

Jaromir Sladkovsky vystudoval Ceské vysoké uceni technické v Praze a dale INSEAD, MBA ve Fontainebleau,
Francie.

Jaromir Sladkovsky soucasné vykonava v Raiffeisenbank a.s. funkci vykonného feditele pro Project Management &
Strategy. V Raiffeisenbank a.s. v minulosti zastaval funkei feditele pro Premium Retail and SME segments, a dale
funkci feditele pro Strategy. Do Raiffeisenbank a.s. nastoupil ze spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
V letech 1994 az 2000 pusobil ve spole¢nosti Arthur Andersen.

Mgr. Martin Vit — mistopfedseda pfedstavenstva a vykonny feditel (od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2014)

Martin Vit vystudoval Pravnickou fakultu Univerzity Karlovy v Praze a dale Ustav prava a pravni védy. Martin Vit
ma dlouholeté zkuSenosti z manazerskych funkci na kapitalovych trzich v oblasti kolektivniho investovani a spravy
klientskych aktiv. Do RIS nastoupil ze spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, kde mimo
jiné pusobil na pozici ¢lena predstavenstva zodpovédného za pravni a compliance agendu.

Ing. Michal Ondruska — ¢len piedstavenstva a vykonny feditel (od 21. 12. 2012 dosud)

Michal Ondrugka vystudoval CVUT Praha, je drzitelem makléiské licence udélené Ministerstvem Financi, Gispé§né
slozil Level I mezinarodni zkousky CFA. Michal Ondruska ma rozsahlé zkusenosti z oblasti finan¢nich trhd jak
v Ceské republice, tak v zahrani¢i (zejména Rakousko, Némecko a vychodoevropské trhy). Do RIS nastoupil ze
spolecnosti Raiffeisenbank a.s., kde soubézné¢ vykonava funkci manazera utvaru Asset Management. V ramci
Raiffeisenbank a.s. postupné uvedl na trh nékolik podilovych korunovych fondi Raiffeisen.

Dozoréi rada

Mgr. Mario Drosc — ptedseda dozor¢i rady (od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2014)

Mario Drosc vystudoval Univerzitu Komenského v Bratislavé, matematicko-fyzikalni fakultu a dale University of
Cambridge, obor filozofie. V letech 1994-2001 ptisobil jako konzultant ve firmé McKinsey&Company, v roce 2001
byl feditelem divize v Komer¢ni bance a v letech 2002-06/2006 byl ¢lenem piedstavenstva slovenské VUB, a.s.
zodpovédnym za Retail banking. Od zaii 2006 ¢len predstavenstva Raiffeisenbank a.s. a vykonny feditel zodpovédny
za oblast Retail banking, od kvétna 2010 byl mistopfedsedou piedstavenstva a zastupcem generalniho feditele
zodpovédnym za obchod, od 1. 1. 2013 je pfedsedou piedstavenstva a generalnim feditelem.

Ing. Michal Kustra — ¢len dozor¢i rady (od 21. 12. 2012 dosud)

Michal Kustra vystudoval Ekonomickou Univerzitu v Bratislave.

Michal Kustra ma dlouholeté zkuSenosti z fidicich pozic v oblasti bankovniho Treasury, kapitalovych trhii a spravy
aktiv. Michal Kustra vykonavd rovnéz funkci predsedy predstavenstva spolecnosti Tatra Asset Management
(Slovensko) a ¢lenem dozor¢ich rad spoleénosti OOO Raiffeisen Capital (Ruska Federace), Non-state pension fund
Raiffeisen (Ruskd Federace), Raiffeisen Investment Fund Management JSC (Madarsko) a Raiffeisen Invest
(Chorvatsko).

PhDr. Vladimir Kreidl, MSc - ¢len dozoréi rady (od 13. 12. 2013 dosud)

Vladimir Kreidl vystudoval Univerzitu Karlovu v Praze, kde ziskal doktorat z oblasti ekonomie, na London School of
Economics ziskal titul MSc in Economics. Pfed nastupem do Raiffeisenbank a.s. pisobil od roku 2001 ve spolecnosti
McKinsey&Company, z toho od r. 2008 jako partner. V letech 1995 - 2000 pracoval v Patria Finance, a.s., naposledy
jako partner. Od 1. 10. 2013 ¢len piedstavenstva a vykonny feditel zodpovédny za oblast Retailového bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s.



Portfolio manazeri

Ing. Michal Ondruska

Vzdé&lani CVUT Praha, Stavebni fakulta

Kurzy/skoleni Makléiska licence, Ministerstvo financi CR
Level I mezinarodni zkousky CFA

Odborna praxe 19 let

Portfolio manazer v RIS od 17. 6. 2013

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakultu financi a uéetnictvi VSE v Praze

Kurzy/skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR

Odborna praxe 17 let

Portfolio manazer v RIS od 17. 6. 2013

Subjekty, které vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku
investi¢niho fondu v roce 2014

e Wood and Company Financial Services, a.s.

e Commerzbank AG, Frankfurt

e Ceska spofitelna, a.s. (Erste Group)

e Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (KBC Group)
e Komeréni banka, a.s. (Sociéte Generale Group)

e Patria Finance, a.s.

¢ Raiffeisenbank a.s.

e Raiffeisen Bank International

¢ UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
e UniCredit Bank AG Munich
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Organizacni struktura

Clen predstavenstva
Vykonny feditel

Predseda predstavenstva
Generalni feditel

Usek tizeni portfolii

Oddg¢lenti fizeni portfolii

Clen piedstavenstva
Vykonny feditel

Sekretariat

Jednani ve shodé

Finan¢ni tsek

Provozni usek

Oddéleni Back Office

Oddéleni Middle Office

Oddéleni IT

— Usek vnitini kontroly

Vnitini audit

Compliance Officer

Pravni oddéleni

Oddgleni podpory prodeje

Oddéleni OUV

Oddéleni rozvoje produktt

Spole¢nosti neni znamo, Ze by s ni jednala jina osoba ve shod€, neni-li dale uvedeno jinak.

Soudni spory

Spole¢nost nebyla v rozhodném obdobi ucastniky zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

Dopliujici informace

Spole¢nost a obhospodafované fondy v roce 2014 nevynalozily zadné vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu ani
nevyvinuly béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostfedi a pracovné pravnich

vztahtl. Spolecnost v pribéhu rozhodného obdobi neméla a nema organizac¢ni slozku v zahranici.

Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Kromé vyznamnych udalosti uvedenych v ucetnich zavérkach Spolecnosti a obhospodafovanym fondim nejsou
vedeni Spolecnosti k datu sestaveni vyrocni zpravy znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovliviiovaly

ucetni zavérku za obdobi koncici 31. prosince 2014.
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Zprava

predstavenstva spolecnosti

Raiffesen investi¢ni spolecnost a.s.

o0 vztazich mezi propojenymi osobami

podle ustanoveni § 82 odst. 2 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech, v platném znéni
(dale jen ,,zakon o obchodnich korporacich*)

za ucetni obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 140 78, IC: 29146739, zapsana
v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze dne 21. prosince 2012, oddil B, vlozka 18837 (dale jen ,,RIS”) je
soudasti podnikatelského seskupeni (koncernu), Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, ve kterém existuji vztahy mezi
RIS a ovladajicimi osobami a dale mezi RIS a osobami ovladanymi stejnymi ovladajicimi osobami (dale jen
,propojené osoby*).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 odstavce 2
zakona o obchodnich korporacich a s pfihlédnutim k pravni upraveé obchodniho tajemstvi podle § 359 pism. a) zakona
o0 obchodnich korporacich.

Obsah:

Ovladajici osoby
Ostatni propojené osoby
Smluvni vztahy

Jiné pravni tkony
Ostatni fakticka opatieni
Zavér

o OB WN
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1. Ovladajici osoby

Piimo ovladajici osoba (pFimym akcionarem):

Raiffeisenbank a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, Praha 4 — Nusle, Ceska republika, IC 492 40 901

(-RB%)

Nep¥Fimo ovladajici osoby:

Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen Bank International AG, Republik Osterreich
Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Republik Osterreich
R-Landesbanken-Beteiligung GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Republik Osterreich

2. Ostatni propojené osoby

Ceska Republika
Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.

Praha 3, Konévova 2747/99, 130 45

Raiffeisen — Leasing Real Estate, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Real Invest Vodickova, spol. s r.o.
Praha 1, Vodi¢kova 1935/38, 110 00

KHD a.s.
Praha 5, Karla Englise 3219/4, 150 00

Raiffeisen Property Management, s.r.o.

Praha 1, Vodi¢kova 1935/38, 110 00

KONEVOVA s.r.o.
Praha 3, Konévova 2747/99, 130 45

Transaction System Servis s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen — Leasing, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen Fincorp, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen Investment, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

ZUNO BANK AG, organizacni slozka
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hotel Maria Prag Besitz s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen penzijni spolecnost a.s. v likvidaci

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Osoby propojené nepfimo pres Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.:

RLRE Alpha Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Beta Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Eta Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Jota Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Epsilon Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE HOTEL ELLEN, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Gamma Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Pozn.: spolecnost proddna v lednu 2014

Luna Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Phoenix Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

ALT POHLEDY s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
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RLRE Lyra Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raines Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Dione Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Gaia Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Iris Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Pyrit Property, s.r.o. v likvidaci
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen FinCorp s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Orchideus Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

T.L.S. building construction s.r.o.

Praha 2, Karlovo ndmésti 557/30, 120 00
Holeckova Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Euros Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Dike Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hermes Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Kalypso Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RESIDENCE PARK TREBES, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

UPC Real, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

CRISTAL PALACE Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon Energie s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Michalka — Sun s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Exit 90 SPV s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Athena Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Green Energie vétrny park BilCice, s.r.o. v likvidaci

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Chronos Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

IMPULS Tuchomeéfice, s.r.o.

Praha 1, Dlouha 733/29, 110 00

Pozn.: spolecnost proddna v prosinci 2014

Sirius Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Carina Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Maharal Hotels, s.r.o.
Praha 1, Platnéiska 111/19, 110 00

RLRE Ypsilon Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Viktor Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Appolon Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Pontos Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Nike Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Rheia Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Logisticky areal Hostivat, s.r.o.
Praha 9, Kolbenova 609/40, 190 00

RLRE Orion Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 3 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Bondy Centrum s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Onyx Energy s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

FORZA SOLE s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Elektrarna Dynin s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
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Photon SPV 4 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 6 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 10 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Credibilis a.s.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Onyx Energy projekt Il s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Selene Property s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Eris Property s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Zefyros Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Létd Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Blazicek J + M s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spolecnost proddna v rijnu 2014
Prag trading s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spolecnost proddna v Fijnu 2014

Thetis Property s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Astra Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Gala Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Neptun Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Niobé Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Amfion Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Médea Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Dafne property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Forkys Property, s.r.o.
Praha 10, Na Kralovce 437/7, 101 00

PZ PROJEKT a.s.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 8 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 11 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

GS55 Sazovice s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

FVE Cihelna s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Tyche Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Trojské vyhledy s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

VILLA ATRIUM BUBENEC s.r.0.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Sky Solar Distribuce s.r.o.

Staré Hodéjovice, Hodéjovicka 329, 370 08

Hébé Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Epaf trading, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spolecnost proddna v rijnu 2014

Apollon Property, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Pozn.: spolecnost proddna v listopadu 2014

Afrodité Property
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Studio Invest, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Zethos Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Theia property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Iné Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Janus Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Priapos Property, s.r.o.
Praha 10, Na Kralovce 437/7, 101 00

Na Starce, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
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Ostatni zemé:
Raiffeisen Bank Zrt.

Akadémia utca 6, Budapest,

Madarsko

Raiffeisen banka a.d.

Bulevar Zorana Djindji¢a 64a, Bélehrad,
Srbsko

Raiffeisenbank Austria d.d.

Petrinjska 59, Zahreb,

Chorvatsko

Tatra Banka, a.s.

HodZovo namestie 3, 811 06, Bratislava,

Slovenska republika

Centralised Raiffeisen International Services and

Payments S.R.L.
Dimitre Pompei Bld. No. 9-9A, 020335 Bukurest

Rumunsko

RZB Finance LLC
24 Grassy Plain Street, Bethel, CT 06801
U.S.A.

Raiffeisen Malta Bank PLC
52, Il Piazzetta, Tower Road, SLM 1607 Sliema, Malta

ZUNO BANK AG
Am Stadtpark 3, 1030 Viden
Rakousko

Regional Card Processing Centre, s.r.o.
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava,
Slovenska republika

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H (Raiffeisen

Kag) Schwarzenbergplatz 3, 1010 Wien

Ukrainian Processing Center
Moskovsky av., 9, Kyiv, 04073, Ukraina

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Piekna ulica 20, Varsava,

Polsko

Raiffeisen Bank S.A.

Piata Charles de Gaulle 15, Bukurest

Rumunsko

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
HodZovo namestie 3, 811 06, Bratislava,
Slovenska republika

Raiffeisen Centrobank AG

Tegetthoffstrasse |, 1020, Viden,
Rakousko

Raiffeisen Banka d.d. (dfive Raiffeisen Krekova Banka d.d.)

Zagrebska cesta 76, Maribor,
Slovinsko

Raiffeisen—Leasing International GmbH
Am Stadtpark 9, 1020 Viden,
Rakousko

Raiffeisen-Leasing Bank AG
Hollandstrasse 11-13, 1020 Viden, Rakousko

ZAO Raiffeisenbank
Smolenskaya-Sennaya 28, Moskva,

Rusko

Raiffeisen Informatik Consulting GmbH
Lillienbrunngasse 7-9, A-1020 Viden, Rakousko

RB International Finance LLC,
7 Kenosia Avenue, Danbury CT 06180 USA
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3. Smluvni vztahy

V Ucetnim obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 méla Spole¢nost vztahy s témito ovladajicimi osobami:

Nazev pravniho tikonu

Protistrana

Datum
uzavieni

Plnéni/

protiplnéni

Poskytovani sluzeb RIS / placeni

Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb RIS Raiffeisenbank a.s. 1.1.2013 smluvnich odmén a poplatki
Smlouva o zfizeni a vedeni b&Zného uétu Raiffeisenbank a.s. 23.1.2013 Vedeni Vbezneho ucotu / placeni
smluvnich poplatktl
Smlouva o spolupraci pfi zpracovani pfiznani za skupinu Raiffeisenbank a.s. 14.2.2013 Elpraeva vZij emnych prav a povinnosti
DPH ¢lenti skupiny DPH
Smlouva o podnajmu nebytovych prostor Raiffeisenbank a.s. 29.3.2013 Smlouva o podr}aj mu nel?ytovych
prostor / placeni najemného
Dohoda o zachovani ml¢enlivosti Raiffeisenbank a.s. 17.6.2013 | Smlouva o zachovani ml¢enlivosti
Smlouva o vydani debetni karty Raiffeisenbank a.s. 14.5.2013 | Smlouva o vydani debetn karty / placen
smluvnich poplatkt
Smlouva o vykonu fizeni rizik Raiffeisenbank as. | 30.6.2013 | Rizeni rizik ve vztahu k fondiam /
placeni smluvnich poplatka
Smlouva o vzajemné spolupraci Raiffeisenbank a.s. 17.6.2013 Smlouva o spplupram r(dlstrlvbuce fondd
RIS) / placeni smluvni odmény
Smlouva o poskytovéani sluzeb Raiffeisenbank a.s. 17.6.2013 | Poskytovéni sluzeb - vypofadani
obchodi / placeni smluvni odmény
P el X - Vedeni bézného uctu / placeni
Smlouva o zfizeni a vedeni b&Zného Gctu Raiffeisenbank a.s. 13.6.2013 . A
smluvnich poplatkti
Smlouva o zfizeni sluZeb pfimého bankovnictvi Raiffeisenbank a.s. 18.6.2013 ZI‘IZCI’I{ sluzeb aneho baI:kOVHICtVI /
placeni smluvnich poplatki
Ramcova treasury smlouva Raiffeisenbank a.s. 17.7.2013 D,th,d? o prévech a provmnostevchr
tykajicich se transakci na finanénim trhu
) Uvér na financovéni vyporadani klientti
Uvérova smlouva FDP Raiffeisenbank a.s. 30.8.2013 | fondu dluhopisovych piilezitosti /
placeni smluvnich Girokt a jistiny
) Uvér na financovani vypofadani klientd
Uvérova smlouva FEC Raiffeisenbank a.s. 30.8.2013 | fondu ekonomickych cyklii / placeni
smluvnich tiroki a jistiny
Sml9u\:a 0 poskytov_a,m sluzeb v oblasti informaénich Raiffeisenbank a.s. 19.9.2013 Smlouva o p,oskytovarm IT Vsluzeb pro
systémi a technologii RIS / placeni smluvni odmény
Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o poskytovani sluzeb Raiffeisenbank a.s. 1.1.2014 | Uprava prav a povinnosti
, . . , ipe Dodatek ke Smlouvé o podnajmu
Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o podnajmu nebytovych prostor | Raiffeisenbank a.s. 1.1.2014 nebytovych prostor / placeni ngjemného
Dodatekvc., 1 ke Sn?lollve 0 poskytgyam sluzeb v oblasti Raiffeisenbank a.s. 1.1.2014 | Uprava vize odmény
informacnich systému a technologii
Dodatek ¢. 1 k ramcové treasury smlouve Raiffeisenbank a.s. 31.1.2014 | Uprava dle EMIR
Smlouva o zfizeni a vedeni b&zného it Raiffeisenbank as. | 27.2.2014 | Smiouva o zfizeni a vedeni béZncho uctu
- - 5170010677-5500
P sy s s o . Smlouva o zfizeni a vedeni bézného Gctu
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného tctu Raiffeisenbank a.s. 21.3.2014
pro RFDP
P Crxsan s e Smlouva o zfizeni a vedeni bézného Gctu
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného Gctu Raiffeisenbank a.s. 21.3.2014
pro RCHFEC
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného Gctu Raiffeisenbank a.s 21.3.2014 Smlouva o zfizeni a vedeni bézného tctu
" e pro RCHFAP
Dodatek &. 2 ke smlouvé o vzéjemné spolupréci Raiffeisenbank as. | 10.4.2014 | Aktualizace pfiloh, tprava prdv a
povinnosti
Dodatek 3 ke smlouvé o vzajemné spolupraci Raiffeisenbank a.s. 14.4.2014 | Aktualizace ptiloh
Dodatek €. 1 ke smlouve o spoluprci pfi zpracovéni Raiffeisenbank a.s. 13.5.2014 | Uprava kontaktnich udajii
pfiznéni za skupinu DPH
Dohoda o narovnani Raiffeisenbank a.s. 18.6.2014 | Narovnani vzajemnych prav a povinnosti
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Dodatek €. 2 ke smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti

informacnich systémi a technologii Raiffeisenbank a.s. 1.7.2014 | Uprava vyse odmény
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného tctu
Smlouva o zfizeni a vedeni b&Zného uétu Raiffeisenbank a.s. 10.7.2014 | (5170011354-5500 USD, 5170011362-
5500 EUR)
o . o Y Spoluprace, informacni povinnosti pii
Smlouva o.nekteryc,h squv1slost°e ch pfi obhospodafovini Raiffeisenbank a.s. 18.7.2014 | obhospodaiovani fondu Leonardo,
fondu kvalifikovanych investort Y P
otevieny podilovy fond
- . e Dohoda o zaniku zavazku ohledné
Dohoda o zaniku zavazku Raiffeisenbank a.s. 8.10.2014 vedeni iétu (EUR, USD) RFDP
o . e Dohoda o zaniku zavazku ohledné
Dohoda o zaniku zavazku Raiffeisenbank a.s. 8.10.2014 vedeni t¢tu (EUR, USD) RCHFEC
o . - Dohoda o zaniku zavazku ohledné
Dohoda o zaniku zavazku Raiffeisenbank a.s. 8.10.2014 vedeni G¢tu (EUR, USD) RCHFAP
Dohoda o zaniku zavazku ohledné
Dohoda o0 zaniku zavazku Raiffeisenbank a.s. 8.10.2014 | vedeni uctu (EUR, USD) fondu
Leonardo, otevieny podilovy fond
Smlouva o vzajemné spolupraci Raiffeisenbank a.s. 1.12.2014 | Distribuce RCM fondt
Smlouva o obstarani obchodu s investi¢nimi nastroji Raiffeisenbank a.s. 5.12.2014 gébsst;ici)g?lvam nakup/prodejit investicnich
Smlouva o pouzivani elektronického bankovnictvi Raiffeisenbank as. | 17.12.2014 | Smlouva o poskytnuti mezingrodniho
elektronického bankovnictvi
Smlouva o vykonu fizeni rizik Raiffeisenbank a.s. 31.12.2014 Rlzem,rmk ve ,\'Ztahu k fofldum /
placeni smluvnich poplatka
Cooperation Agreement for Fund Shares RBI 2.5.2014 | Poskytovani sluzeb RBI
Transfer Agency Agreement RBI 21.5.2014 POSkytqvam Sluzetﬂ RBI/placeni
smluvnich poplatkt
Formal Paying and Information agent in Austria RBI 16.6.2014 POSkym,"am Sluzeti RBI/placeni
smluvnich poplatkti
A - Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RFDS | RBI 18.6.2014 . L
elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém bankovnictvi v RBI RBI 15.9.2014 | piistupy pro depozitéte
pro RFDS
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RFDT | RBI 18.6.2014 | Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém bankovnictvi v RBI RBI 15.9.2014 | pristupy pro depozitite
pro RFDT
14 s Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RFAT | RBI 18.6.2014 . L
elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém bankovnictvi v RBI RBI 15.9.2014 | piistupy pro depozitéte
pro RFAT
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RFPI | RBI 18.6.2014 | Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém bankovnictvi v RBI RBI 15.9.2014 | pristupy pro depozitite
pro RFPI
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RPFD | RBI 27.5.2014 | Smlouva o poskytnuti mezindrodniho
elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém bankovnictvi v RBI RBI 15.9.2014 | piistupy pro depozitaie
pro RPFD
Smlouva o elektronickém bankovnictvi v RBI pro RPFA | RBI 27.5.2014 | Smlouva o poskytnuti mezindrodniho
elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém bankovnictvi v RBI | RBI 15.9.2014 | piistupy pro depozitéte

pro RPFA
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V ucetnim obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 méla Spolecnost vztahy s témito propojenymi osobami:

PInéni/
Nazev pravniho tikonu Protistrana DaEurT!
uzavieni At
protiplnéni
Smlouva o obhospodafovani fondii KAG 1.7.2013 | Obhospodafovini fondd/placeni
poplatki management fee
Distribuéni smlouva KAG 31.7.2013 | Smlouva o distribuci fondi/placeni
poplatkd maintenance fee
Dodatek smlouvy o obhospodatovani KAG 10.12.2014 | Uprava seznamu fondii
Dodatek distribu¢ni smlouvy KAG 9.12.2014 | Uprava seznamu fondt
Smlouva o fizi fondu RFDS KAG 29.8.2014 | Smlouva o fuzi fondu
Smlouva o fuzi fondu RFAT KAG 29.8.2014 | Smlouva o fazi fondu
Smlouva o fazi fondu RFPI KAG 29.8.2014 | Smlouva o fuzi fondu
Smlouva o fizi fondu RFDT KAG 29.8.2014 | Smlouva o fuzi fondu
Kupni smlouva RPS 24.9.2014 | Koupé pouzitého zbozi z majetku RPS
Kupni smlouva RPS 14.10.2014 | Koupé pouzitého zbozi z majetku RPS
Kupni smlouva (kuchytika) RPS 31.7.2014 | Koupé pouzitého zbozi z majetku RPS

4. Jiné pravni ukony

Zpracovatel v uéetnim obdobi nepfijal ani neuskute¢nil Zadné jiné pravni ukony v zajmu nebo na popud propojenych

osob.

5. Ostatni fakticka opatfeni
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. spolupracuje v ramci skupiny Raiffeisenbank a.s. na skupinovych projektech.

Spolupraci na téchto skupinovych projektech nevznikla zpracovateli zadna ujma.

6. Zavér

Prohlasujeme, ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti Raiffeisen investicni spolecnost
a.s. vyhotovované dle podle ustanoveni § 82 odst. 2 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech
pro ucetni obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 podle nasich nejlepsich znalosti uvedli veskeré, v tomto ucetnim

obdobi uzaviené ¢i uskutecnéné a nam k datu podpisu této zpravy zndmé:

— smlouvy mezi propojenymi osobami,

—  plnéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobam,
— jiné pravni tkony uc¢inéné v zajmu téchto osob,
— veskera ostatni fakticka opatfeni pfijatd nebo uskutecnéna v zajmu nebo na popud téchto osob.

Predstavenstvo spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. vychazelo pti identifikaci ostatnich propojenych osob
z udaju poskytnutych ovladajicimi osobami.
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Dile prohladujeme, Ze si nejsme v&domi skuteénosti, Ze by v diisledku smluv, jinych pravnich kont a ostatnich
faktickych opatfeni uzavienych, uéinénych, &i pfijatych RIS v pribéhu udetniho obdobi od 1. 1. 2014 do 31
vznikla majetkové ijma.

_ - /—'_; = >
=
Jaromir Sladkovsky Michal Ondruska
fedseda predstavensyva mistopfedseda pfedstavenstva

a generalni feditel
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Telephone +420 22212311
Pohfedni 64814 Fax 420 222 123100
186 00 Praha 8 Internet woarne kpmig.cz

Ceska rapublika

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spoleénosti
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Uéetni zavirka

Na zékladé provedencho auditu jsme dne 13. Gnora 2015 vydali k GSetni zdvérce, kterd je
souédsti této viroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

wProvedli jsme audit piiloZené aletni zdvérky spoleénosti Raiffeisen investiéni spoletnost as.,
tj. rozvahy k 31. prosinci 2014, vykazu zisku a ztrity, pfehledu o zménich vlastniho kapitalu
za rok 2014 a piflohy této idetni zdvérky, vietné popisu pouzitych viznamnych Géetnich metod
a ostatnich dopliujicich tdaji. Udaje o spolefnosti Raiffeisen investiéni spolecnost a.s. jsou
uvedeny v bodé 1 pfilohy této Géetn] zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu icetni jednotky za wceini zavérku

Statutarni organ spoleénosti Raiffeisen investi¢nf spolefnost a.s. je odpovédny za sestaveni
ufetni zivérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi Gfetnimi pfedpisy, aza
takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaiuje za nezbytny pro sestaveni udetni zavérky tak,
aby neobsahovala viznamné nespréavnosti zphsobené podvodem nebo chybou,

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZzadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, z¢ Géetni zavérka neobsahuje viznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skutetnostech uvedengch v Gdetni zivérce. Vybér auditorskjch postupii zdvisi na
usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, #e G&etni zdvérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou, PFi vyhodnocovini téchto rizik auditor posoudi wnitfni
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ucetni zdvérky podavajlcl vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je nmavrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se
k Gdinnosti vnitintho kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit té2 zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych uéetnich metod, pfiméfenosti ddetnich odhadi provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme presvédCeni, Ze ziskané ditkazni informace poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro
vyjadieni naseho viroku.

Firok auditora

Podle nascho nazoru Gfetni zdvérka podava vemy a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
Raiffeisen investi¢ni spolednost a.s. k 31. prosinci 2014 a ndkladi, vynosi a vysledku jejiho
hospodateni za rok 2014 v souladu s Seskimi G&etnimi piredpisy.”

Onedincdnd st e ko
mAdgiskim soudom v Frane
od| G, vindka 24155,

KPMIG Coskd republiks Audil, .0, 8 Ceedh Emiled Bability company and

a mesnber linm of tha EFMG rebvark of idependent mamber tems allibated e 45613187

with EPMG Imternationsl Cooperative (EPMG Imprmationall, o Swiss enlity. DI C2ES00HI0E
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Vyrofni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu viroéni zpravy s viSe uvedenou udetni zdvérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutirni orgdn spoleénosti. Nadi odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéfenf vyrok o souladu viroéni zpravy s Gdetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéreni naplinovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsafené ve vyrofni zprivé, které popisuji skutetnosti, jez jsou téz
piedmétem zobrazeni v Gletni zdvéree, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s piisluinou ncéetni zdvérkou. Jsme presvédéeni, 7e provedené ovéfeni poskytuje pfiméreny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naSeho ndzoru jsou informace uvedené ve virodni zprive ve viech viznamnych ohledech
v souladu s viySe uvedenou Géetni zivérkou.

V Praze, dne 24. dubna 2015

~ . , /M-M\.JKL g/‘_m-'{
G (e Mﬂ-— Cialnd- Ing. Veronika Strolend

KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni éislo 71 Evidenéni &islo 2195
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Obchodni firma: Raiffeisen investiéni spolefnost a.s.

Sidlo: HvEzdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

IC0: 20146739

Predmeét podnikani: administrace a obhospodafovani fonda

Okamiik sestaveni aetni zavérky: 13, tnora 2015

ROZVAHA
I 31. prosinci 2014

tis, Ké Bod 31,12.2014  31.12.2013
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi ziloZnami 9 36162 29 145
viom: a) splatné na posddeini It i60 i4 144

b) ostatni pohileddaviy 25002 15004

9 Dlouhodoby nehmatny majetek 10 7446 4933

10 Dlouhodoby hmotny majetek 11 303 3

11 Ostalni aktiva 12 6 890 27427

13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 13 5125 2198

Aktiva celkem 58 926 64 006

tis. Ké Bod 31.12.2014 31.12.2013
PASIVA

4 Ostatni pasiva 14 8 849 25025

] Rezervy 16 91223 4212
viom, b na dané 1542 -

) ostami 7681 4212

8 Zikladni kapital 15 40000 41 000
zioho: a) splacens =dkladni kapital 40000 400 000

14 Neuhrazend ztrita z piedch.obdobi (5231)

15 Zisk nebo zirata za aéetni obdobi 17 6 085 {5231)

Pasiva celkem 58 926 64 006

tis. K& Bod 31.12.2014 31.12.2013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi pasiva

14 Hodnoty ptevzaté do dschovy, do sprivy a k uloZeni 19 10 397 D82 7124 370

Piiloha uvedena na stranach 1 aZ 15 tvoii soudast této udetni zdverky.
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Obchodni firma: Raiffeisen investi€ni spolefnost aus.
Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

ICO: 29146730

Predmét podnikani: administrace a obhospodafovani fonda
Okamzik sestaveni afetni zavirky: 13. anora 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok konéici 31. prosince 2014

tis, K Bod 1120014 - 31,12.20014  21,12.20013 -31.12.2013

1 Vynosy z urokil a podobné vinosy 3 25 36

4 Vynosy z poplatki a provizi 4 82 746 37058

5 Niklady na poplatky a provize 4 (31971 (19311

6 Zisk nebo zivita 7 finanénich operacl 5 (o7 {19

7 Provozni vinosy 9 «

8 Provozni niklady (1132) -

9 Spravni niklady 7 (37 708) (19 789

a) naklady na zamdésinance 24 206) (10 772)

= foho: aa) mzdy a platy (18719 (& 062)

ab) socidlni a zdvavomni pojisiént (3 487) {270

b) asiaind sprévai ndklady {13502} 2017}

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravaych poloZzek (738) (192)
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

16 Rozpusténi ostatnich rezerv 475 -

17 Tworba a pouZiti ostatnich rezerv 16 (3 944) (4212)

19 Zisk nebo zirdta za Géetni obdobi z b&né finnosti pred zdanénim 7 655 {6 429)

23 Dai z pfijmi 18 (1570) 1198

24 Zisk nebo ztrita za Ofetni obdobi po zdanéni 6 085 (5231)
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Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost a.s.
Priloha déetni zavérky
Obdobi konéici 31. prosince 2014

(a)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika spoletnosti

Venik a charakteristika spolelnosti

Raiffeisen investiéni spoletnost a.s. (dale jen jako ,.Spoletnost), IC 20146739, se sidlem Hvézdova
1716/2b, 140 78 Praha 4 vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti bylo Spolenosti udéleno Ceskou
narodni bankou rozhodnutim &, 2013/4256/570 ze dne 9, dubna 2013, které nabylo pravinl moci dne
9. dubna 2013. Zikladni kapital ve v{&i 40 000 000 K& byl plné splacen.

Jedinym akcionarem je Raiffeisenbank a.s.

Predmét podnikdni SpoleCnosti
Spoletnost je oprivnéna podle zdkona & 240/2013 Sb., o investidnich spoleCnostech a investitnich
fondech, v platném znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udé&leném Ceskou nérodni bankou:

® pbhospodafovat investidni fondy nebo zahraniénd investiéni fondy,
= provadét administraci investiénich fond(i nebo zahranitnich investiénich fondii.

Clenové predstavenstva a dozordl rady k 31, prosinei 2014

Clenové predstavenstva Clenové dozerdl rady
Jaromir Sladkovsky (predseda) Mario Drosc (piedseda)
Martin Vit (mistopiedseda) Vladimir Kreidl

Michal Ondruska Michal Kustra

Martin Vit odstoupil k31, prosinci 2014 z funkce mistopiedsedy piedstavenstva. Ke stejnému datu
odstoupil Mario Drosc z funkee predsedy dozoréi rady.

Obhospodafované fondy

Standardni fondy:

Raiffeisen fond dluhopisovych piileitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole€nost a.s.
Raiffeisen fond diuhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoletnost a.s.
Raiffeisen fond dluhopisovych trendfl, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiénd spolednost a.s.
Raiffeisen fond akciovych trhil, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.

Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevfeny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoletnost a.s.

Specidlni fondy:

=  Raiffeisen chrinény fond ekonomickych cykll, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spoletnost a.s.

= Raiffeisen chrinény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spoleénost a.s.
Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoletnost a.s.
Raiffeisen privaini fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investitni spoletnost a.s.

Fond kvalifikovanych investorii:
= Leonardo, otevieny podilovy fond
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Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Priloha Giéetni zivérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2014

(c)

Dle smlouvy o obhospodatovani mezi Spoleénosti a Raiffeisen Kapitalanlage - Gesellschatt m.b.H. (dile
jen jako ,KAG*) ze dne 1, Cervence 2013 Spoletnost obhospodaiuje nasledujici zahraniéni fondy:

= Raiffeisen - Czech-Click Fund
= Raiffeisen - Czech-Click Fund II

Ke dni 10. prosince 2014 nabylo uéinnosti slouceni niZe uvedenych investitnich fondd, jejichz
obhospodatovatelem byla spolednost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (zruSované fondy), do
investicnich fondf obhospodafovanych spoleénosti Raiffeisen investiéni spoletnost a.s. (piejimajici fondy).

Raiffeisen — Cesky akeiovy fond do fondu Raiffeisen fond akeiovych trhi

V ramei sloufeni doklo k pievedeni nasledujicich podilovyeh listi:

Trida A (AT0D00A0630Q6) do Tidy A2 (dividendové) (ISIN CZ0008474459)
Trida T (ATO000A063R4) do Tiidy Al (kapitalizaéni) (ISIN CZ0008474442)
Trida VTA (ATO000A06352) do Ttidy Al (kapitalizadni) (ISIN CZ0008474442)

Raiffeisen — Cesky dluhopisovy fond do fondu Raiffeisen fond dluhopisovieh trendd
V ramgi slouceni doslo k prevedeni nasledujicich podilovych listii:

Trida A (AT0000644448) do Tridy A2 (dividendove) (ISIN CZD008474384)

Trida VTA (ATO000654686) do Tridy Al (kapitalizatni) (ISIN CZ0008474376)

Raiffeisen — ('.‘esk}’{ fond konzervativnich investic do fondu Raiffeisen fond dluhopisové stability
V ramei slouc¢eni dodlo k prevedeni ndsledujicich podilovych listi:

Ttida A (ATO000A063W4) do Tridy A2 (dividendové) (ISIN CZ0008474301)

Trida T (ATO000A063X2) do Tridy Al (kapitalizaéni) (ISIN CZ0008474293)

Trida VTA (ATO000A063Y0) do Tridy Al (kapitalizacni) (ISIN CZ0008474293)

Raiffeisen — Cesky balancovany fond do fondu Raiffeisen fond pravidelnych investic
WV ramei sloudeni doslo k prevedeni nasledujicich podilovych listii:
Trida VTA (ATOD00ADA3VE) do Tridy Al (kapitalizatni) (ISIN CZ0008474400)

Raiffeisen-CZK-LifeCycle Fund 2040 do fondu Raiffeisen fond pravidelnych investic
V ramei sloudeni dodlo k pevedeni nasledujicich podilovych listi:
Trida VTA (ATO000AOIPH4) do Tridy Al (kapitalizani) (ISIN CZ0008474400)

Vychodiska pro pFipravu Gfetni zdvérky

Uetni zévérka byla pFipravena na zaklad# idetnictvi vedeného v souladu se:

= zakonem o G&etnictvi &. 563/1991, ve znéni pozdéjSich piedpist,

= yyhlaSkou & 501/2002 vydanou Ministerstvern financi, ve znéni pozd&jSich pfedpisi,
= Ceskymi Getnimi standardy pro finantni instituce vydangmi Ministerstvem financi.

V dilsledku vezniku Spole¢nosti 21. prosince 2012 bylo minulé 0éetni obdobi prodlouZeno na obdobi od
21. prosince 2013 do 31. prosince 2013.

Uetni zdvérka byla zpracovéna na principech dasového rozliSeni nalkladii a vimosil.
Utetni zavirka vychézi z predpokladu, Ze atetni jednotka bude nepretrZité pokratoval we své Sinnosti a Ze

u ni nenastiva #idnd skutetnost, kierd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této éinnosti pokradovat i
v dohledné budoucnosti.
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Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost a.s.
Priloha udetni zavérky
Obdobi kondici 31. prosince 2014

(a)

(b)

Viechny uvedené adaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zivorkich
piedstavuji zdpoma gisla.

Tato fetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY

Utetni zavérka Spoletnosti byla pFipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Géetnimi metodami:
Den wskutednéni ifeinfho pFipadu

V zévislosti na typu transakee je okamZikem uskuteénéni itetniho pripadu zejména:

= den vyplaty nebo pievzeti obéziva,

= den nikupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

= den provedeni plathy,

= den ptipsani (valuty) prostfedkd podle vipisu z Ggtu,

=  den sjedndni a den vypofadani spotovych obchodi, tj. nikup nebo prodej finanénich nédstroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednédni obchodu do jeho vypofadani neni delsi
ne 5 dnfl,

*  den sjednini a den vypofadini obchodi s derivity.

Uetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gletni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodéni) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pFislusné poloZee aktiv nebo
pasiv,

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Spoleénost odadtuje 2 rozvahy v piipadé€, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
privy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho Easti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva na
vyhody definované smlouvou, tato priva zaniknou nebo se téchto prav vzda,

V pfipadé, Z¢ finanéni zivazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Z¢ povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zrudena nebo skoni jeji platnost), Gfetni jednotka ji7 dile nebude finanéni zdvazek nebo jeho &ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v u€etnictvi, resp. jeho &dsti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a Sastkou za tento zdvazek uhrazenou se zidtuje do nakladi nebo vimosi.

Pohleddvky a opravné polokky

Pohleddvky se vykazuji v nominidlni hodnot® sni¥ené o phipadnou opravnou poloZku. Nedobyiné
pohledivky se odepisuji po skondeni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadg, Ze pravdépodobnost
Jejich zaplaceni neni realna.

Spoleénost stanovi opravné poloZky k pochybnym pohlediavkim na zdkladé vlastni analyzy platebni
schopnosti diuzniki a vikové struktury pohledavek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako niklad, jeji pouZiti je vykizdno spoletné s ndklady nebo ztritami

spojenymi s Gbytkem majetku ve vykazu zisku a ztrity. Rozpudténi opravné poloZky pro nepottebnost
se vykazuje ve vynosech.
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Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha Géetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2014

(c)

(d)

(e)

Tvorba rezery

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a visi Rezerva se tvofi na vrub
nikladii ve vidi, kier je nejlepdim odhadem vydajii nezbytnych k vypotadani existujictho zavazku,

Rezerva se tvofi v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo v&end) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosii,

by je pravdépodobné nebo jisté, #e plndni nastane a vyZadd si odliv prosifedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pridem? "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyisi nez 50 %,

¢) je mo#né provést pfiméfeng spolehlivy odhad plnéni,

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uétovdn v historickych cenach a odpisowin rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmoiného majetku jsou nisledujici:

Mouhodoby motny majetek v pofizovaci cené nad 40 000 K¢

Odpisova skupina 1 3 roky
Odpisovi skupina 2 5 let
Odpisovi skupina 3 10 let

Dlouhodeby nelimoiny majetek v pofizovace cené nad 60 000 K¢
Licence 6 let
Software 3 roky

Hlavni software Spoleénosti je odpisovan po dobu 10 let.

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovinoméme po dobu trvani ndjmu nebo po zhytek
jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery éasovy tisek je kratéi.

Mehmotny majetek s pofizovaci cenou miZii ne? 60 tis. K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou mizii ne
40 tis. K& je atovin do ndkladi za obdobi, ve kterém byl pofizen, pFidemZ doba pouZitelnosti je krat3i neZ
1 rok.

Piepodet cizi mény

Transakce wy€islené v cizi méng jsou Gétoviny v tuzemské mén& plepoftend devizovym kurzem
vyhliSenym Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakee neboli v den uskuteénéni Geetniho pFipadu.

Aktiva a pasiva vytislend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou piepotitavina do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou nérodni bankou platném k
datu rozvahy, Visledny zisk nebo zirita # pirepottu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méne, pripadné poloZek
zaji¥t'ujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jedtd nejsou vykézdny v rozvaze Spoleénosti, nebo z
ofekdvanych budoucich transakci, je vykazan ve vikazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrita z finanénich
operaci®,
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(N Fdanéni

Splatnd dari

Dariovy zaklad pro daii z pfijmi se vypotte z hospodaiského viysledku béZného obdobi pied zdanénim
pfipotienim dafiové neuznatelnych ndkladd, odeCtenim wiymosi, které nepodléhaji dani z pifjmil, a dile
lipravou o slevy na dani a pfipadné zipotity.

Odlofend dark

OdloZena dai vychazi z veSkerych dotasnych rozdilii mezi (fetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazki
s poufitim otekdvané dafiove sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavee se Gétuje
pouze v piripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich.

3 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 1.1.-31.12.2014 21.12.2012-31.12.2013

Vynosy z trokil a podobné vimosy

z vkladii 25 36

Celkem 25 36
4, VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1.1.-31.12.2014  21.12.2012 - 31.12.2013
Vimnosy z poplatkil a provizi

obhospodafovani fondl 34481 6550

distribuce zahrani¢nich fondi 18514 11257

poplatek dle smlouvy o vzajemné spoluprici

s Raiffeisenbank a.s. 20 751 19 251
Celkem 82 746 37 058
Niklady na poplatky a provize

poplaick dle smlouvy o wvzdjemné  spoluprici

s Raiffeisenbank, a.s. 20751 19251

poplatky dle smluv s Raiffeisen Bank International AG 1483 -

bankovni transakee 9z 39

ostaini 645 21
Celkem 31971 19311

29



Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Priloha Giéetni zdvérky
Obdobi kondici 31. prosince 2014

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 1.1.-31.12.2014  21.12.2012-31.12.2013
Kurzové rozdily 107 19
Cellem 107 19
6. PROVOZNI NAKLADY
Provozni naklady pedstavuji naklady souvisejici se sloudenim investiénich fondi v celkové v3i 1 132 tis.
Ke& (2013: 0 tis. K&).
7. SPRAVNI NAKLADY
tis, K¢ 1.1.-31.12.2014  21.12.2012 - 31.12.2013
Mazdy a odmény zaméstnanci 11418 4 865
Socialni a zdravotni poji§téni 5487 2710
Ostatni naklady na zaméstnance - 91
Mazdy a odmény placené:
¢&leniim piedstavenstva 7301 3106
Niklady na zaméstnance 24 206 10772
Informadni technologie 5504 2602
Néajemné a souvisejici niklady 2 834 1870
Audit, privai a daftové poradenstvi 2031 3072
Ostatni 2233 1473
Ostatni spravni naklady 13 502 2017
Celkem 37 708 19 789
Primérny polet zaméstnanci Spoleénosti byl ndsledujict:
2014 2013
Faméstnanci 22 20
Clenové predstavenstva 3
Clenové dozordi rady 3 3
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8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12.2014 31.12.2013
Ostatni aktiva 5643 26 169
Niklady a pfijmy piistich obdobi 8125 2198
Ostatni pasiva 3750 21237
tis, K& 1.1.=31.12.2014 21.12.2012 -31.12.2013
Vynosy z Grokfl a podobné vynosy 2 6
Vimosy z poplatkii a provizi 82746 37058
Niklady na poplatky a provize 31615 19 290
Spravni niklady 6034 3670
Ostatni provozni vinosy 9 -
Ostatni provozni naklady 1132 -
tis, K¢ 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova pasiva

Hodnoty pfevzaté k obhospodafovini 100 397 082 7124 370

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis, K& 31.12.2014 31.12.2013
Bé#né uty u bank 11160 14 144
Terminované vklady 25002 15001
Celkem 36162 29 145

B&né adty jsou splatné na pozadani. Terminovany vklad je splatny 10, Gnora 2015,
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10. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majethu

tis. K& Pofizeni DNM Software Licence Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2014 - 4 484 631 5115
Prirfistky 605 1100 1477 3182
Ubyiky - - - -
K 31. prosinci 2014 605 5584 2108 8297
Opréavky aopravnépolozky
K 1. lednu 2014 - 121 Gl (182)
Rédné odpisy “ 466 203 (669)
ytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31, prosinci 2014 - 587 264 (851)
Zistatkovd cena
K 1. lednu 2014 - 4 363 570 4 933
K 31. prasinci 2014 605 4997 1 844 7 446

PrirGstky dlouhodobého majetku jsou tvofeny zejména odkupem SAP licence od Raiffeisen penzijni
spoletnosti a.s, v likvidaci ve vi3i 1 350 tis. K& a doplitky k SAP softwaru ve vysi 1 100 tis, K&,
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11. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

tis. K¢ ~ Ptistroje a zafizeni Celkem

_Pofizovaci cena_

K 1. lednu 2014 313 313
Prirtstky 69 69
Ubytky - -
K 31. prosinci 2014 382 382
Oprivky a opravné

poloiky

K 1. lednu 2014 10 10
Radné odpisy 69 69
Ubytky - -
Opravné polozky - -
K 31, prosinci 2014 79 79

Zistatkovi cena
K 1. lednu 2014 303 303

K 31. prosinci 2014 303 303

12. OSTATNI AKTIVA

tig. K¢ 31.12.2014  31.12.2013
Dohadné Géty aktivni 5345 25 836
Z toho a) poplatky za distribuct zahranicnich fondi F 445 o 804

b) poplatek die smlouvy o vzdafemné spoluprdei s Raiffeisenbank o.s. 1900 19251

o ostatni - F
OdloZena dafiova pohledédvka 1170 1 198
Poskytnuté zalohy 372 218
Ostatni 3 175
Celkem 6 890 27 427

w o

13. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis, K& 31.12.2014  31.12.2013
Niklady pfistich obdobi — ndjemné 1002 1289
Piijmy pFiftich obdobi — poplatek za obhospodafovani 7123 909
Celkem 8125 2198
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14.

15.

16.

OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2014 31.12.2013
Dohadné aéty pasivni 8 351 24 858
2 teho: a) ndklady ze socidlniho a zdravoiniko pajisiéni 1082 838
b nevyfakturované slufby Raiffeisenbank a.s. 816 21273
) mzdy 1372 1103
d) bonusy 1 800 1 400
e} ostatni ndklady 281 224
Ostatni 498 167
£ toho. a} daiiové zdvazky 245 146
b) ostatni zdvazky 253 21
Cellkem 8 849 25025

Stit — dartové gdvazky a dorace

Datiové zavazky ¢inf k 31, prosinei 2014 245 tis. K¢ (k 31. prosinci 2013 ve vi3i 146 tis, K&). Zadné

z téchto zavazki nejsou po Thi# splatnosti.

Zdvazky ze socidiniho zabezpedeni a zdravoiniho pojisiénd
Dohadna poloika na ndklady ze socidlnfho zabezpeteni a zdravoiniho pojiSiéni k 31. prosinei 2014 &ini
1 082 tis. K& (k 31. prosinei 2013 ve v¥i 858 tis. K¢&). Zadné z téchto zédvazki nejsou po 1hiité splatnosti.

ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital spoleénosti k 31. prosinei 2014 &inil 40 000 tis. K&, Zakladni kapital byl tvoien 40 akciemi

na jméno v nomindlni hodnoté 1 000 tis, K&

Stofeni akciondfi Spoleénosii k 31. prosinci 2014:

Potet Podil na

Vztah akeil zékladnim

MNazev Sidlo ke Spoleénosti (ks) kapitalu (v %)
Raiffeisenbank a.s.  Ceskd republika Ovladajici spolecnost 40 100
Celkem 40 100

Podil na zikladnim kapitdlu ve v¥ie uvedené tabulce je roven podilu na hlasovacich prawech.

REZERVY
Rezerva na
Rezerva na nevyéerpanou Rezerva na
tis. K& daii dovolenou bonusy  Celkem
Zistatek k 1. lednu 2014 = 265 3947 4212
Rozpuiténi v pribéhu roku E (202} (273) (475)
Tvorba a pou#iti v pribéhu roku 1 542 232 3712 5 486
Zustatek k 31, prosinci 2014 1542 295 7 386 9223
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17.

18.

(a)

(b)

(€)

NAVRH ROZDELEN{ ZISKU

Spolednost navrhuje rozdélent zisku roku 2014 ndsfedujicim zpisobem:

tis. K¢ Zisk / (Ztrita)

MNerozdéleny zisk nebo
neuhrazend zirita
z piedchozich obdobi

Zistatek k 31, prosinei 2014 pied

rozdélenim zisku za rok 2014 = (5231)
Zigk za role 2014 6085

Nekvrl rozdélend sisku za rok 2014

Pievod do nerozdéleného ziskw/'ztrat (6 085) 6085
Celkem - 854

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Daii z pFijmii

tis. K& 1.1.-31.12.2014  21.12.2012 - 31.12.2013
Dai splatnd za béiné (¢etni obdobi 1542 -
Daf odloZend 28 1198
Celkem 1570 1198

Daif z pFijmi — daflova analyza

tis. K¢ 1.1.-31.12.2014
Zisk nebo ztrita za (fetni obdobi pied zdanénim 7653
Vimosy nepodléhajici zdanéni -
Daiiové neodditatelné naklady 2852
Ostatni poloZky (dafiové ztrity) (2 393)
Mezisoudet 8114
Daii vypoétend pfi pouziti sazby 19 % (pro rok 2013: 19 %) 1542
PouZité slevy na dani -
Srazkovi dafi -
Celkem 1 542

OdloZeny dafiovy zdvazek/pohledivka

Odlo¥ena daii z prijmu je potitina ze viech docasnych rozdili za pouZiti dafiové sazby platné pro obdobi,

ve kterém budou dafiovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.
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Odlofené dafiové poliledivky a zavatky se sklddajl z ndsledujicich poloZek:

31.12.2014 31.12.2013

Odlo#ené OdloFena

dafiové dafiova

pohledavka (+)/ pohledavka (+)/

tis. K& zavazek(-} zévazek(-)
Rezervy 1 460 800
Hmotny a nchmotny majetek (290) (57)
Dariovda zirita - 455
OdloZena dafova pohledavka 1170 1198

19. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 31.12.2014 31.12.2013

Hodnota obhospodaiovaného majetku

Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti 1375 464 377 708
Raiffeisen chrinény fond ekonomickych cykli 2389 162 THB 668
Raiffeisen chranény fond americké prosperity 568 647 656 070
Raiffeisen Czech Click Fund II 319442 379745
Raiffeisen Czech Click Fund 176 674 247 290
Raiffeisen - CZK - LifeCycle Fund 2040 - 39 746
Raiffeisen - Cesky akciovy Fond - 269 631
Raiffeisen - Cesky balancovany fond - 146 296
Raiffeisen - Cesky fond konzervativnich investic - 3218035
Raiffeisen - Cesky dluhopisovy fond - 981 181
Raiffeisen fond dluhopisové stability 2 842 890 -
Raiffeisen fond dluhopisovych trendd 1311262 -
Raiffeisen fond akeiovych trhi 331213 -
Raiffeisen fond pravidelnych investic 332 459 -
Raiffeisen privami fond dynamicky 235226 x
Raiffeisen privatni fond alternativni 76 535 -
Leonardo 438 088 =
Celkem 10 397 082 7124 370

20. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spolefnost je vystavena trinim riziklim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic s transakei s drokovimi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Spoleénost pii tizeni rizik zohledfiuje viechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou
byt Spole&nost nebo ji obhospodafované Fondy vystaveny. Rizeni rizik zohlediiuje vnitini a vndjii faktory
véetné zohlediovani budouei strategie podnikani Spolednosti, ji obhospodafovanych fondl, wvlivi
ekonomického prostiedi a cyklu a vlivil regulatorniho prostfedi. Rizeni rizik zohledifuje kvantitativni a
kvalitativnd aspekty rizik, redlné moZnosti jejich Hzeni a niklady a vinosy vyplijvajiel z fizeni rizik.
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(b)

NiZe jsou popsina vybrand rizika, jimZ je Spoletnost vystavena z diivodu svych aktivit a Fizeni pozic

vznikl{ch z téchto aktivit a dile pak pfistupy k Hzeni téchio rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spolefnosti ndstroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Spoleénosti likvidovat/prodat aktiva za ptijatelnou cenu v piijatelném ¢asovém horizontu.

Zbytkovd splatnost majetku a dluki Spolednosti

0d3 0d 1
Do3 més do roku Nad Bez

tis. K& més.  1roku do5let Slet specifik. Celkem
K 31. prosinci 2014

Pohleddvky za bankami 36 162 - - - - 36 162
Dlovhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 7749 7749
Ostatni aktiva 6 890 - - - - 6 890
Naklady a p#ijmy pfistich obdobi 8125 . - - . 8125
Celkem 51177 - - - 7749 58 926
Ostatni pasiva 8 849 - - - - 8 849
Rezervy - 9223 - - 91223
Vlastni kapitél - - - 40 834 40 854
Celkem 8 849 9223 - - 40 854 58926
Gap 42318 (9223) - - (33105) -
Kumulativoi gap 42 328 33 105 33 105 33 105 - -

Zhytkovd splatnost majetku a dinhi Spolednosti
0d3 0d1
Do3 més. do roku Nad Bez

tis. K& més. 1roku do5let 5let specifik. Celkem
K 31. prosinei 2013

Pohleddvky za bankami 29 145 - - - - 29 145
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 5236 5236
Ostatni aktiva 26229 - - - 1198 27 247
Néklady a pijmy piistich obdobi 2198 - : - 2 198
Celkem 57572 - - - 6434 64 006
Ostatni pasiva 25025 - - - 25025
Rezervy e - - 4212 4212
Wlastni kapital - “ - - 34 769 34 769
Celkem 25025 - - - 38 981 64 006
Gap 32 547 - = - (32 547) =
Kumulativai gap 32 547 32547 32547 32 547 - -

Vyde uvedené tabulky predstavuji zbyikovou splatnost Gfetnich hodnot jednotlivych finannich ndstroji,

nikoliv vetkerych penéznich tokid, které z téchto nastroji plynou.
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(c)

(d)

Urokové riziko

Spoletnost je vystavena drokovému riziku v disledku dopadi vykyvl aktudlnich trznich drokovych sazeb,
Reflna hodnota a vimosy z finanénfho majetku mohou v diisledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Ni%e uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivimi aktivy a pasivy Spoletnosti. Uetni hodnota
téchto aktiv a pasiv a nominalni (pomyslnd) hodnota Grokovych derivati je zahrnuta do obdobi, ve kterém
dochazi k jejich splatnosti nebo zméng drokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.

Urokovd citlivost majetku a dluhi Spolecnosti

0d3 Od1
Do3  més do roku Nad
tis. K¢ mis. Iroku do5let 5let  Celkem
K 31. prosinci 2014
Pohleddvky za bankami 36 162 - - « 36162
Celkem 36 162 - - - 36162
Urokovii citlivost majetku a diuhit Spolecnosti
Od 3 0d 1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K¢ més. 1roku  do5let 5let Celkem
K 31. prosinei 2013
Pohleddvky za bankami 29 145 - - - 29145
Celkem 20 145 - - - 20145

Vyte uvedeny prehled zahrouje pouze Grokové citlivd aktiva a zdvazky a neni proto totoZny s hodnotami
uvedenymi v rozvaze Spoletnosti.

Ménové riziko

K 31. prosinci 2014 byly velkery majetek i veskeré zdvazky Spolecnosti denominovany v K&, Spoleénost
tedy nebyla ve sledovaném obdobi vystavena ménovému riziku.

38



Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Piiloha Géetni zavérky
Obdobi kontici 31. prosince 2014

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu aéemi zivérky nenastaly #iadné udalosti, ktery by mély vyznamny dopad na ddetni zavérku
Spoletnosti k 31, prosineci 2014,

Li¢etni zivirka sestavena dne: | Razitko a podpis Osoba odpovedni
statutirmiho orgdnu: 74 Gdetnictvi
Jméno a podpis:
Petra Tomisovi

13.2.2015 %41 /ﬁﬂ

| Va

G i
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Vyroéni zprava slou¢enych fondi

Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond dluhopisovych trendd, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Raiffeisen fond akciovych trhi, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
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Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevi‘eny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Meéna: K¢e

ISIN kapitalizac¢ni tfidy: CZ0008474293

ISIN dividendové tfidy: CZ0008474301
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku: 17. 3. 2014

Aktiva Fondu dluhopisové stability byla v roce 2014 alokovana zejména do stfednédobych statnich a korporatnich
dluhopist s duraci (zjednodusené: primérnou dobou do splatnosti) mirné pod jeden a pul roku. Z pohledu kreditni
kvality je dluhopisova ¢ast fondu zainvestovana do dluhopisti v tzv. “investi¢nim ratingovém pasmu” (tj. rating BBB-
/Baa3 a lepsi). Nakupovany byly dluhopisy v CZK, EUR a PLN, v ramci tohoto je vSak drtiva vétSina zajisténa proti
nepfiznivému vyvoji sménnych kurzi.

Kromé zmén uvedenych v ucetni zavérce nedoslo béhem ucetniho obdobi k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku
23 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondt a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*),
které jsou uvedeny ve statutu.

Finané¢ni ukazatele 31. prosince 2014
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ (285)
CZ0008474293

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢& 2 827 705
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0070
Pocet podilovych listd, ks 2 808 126 262
CZ0008474301

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 11 676
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9981
Pocet podilovych listd, ks 11 698 086

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listii za rok 2014

ISIN Vydané podilové listy = Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)

ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢

CZ0008474293 2875487022 2895753 67 360 760 67785 2808 126 262 2827968
CZ0008474301 11 698 086 11 698 0 0 11 698 086 11 698
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Vyvoj hodnoty podilového listu

1,0100
1,0060
1,0020 -
0,9980 -
0,9940 ——————T——
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70008474293 €Z0008474301

Udajé o skladbé majetku

57,68

u B&zny Gcet

Statni dluhopisy

Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2014

6,17%

36,15%

u Korporatni dluhopisy

3 ) CENA PORIZENi  REALNA HODNOTA PODIL NA
ZEME ISIN NAZEV CP v tis. K& v tis. K& AKTIVECH %
RU XS0442330295 GAZPRU 8,125 02/04/15 91515 98 215 3,45
RU XS0984191360  VTB Float 10/28/16 34009 31023 1,09
CELKEM ASIE 125524 129 238 4,54
AT AT000B119839 ERSTBK Float 09/20/16 132 840 133 066 4,68
BG XS0802005289  BGARIA 4,25 07/09/17 40291 40 966 1,44
cz Cz0001000822 CZGB 4,6 08/18/18 230676 233016 8,19
cz €zZ0001001903  CZGB 4,00/17 77 243 78 152 2,75
cz Cz0001002471 CZGB 5 04/11/19 60 127 62 031 2,18
cz €Z0001003123  CZGB Float 04/18/23 32116 32480 1,14
cz CZ0001003438  CZGB Float 07/23/17 82 835 82777 2,91
cz €z0001003834 CZGB 1,50/19 38782 39395 1,39
cz Cz0001003842 CZGB 0,5/16 135 854 136 133 4,79
cz CZ0001004113  CZGB Float 12/09/20 569 103 570 265 20,05
cz CZ0001004246 CZGB 0,85 03/17/18 40 597 41134 1,45
cz CZ0003501884  CESKY 3,9 04/18/17 36 943 37828 1,33
FR FRO011734961 BPCEGP Float 02/14/19 40172 40 265 1,42
FR XS0841882128  BREPW 2,75 10/12/15 139118 139931 4,92
FR XS1040279462  ACAFP Float 02/28/19 80 641 80 806 2,84
LT XS0212170939  LITHUN 3,75 02/10/16 146 516 151 654 5,33
LV XS0350977244  LATVIA 5,5 03/05/18 32153 33583 1,18
RO XS0638742485 ROMANI 5,25 06/17/16 44 463 45 746 1,61
SE XS0746259323  PGNPW 4 02/14/17 43 988 45610 1,60
SE X51019818787  PKOBP 2,324 01/23/19 121 484 124 345 4,37
SK SK4120008400 SLOVGB Float 09/02/15 31388 31477 1,11
CELKEM EVROPA 2157330 2 180 660 76,68
us XS0211034540  GS 4 02/02/15 36 093 37 461 1,32
CELKEM SEVERNI AMERIKA 36 093 37 461 1,32
CELKEM 2318 947 2347 359 82,54
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KPMG Ceska rapublika Audit, s.r.0. Telephana  +420 222 123 111
Pabfazni G48/1a Fax +AZ0 2FL 123 100
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Caska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Raiffeisen
fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen
investiéni spolecnost a.s.

Uletni zavérka

Na zikladé provedeného auditu jsme dne 13. Gnora 2015 vydali k Géetni zdvérce, kierd je
sonddsti této vyrodni zprivy, zpravu nasledujiciho znéni:

wProvedli jsme audit piilozené tcetni zaverky fondu Raiffeisen fond dluhopisové stability,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolefnost a.s., {j. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztrity za rok 2014 a pfilohy této Gcetni zavérky, vietné popisu pouZitych
vyznamnych ucetnich metod a ostatnich doplfiujicich tdajii. Udaje o fondu Raiffeisen fond
dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolednost a.s. jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této (&etnf zévérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ticemi fednotky za ddeini zavérku

Statutdrni orgdn spolecnosti Raiffeisen investiéni spolecnost a.s. je odpovédny za sestaveni
udetni zavérky, kterd podiva vérny a poctivy obraz v souladu s eskymi Géetnimi piredpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gdetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nadi odpovédnosti je vyjadiit na zikladé provedeného auditu vyrok k této Giéetni zivérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplinovat a provést audit tak, abychom
ziskali piiméfenou jistotu, e Géetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrmuje provedeni auditorskych postupa, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o Eastkdch a skuteénostech uvedenych v uéetni zdvérce, Vybér auditorskych postupl zivisi na
usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze Géetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocowani téchto rizik auditor posoudi vnitfni
kentrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni afetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikeli vyjadiit se
k Géinnosti vnitfniho kontrolniho systému téetni jednotky. Audit té2 zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZityeh Géetnich metod, pfiméfenosti Géetnich odhadl provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Géetni zivérky.

Jsme presvédéeni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.
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Wrok auditora

Podle naseho nazoru tiéetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Raiffeisen
fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni spolenost a.s.
k 31, prosinci 2014 a nakladd, vynosi a visledku jejiho hospodafeni za rok 2014 v souladu
5 Ceskymi Oetnimi piedpisy.”

Vyroéni zpriva

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zprivy s viSe uvedenou Géetni zdvérkou. Za spravnost
vyrolni zprivy je odpovédny statutirni orgdn spolefnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zikladé provedeného ovéfeni virok o souladu vyroéni zpravy s Géetni zavérkou,

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplénovali a provedli tak, abychom ziskali priméfenou
jistotw, Ze informace obsaZené ve vyrodni zpravé, kieré popisuji skuteénosti, jei jsou téz
piedmétem zobrazeni v Ufetn{ zivérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu
s piisluinou udetni zdvérkou. Jsme presvidéeni, Ze provedené ovéieni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadfeni nageho viroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech viznamnych ohledech
v souladu s vide uvedenou Gdetni zavérkou.

V Praze, dne 24, dubna 2015

re
it
N < : /h‘ﬁm e le/ﬁ-u—{
VI (ull e CGcete + Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceské republika Audit, s.r.0. Director
Evidenéni éislo 71 Evidenéni &islo 2195
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Raiffeisen fond dluhepisové stability, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolednost a.s.
Investicnd spolelnost: Raiffeisen investini spoletnost as.

Sidlo: Hvézdown 1716725, Praoha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29146730

Predmét podnikinl; adminisirace a obhospodafoving fondi
OkamZik sestaveni acetni zivirky: 13, anom 2015

ROZVAHA
k 31. prosinci 2014

tig, K& Bod 31.12.2014
AKTIVA
2 Statni bezkupdnové diuhopisy a ostatni cenné papiry
piijimané centrdlni bankou k refinancovani 8 1317258
vion:  a) vvdeané viddnime institweeini I 37238
3 Pohledavky za bankami a dru?stevnimi zdloZznami 7 175442
viom: al splamé ma poZddand 75442
5 Dluhové cenné papiry 9 1350190
viom:  ab vdang viddnimi insituceni 322 543
B vuddand ostatning osohami 1027 647
11 Ostaini aktiva 10 1497
Aktiva celkem 2 844 387
tis, K Bod 31.12.2014
PASIVA
4+ Ostatnl pasiva 12 363l
5 Vynosy a vidaje pidtich obdobi 13 1375
12 Kapitilové fondy 11 2 B30 666
15 Zisk nebo ztrata za (iletni obdobi 15 (285)
Pasiva celkem 2 844 387
tis. K& Bod 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahovi aktiva

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 To8 176
8 Hodnoty predané k obhospodafovini 17 2 842 890

Podrozvahovi pasiva

12 Zévazky z pevnych terminovych operaci 4 771725

Piiloha uvedend na strandch 1 aZ 11 tvofi soutast této Géetni zdvérky.
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Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
Investitni spoleénost; Raiffeisen investitni spolenost as,

Sidlo: Hyvézdovn 1716/2h, Praha 4 - Nusle, 140 78

IC0: 20146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospodafovani fondi
Okamdik sestaveni G¢etni zivirky: 13, dnom 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31. prosince 2014

tis, K& Bod 24.4.-31.12.2014
1 Vimosy z droki a podobné vimosy 3 2684
z toho: tiroky £ divhovich cemmich papiri 2684

5 Niklady na poplatky a provize 4 (3 331)
6 Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 5 508
Spravni niklady 6 (85)

b) astatnd sprdvai ndklady (85)

19 Zisk nebo ztrita za afetni obdobi z b&Zné finnosti pfed zdanénim (134)
23 Daii z pfijmi 16 (151)
24 Zisk nebo ztrita za éetni obdobi po zdanéni (285)
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Raiffeisen fond dlubopisové stability, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
Obdobi konéici 31. prosince 2014

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Venik a charakieristika fondu

Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolednost a.s. (ddle
jen Fond™) je tfetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizend Raiffeisen investiéni spolefnosti a.s.
{dale jen,,Spole€nost™) v souladu se zdkonem & 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich
fondech (déle jen ,, ZISIF* nebo , Zikon™). Fond vznikl dnem #dpisu do seznamu vedeného CNB dle § 597
pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 17. biezna 2014. Fond zahajil svoji tinnost dne 24, dubna 2014,

Fond je standardnim fondem cennych papirl podle Zikona, ktery splituje poZadavky priva Evropskych
spoletenstvi.

K 10. prosinci 2014 doélo ke sloudeni Fondu s Raiffeisen — Cesky fond konzervativiich investic (déle jen
whrudovany fond*). Zrudovany fond preved] na zdkladé zruseni bez likvidace vedkeré své jméni na Fond,
Podilnikiim ZruSovaného fondu byly vydany podilové listy Fondu dle stanoveného viménného poméru.

Dle statutu Fondu mohou byt vydiviny az 3 rizné druhy podilovych listh - tfidy. Jednotlivé t¥idy se lisi
zplisobem naklddani se ziskem Fondu, v¥3i vstupniho poplatku (piiraZzky), minimalni w¥3i investice a
distribuéni siti. Kazdy druh podilovych listli ma pFidélen viasini ISIN,

Trida Al Trida A2 Trida A3
Druh Podilového listu Kapitalizatni Dividendova RSTS *
Raiffeisen fond dluhopisové stability
ISIN CZ0008474293 CZ0008474301 CZ0008474319

* podilové listy Teidy A3 jsou uréeny pouze k distribuci prostiednictvim Raiffeisen stavebni spofitelny a.s,
Potet vydavanych podilovych listd ani doba, na kterou je Fond vytvolen, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ginnosti Fondu provadi
dodavatelskym zplisobem Spole€nost.

Udaje o investitni spolecnosti

Investitni spoletnosti, kierd administruje a obhospodatuje majetek Fondu, je Raiffeisen investiéni
spolednost a.s., 1€ 29 146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle.

Spoletnost je investini spoleénosti ve smyslu platnych zikoni a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd
shromazd'uje pentZni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ufelem jejich pouZiti k uéasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Spoleénost vznikla 21. prosince 2012, Povoleni k ginnosti investiéni spoletnosti bylo udéleno Ceskou
narodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které¢ nabylo pravni moci dne
9. dubna 2013.

Predmét podnikdni Spolefnosti

Spoletnost je opravnéna podle Zikona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

® obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investiéni fondy,
® provadét administraci investi¢nich fond(l nebo zahrani¢énich investiénich fondd.
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Raiffeisen fond dluhopisové stability, oteviFeny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spoletnost a.s,
Obdobi konéici 31. prosince 2014

(b)

(a)

Informace o depozitifi

Depozitdské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as., 1€ 64048242, se
sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,.Depozitai™) dle smlouvy o vykonu ¢innosti
depozitife ze dne 6. tnora 2014,

Vychodiska pro piipravu aéetni zavérky

Utetni zavérka byla pripravena na zdkladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
» zikonem o cetnictvi &. 363/1991, ve znéni pozdejiich predpisi,
o yyhlifkou & 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjiich piedpisi,
v Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce vydangmi Ministerstvem financi,

Utetni zéverka byla zpracovina na principech ¢asového rozligeni nakladii a vinosi a historickych cen
s vijimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Fond zahajil svoji ¢innost dne 24. dubna 2014, z toho diivedu nejsou uvedeny srovnatelné tdaje. Utetni
obdobi od 24. dubna 2014 do 31. prosince 2014 je pro polozky vykazu zisku a ziraty dile oznatovano
jako ,2014%,

Utetni zdvérka vychazi z predpokladu, Ze i€etni jednotka bude nepfetr3ité pokradovat ve své &innosti a
Ze u ni nenastava Zadna skuteénost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této &innosti pokratovat
i v dohledné budoucnosti.

Viechny uvedené fidaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zévorkdch
plredstavuyi zaporna &isla,

Tato uetni zavérka je nekonsolidovand.

DULEZITE UCETNI METODY

Den uskutefnéni uéetniho pFipadu

V zdvislosti na typu transakcee je okam#ikem uskuteénéni detniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

®*  den nikupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(,

= den provedeni platby,

= den pfipsdni (valuty) prostiedki podle vipisu z Gétu,

" den sjednéni a den vypofaddni spotovich obchodd, 1. ndkup nebo prodej finanénich nastrojii nebo

komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednéani obehodu do jeho vypoiddani neni delsi
nez 5 dnil,

= den sjednani a den vypofadani obchodi s derivity.

Utetnf jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gfeini pFipady nikupu a prodeje finandnich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednéni obchodu vykazuji pfimo v pfisluné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢st Fond odiétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztratl kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni priva na
vihody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto priv vada.

V pfipadé, 7e finandni zavazek nebo jeho &ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
spingna, zrudena nebo skonti jeji platnost), Géetni jednotka jiZ dale nebude finanéni z4vazek nebo jeho
st vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zdvazku v ufetnictvi, resp. jeho Easti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za piisluny dluh uhrazenou se zuétuje do
nikladi nebo vynosi.
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Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevifeny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.

Obdobi kongici 31. prosince 2014

(b)

(c)

(d)

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikoviny jako cenné papiry ocefiovand
redlnou hodnotou. Cenné papiry se béhem etmiho obdobi preceiiuji na reilnou hodnotu denng dle
Vyhlagky Ministerstva financi Ceské republiky & 24472013 Sh., o blizsi tpravé nékterych pravidel zakona
o investiénich spoleénostech a investiénich fondech, v platném znéni (déle jen , Vyhlaika*). Cenné papiry
jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kierd je piipadng upravena dle pravidel
zakotvenych ve Vyhlddce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoétend dle ocefiovacich
modelll zaloZenych na diskontovini budoueich cash flow dle vimosové kifivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soudasti jsou pfimé transakéni
niklady spojené s pofizenim cennych papiri.

Urokovy vinos

Urokovym vinosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a istou pofizovaci cenou, oznatovany
jako prémie nebo diskont.

b} u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitouw hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vimosy u diuhovych cennych papirit jsou rozpoudtény do vikazu zisku a ztrity od okamZiku
potizeni metodou efektivni drokové miry.

Odiétovini cennyeh papirii

Pfi prodeji cennych papiri afetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennyeh papirh pouivad metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné poloZky

Provozni pohledivky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZené o pfipadnou opravnou poloZku.
Medobytné pohledavky se odepisuji po skonfeni konkurzniho Fizeni dluZnika nebo v pipads, e
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako ndklad, jeji poufiti je vykazino spoleéné s niklady nebo
zirdtami spojenymi s dbytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. RozpuSténi opravné polofky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty

Derivat je finanéni ndstroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:
a) jeho realnd hodnota se méni v zévislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nich? je zaloZena podobni reakce na zmény trinich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje 2idnou potdtedni investici,

¢} bude vypofadan v budoucnosti, pfifemZ doba sjedndni obchodu do jeho vypofddani je u ndho deli
nei u spotove operace.,

Derivity jsou vykézény v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatd jsou vykazany
v aklivech v polofce ,Ostatni aktiva®. Ziporné redlné hodnoty derivatll jsou vykizdny v zdvazcich
v poloZee ,Ostatni pasiva™.

Redlna hodnota finanénich derivati se stanovuje jako soudasnd hodnota ofekivanych pendZnich tokh

plynoucich z téchto transakel. Pro stanoveni soudasné hodnoty jsou pouZity parametry zjidténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vinosové kiivky, atd,
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Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevireny podilovy fond,
Raitfeisen investiéni spoleénost a.s,
Obdobi konéici 31. prosince 2014

(e)

(0

()

(h)

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v poloZkach
wPohledavky z pevnych terminovych operaci, . Zivazky z pevnych terminovych operaci™.

ProstiFedky podilniki

Fond nemd zakladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu neni stanovena. Fond neattuje o
emisnim aziu.

Kapitalovd fordy

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlasintho kapitdlu tfidy a poftu vydanych
podilovych listi dané tridy. Podilové listy jsou prodivany investorlim na zdklad® denné stanovované
prodejni ceny.

Tvorba rezerv

Rezerva pledstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym €asovym rozvrhem a vyii. Rezerva se tvofi na
vrub nakladt ve vy3i, ktera je nejlepdim odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvolf v piipadd, pokud jsou spinéna ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo véend) plait, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostfedkd pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné™ znamena pravdépodobnost vyisi ned 50 %,

¢) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Prepodet cizi mény

Transakee islené v cizi méné jsou Gfloviny v tuzemské méné piepodiené devizovym kurzem
vyhladenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutednéni afetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou pFepoditivina do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaZovaném Ceskou nérodni bankou plainém
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepodtu aktiv a pasiv vydislenych v cizi méng, kromé
majetkovych acasti v cizi méné, pripadné polofek zajidfujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ofekiavanych budoucich transakei, je vykazan ve vikazu
zisku a ztrity jako , Zisk nebo zirdta z finanénich operaci™.

Zdanéni

Splatnd dasi

Datovy ziklad pro dai z piijmil se vypotte z hospodatského vysledku béZného obdobi pfed zdangnim
plipottenim dafiové nevznatelnych naldadd, odeétenim vinost, kieré nepodléhaji dani z piijmi, a dale
tpravou o slevy na dani a ptipadné zipocty. Podle platnych dafiovych pfedpis &ini sazba dané 2 pFijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

Qdloiend dani

OdloZena dafi vychazi z veSkerich dofasnych rozdili mezi Gletni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkil
5 pouZitim otekdvané dafiové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené dafové pohledivee se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich uZetnich
obdobich.
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(i

Vynosové a nikladové iroky a v¥nosy z dividend
Vynosove a nikladove aroky jsou vykazovany na akrualnim principu.
Dividendové vinosy jsou Gftovany k datu Oéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vimosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoftu sraZlové dand.
Dividendové vinosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pred odpoétem srazkové dané.
VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
Polozka vinosy z Grokil a podobné vimosy predstavuje troky z dluhovych cennych papirli ve vysi 2 684
tis. K&

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis, K& 2014
Obhospodafovatelsky poplatek 2814
Depozitatsky poplatek 341
Spréiva cennych papird 62
Ostatni poplatky a provize 114
Celkem 3 331

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spoletnosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0.5 %
z primérne rocni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkee depozitafe, plati Fond poplatek ve vidi 0,07 % 2 primémé roéni
hodnoty vlastniho kapitilu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. Ké 2014
Zisk z cennych papird oceflovanych redlnou hodnotou 1 821
Zisk z kurzovyeh rozdili 2728
Zirata ze spotovich a z pevoyeh terminovych operaci (39510}
Celkem 598

Zisk nebo ztrata z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou predstavuje pfedeviim denni pfecenéni
cennych papirll na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrita z kurzovych rozdill predstavuje piedeviim realizované a nercalizované kurzové rozdily
z pfecenéni dluhopisovich cennych papiri.

Zisk nebo ztrita ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a zirdty pfi vypofadéni
spotovych operaci a pevnych terminovich operaci ¢ finandnimi nastroji a ziroven i pfecenéni otevienych
derivatl na redlnou hodnotu.
SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nakladi predstavuje ndklady na audit ve vy3i 85 tis. K&
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10.

11.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

PoloZka pohleddvky za bankami predstavuje béiné Gty ve vydi 175 442 tis, K&,

BéZné aéty jsou splatné na poZidani.

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papir@i Praha nebo zahraniénich
burzdch. Vesker¢ cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou.

tis. K¢ 31.12. 2014
Statni dluhopisy 1317 258
Cistd iéetni hodnota 1317258

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31,12, 2014
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 322 543
Diuhopisy vydané ostatnimi osobami 1 027 647
Cista iidetni hodnota 1 350 190
OSTATNI AKTIVA

V poloZee ostatni aktiva je zadétovina zejména pohledavka z kuponu dluhopisu ve v§ii 1 497 tis. K&.

VLASTNI KAPITAL

Prehled gmén ve vigstnim kapitiln
tis, K& Kapitdlové fondy  Zisk (Ztrita) Cellem
Zistatek k 24, 4. 2014 - - -
Cisty zisk/ztrita za Géetnf obdobi - (285) (285)
Padilové listy prodané 2907 451 - 2907451
Podilové listy odkoupené (67 785) - (67 785)
Fiistatek k 31, 12, 2014 2 839 666 (285) 2 839 381

Polet vpdanyeh poditovich listi

(vks) 31122014
Dividendovd tida 11698 036
Kapitalizaéni tfida 2 808 126 262
Celkem 2 819 824 348

Ostatni tfidy nebyly v roce 2014 vydéviny.
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12,

13.

14,

Viastnd kapital die t#id poditovici listit
tis. K& 31.12. 2014
Dividendova tFida 11676
Kapitalizaéni tfida 2827 705
Celkem 2 839 381

Hodnota podilového listu dividendové tiidy k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 Einila 0,9981 K&.
Hodnota kapitalizatni tfidy k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 &inila 1,0070 K&. Jednd se o posledni
hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizoviny nikupy a odkupy podilovych listi Fondu,

OSTATNI PASIVA
tis, K& 3l 12. 2014
Ziaporna hodnota derivity 3568
Ostatni zivazky 63
Celkem 3631

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V poloZee vydaji pFitich obdobi je zatiétovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za
prosinec ve vidi 1 183 tis. K&,

FINANCNI DERIVATY
Nomindlni hodnota derivati:
.12, 2004
tis. K& Pohledivka Liavazek
Ménové forwardy 768 176 771 725
Celkem 768 176 771 725

Podrozvahové pohledavky a zévazky predstavuji nomindlni (smluvni) nediskontované hodnoty. Vedkeré
vySe uvedené finangni nastroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).

Redlnd hodnota derivati:

31.12.2014
tis, K& Kladni Laporna
Ménové forwardy - 3568
Celkem - 3568

Viechny ménové derivity jsou splatné do jednoho roku,
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15. NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Predstavenstvo Spolecnosti navrlinje nhrazend girdty roku 2014 ndsledujicim zpisobem:

Nerowrdleny #isk nebo
. Zisk / neuhmzend 2irita
tis. K& (Ziriita) # predehozich ohdobi
Zirdta zarok 2014 (285)
Nively whrazeni ztrdty za rok 2014:
Prevod do nerozdéleného zisku/ztrat 285 (285)
Celkem - (285)
Z divodu ziraty Spolednost nepFedpoklada viplatu dividend za rok 2014.
16. DANZ PRiJMU
tis. K¢ 2014
Dan splatn za b&iné tdetni obdobi -
Dai srdZkova 151
Celkem 151
17. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& 31.12. 2014
Pasit'ra
Uplata za obhospodatovini placend Spoletnosti 1183
tis. K¢ 2014
Néklady
Uplata za obhospodafovéni placend Spoleénosti 2814
tis. K& 31.12. 2014
Podrozvahovi aktiva
Hodnoty predané k obhospodatovéni 2 842 890

18. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sviij majetek k obhospodafovani Spoleénosti.

Poloika hodnoty piedané

k obhospodafovéani zahrnuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zlstatky na
béznych uétech s vyjimkou béZného d&tu uréeného pro prijiméni vkladi podilnili. Tyto b&Zné Géty nejsou

zahrnuty, protoZe pfedstavuji zavazek za doposud nevydané podilové listy.

54



Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevifeny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
Obdobi konéici 31. prosince 2014

19.

(a)

(b)

(c)

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven tenim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s drokovimi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finangnich trzich.

Rizeni rizik

Zékladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich nédstroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zédkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investiéni strategii. Mezi
kligova rizika, kierd jsou vyhodnocovina na denni bézi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trini rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,WVaR"). Value at Risk pfedstavuje potencidlni zirdtu z
nepiiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité arovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bézi jednoletého intervalu driby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovosinich zdrojhi ke splnéni zavazki
vyplivajicich z finanénich kontraktl. Likvidita je monitorovéna a Fizena na zdlklad® ofekdvanych
penéZnich tokd a v souvislosti s tim je také upravovina struktura portfolia cennych papiri a terminovych
vikladi.

Zhyikovd splatnost majetku a diuhis Fonidn

Do 3 i v | Bez
més. do 1 roku do Nad 5 let p Celkem

tis. K¢ mes. roku 5 let specifik.
K 31. prosinci 2014
Statni bezkupdnové divhopisy a
ostatni CP 724 14 036 667 397 635101 - 1317258
Pohledavky «a bankami 175 442 - - - 175 442
Dluhové cenné papiry |89 875 174 148 971 782 14 385 - 1350190
Ostalni akliva 1 497 & 5 5 # 1497
Celkem 367 538 188 184 1639179 649 486 - 1844 387
Ostatni pasiva 3631 - - - - 3631
Vinosy a vidaje pifstich ohdabi 1 375 - - - - 1375
Vlastni kapital - - E = 2839381 2839381
Celkem 5006 - - - 2839381 2844387
GAP 362 532 1588 184 1639179 649 486 (2 839 381) -
Kumulativni GAP 362 532 550716 2189895 2 839 381 - -

Vyie uvedena tabulka pFedstavuje zbytkovou splatnost ugetnich hodnot jednotlivich finanénich nastroji,
nikoliv vedkeryeh pené¥nich tokd, které z téchto nastrojii plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven Grokovému riziku v disledku dopadd vikyvii aktudlnich trinich trokovych sazeb.
Redlnd hodnota a vimosy z finanéniho majetku mohou v ditisledku téchto zmén riist, ale i klesat.

Nize uvedend tabulka shrmuje nesoulad mezi arokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota

téchto aktiv a zivazk( je zahrnuta do obdoebi, ve kierém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné urokové
sazby, a to v tom obdobi, kieré nastane diive.
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Urokovi citlivost majetku a diuhit Fondu

0d 1
Od 3 més. roku MNad

tis, K& Do 3 mds.  do | roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2014

Stétni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP 83 046 619 500 582 060 32652 1317258
Pohledivky za bankami 175 442 - - - 175 442
Dluhowé cenné papiry 648 831 183 112 503 862 14 385 1350 190
Celkem 907 319 802612 1085922 47037 2842 8%

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze drokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totoZny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Meénoveé riziko
Aktiva a pasiva v cizich méndch vfetné podrozvahovych angaZzovanosti predstavuji expozici Fondu viéi

ménovym rizik(m. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vikazu
zisku a ztraty. Devizovi pozice Fondu v nejvyznamnéjiich ménéch je nasledujict:

Devizovid pozice Fondu

tis, K& EUR PLN K Celkem
K 31 prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP = - 1317 258 1317 258
Pohleddvky za bankami 164 = 175278 175 442
Dluhové cenné papiry 796310 19116 534 764 1350 190
Ostatni aktiva - = 1 497 1497
Celkem T 474 19116 2 028 797 2 B44 387
Ostaini pasiva 3 568 - 63 3631
Vynosy a virdaje pfistich obdobi - - 1 375 1375
Vlastni kapitdl - - 28391381 2 839 381
Celkem 3568 = 2 R40 819 2 844 387
Dlouhé pozice podrozvahovich ndstrojil TeR 176 768 176
Kratké pozice podrozvahoviych nastroji T 725 771715
Cisti devizovi pozice 21 181 19 116 (43 846) -

20. FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirti byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii, V ramci fizeni Gvérového rizika je monitorovina diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotliviich emitentd,
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21.  UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu dfetni zivérky nedolo k Zidnym udilostem, které by mély vyznamny dopad na Getni zdvérku
Fondu k 31. prosinci 2014,
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Meéna: K¢e

ISIN kapitalizac¢ni tfidy: CZ0008474376

ISIN dividendové tfidy: CZ0008474384
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku: 21.5.2014

Aktiva Fondu dluhopisovych trendd byla v roce 2014 alokovana zejména do stiednédobych statnich a korporatnich
dluhopist s duraci (zjednodusené primérnou dobou do splatnosti) ptiblizné¢ 4 roky. Z pohledu kreditni kvality je
dluhopisova ¢ast fondu zainvestovana do dluhopisti v tzv. “investiénim ratingovém pasmu” (tj. rating BBB-/Baa3 a
lepsi). Nakupovany byly dluhopisy v CZK, EUR a PLN, vramci tohoto je vSak drtiva vétSina zaji$téna proti
nepfiznivému vyvoji sménnych kurzi.

Krom¢ zmén uvedenych v ucetni zavérce nedoslo béhem ucetniho obdobi k podstatnym zménam tudaji podle ¢lanku
23 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondt a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*),
které jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2014
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ (1810)
CZ0008474376

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 1 308 592
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0068
Pocet podilovych listd, ks 1299 698 750
CZ0008474384

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 11
VK pfiipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9977
Pocet podilovych listt, ks 10 992

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listii za rok 2014

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)

ks tis. K¢ ks tis. K& ks tis. K&
CZ0008474376 1301952619 1312672 2 253 869 2270 1299698 750 1310402
CZ0008474384 10992 11 0 0 10 992 11
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Vyvoj hodnoty podilového listu

Udajé o skladbé majetku

71,86%

5,88%

22,25%

mBézny uCet mKorporatni dluhopisy = Statni dluhopisy

Pi'ehled cennych papiri v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2014

. ) CENA PORIZENi REALNA HODNOTA PODIL NA
ZEME ISIN NAZEV CP v tis. K& v tis. K& AKTIVECH %
KR XS0943004878 EIBKOR Float 06/17/18 14 000 14 005 1,07
RU XS0442330295 GAZPRU 8,125 02/04/15 22185 23810 1,82
RU XS0984191360 VTB Float 10/28/16 25507 23267 1,77
CELKEM ASIE 61 692 61082 4,66
AT ATO000A14QE4 ERSTBK Float 01/28/19 19 892 19920 1,52
BG XS0802005289 BGARIA 4,25 07/09/17 65 659 66 759 5,09
cz €z0001000822 CZGB 4,6 08/18/18 68 712 69 434 5,29
cz €z0001001317 CZGB 3,75 09/12/20 276 396 279581 21,32
cz €z0001001903 CZGB 4,00/17 20283 20 654 1,58
cz €z0001002471 CZGB 5 04/11/19 67 633 69 475 5,30
cz €z0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 110 381 111 878 8,53
cz €z0001003834 CZGB 1,50/19 28 627 29036 2,21
cz CZ0001004246 CZGB 0,85 03/17/18 136 919 137 800 10,51
cz €Z0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 47 359 48 832 3,72
cz XS0641963839 CESDRA 4,5 06/24/16 21797 22300 1,70
cz XS0911304326 CESKA 2,905 04/08/25 15610 16 226 1,24
EE XS0763379343 ESTONE 4,25 10/02/18 19 845 20112 1,53
FR XS0841882128 BREPW 2,75 10/12/15 15 458 15 548 1,19
IT IT0004292691 ENELIM Float 01/14/15 13 820 13940 1,06
LT XS0212170939 LITHUN 3,75 02/10/16 14 364 14 868 1,13
PL PLO000105441 POLGB 5,5 10/25/19 29019 28678 2,19
PL X51082660744 PKNPW 2,5 06/30/21 21901 22172 1,69
RO XS0638742485 ROMANI 5,25 06/17/16 44 463 45 746 3,49
SE XS0746259323 PGNPW 4 02/14/17 14 663 15 203 1,16
SE X$1019818787 PKOBP 2,324 01/23/19 23 140 23 685 1,81
CELKEM EVROPA 1075 941 1091 847 83,26
CELKEM 1137 633 1152929 87,92
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Ceskd republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Raiffeisen
fond dluhopisovych trend, otevieny podilovy fond, Raiffeisen
investicni spolecnost a.s.

Uéetni zavérka

Na zékladé provedencho auditu jsme dne 13. tnora 2015 vydali k acetni zavérce, kterd je
soucasti této vyrolni zprivy, zpravu ndsledujiciho znéni:

LProvedli jsme audit ptilozené Géetni zdvérky fondu Raiffeisen fond dluhopisovych trendd,

"otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolefnost a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztrity za rok 2014 a pfilohy této uéetni zdvérky, véetné popisu pouZitych
vyznamnych Géetnich metod a ostatnich doplitujicich udaji. Udaje o fondu Raiffeisen fond
dluhopisovich trendd, otevfeny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolefnost a.s. jsou
uvedeny v bodé | prilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnast statutdrniho orgdnu dcemi jednotky za udetni zdvérku

Statutarni organ spolecnosti Raiffeisen investiéni spolenost a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zaverky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gi¢etnimi predpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaiuje za nezbyiny pro sestaveni Géetni zdvérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost anditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zdkladé provedeného auditu virok k této Géetni zavérce. Andit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinirodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanowvat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, e Gdeini zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o Cdstkdch a skuteCnostech uvedenych v Getni zdvérce. Vibér auditorskych postupl zivisi na
tsudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze iceini zivérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. Piil vyhodnocovani téchto rizik auditor posoud! wnitind
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Géetni zdvérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se
k tdinnosti vnitfntho kontrolnfho systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych téetnich metod, pfiméfenosti Géetnich odhadli provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Gcetni zdvérky.

Isme presvédieni, fe ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro
vyjadient naseho viroku,

Dachodnd rejstik vedenmy
MBstskyv souder v Praze
addil €, dozks 24185,

PG Coskd ropubila Audit, o, @ Casch limiled lishifty company and

& marter Brr ol the KFWO netwerk of ingeperdan mambsy Sms gllifatod W ABE1HET

stk KPR Insprnational Cooporatie (EPMG Insarnatianal’l, 8 Swdss entity, DIC CREnng 1805
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Wirok auditora

Podle naSeho ndzoru Géetni zdvérka podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Raiffeisen
fond dluhopisovych trendii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladd, vimosi a vysledku jejtho hospodafeni za rok 2014 v souladu
s Ceskymi tdetnimi predpisy.”

V¥rofni zpriva

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zprivy s vy3e uvedenou Géetnf zavérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutdrni orgdn spoleénosti. Nai odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu viroéni zpravy s ddetni zdvirkou.

Ovéfenl jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikanimi dolorkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplinovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyro¢ni zpravé, kieré popisuji skutetnosti, jez jsou 1éz
pfedmétem zobrazeni v Gfetni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou tfetni zavérkou, Jsme pfesvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje piiméieny
podklad pro vyjaden naseho vyroku.

Podle nadeho ndzoru jsou informace uvedené ve vyro&ni zpravé ve viech v¥znamnych ohledech
v souladu s viSe uvedenou Géetni zivérkou.

V Praze, dne 24. dubna 2015

w | , ol Wbt~
e C,L,ﬁi.j o Oeolrd— Ingmnika Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢islo 2195
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Raiffeisen fond diuhopisevych trendi, otevFeny
podilovy fond, Raiffeisen investitni spoleénost a.s.
Investiéni spolefnost: Raiffesen investiéni spolefnost a.s.

Sidio: Hvdrdova | T16/2b, Praha 4 - Nusle, 140 73

IC0: 29146739

Predmét podnikani: admimistrace a obhospodafovini fondi
Okaméik seslavent aéetni ziverky: 13, dnora 2015

ROZVAHA
k 31. prosinci 2014

tis. K& Bod 31.12.2014
AKTIVA
2 Stétni bezkuponové diuhopisy a ostatni cenné papiry
piijimané centrilni bankou k refinancovani 8 786 278
viom: ) vedand vigdnimi institucent 786 278
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloFnami i 77122
vtom:  a) splainé na poZdddni TrI22
5 Dluhové cenné papiry 9 447 861
vitone: al vidand viddaimi institicemi 156 057
B) vydané ostatning osobaii 291 810
11 Ostatni aktiva 10 129
Alktiva celkem 1311 390
tis. Ké Bod 31.12.2014
PASIVA
4 Oslatni pasiva 12 1690
5 Wynosy a vidaje pristich obdobi 13 1097
12 Kapitilové fondy 11 1310413
15  Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi 15 (1 810)
Pasiva celkem 1311 390
tis. K& Bod 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 361 803
&  Hodnoty pedané k obhospodafovini 17 1311262
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 363 475

Priloha uvedend na stranach 1 aZ 11 tvofi soudast této acetni zavérky.
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Raiffeisen fond dluhopisovich trendi, otevireny
podilovy fond, Raiffeisen investitni spolenost a.s.
Investitni spoletnost: Raiffeisen investiéni spelenost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29146739

Predmat podnikani: adnunistrace a obhospodatovant fonda
Okamzik sestaveni téetnf zdvirky: 13, dnora 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kengiei 31. prosinee 2014

tis. K& Bod 18.6.-31.12.2014
1 Vimosy z trokl a podobné vynosy 3 779
z toho: wiraky z dluhovyeh cennyel papivil 779

5 Naklady na poplatky a provize - {1213)
fi Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 3 (1291)
9 Spravni naklady 6 (85)
b)) ostatni spravni ndklady (85)

19 Zisk nebo zirdta za iceini obdobi z b&zné Cinnosti pired zdanénim {1 810)

23 Dail z pijmii

24  Zisk nebo ztrita za acetni obdobi po zdanéni (1 810)
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Raiffeisen fond dluhopisovych trendi, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spoleénost a.s,
Obdobi konéici 31. prosince 2014

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond dluhopisovych trendil, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolegnost a.s. (déle
jen JFond™) je ddetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizend Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s.
(déle jen,,Spoletnost) v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolednostech a investiénich
fondech (dale jen . ZISIF nebo , Zakon™), Fond vznikl dnem zipisu do seznamu vedeného CNB dle § 597
pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 21, kvEtna 2014, Fond zahdjil svoji &innost dne 18, ¢ervna 2014,

Fond je standardnim fondem cennych papirt podle Zikona, ktery spliiuje poadavky priva Evropskjch
spoletenstvi.

K 10, prosinei 2014 doslo ke slouteni Fondu s Raiffeisen — Cesky dluhopisovy fond (déle jen ,Zrufovany
fond™). ZruSovany fond pieved] na zdkladé zruseni bez likvidace vedkeré své jméni na Fond. Podilnikim
ZruSovaného fondu byly vydany podilové listy Fondu dle stanoveného vyménného poméru.

Dle statutu Fondu mohou byt vyddvany aZ 3 rizné druhy podilovich list - tFidy. Jednotlivé tidy se lidi
zplisobem naklidani se ziskem Fondu, v¥3i vstupniho poplatku (pfirizky), minimdlni wyii investice a
distribuéni siti. KaZdy druh podilovych listh mé pfidélen viastni ISIN,

Tiida Al Tiida A2 Trida A3
Druh Podilového listu Kapitaliza&ni Dividendovi RSTS *
Raiffeisen fond dluhopisovych trendd
ISIN CZ0008474376 I CZ0008474384 | CZ0008474392

* Podilové listy Tridy A3 jsou urleny pouze k distribuci prostiednictvim Raiffeisen stavebni spofitelny as,
Podet vydavanych podilovych listd ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a veikerou administrativa spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu providi
dodavatelskym zplisobem SpoleCnost.

Udaje o investicni spolecnosti

Investitni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investiCni
spoleénost a.s., ¢ 20146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle.

Spole€nost je investiéni spoleénosti ve smyslu platngch zakon( a vystupuje jako privnickd osoba, kterd
shromaZd'uje pendini prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Gelem jejich pou¥itl k Gfasti na
podnikdni (kolektivni investovini).

Spoletnost vznikla 21. prosince 2012, Povoleni k ¢innosti investidni spolecnosti byle udéleno Ceskou
ndrodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9.
dubna 2013.

Predmét podnikdni Spolecnosti
Spoletnost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
banlkouw:

= gbhospodafovat investiéni fondy nebo zahranitni investiéni fondy,
= provadét administraci investinich fondil nebo zahraninich investiénich fondi.
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Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
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(b)

(a)

Informace o depozitifi

Depozitiiské sluiby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as., IC 64948242, se
sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 (ddle jen jako , Depozitit™) dle smlouvy o viykonu &innosti
depozitare ze dne 6. Gnora 2014.

Yychodiska pro pFipravu uetni zavEérky

Uttetni zévérka byla pfipravena na zikladé néetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Géetnictvi ¢. 363/1991, ve znéni pozdéjdich predpisd,
= wyhlaSkou & 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdgjSich pledpisi,
= Ceskymi detnimi standardy pro finandnf instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Utetni zévérka byla zpracovéna na principech &asového rozlifeni nakladdi a vynosi a historickych cen
s vijimkou vybranych finanénich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Fond zahdjil svoji ¢innost dne 18, ¢ervna 2014, z toho diivodu nejsou uvedeny srovnatelné udaje. Uketni
obdobi od 18. &ervna 2014 do 31. prosince 2014 je pro polozky vikazu zisku a ztraty dale oznalovino
jako ,2014%,

Uketni zévérka vychazi z pfedpokladu, %e Gitetni jednotka bude nepfetrZité pokradovat ve své &innosti a
Ze u ni nenastiva #adna skutetnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této &innosti pokratovat
1 v dohledné budoucnosti.

Viechny uvedené \idaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
piedstavuji ziporna &isla.

Tato O¢eini zivérka je nekonsolidovand.

DULEZITE UCETNI METODY

Den uskutelnéni vifetniho pFipadu

WV zivislosti na typu transakee je okamZikem uskutednéni ugetniho piipadu zejména:

" den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,

= den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri,

. den provedeni platby,

- den piipsani (valuty) prosttedk( podle vipisu z G&tu,

" den sjednéni a den vypotadini spotovich obchodi, tj. nikup nebo prodej finanénich néstrojfi nebo
komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednanf obchodu do jeho wypofadani neni delsi
nez 5 dnf,

=  den sjednini a den vypofidani obchodil s derivity.

Uketni jednatka zvolila, #& spotové obchody (4. tdetni pFipady nakupu a prodeje finannich aktiv
s obvyklym terminem dodéni) se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislufné poloZce akiiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oddétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktiva nebo jeho édsti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato priva zaniknou nebo se téchto prav vada.

WV pripadé, e finanéni zdvazek nebo jeho Edst zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skondi jeji platnost), Géeini jednotka jiZ dale nebude finantni zdvazek nebo jeho
&ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zévazku v GEetnictvi, resp. jeho Edsti, ktery
zanikl nebo byl pieveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za prislusny dluh uhrazenou se zaétuje do
nakladii nebo vinosi.
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(b)

(<}

(d)

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefované
redlnou hodnotou. Cenné papiry se béhem uCetniho obdobi pfeceiiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské repubiliky . 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékteriich pravidel zakona
o investiénich spoletnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dile jen ,,Vyhlaska®). Cenné papiry
jsou dle Vyhlagky ocenény cenou uvedenon na vefejném trhu, kterd je ptipadné upravena dle pravidel
zakotvenych ve Vyhladce. Neni-li k dispozici trini cena, je poufita hodnota vypodtend dle oceflovacich
modelil zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kfivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soudasti jsou ptimé transakéni
niklady spojené s potizenim cennych papiri.

!j’ro.l:ovﬁ vinos

Urokovym vinosem se:

a) u kuponovych diuhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkich a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a istou pofizovaci cenou, oznafovany
Jjako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych diuhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vimosy u dluhovich cennyich papiri jsou rozpoudtény do vikazu zisku a ziraty od okamZiku
pofizeni metodou efeltivnl drokové miry.

Odiitovdni cennych papirii
Pii prodeji cennych papirti uéetni jednotka pro ocenéni ibytku cennych papiri ponZiva metodu primémé
ceny,

Pohledavky a opravné poloiky

Provozni pohleddvky se vykazuji v nomindlni hodnot® snifené o pfipadnou opravnou poloZku.
Nedobytné pohlediavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dlufnika nebo v piipadg, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlnd.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako niklad, jeji pouZiti je vykdzano spoleénd s ndklady nebo
ztratami spojenymi s UObytkem majetku ve wvykazu =zisku a ztraty. RozpuSténi opravné poloiky
pro nepoticbnost se vykazuje ve vimaosech.

Financni derivaty

Derivit je finanéni ndstroj, ktery spliuje ndsledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné drokove sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) wve srovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobnd reakce na zmény trinich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zidnou potiteéni investici,

¢)  bude vypofadan v budoucnosti, pfi¢em? doba sjednani obchodu do jeho vypofddini je u ngho deldi
nez u spolové operace.

Derivity jsou vykdziny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivitli jsou vykdziny

v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva®, Zapomé redlné hodnoty derivatl jsou vykdzdny v zivazcich
v poloZee ,,Ostatni pasiva®.
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(c)

®

(®

(h)

Redlnd hodnota finanénich derivith se stanovuje jako soufasnd hodnola ofekdvanych penéZnich tokd
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soudasné hodnoty jsou pouZity parametry zjifténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zikladé vimosowé kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vvkazuji v nediskontované smluvni hodnot# podkladového nastroje v poloZkach
wPohleddvky z pevnych terminovych operaci®, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiredky podilnikii

Fond nemé zikladni kapitil. Jmenovitd hodnota podilového listu neni stanovena. Fond neidtuje o
emisnim a7iu,

Kapitilové fondy

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitilu tiidy a pottu vydangch
podilovych listh dané tfidy. Podilové listy jsou proddavany investorim na zdkladé denn€ stanovované
prodejni ceny.

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni; s nejistym fasovym rozvrhem a visi, Rezerva se tvofi na
vrub nakladii ve vv§i, ktera je nejlep§im odhadem vydajii nezbytnych k vypofidani existujiciho zdvazku.

Rezerva se tvofi v pfipade, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo véend) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Z¢ plodni nastane a vyZada si odliv prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyEsi nez 50 %,

c) je moZné provést plimérent spolehlivy odhad plnéni.

Piepodet cizi mény

Transakce vygislené v cizi méné jsou Gftovany v tuzemské méné piepoftené devizovim kurzem
vyhligenym Ceskou narodni bankou platngm v den transakce neboli v den uskutetnéni aifetniho pipadu.

Aktiva a pasiva vylislend v ciz{ méné spoledné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepoditivina do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou nérodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z pFepodtu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méng, kromg
majetkovych Ggasti v cizi méné, piipadné poloZek zajistujicich ménoveé riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazdny v rozvaze Fondu, nebo z ofekévanych budoucich transakei, je vykdzin ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Zdanéni

Splaind duii

Datiovy zaklad pro dail z pfijmi se vypolte z hospodaiského visledku bézného obdobi pred zdanénim
piipodtenim dafiové neuznatelnych nikladii, odedtenim vynosi, kieré nepodléhaji dani z pifjmil, a dale
tpravou o slevy na dani a pfipadné zapoéty. Podle platnych dafiovych piedpisi éini sazba dand z pfijmi
priavnickych osob pro podilové fondy 5%.

Odipiend dai

OdloZend dai vychazi z veskerych dodasnych rozdill mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zédvazki
s pouZitim ofekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se
uttuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich Getnich
obdobich,
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(0]

Vynosové a ndkladové aroky a vynosy z dividend
Vynosoveé a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu.
Dividendové vynosy jsou tdétovany k datn dcinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové winosy z tuzemskych cennych papirl jsou zachyceny po odpoftu srézkove dané.
Dividendové vinosy ze zahraniénich cennych papirt jsou zachyceny pfed odpodtem sriZkové dand.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Polozka vynosy z urokd a podobné vynosy pfedstavuje Groky z dluhovich cennych papirt ve vysi
T79 tis. K&,

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. Ké 2014
Obhospodafovatelsky poplatek 1 096
Depozitafsky poplatek 95
Spriva cennych papiri 15
Ostatni poplatky a provize T
Celkem 1213

Poplatek za obhospodatovini, hrazeny Fondem Spoleénosti, &ini v souladu se statutem Fondu 0,9 %
z primérné roéni hodnoty vlastniho kapitilu.

WV souladu se smlouvou o vikonu funkee depozitiie, plati Fond poplatek ve vi3i 0,07 % z priimérné ro&ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2014
Ztrata z cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou 31
Zisk z kurzovyeh rozdili 601
Ztrata ze spotoviych a z pevnyeh terminovych operaci (1861)
Celkem (1291}

Zisk nebo ztrita = cennych papirll ocefiovanych redlnou hodnotou ptedstavuje pfedeviim dennf pfecenéni
cennych papird na realnou hodnotu.

Zisk nebo zirdta z kurzovych rozdild predstavuje predeviim realizované a nerealizované kurzoveé rozdily
z pecenéni dluhopisoviych cennych papiri.

Zisk nebo ztrita ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a zirdty pfi vyporidani

spotovich operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nistroji a zdroveii 1 pfecenén{ otevienych
derivitii na redlnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Poloika sprivnich ndkladl pfedstavuje naklady na audit ve vy5i 83 tis. K£&.
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7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Polozka pohledavky za bankami pfedstavuje b&zné aéty u instituce Unicredit bank Czech Republic and

Slovakia, a.s. ve vv8i 77 122 tis. K¢,

Béiné icty jsou splatné na poZadani.

8.  STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskerd cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou.

tis. K& 31.12. 2014
Statni dluhopisy 786 278
Cisth Gfetni hodnota 86 278
9. DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis, K& 31. 12,2014
Dluhopisy vydané viadnimi institucemi 156 051
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 291 810
Cisti i€etni hodnota 447 861

10. OSTATNIi AKTIVA

V poloZce ostatni aktiva je zaiétovana zejména pohleddvka z neobdrfeného kupénu z dluhopisu ve visi

128 tis. K&,

11. VLASTNI KAPITAL

Prefiled zmén ve viastulm kapitalu

tis. K& Kapitdlové fondy  Zisk (£trdita) Celkem

Zistatek k 18, 6, 2014 - = »
Cisty zisk/ztrita za Gdetni ohdobi « {1 810) (1810)
Podilové listy prodané 1312 683 - 1 312 683
Podilové listy odkoupené {2270) - (2270}
Fiistatek k 31, 12, 2014 1310413 (1 810} 1308 603

Podet vpdanyeh podiloviich listi

(v ks) 31,12 2014
Dividendova tfida 10992
Kapitaliza¢ni tiida 1 299 698 750
Celkem 1299 709 742

Ostatni tiidy nebyly v roce 2014 vyddviny,
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12.

13.

14,

Flastni kapitdl dle t/id podilovich lisii

lis. K¢ 31.12.2014
Dividendova tFida 11
Kapitalizacni tFida 1 308 592
Celkem 1 308 603

Hodnota podilového listu dividendové tfidy k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 &inila 0,9977 K¢&.
Hodnota kapitalizatni tiidy k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 inila 1,0068 K&, Jednd se o posledni
hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizoviny nikupy a edkupy podilovych listd Fondu.

OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12. 2014
Zaporna hodnota derivatu I 681
Ostatni svarky 9
Celkem 1690

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

WV poloZee vidaji pristich obdobi je zatdtovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za
prosinec ve vyii 982 tis. K&

FINANCNI DERIVATY

Nomindlni hodnota derivita:

31.12. 2014
tis, K¢ Pohledivka FLivarek
Miénové forwardy 361 803 163475
Celkem 361 803 363475

Podrozvahové pohledavky a zivazky predstavuji nomindlni (smluvni) nediskontované hodnoty. Veskeré
viyse uvedené finanéni nastroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).

Redlna hodnota deriviti:

31, 12,2014
tis, K& Kladna Zaporna
Ménové forwardy - (1 681)
Celkem - (1 681)

VEechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

70



Raiffeisen fond dluhopisovych trendi, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spoleénost a.s,
Obdobi konéici 31. prosince 2014

15.

16.

17.

18.

NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Predstavensivo Spolecnosti navrhuje ulerazend zivdty roku 2014 ndsledujicim zpiisobeni:

MeromdEleny zisk nebo
newhmzend #Arila
tis. K& Zisk / (£irita) z piedehozich obdobi
Ztrdta za rok 2014 (1810)
Nidvrfe uhrazeni zirdiy za rok 2004:
Pievod do nerozdéleného ziskw/ztrat 1810 (1 810y
Celkem - (1 810)
Z diivodu ztrdty Spoleénost nepredpoklada vyplatu dividend za rok 2014,
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& 31.12. 2014
Pasiva
Uplata za obhospodafovani placend Spoletnosti 982
tis. K& 2014
Naklady
Uplata za obhospodatovani placena Spoleénosti 1096
tis. K¢ 31.12. 2014
Podrozvahovi aktiva
Hodnoty predané k obhospodarovéni 1311262

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Fond piedal cely sviij majetek k obhospodafovani Spoleénosti. Polozka hodnoty piedané
k obhospodafovani zahrnuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a déle zstatky na

b&nych Gétech s vyjimkou bé#ného Gétu uréeného pro prijimani viklada podilnikii. Tyto béZné ity nejsou
zahrnuty, protoZe predstavuji zdvazek za doposud nevydané podilové listy.

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trinim rizikiim, kterd vypl§vaji z otevienych pozic transakei s tirokovymi, akciovymi a
ménovymi nastraji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,
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(a) itizeni rizik

Zakladnim nadstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investitni strategif. Mezi
kliova rizika, kterd jsou vyhodnocovana na denni bizi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na zménu
trokovych sazch.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR"). Value at Risk predstavuje potencidlni ztratu z
nepfiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na uréité irovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, #¢ Fond nebude mit dostatel hotovostnich zdroji ke splnéni zdvazki
vyplyvajicich z finanénich kontraktl. Likvidita je monitorovina a fizena na zakladeé otekavanych
penéinich tokil a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirit a terminovych
viclada.

Zbyikovd splatnost majetkn a dluhi Fordu

Do3 0d3 Od1 Bez

. s, més. do | roku do Nad 5 let spscifik, Celkem
tis. K& roku 5 let
K 31. prosinci 2014
Statni bezkupdnové
dluhopisy a ostatni CP 942 7900 333114 444 322 - TBGLTR
Pohledivky za bankami 77122 - - - - 77122
Diuhové cenné papiry 50 236 19474 340 328 37823 - 447 861
Ostatni aktiva 129 - - - - 129
Celkem 128 429 27374 673 442 482 145 1311 390
Ostatni pasiva I 690 - - - - 1690
Vymosy a vydaje pfistich obdobi 1 097 - - = - 1007
Vlastni kapital - - - - 1308 603 1 308 603
Cellcem 2787 - - - 1308603 1311390
GAP 125 642 27374 673442 482 145 (1308 6D3) -
Kumulativai GAP 125 642 153 016 816 458 1 308 603 = -

Vyie uvedend tabulka predstavuje zbytkovou splatnost aéetnich hodnot jednotlivych finanénich nastroji,
nikoliv veikerych penéinich toki, které z téchto ndstroji plynou.

() Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadi vykyvi aktudlnich trznich drokovych sazeb.
Redlnd hodnota a vinosy z finanéniho majetku mohou v disledlu téchto zmén riist, ale i klesat.

NiZe uvedend tabulka shmuje nesoulad mezi Grokové citlivimi aktivy a pasivy Fondu. Uetni hodnota

téchto aktiv a pasiv je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméng drokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane difve.
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Urokovd citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 1
Do3  Od3més roku Nad

tis. K& mis. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinei 2014

Stitni bezkupdnove dluhopisy a

ostatni CP 8145 16 177 325911 436 (45 T86 278
Pohledavky za bankami 77122 - - - 77122
Dluhové cenné papiry 127613 19474 262 951 37823 447 861
Celkem 212 880 35 651 588 862 473 868 1311261

Vyfe uvedeny piehled zahrnuje pouze trokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totoZny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko
Alktiva a pagsiva v cizich méndch vEetn® podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici Fondu vitéi

ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztrity jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ziraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjéich ménach je nasledujici:

Devigovd poezice Fonidu

tis. K¢ EUR PLN K& Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - T8O 278 T86 278
Pohledavky za bankami - - 77122 77122
Dluhové cenné papiry 313455 28 678 105 728 447 861
Ostatni aktiva - - 129 129
Celkem 313455 28 678 269 257 1311390
Ostatni pasiva 1 631 - 9 1 690
WVinosy a vidaje pfistich obdobi - - 1097 1097
WVlastni kapital - - 1 308 603 1308 603
Celkem 1681 - 1 309 709 1311390
Dlouhé pozice podrozvahovich nistroji - = 361 803 361 803
Kritké pozice podrozvahovych ndstroji 363475 - - 363 475
Cistii devizova pozice (51 701) 28 678 21 351 -

19.  FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papird byla v souladu se statutem
Fondu a investiéni strategii. V rdmci Fizeni ivérového rizika je monitorovina diverzifikace investic
Z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivich emitentil.
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20.  UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu i€etni zavérky nedoflo k zidnym udalostem, které by m&ly vyznamny dopad na (&etni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2014.

Sestaveno dne: P

is KHNWM' / Osoba odpovédna za dfetnictvi
cevo ~ L C

ng. Jaromir Sladkovsky

ol

Ing. Petra Tomisova

13.2.2015
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Meéna: K¢

ISIN kapitaliza¢ni t¥idy: CZ0008474442

ISIN dividendové ttidy: CZ0008474459
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: akciovy

Datum vzniku: 21.5.2014

Aktiva Fondu akciovych trhl byla v roce 2014 alokovéana zejména do akcii jednotlivych spole¢nosti, jen méné nez
desetina prostiedkl je zainvestovana do jinych fondd. Vice neZ polovina majetku fondu je regionalné alokovana ve
sttedni a vychodni Evropé (Ceska Republika, Polsko) a na jinych rozvijejicich se trzich (ptevazné Cina, Jizni Korea,
Indie, Brazilie, Taiwan, Thajsko, Indonésie apod.). Regionalni alokace zbyvajici ¢asti fondu je rozlozena témét
rovnomérné mezi spole¢nosti ze zapadni Evropy a USA.

Kromé zmén uvedenych v ucetni zavérce nedoslo béhem ucetniho obdobi k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku
23 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondi a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*),
které jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2014
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ (6 642)
CZ0008474442

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 330 727
VK pfiipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9537
Pocet podilovych listt, ks 346 798 209
CZ0008474459

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 7
VK pfiipadajici na jeden podilovy list, v K& 0,9779
Pocet podilovych listt, ks 6 897

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listii za rok 2014

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)

ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
CZ0008474442 353892275 344111 7 094 066 6 742 346 798 209 337 369
CZ0008474459 6 897 7 0 0 6 897 7

75



Vyvoj hodnoty podilového listu

Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2014

U V] Ul V] U U
N N N
A ; ¥ o NS N
> > NSy
CZ0008474442 CZ0008474459

Udajé o skladbé majetku

11,44%

88,56%

mBézny uCet mAkcie, podilové listy

_CENA REALNA PODIL NA
; ) PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
ZEME ISIN NAZEV CP v tis. K¢ v tis. K¢ %
AT AT0000652011 Erste Group Bank AG 28 085 26 040 7,86
AT AT0000908504 Vienna Insurance Group AG 16 274 15 841 4,78
cz €S0008418869 PHILIP MORRIS CR 13434 14 066 4,24
cz CZ0005112300 CEZ AS 29541 28516 8,60
cz Cz0008019106 KOMERCNI BANKA 28 857 28 189 8,50
cz CZ0009093209 TELEFONICA CZECH REPUBLIC AS 15757 14 520 4,38
DE DE0005140008 DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 3416 3325 1,00
DE DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 3773 3857 1,16
DE DE0007100000 DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 5548 5660 1,71
DE DE0007164600 SAP SE 4629 4781 1,44
DE DE0007236101 SIEMENS AG 6 402 6498 1,96
DE DE0008404005 Allianz SE-REG 5527 5636 1,70
DE DEOOOBASF111 BASF SE 5965 5677 1,71
DE DEOOOBAY0017 BAYER AG-REG 6476 6516 1,97
LU LU0292107645 db x-trackers MSCI Emerging M. Index 8439 8595 2,59
LU LU0292107991 db x-trackers MSCI E. Asia T.I.UCITS ETF 15130 15474 4,67
LU LU0292108619 db x-trackers MSCI E. Latam TR.I.U. ETF 5627 5471 1,65
PL PLPEKAOO00016 BANK PEKAO SA 10 262 9629 2,90
PL PLPGER000010 PGE SA 4247 4047 1,22
PL PLPKN0O000018 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 3232 3335 1,01
PL PLPKO0000016 PKO BANK POLSKI SA 8756 8172 2,47
PL PLPZU0000011 PZU 6339 6310 1,90
CELKEM EVROPA 235716 230 155 69,42
CELKEM 235716 230 155 69,42
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephona  +420222 123 11
Pabifazni 6481 a Fax +420 222 123100
186 00 Praha 8 Intarnat www kpmg.cz
Casks republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Raiffeisen
fond akciovych trhii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen
investiéni spole¢nost a.s.

Uetni zdvérka

Na zikladé provedencho auditu jsme dne 13. Gnora 2015 vydali k Gdetni zavérce, kterd je
souddsti této vyrocni zprivy, zpravu nasledujiciho znéni:

Provedli jsme audit piiloZzené tidetni zdvérky fondu Raiffeisen fond akciovych trhi, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoletnost a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014, vikazu zisku
a zirity za rok 2014 a piilohy této Gcetni zavérky, véeiné popisu pouzitych vyznamnych
Getnich metod a ostatnich dopliiujicich Gdajii. Udaje o fondu Raiffeisen fond akciovjch trhi,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni spoleénost a.s. jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této
ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu icetni jednotky za ticeini zdavérku

Statutdrni orgén spoletnosti Raiffeisen investiéni spolednost a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetnf zdvérky, ktera podavé vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi tdetnimi predpisy, a za
takovy wnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbyiny pro sestaveni Géetni zavérky tak,
aby neobsahovala viznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé provedeného auditu virok k této Géetni zdvéree. Audit
jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech, Mezinirodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky, V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplinovat a provést audit tak, abychom
ziskali piiméfenou jistotu, 7e tdetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupf, jejichz cilem je ziskat diikazni informace
o Castkach a skutetnostech uvedenych v adetni zavérce. Vybér auditorskych postupii zévisi na
usudku auditora, vletné vyhodnocenti rizik, Ze (¢etni zivérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpiisobené podvodem nebo chybou, Pii vyhodnocovanf téchto rizik auditor posoudi vniténi
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ugetni zavérky podavajici vérmy a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikeli vyjadfit se
k Géinnosti vnitfniho kontrolniho systému dfetni jednotky. Audit té% zahrnuje posouzenf
vhodnosti pouZitych Gdetnich metod, pfiméfenosti G¢etnich odhadi provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace uéetni zaviérky.

Jsme pfesvédéeni, 7e ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro
vyjadieni nafeho vyroku,

Diychedrd rajsafik vadany
Mgtk soudem v Paze
ol L, vtk 24185,

EPMG Contd repubika Audd, B0 8 Crech vved Sabikty company snd

a rarriar A ool the KPMAG netwaik ol indegandsant mdgmbar s e iSotad it Anenay

with: EPMG Inteeratianal Caoparatie (SPMG Intamalivnal’), a Seiss endily. DI CREEa0MIIE
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Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru téetni zavérka podéva vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Raiffeisen
fond akciovych trhi, olevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolenost a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladd, vinosa a visledku jejiho hospodafeni za rok 2014 v souladu
s Ceskymi acetnimi predpisy.™

Vyroéni zpriva

Provedli jsme ovéfeni souladu vyro&ni zprivy s vyie uvedenou éetni zdvérkou. Za spravnost
vitolini zprivy je odpovédny statutdrni orgin spoleénosti. Nadi odpovédnosti je vydat na
zikladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyroéni zprivy s Géetni zdvérkou.

Overeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplénovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
Jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroéni zprivd, které popisuji skutetnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v tufetni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s piislunou Gdetnf zdvérkou. Jsme presvédéen, Ze provedené ovéieni poskyluje priméieny
podklad pro vyjadieni nageho vyroku,

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroén{ zprivé ve viech viznamnych ohledech
v souladu s vide uvedenou Géetni zavérkou.

V Praze, dne 24, dubna 2015

_ . /U_:t A m‘ﬁu. QLL/L\—{
M (— M N M':L Ing. Veronika Strolend

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni éisla 71 Evidenéni &islo 2195
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Raiffeisen fond akeciovych trhi, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investiéni spolenost a.s.

Investiénd spolednost: Raiffeisen mvesticnl spoletnost a.s.

Sidle: HvEzdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 14078

1C0: 29146739

Predmét podnikani;: administrace a obhospodarovini fondn
Okamdik sestaveni adetni zdvérky: 13, dnora 2015

ROZVAHA
k 31. prosinci 2014
tis. K& Bod 31.12.2014
AKTIVA
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 7 37 881
viom: alsplainé na poZdddni 37881
6 Akeie, podilové listy a ostatni podily 8 293 332
11 Ostatni aktiva 9 279
Aktiva celkem 331 492
tis. K& Bod 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 11 138
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 12 620
12 Kapitalové fondy 10 337376
15 Zisk nebo ztrita za Géetni obdobi 14 (6642)
Pasiva celkem 331492
tis. K& Bod 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledivky z pevnych terminovych operaci 13 25942
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovéni 17 331213
Podrozvahovi pasiva
12 Zavarky 2 pevnych terminovich operaci 13 26062

Priloha uvedena na strandach 1 az 11 tvoii souddst této Géetni zivérky.
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Raiffeisen Tond akeiovych trhii, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investini spolefnost a.s.

Investi¢ni spoletnost: Raiffeisen investiénd spoletnost a.s,

Sidle: Hvidzdova 1716/2b, Praha 4 - Musle, 140 78

IC0: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospodafovani fondi
OkamZik sestaveni udetn{ zdverky: 13, Gnora 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kongici 31, prosince 2014

tis. K& Bod 21.5.-31.12.2014
3 Vynosy z akeii a podili 3 181
viom: ¢ ostatni vinesy z akeil a poditi 181

5 Naklady na poplatky a provize 4 (933)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5 (5779)

g Spravni nidklady 6 (85)
b} ostatni spraval naklady {85)

19 Zisk nebo ztrdta za aletni obdobi z b&Zné tinnosti pied zdan&nim {6 616)
23 Daii z piijmi 15 (26)
24 Zisk nebo ztrita za Géetni obdobi po zdanéni (6 642)
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Raiffeisen fond akciovych trhi, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Obdobi kondici 31. prosince 2014

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Venik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond akciovych trhi, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi€ni spole€nost a.s. (dale jen
LFond*} je Gdetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizend Raiffeisen inwvestini spolecnosti a.s.
(déle jen Spoletnost”) v souladu se zdkonem & 240/2013 Sb., o investiénich spoletnostech
a investicnich fondech (dale jen ,ZISIF“ nebo ,Zdkon™). Fond wvznikl dnem zdpisu do seznamu
vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedendho ke dni 21. kvétna 2014. Fond zahajil svoji
Cinnost 18, €ervna 2014,

Fond je standardnim fondem cennych papirl podle Zikona, kiery splituje poZadavky priva Evropskych
spolecenstvi.

K 10. prosinci 2014 dodlo ke slouceni Fondu s Raiffeisen — Cesky akciovy fond (dale jen ,, Zrufovany
fond®). ZruSovany fond pievedl na zikladé zrufeni bez likvidace velkeré své jméni na Fond.
Podilnikiim ZruSovaného fondu byly vydany podilové listy Fondu dle stanoveného vimEnného poméru.

Dle statutu Fondu mohou byt vydaviny az 3 rlizné druhy podilovych listii - #idy. Jednotlivé tfidy se lisi
zplisobem nakladani se ziskem Fondu, vwii vstupniho poplatku (pFirdzky), minimalni vy3i investice a
distribuéni siti. Kazdy druh podilov{ch listd ma ptidélen vlastni ISIN.

Trida Al Tiida A2 Ttida A3
Druh Podilového listu Kapitalizatni Dividendova RSTS *
Raiffeisen fond akciovych trhii
ISIN CZ0008474442 | CZ0008474459 | CZ0008474467

* podilové listy TFidy A3 jsou urleny pouze k distribuci prostfednictvim Raiffeisen stavebni spofitelny a.s.
Potet vyddvanych podilovyeh listl ani doba, na kterou je Fond vytvoten, nejsou omezeny.

Fond nema zamésinance a vedkerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Spole&nost.

Udaje o mvestitnf spolecnosii

Investiéni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investitni
spoletnost as., 1€ 29 146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle.

Spolednost je investiéni spoleénosti ve smyslu platnych zakonil a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromaZzd'uje pentini prostfedky privnickych a fyzickych osob za ddelem jejich pouZiti k dfasti na
podnikani (kolektivni investovdni).

Spolettnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spoletnosti bylo udéleno Ceskou
ndrodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne
9. dubna 2013.

Predmét podnikdni Spolednosti
Spoletnost je opravagna podle Zikona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou nérodni
bankou:

# obhospodaiovat investiéni fondy nebo zahraniéni investiéni fondy,
= provadét administraci investi¢nich fondii nebo mahraniénich investi¢nich fondi.
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(b)

(a)

Informace o depozitifi

Depozitérské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se
sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 (déle jen jako , Depozitéi”) dle smlouvy o vikonu ginnosti
depozitafe ze dne 6. tnora 2014.

Vychodiska pro pFipravu Gfetni zdvérky

Utetni zivérka byla pfipravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu se:
* zikonem o afetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich pledpisi,
= vyhladkou & 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdgjiich predpisi,
v Ceskymi udetnimi standardy pro finandni instituce vydanymi Ministerstvem finanei,

Utetni zavérka byla zpracovina na principech Gasového rozlieni nakladi a vymosh a historickych cen
s vijimkou vybranych finantnich nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

Fond zahdjil svoji éinnost dne 21. kvétna 2014, z toho diivodu nejsou uvedeny srovnatelné idaje.
Utetni obdobi od 21, kvitna 2014 do 31. prosince 2014 je pro poloZky vyvkazu zisku a ztraty déle
oznatovino jako 2014,

Uketni zavérka vychazi z predpokladu, Ze u&etni jednotka bude nepfetrZité pokradovat ve své ¢innosti a
Ze u ni nenastiva #adna skutetnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabratiovala v této Sinnosti pokratovat
i v dohledné budoucnosti,

Viechny uvedené daje jsou v tisicich K& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zivorkach
pledstavuji zapomd &isla.

Tato aéetni zivérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Den uskutednéni ietniho pFipadu

V zavislosti na typu transakee je okamZikem uskuteénéni Géetniho pfipadu zejména:

= den viplaty nebo pFevzeti ob&Ziva,

= den nikupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennyeh papird,

= den provedeni platby,

= den piipsani (valuty) prostiedki podle vipisu z idtu,

»  den gjednini a den vypofadani spotovich obchodi, tj. ndkup nebo prodej finanénich ndstrojii nebo

komaodit 8 takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni
deldi nez 5 dna,

= densjednini a den vypofadani obchodii s derivaty.

Utetni jednotka zvolila, e spotové obchody (1. Gdetni piipady nikupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodéni) se v den sjednini obchodu vykazuji pfimo v piisluiné poloZee aktiv nebo

pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ast Fond odictuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vada.

V pripadé, Ze finantni zdvazek nebo jeho Sdst zanikne (napt. tim, #e povinnost definovana smlouvou je

splnéna, zrufena nebo skonéi jeji platnost), déetni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek nebo jeho
¢ast vykazoval v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zivazku v Oéetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
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(b)

()

(d)

zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi éastkou za pfisludny dluh uhrazenou se ziétuje do
nikladii nebo vinosi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikoviny jako cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou. Cenné papiry se béhem a€etniho obdobi precefiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhladky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
zdkona o investitnich spoletnostech a investicnich fondech, v platném znéni (dile jen ,,Vyhlaska™).
Cenné papiry jsou dle Vyhlisky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je pfipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhladce. Neni-li k dispozici trZni cena, je pouZita hodnota vypoétena dle
ocefiovacich modelil zaloZenych na diskontovéni budoucich cash flow dle vimosové kitivky.

Cenné papiry jsou pii prvoinim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soudist jsou pfimé iransakéni
niklady spojené s pofizenim cennych papirii.

Urokevy vinos

Urokovym vinosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirit rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznadovany
jako prémie nebo diskont,

b) u bezkuponovich dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenow.

Urokové vinosy u dluhovych cennych papirl jsou rozpoudtdny do vikazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni trokové miry.

Odidtowini cennpeh papivi
Pii prodeji cennych papirl ufetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papiri pouZivi metodu
primérné ceny.

Pohledavky a opravné poloZky

Provozni pohlediavky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZené o piipadnou opravnou poloZku.
Nedobytné pohledivky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluinika nebo v piipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako niklad, jeji pouZiti je vykdzino spoleiné s ndklady nebo
zivitami spojenymi & dbytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpuiténi opravné poloiky
pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty

Derivit je finanéni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:
a) jeho redlnia hodnota se méni v zévislosti na zméné drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na dvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zévislosti na jiné promé&nné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nich# je zaloZena podobnd reakee na zmény (rZnich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyzaduje Zidnou pofatedni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pfi¢em# doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u neho delsi
neZ u spolové operace.
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(e)

n

(@

(h)

Derivaty jsou vykaziny vrozvaze vredlné hodnoté, Kladné redlné hodnoty derivatl jsou vykdzény
v aktivech v poloZee ,Ostatni aktiva®. Zéporné redlné hodnoty derivath jsou vykazany v zévazcich
v poloZee ,,Ostatni pasiva®.

Reidlnda hodnota finanénich derivatii se stanovuje jako soucasnia hodnota ofekavanych penéznich toki
plynoucich z téchto transakei. Pro stanoveni souasné hodnoty jsou poufity parametry zjiSténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti na zikladé vimosowe kifivicy, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluwvni hodnoté podkladového néstroje
v poloZkdch , Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, | Zavazky z pevnych terminovych operaci™.

Frostiedky podilniki

Fond nemd zikladni kapitil. Jmenovitd hodnota podilového listu neni stanovena. Fond netétuje o
emisnim aZiu.

Kapitalové fordy

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil viastniho kapitdlu tiidy a pottu vydangch
podilovyeh listd dané tfidy. Podilové listy jsou prodéviny investorim na zdkladé denné stanovované
prodejni ceny.

Twvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoli na
vrub nikladd ve v{&i, kterd je nejlepiim odhadem vydajii nezbytnych k vypofadani existujiciho
zivazku.

Rezerva se tvoii v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost {pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, #e plnéni nastane a vyZada si odliv prostfedkil predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy$3i nez 50 %,

c) je moZné provést pfiméfend spolehlivy odhad plnéni.

Pirepodet cizi mény

Transakee vyCislené v cizi méné jsou iétovany v tuzemské méné pepottené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakee neboli vden uskuteénéni GEetniho

plipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoletnd s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou prepoditdvina do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhladovaném Ceskou nérodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoétu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
méné, kromé majetkovych (gasti v cizi méné, pfipadng poloZek zajidtujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jeS€ nejsou vykdzdny v rozvaze Fondu, nebo z ofekavanych budoucich transakcei, je
vykizan ve vikazu zisku a ztrity jako ,,Zisk nebo zirdta z finanénich operaci®.

Zdanéni

Splaind dati

Dafiovy zaklad pro dafi z pfijmi se vypoéte z hospodaiského visledku béZného obdobi pfed zdanénim
piipottenim dafiové neuznatelnych ndkladi, odeétenim vinosi, které nepodléhaji dani z pFijmi, a dale
Gpravou o slevy na dani a pfipadné zapotty. Podle platnych dafiovych predpisi Cini sazba dané z piijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.
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4.

3

Odlotend dai

Odlozend dafi vychdzi z vekerych docasnych rozdilii mezi iéetni a dafiovou hodnotou aktiv a zivazk
s pouZitim ofekdvané dafiové sazby platné pro nésledujici cbdobi. O odloZené dafiové pohledivee se
tétuje pouze v piipadd, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplainéni v nasledujicich Gfetnich
obdobich.

Vynosové a ndkladové droky a vinosy z dividend

Vymosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vimosy jsou Gétoviny k datu d¢innosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vinosy z tuzemskjch cennych papiri jsou zachyceny po odpottu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahraniénich cennych papirt jsou zachyceny pied odpodtem sraZkové dané.

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

PoloZka vynosy z akcii a podili predstavuje dividendy ve vy5i 181 tis. KE.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2014
Obhospodatovatelsky poplatek 856
Depozitarsky poplatek 43
Sprava cennych papirl 9
Ostatni poplatky a provize 23
Celkem 933

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spolednosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 2 %
z primémeé rodni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vikonu funkce depozitafe, plati Fond poplatek ve vysi 0,07 % z primérné ro&ni
hodnoty vlasiniho kapitdlu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2014
Ztrata z cennych papir ocefiovanych realnou hodnotou (5335)
Ztrata z kurzovich rozdili (112)
Zirdta #e spotovych a z pevnych terminovych operaci (112)
Celkem (5779

Zisk nebo ztrata z cennych papirdi ocefiovanych redlnou hodnotou pfedstavuje predeviim denni pfecenéni
cennych papirli na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pi vypofadand

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zdrovei i pfecenéni otevienych
derivatl na redlnou hodnotu.
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SPRAVNI NAKLADY

PoloZka sprivnich ndkladii pfedstavuje nklady na audit ve vySi 85 tis. K&.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Polozka pohledavky za bankami predstavuje b&Zné éty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vyii 37 881 tis. K&.

Béiné ucty jsou splatné na poZadani.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vetkeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papird Praha nebo zahraniénich
burzdch. Vedkeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papiril ocefiovanych redlnou hodnotou.

tis, K& 31,12, 2014
Akeie 247 051
Podilové listy 45 381
Cistd adetni hodnota 293332
OSTATNI AKTIVA

V poloZee ostatni aktiva je zaddtovina zejména pohleddvka z neobdriené dividendy ve vy3i 264 tis. K&,

VLASTNI KAPITAL

Prefiied gmén ve viastnim kapitdlu
tis. K& Kapitalové fondy  Zisk (Ztrita) Celkem

Zistatek k 18. 6. 2014 - -

Cisty zisk/ztrita za GEetni obdobi - (6 642) (6 642)
Podilové listy prodané 344 118 . 344 118
Podilové listy odkoupené (6742) . (6 742)
Zistatek k 31, 12. 2014 337 376 (6 642) 330 734

Poéet vwdanich podilovych listi

(vks) 31, 12, 2014
Dividendova tiida 6897
Kapitalizacni trida 346 T98 209
Celkem 346 805 106

Ostatni tiidy nebyly v roce 2014 vyddviny.
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Viasind kapitil die tfid podilovich listi

tis, K& 3112, 2014
Dividendovi trida 7
Kapitalizalni tiida 330 727
Cellem 330 734

Hodnota podilového listu dividendové tiidy k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 Einila 0,9779 K&,
Hodnota kapitalizaéni tiidy k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 ginila 0,9537 Ké. Jednd se o
posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listd
Fondu.

OSTATNI PASIVA
tis, K& 31. 12,2014
Zaporna hodnota derivatu 121
Ostatni #hvazky 17
Celkem 138

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V poloZce vydajii pristich obdobi je zaittovin zejména nevyfakturovany obhospodaiovatelsky poplatek
za prosinec ve vydl 552 tis. Ké.

FINANCNI DERIVATY

Nomindlni hodnota derivati:

31.12. 2014
tis. K& Pohledivka Favarek
Ménowé forwardy 15942 26 062
Celkem 25942 26 062

Podrozvahové pohleddvky a zévazky piedstavuji nomindlni (smluvni) nediskontované hodnoty. VeSkeré
viie uvedené finanéni nastroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC),

Redlnd hodnota deriviti:

31.12. 2014
tis. K& Kladni Liporni
Ménawvé forwardy - (121)
Celkem - (121)

Viechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku,
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14, NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Predstavenstvo Spolecnosti navehuje uhrazeni givdty roku 2014 ndsledujicim zpiisobem:

Merosrdéleny #isk nebo

i newhrazend #Arita
tis. K€ Zisk J (Zirita) z predehozich obdobi
Zirdta za rok 2014 (6 642)
Nevrely uhrazenft ztrdty za rok 2014;
Prevod do nerozdéleného ziskw/ztrét 6 642 (6 642)
Celkem - (6 642)
Z divvodu ztraty Spoletnost nepredpoklada viplatu dividend za rok 2014,
15.  DANZ PRIJIMU
Daii z pFijmi
tis. K& 2014
Dait splatnd za b&#né adetni obdobi 0
Daii std¥kova 26
Celkem 26
16. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& 31.12. 2014
Pasiva
Uplata za obhospodafovini placend Spoletnosti 552
tis. K& 2014
Niklady
Uplata za obhospodatovini placend Spoletnosti 856
tis. K& 31.12. 2014
Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodafovani 331213

17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond pledal cely svilj majetek kobhospodafovani Spoleénosti. PoloZka hodnoty pfedané
k obhospodafovéini zahrmuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a déle ziistatky na
béinjych aétech s vyjimkou bé#ného uétu uréeného pro piijimani vkladi podilniki. Tyto b&#né acty
nejsou zahrmuty, protofe pfedstavuji zavazek za doposud nevydané podilove listy.
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18.

(a)

(b)

(c)

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizik{im, kierd vyplyvaji z otevifenych pozic s transakei trokovymi, akciovymi a
ménovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich,

Rizeni rizik

Zakladnim ndstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
klitové rizika, kterd jsou vyhodnocovina na denni bézi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na zménu
trokovych sazeb.

Trini rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztrétu z
nepfiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na uréité Grovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bizi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %,

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, #e Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojii ke splnéni zavazki
vyplyvajicich z finanénich kontraked. Likvidita je monitorovina a fizena na zakladé oekavanych
penéinich tokil a v souvislosti s tim je také upravovéana struktura portfolia cennych papiril a terminovich
vicladd.

Zbytkovd splatnost majetkn a dlulei Fondu

0d3 0d1

ﬁj més. do 1 rokudo  Nad 5 let ?.f’ Celkem
tis. Kit : roku 5 et SROTAX:
K 31. prosinci 2014
Pohleddvky za bankami 37 481 - - - - 3T 881
Akeic, podilové listy - = a - 293332 293 332
Ostatni aktiva 279 - - - - 279
Celliem 38 160 - - - 293332 331492
Ostatni pasiva 138 - - - B 138
Vimosy a vydaje piistich obdobi 620 - - - - 620
Vlastni kapital = = - - 330734 330 734
Celkem 758 - - - 330 734 331 492
GAP 37 402 - - - (37 402) -
Kumulativni GAP 37 402 37402 37402 37 402 - -

Vyse uvedena tabulka predstavuje zbytkovou splatnost déetnich hodnot jednotlivyeh finanénich
nastrojl, nikeliv veSkerych penéZnich tokd, které z téchto nastroji plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven tirokovému riziku v disledku dopadi vikyvil aktudlnich trZnich drokovych sazeb.
Reidlna hodnota a vinosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rilst, ale i klesat.

Nize uvedens tabulka shrouje nesoulad mezi trokove citlivimi aktivy a pasivy Fondu. Utetni hodnota

téchto aktiv a pasiv je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zmé&né tirokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane difive.
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(d)

19.

Urokovd citlivost majethn a dluhit Fondu

Do 3 Od 3 0d 1
. s, més. do 1 roku do Mad 5 let Celkem
tis, K& roku 5 let
K 31. prosinci 2014
Pohledédvky za bankami 37 BE1 - - - 37 881
Celkem 17 881 - - - 37 881

Vyse uvedeny pichled zahrnuje pouze urokové citlivi aktiva a pasiva a neni proto totoZny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménich vietn® podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu
viléi ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kurzové zisky a zirity jsou zachyceny pfimo ve
vykazuo zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyenamnéjiich m&nach je nasledujici:

Devigovid pozice Fondu

tis, K& LSD EUR PLMN K Celkem
K 31. prosinci 2014

Pohlediviy za bankami 123 7602 5258 24 BOH 37881
Akcie, podilové listy 15 985 105 575 38928 132 844 193 332
Ostatnd aktiva 29 - 235 15 279
Celkem 16 137 113177 44 421 157 757 331492
Ostatni pasiva - 121 - 17 138
Vynosy a virdaje pfitich obdobi = - - 620 620
Vlastni kapital - - - 330 734 330 734
Celkem - 121 - 331371 331492
Dlouhé pozice podrozvahovych

nastrojil - - - 25942 25942
Kritké pozice podrozvahovych

néstroji - 26 062 - 26 062
Cistd devizovd pozice i6 137 86 994 44 421 (147 672) -

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papir byla v souladu se statutem
Fondu & investiéni stratepii. V rimei Fizeni Gwérového rizika je monitorovina diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.
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20,

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tdetni zavérky nedo3lo k #4dnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na aCetni zdvérku
Fondu k 31. prosinei 2014,

Sestaveno dne:

Osoba odpovédna za uéetnictvi

. Jaromir Sladkovsky

13.2.2015 : // /xépn/a/%

" Ing. Mi&i’a‘l'ondmé‘%; Ing. Petra Tomisova
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Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Meéna: K¢e

ISIN kapitalizacni t¥idy: CZ0008474400

ISIN tfidy pravidelnych investic: CZ0008474434
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku: 21.5.2014

Aktiva Fondu pravidelnych investic byla v roce 2014 alokovadna zejména do stfednédobych ceskych statnich
dluhopisti s duraci (zjednodusené primérnou dobou do splatnosti) pfiblizné 4 roky. V mensi mife bylo investovano do
korporatnich dluhopistt v tzv. “investicnim ratingovém pasmu” (tj. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Zhruba dvé pétiny
fondu jsou aktualné zainvestovany do instrument nesoucich riziko akcii, pficemz regionalni alokace této ¢asti je
globalni s diirazem na region stfedni Evropy.

Kromé zmén uvedenych v ucetni zavérce nedoslo béhem ucetniho obdobi k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku
23 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondl a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*),
které jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2014
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢& (5679)
CZ0008474400

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 234 165
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9822
Pocet podilovych listd, ks 238 408 068
CZ0008474434

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 98 031
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9727
Pocet podilovych listd, ks 100 779 052

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listii za rok 2014

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)

ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢

CZ0008474400 241209503 241170 2801435 2733 238408 068 238 437
CZ0008474434 101851885 100504 1072833 1 066 100 779 052 99 438
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Vyvoj hodnoty podilového listu
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34,84%

u Bézny et

Statni dluhopisy

9,88%
5,99%

49,29%

m Korporatni dluhopisy

m Akcie, podilové listy

Pi'ehled cennych papiri v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2014
REALNA

CENA PORIZENI HODNOTA PODIL NA
ZEME ISIN NAZEV CP v tis. K¢ vtis. KE AKTIVECH %
RU XS0984191360 VTB Float 10/28/16 5668 5170 1,55
CELKEM ASIE 5668 5170 1,55
AT AT0000652011 Erste Group Bank AG 9763 9188 2,76
AT AT0000908504 Vienna Insurance Group AG 10 159 9947 2,99
Ccz CZ0001000822 CZGB 4,6 08/18/18 67 449 68 257 20,51
(074 CZ0001001317 CZGB 3,75 09/12/20 26 559 26 904 8,09
Ccz CZ0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 6 073 6 250 1,88
(074 CZ0001003834 CZGB 1,50/19 7 346 7 453 2,24
Ccz CZ0001004113 CZGB Float 12/09/20 5959 5971 1,79
(074 CZ0001004246 CZGB 0,85 03/17/18 14 280 14 397 4,33
Ccz CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 20792 21439 6,44
(074 CZ0003703555 CBJCP 1,83 12/13/17 4569 4574 1,37
Ccz CZ0005112300 CEZ AS 10 885 10 567 3,18
Ccz CZ0008019106 KOMERCNI BANKA 11186 10930 3,29
FR FR0010326140 LYXOR UCITS ETF RUSSIA 9268 8518 2,56
PL PLKGHMO000017 KGHM POLSKA MIEDZ SA 3624 3392 1,02
PL PLPEKAO00016 BANK PEKAO SA 6 203 5801 1,74
PL PLPGNIG00014 POLSKIE GORNICTWO NAFTOW. 3997 3741 1,12
PL PLPKN0O0O00018 POLSKI KONCERN NAFTOWY O. 4691 4 669 1,40
PL PLPKO0000016 PKO BANK POLSKI SA 7194 6 686 2,01
PL PLPZU0000011 PzZU 5388 5364 1,61
CELKEM EVROPA 235 385 234 048 70,33
CELKEM 241 053 239 218 71,88
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222123 111
Pobiedini G481 a Fax +A20222 123100
1686 00 Praha & Internet wnw kpmg.cz
Caskd republika

Zprava nezavisiého auditora pro podilniky fondu Raiffeisen
fond pravidelnych investic, otevieny podilovy fond, Raiffeisen
investicni spolecnost a.s.

Utetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 13. tnora 2015 vydali k Gletni zdvérce, kterd je
soudtasti této vyraéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

HProvedli jsme audit prilozené Gfetni zédvérky fondu Raiffeisen fond pravidelnych investic;
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztrity za rok 2014 a piflohy této Gcetni zdvérky, véetné popisu poufitych
vyznamnjch Géetnich metod a ostatnich dopliiujicich didaji. Udaje o fondu Raiffeisen fond
pravidelnych investic, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolefnost a.s. jsou
uvedeny v hodé 1 piilohy této téetni zaveérky.

Odpavédnost statuldrniho orgdnu ucetni jednotky za siceini zavérku

Statutarni organ spolecnosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zavérky, kterd podava vémy a poctivy obraz v souladu s Ceskymi ¢etnimi piedpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, kiery povaiuje za nezbyiny pro sestaveni Géetni zavérky tak,
aby neobsahovala viznamneé nesprévnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovednosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této aéetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZzovat etické poZadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom

ziskali piiméfenou jistotu, 7e Géetni zivérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skuteénostech uvedenych v Gcetni zdvérce. Vybér auditorskych postupi zivisi na
tsudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze Géetni zavérka obsahuje viznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ifetni zdvérky podévajici wérny a poctiviy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikeli vyjadiit se
k téinnosti vnitiniho kontrolniho systému déetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhadnosti pouzitych Géetnich metod, pfimérenosti Géetnich odhadi provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace uéetni zavérky.

Jsme piesvéddéeni, #e ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zdaklad pro
vyjadieni nafeho vyroku,

Diachani rojstik vodermy
blgtskpm sondem w Proge
ol G, viatka 24165,

kPeaG Ceskd republia A, s.ro. 8 Ceady Bmited liabilty comgany and

B ek T of fhe KPMG nensark of indepordim mimm e firms allibated 1E ABGIa Y

with KPMG Imarnaticnsl Cooparate (KPMG Internatianal’l, & Swiss anlity, DIC CZRODOOIRNE
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RAna

Wirok auditora

Podle nadeho ndzoru idetni zivérka podava vy a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Raiffeisen
fond pravidelnych investic, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleinost a.s.
k 31. prosinci 2014 a nékladi, vymosi a visledku jejiho hospodareni za rok 2014 v souladu
s Ceskymi Oéetnimi predpisy.™

V¥rofni zpriva

Provedli jsme ovéreni souladu vroéni zpravy s vySe uvedenou Géetni zavérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny stalutdrni orgdn spoleénosti. Naii odpovédnosti je vydat na
zakladé provedencého ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s déetni zdvérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisgjicimi aplikadnimi dolo¥kami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsalené ve vyroéni zpravé, kieré popisuji skutetnosti, je? jsou 1é7
pfedmétem zobrazeni v Gfelni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s piisluSnou ucetni zavérkou. Jsme piesvéddeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni nascho viToku.

Podle nadeho ndzoru jsou informace uvedeng ve vyroéni zprave ve viech viznamnych ohledech
v souladu s vyde uvedenou Géetni zivérkou,

V Praze, dne 24. dubna 2015

/
_ . | \
UPHC M.i U O dld Em{nfiagﬁ?ﬁ

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni &islo 71 Evidenéni éislo 2195
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Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolefnost a.s.
Tnwvestiéni spolednest; Raiffeisen imvestiéni spolecnost as,

Sidlo: Hvtedova 1716/2k, Praha 4 - Musle, 140 78

1C0: 29146739

Predm® padnikini: administrace a obhospodafoving fondd
Okamik sestavend (etnd svitky: 13, Gnor 2015

ROEZVAHA
k 31. prosinei 2014

tis. KE Bod 31.12.2014
AKTIVA
2 St bezkupdnoveé dluhopisy a ostatni cenné papiry
piijimané centralni bankou k refinancovani 8 160 890
viom: ol vydané viddnimi instinceni 160 590
3 Pohleddvky za bankami a drustevnimi zaloZnami 14 32 854
viom: ) splainé ma posdaddn 32 834
5 Dluhavé cenné papiry 9 21 BEE
viom:  al vedané viddnimi instimeemi 2067
b vl axterinimi osobami 19821
[ Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 115 827
11 Ostatni aktiva 12 264
Aktiva celkem 332713
tis. K& Bod 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 45
5 Wimnosy a vydaje plistich obdobi 15 482
12 Kapitilové fordy 13 33TRTS
15 Zisk nebo zirdta za Gtetni obdobi 13 (5 679)
Pasiva cellkem 332723
tis. K& Bod 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahovi aktiva

4 Pohledavky z pevnych terminovich operaci 16 4 664
Hodnoty piedané k obhospodarovini 20 332459

o

Podrozvahovi pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 4 686

Piiloha uvedend na strandch 1 aZ 11 tvofi soutdst télo Géetni zdvérky.
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Raifleisen fond pravidelnych investic, oteviteny
podilovy fond, Raiffeisen investitni spole€nost a.s.
Investitni spolefnost: Raiffeisen mvestidni spoletnost a.s.

Sidio: Hverdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 20146730

Predmét podnikéni; administrace a obhospodarovini fondd
Okamiik sestaveni afetni zivirky: 13, (nora 2005

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31. prosince 2014

tis. K& Bod 21.5.-31.12.2014
1 Vimosy z tirokil a podobné vimosy 3 99
z {oho: troky z divhovich cennveh papivi 99

3 Vynosy z akeil a podill 4 144
viom: ¢ ostatni vinosy z akeii a podilic I44

5 NMiklady na poplatky a provize 5 (830)
6 Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 6 (4 994)
9 Spravai naklady 7 (85)
b) ostatni sprdavai naklady {85}

19 Zisk nebo ztrdta za aetni obdobi z béZné innosti pired zdanénim {5 666)
23 Daii z piijmi 18 {13)
24 Fisk nebo zirdta za afetni obdobi po zdanéni (5679)
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Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spoletnost a.s.

Obdobi konéici 31. prosince 2014

(m)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Fenik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoletnost a.s.
(dale jen . JFond®) je aéetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti
as. (déle jen ,Spole€nost”) v souladu se zakonem & 240/2013 Sb., o investiénich spolednostech
ainvesti¢nich fondech (dale jen ZISIF® nebo ,Zikon*). Fond wznikl dnem zipisu do seznamu
vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 21. kvétna 2014. Fond zahajil svoji
Cinnost dne 17. Cervna 2014,

Fond je standardnim fondem cennych papird podle Zikona, ktery spliiuje poZadavky prava Evropskych
spoledenstvi.

K 10, prosinci 2014 doélo ke slouteni Fondu s Raiffeisen — Cesky balancovany fond a déle s Raiffeisen-
CZK-LifeCycle Fund 2040 (dile jen , Zrufované fondy”). ZruSované fondy prevedly na zéklad@ zrudend
bez likvidace velkeré své jméni na Fond. Podilnikiim Zrudovanjch fondd byly vydiny podilové listy
Fondu dle stanoveného viménného poméru.

Dle statutu Fondu mohou byt vydavany aZ 4 riizné druhy podilovich listh - tfidy. Jednotlivé (Fidy se 1i¥
zplisobem naklidinf se ziskem Fondu, vyl vstupniho poplatku (pfirdZky), minimalni vysi investice a
distribuéni siti. Kazdy druh podilovych listl ma piidélen viastni ISIN.

Thida Al Trida A2 THida A3 Ttida A4
pruh Podilového | g apitalizatni | Dividendovi RSTS * Pravidelnych investic
Raiffeisen fond pravidelnych investic
ISIN CZ0008474400 | CZO00R474418 CZ000R474426 CZ0008474434

* Podilové listy Tridy A3 jsou urfieny pouze k distribuci prostfednictvim Raiffeisen stavebni spofitelny a.s,
Potet vydavanych podilovych listh ani doba, na kterou je Fond vytvolen, nejsou omezeny.

Fond nem# zamdstnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou cinnosti Fondu provadi
dodavatelskym zplisobem Spoleénost.

Udaje o investicni spolecnosti

Investiéni spolefnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spoletnost a.s., Ic 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle.

Spole&nost je investitni spoleénosti ve smyslu platnych zikoni a vystupuje jako pravnickd osoba, ktera
shromazd'uje penéini prosttedky pravnickych a fyzickych osob za ddelem jejich pouZiti k Glasti na
podnikéni (kolektivni investovani),

Spoletnost vanikla 21, prosince 2012, Povoleni k &innosti investi¢ni spoletnosti bylo udéleno Ceskou

narodni bankou rozhodnutim & j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne
9. dubna 2013.
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(b)

2.

(a)

Pedmét podnikdni Spolecnosti:

Spoletnost je opravnéna podle Zékona v rozsahu uvedeném v povoleni udileném Ceskou nérodni
bankou:

* pbhospodafovat investitni fondy nebo zahraniéni investiéni fondy,
® provadét administraci investitnich fondii nebo zahraniénich investi¢nich fondi.

informace o depozitifi

Depozitifské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se
sidlem Zeletavska 1525/1, 140 02 Praha 4 (dale jen jako ,.Depozitar”) dle smlouvy o vikonu &innosti
depozitafe ze dne 6. tnora 2014,

Vychodiska pro pfipravu afetni zivérky

Utetni zavérka byla plipravena na zdkladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
v zakonem o uletnictvi & 563/1991, ve znéni pozdéjiich predpisa,
& yyhligkou & 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd&jiich predpisd,
* Ceskymi Getnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem finanei.

Utetni zaverka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nakladi a vynost a historickych cen
§ vifjimkou vybranych finanénich nistroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Fond zahdjil svoji Cinnost dne 21. kvétna 2014, z toho diivodu nejsou uvedeny srovnatelné ddaje.
Utetni obdobi od 21. kvittna 2014 do 31. prosince 2014 je pro poloZky vykazu zisku a ztrity déle
oznatovano jako 2014,

Utetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e idetni jednotka bude nepfetr¥itd pokradovat vie své ¢innosti a
¢ u ni nenastiva Fadna skutednost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této éinnosti pokradovat
i v dehledné budoucnosti.

Viechny uvedené ddaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkich
pledstavuji zdpornd Cisla.

Tato Géetni zavirka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskuteénéni aéetniho piipadu

WV zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutednéni icetniho pfipadu zejména:
*  den viplaty nebo pfevzet ob&ziva,

= den nikupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiril,

= den provedeni platby,

= den piipsani (valuty) prostfedkil podle vipisu 2z (i,

= den sjedndni a den vypofadani spotovyeh obehod, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho wypofadani neni
deldi ne 5 dnii,

= den sjednani a den vypofadani obchodl s derivaty.
Uketni jednotka zvolila, ¥¢ spotové obchody (tj. Gdetni pripady nikupu a prodeje finaninich aktiv

s obvyklym terminem dodani) se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v piisludné poloZce aktiv nebo
pasiv.
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(b)

(e)

(d)

Finanéni aktivum nebo jeho &ist Fond odiétuje z rozvahy v pfipadé, #e ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktiva nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finanéni zivazek nebo jeho ¢dst zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zrudena nebo skonéi jeji platnost), Gdetni jednotka jiz dile nebude finanéni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zévazku v Gfetnictvi, resp. jeho &asti, kiery
zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za pEisludng dluh vhrazenou se ziétuje do
nikladii nebo vinosi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasitikovdny jako cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou. Cenné papiry se béhem GZetniho obdobi pfecefiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sh., o bliz§i tpravé nékterych pravidel
zikona o investitnich spoleénostech a investiénich fondech, v platném znni (dale jen ,,Vyhlagka™).
Cenné papiry jsou dle Vyhladky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je ptipadn® upravena
dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypotiend dle
ocefiovacich modelli zaloZenych na diskontovini budoucich cash flow dle v{nosové kitiviky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocendny pofizovaci cenou. Jeji soudsti jsou piimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt,

Urokovy vinos
Urokovym vynosem se:
a) u kuponovych dluhovych cennych papirlt rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich

podminkich a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznalovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponowych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovich cenngch papird jsou rozpoudtény do vikazu zisku a zirdty od okam¥iku
pofizeni metodou efektivni Grokové miry.

Odadtovini cennycl papirii
Pti prodeji cennych papird dfetni jednotka pro ocenéni dbytku cennych papirl pouZivi metodu
pramémé ceny,

Pohleddvky a opravné polozky

Frovozni pohledivky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZené o piipadnou opravnou poloZku.
Nedobytné pohledivky se odepisuji po skoneni konkurzniho fizeni dluinika nebo v piipads, e
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlni.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vvkizino spoleéné s naklady nebo
ztritami  spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztrity. Rozpuiténi opravné polozky
pro nepotfebnost se vykazuje ve vinosech,

Finanéni derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliinje nasledujici podminky:
a) jeho reflnd hodnota se méni v zdvislosti na zméné drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na dvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu},
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(e)

U]

(8)

b) wve srovndni s ostatnimi typy kontraktl, v nichZ je zaloZena podobni reakce na zmény trinich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje 2idnou potatedni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, ptitem? doba sjednini obchodu do jeho vypotidani je u ného delsi
nez u spotove operace.

Derivaty jsou vykdzdny vrozvaze vredlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivail jsou wykdzany
v aktivech v poloZee ,,Ostatni aktiva®. Zaporné redlné hodnoty derivatl jsou vykizany v zdvazcich
v poloZee ,,Ostatni pasiva™.

Redilna hodnota finanénich derivati se stanovuje jako soutasnd hodnota ofekdvanych penéZnich toki
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zjiSténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, drokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vimosowvé kitvky, atd.

V podrozvaze se derivity wvykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkich ,Pohledavky z pevnych terminovich operaci®, ,,Zivazky z pevnych terminovych operaci™,

Prostiedky podilniki

Fond nemd zdkladni kapitil. Jmenovitd hodnota podilového listu neni stanovena. Fond nedattuje o
emisnim aZiu.

Kapitilové fondy

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil viastniho kapitalo tridy a pottu vydanych
podilovych listh dané tfidy. Podilové listy jsou prodaviny investorim na zdkladd denné stanovované
prodejni ceny.

Tvorba rezery

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym &asovim rozvrhem a vyl Rezerva se tvofi na
vrub nikladii ve vi&i, kterd je nejlepiim odhadem vydajii nezbytnych k vypofadani existujiciho
zévazku.

Rezerva se tvofi v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a}  existuje povinnost (pravni nebo véend) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b} je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyXada si odhiv prostfedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

¢} je moZné provést piiméfend spolehlivy odhad plnéni.

Piepotet cizi mény

Transakce vy€islenc v cizi méné jsou Gtoviny v tuzemské méné piepollené devizovym kurzem
vyhla$enym Ceskou nirodni bankou platnym vden transakce neboli vden uskutetnini ttetmiho
piipadu.

Aktiva a pasiva vyéislend v cizi m&n& spoletn® s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou pfepotitavina do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou nérodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo zirdta = pfepoétu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
méné, krom# majetkovych u¢asti v cizi méné, piipadng poloZek zajidtujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jedtd nejsou vykiziny vrozvaze Fondu, nebo z olekivanych budoucich transakef, je
wvykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,.Zisk nebo zirita z finanénich operaci™.

101



Raiffeisen fond pravidelnych investic, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
Obdobi konéici 31. prosince 2014

(h)

(i)

Zdanéni

Splatnd daii

Datovy zaklad pro dafi z prijmi se vypoéte z hospodarského visledku bé&Zzného obdobi pied zdangnim
piipodtenim daiiové neuznatelnych nikladii, odettenim vimosi, které nepodléhaji dani z piijmd, a dile
dpravou o slevy na dani a piipadné zapoéty. Podle platnych daiovych piedpisii Cini sazba dané z piijmil
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

Odloiend daii

OdloZend dan vychdzi z vefkerych dofasnych rozdild mezi dtetni a dafiovou hodnetou aktiv a zdvazki
s pouZitim otekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlo¥ené dafiové pohledivee se
uttuje pouze v ptipad®, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich d¢etnich
obdobich.

Vynosové a ndkladové droky a vinosy z dividend

Vinosové a nikladové droky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vinosy jsou Gétovany k datu G¢innosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vimosy z tuzemskich cennych papir jsou zachyceny po odpoltu sriZkové dang.

Dividendové vinosy ze zahraniénich cennych papirti jsou zachyceny pred odpottem sriZkové dané.
VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Poloika vynosy zarokit a podobné vimosy piedstavuje uroky zdluhovych cennych papirit ve vydi
99 tis. K&.

VYNOSY Z AKCII A PODILU

PoloZka vinosy z akeii a podill pfedstavuje dividendy ve viSi 144 tis. KE.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2014
Obhospodarovatelsky poplatek 750
Depozitdfsky poplatek 45
Spréva cennych papir( 19
Ostatni poplatky a provize 16
Celkem 830

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spolednosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,5 %
z priimémé roéni hodnoty vlastniho kapitalu,

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitite, plati Fond poplatek ve vy3i 0,07 % z primérné roéni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu,

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2014
Zitrata z cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou (5 008)
Zisk z kurzovych rozdila 73
Zirata ze spotovych a z pevaych terminovych operaci (39)
Celleem (4 994)
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9

10.

11.

Zisk nebo ztrita z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou predstavuje pfedeviim denni precenéni
cennych papir na redlnou hodnotu,

Zisk nebo ztrita ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani
spotovich operaci a pevayeh terminovych operaci s finanénimi nastroji a zdrovefl i precenéni otevienych
derivati na redlnou hodnotu,
SPRAVNI NAKLADY

Poloika spravnich nikladi predstavuje naklady na audit ve vy3i 85 tis. K&,
STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY

PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Vetkeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirii Praha nebo zahraniénich
burzéch. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou.

tis, K& 31.12. 2014
Stitni dluhopisy 160 890
Cist tetni hodnota 160 890

DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis, K& 31,12 2004
Dluhopisy vydané vlidnimi institucemi 2967
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 19921
Cistd detni hodnota 22 8§88

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Polozka pohleddvky za bankami predstavuje béZné aéty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a:s. ve vyEi 32 854 tis, K¢,

Bé&né adty jsou splatné na pozadani.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

tis. K¢ 31. 12. 2014
Akcie o4.111
Podilové listy 21 716
Cistd afetni hodnota 115 827
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12.  OSTATNI AKTIVA
V poloZee ostatni aktiva je zadftovina zejména pohleddvka z neobdriené dividendy ve vi8i 264 tis. K&
13.  VLASTNI KAPITAL
Prelided zmédn ve viastnim kapitdlu
tis. K¢ Kapitilové fondy  Fisk (Ztrita) Celkem
Fiistatek k 17. 6. 2014 - - -
Ciisty zisk/ztrita za (detni obdobi . (5 679) (5 679)
Podilové listy prodané 341 674 - 341674
Podilové listy odkoupené (3 799) - (3799)
Zistatek k 31. 12, 2014 337875 (5 679) 332 196
Pocet vydanyeh podilovich lisii
(v ks) 31.12. 2014
Trida pravidelnych investic 100 779 052
Kapitalizatni tFida 238 408 068
Celkem 339 187 120
Ostatni thidy nebyly v roce 2014 vydavany.
Viastni kapitil die t7id podilovych listi
tig. K& 31,12, 2014
Trida pravidelnych investic 98 031
Kapitalizaéni tiida 234 165
Celkem 332 196
Hodnota podilového listu kapitalizagni tiidy k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 inila 0,9822 K&.
Hodnota tfidy pravidelnych investic k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 &inila 0,9727 K&, Jedni se
o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizoviny ndkupy a odkupy podilovych listh
Fondu.
14.  OSTATNI PASIVA
tis. K& 311202014
Zapornd hodnota derivitu 22
Ostatni zavazky 23
Celkem 45

15. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V polozce vydaji piistich obdobi je zadctovin zejména nevyfakturovany obhospodaiovatelsky poplatek

za prosinec ve vyii 416 tis. KE.
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16.

17.

18.

FINANCNI DERIVATY

Nomindlni hodnota derivati:

31.12. 2014
ts K& Pohledivka Fivazek
Ménové forwardy 4 664 4 686
Celkem 4 664 4 686

Podrozvahové pohleddvky a zdvazky predstavujl nomindlni (smluvni) nediskontované hodnoty. Veskeré
vyde uvedené finanéni nastroje byly sjedniny na mezibankovnim trhu (OTC).
Redlngd hodnota derivitii:

31,12, 2014
tis, K& Kladnd Zaporna
Ménové forwardy - (22)
Celkem - (22)

Viechny ménove derivaty jsou splatné do jednoho roku.

NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Predstavensivo SpofeCnosti navrhuje whrazend gtrdty roku 2014 ndsledujicim gpisobem:

MeroedEleny zisk nebo
neuhrazend zirita
tis. K¢ Zisk / (Ztrita) & predehosich obdobi
Zitrita za rok 2014 (5 679) -
Nedvreh uhrazend ztrity ga rok 2004:
Pievod do nerozdiéleného zisku/ztrat 5679 (3 679)
Celkem - (5679)
Z divodu ztrity Spole¢nost nepiedpoklida viplatu dividend za rok 2014,
DAN Z PRIJMU
tis, K¢ 2014
Dail splaina za b&Xné icetni obdobi *
Dari srazkova 13
Celkem 13
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19.

20.

21.

(a)

(b)

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12.2014
Pasiva

Uplata za obhospodafovini placend Spolednosti 416
tis. K& 2014
Naklady

Uplata za obhospodatovani placend Spoleénosti 750
tis. K& 31.12.2014
Podrozvahova aktiva

Hodnoty piedané k obhospodatovani 332459

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely swvilj majetek kobhospodafovani  Spoletnosti. Polofka hodnoty predané
k obhospodafovani zahmuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béinych Gtech s vijimkou béZného ftu urCeného pro pijimani vkladi podilnikd. Tyio béZné Gty
nejsou zahrnuty, protoZe piedstavuji zavazek za doposud nevydané podilové listy.

FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trénim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s trokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, kieré jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivich typil finanénich nastrojii v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investiéni strategii. Mezi
klitova rizika, kierd jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
trokovich sazeb.

Trini rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pedstavuje potencidlni ztritu z
nepfiznivého pohybu na trhu v daném gasovém horizontu na uréité trovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je mé&fena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko, #¢ Fond nebude mit dostatek hotovestnich zdrojit ke splnéni zdvazki
vyplyvajicich z finantnich kontrakti. Likvidita je monitorovdna a fizena na zdkladé oéekdvanych

penéZnich tokil a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papiri a terminovych
vkladi,
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Zhytkovd splainost majetku a dinfi Fondu

Do 3 0d3 Od 1 Bez
més, do | roku do Mad 5 let dugy Celkem
tis. Kit i roku 5 let bpcciille
K 3L prosinci 2014
Stitni bezkupdnové
dluhopisy a ostatni CP 144 2067 98 756 50923 = 160 890
Pohleddvky za bankami 32 854 - - - - 32854
Dluhové cenné papiry 5103 65 17720 - “ 21 888
Akgcie, podilové listy - - - - 115827 115827
Ostatni aktiva 264 - - - - 264
Celkem 38 365 2132 116 476 59923 115827 332723
Ostatni pasiva 45 - - - - 45
Vymnosy a vydaje pfistich obdobi 482 - - - - 482
Vlastni kapital - - - - 332 196 332 196
Celkem 517 - - - 196 332713
GAP 3T838 1132 116 476 59913 (216 369) -
Kumulativni GAP 37 838 39 970 156 446 216 369 - -

VySe uvedend tabulka pledstavuje zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych finanénich
ndstrojil, nikoliv vetkerych penéznich toki, které z téchto ndstroji plynou.

(€) Urokové riziko

Fond je vystaven tdrokovému riziku v disledku dopadi vykyvii aktudlnich trinich trokovych sazeb.
Redlna hodnota a vimosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale 1 klesat.

Ni#e uvedena tabulka shrouje nesoulad mezi Grokové citlivimi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazkil je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné trokove
sazby, a to v tom obdobi, kieré nastane dfive.

Urokovd citlivost majetku a diuhii Fondu

Do 3 Od 3 més, Od 1 roku MNad
tis. K& miés. do | roku do 5 let 5let  Celkem
K 31. prosinci 2014
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP 3231 8038 95669 53952 160 890
Pohledivky za bankami 32854 - - - 32 854
Diuhové cenné papiry 10 249 3 086 9553 - 21 888
Celkem 46 334 11 124 105 222 53 952 116 632

Ve uvedeny pfehled zahrmuje pouze drokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totoZny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu,

(d) Meénové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménich véetné podrozvahovych angaZzovanosti predstavuji expozici Fondu

viidi ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztrity jsou zachyceny ptimo ve
viykazu zisku a ztrdty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamngjiich méndch je ndsledujici:
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22,

23.

Devizovd pozice Fondu

tis. K& Usp EUR PLN K& Ostatni  Celkem

K 31. prosinci 2014
Statni bezkuponové diuhopisy a

ostatni CP - - - 160 890 - 160890
Pohledavky za bankami 291 173 - 32390 - 32854
Dluhowé cenné papiry - 5943 - 16945 - 21888
Akcie, podilove listy 10 000 15725 40 546 47 582 1974 115827
_ Ostatni aktiva 16 - 159 829 - 264
Celkem 10307 21 841 40 705 257 896 1974 332713
Ostaln pasiva - 22 - - 23 45
Vynosy a vidaje pristich obdobi - - - - 482 482
Viasini kapitil - - - - 332196 332196
Celkem - 22 - - 332701 332723
Dlouhé pozice podrozvahovich
ndstroji - - - 4 664 - 4 664
Kritké pozice podrozvahovych
nastroji - 4 686 = - - 4 686
Cists devizova pozice 10 307 17133 40 705 262 560 (330 717y -

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou providény tak, aby ratingovd struktura cennych papirll byla v souladu se statutem
Fondu a investi®ni strategii. V ramei Fizeni Gvérového rizika je monitorovina diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitent.

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ietni zdvérky nedodlo k 2adnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na (cetni zdvérku
Fondu k 31. prosinci 2014.

Sestaveno dne: Osoba odpovédnd za uetnictvi

ey i
s statutarnha,dpthnu:
c ¢

- L d)
. !Eg?omir Sladkovsky

M

Ing. Petra Tomisowva
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Vyroéni zprava ostatnich fondua

Raiffeisen fond dluhopisovych ptilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Raiffeisen chranény fond ekonomickych cyklu, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Raiffeisen privatni fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Leonardo, otevieny podilovy fond
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Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti, otevieny podilovy fond,

Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost a.s.

Mg¢na:
ISIN:

Jmenovita hodnota podilového listu:
Forma fondu:

Typ fondu dle AKAT:
Datum vzniku:

K¢

CZ0008473998

1 K¢

Otevieny podilovy fond
Dluhopisovy

5. 6. 2013

Aktiva Fondu dluhopisovych prilezitosti zlstala i v roce 2014 alokovana zejména do stfednédobych korporatnich
dluhopistt a dluhopisovych fondd (ETF) s primérnou kreditni kvalitou blizkou dolni hranici tzv. “investi¢niho
ratingového pasma” (tj. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Nakupovany byly dluhopisy v CZK, EUR, USD a PLN, v ramci
tohoto je vSak drtivd vétSina zajiSténa proti nepfiznivému vyvoji sménnych kurzi (oteviend ménova expozice

neptesahla 10% hodnoty portfolia).

Béhem ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu a
Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondli a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a
natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2014 31. prosince 2013 % zména
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢& 1 366 660 378 612 260,97
VK pfiipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0484 1,0192 3,00
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ 20 924 3438 508,61
Pocet podilovych listi, ks 1303 534 891 371951 824 250,46
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2014
Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
1008 401 559 1047 085 76 818 492 79961 931 583 067 967 124

1,0772
1,0622
1,0472
1,0322
1,0172
1,0022

Vyvoj hodnoty podilového listu

Udaje o skladbé majetku

13,21%

7,69%
22,89%
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Statni dluhopisy m Akcie, podilové listy
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Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2014

} ) CENA PORIZENi  REALNA HODNOTA PODIL NA
ZEME ISIN NAZEV CP v tis. K& vtis. KE AKTIVECH %
PH US718286BE62  PHILIP 8,375 06/17/19 12 901 14 547 1,05
RU XS0984191360  VTB Float 10/28/16 50175 49119 3,53
RU SK4120010307 1B 3,50 2019/10/21 13 774 14 098 1,01
CELKEM ASIE 76 850 77 764 5,59
AU XS0604462704  AMCAU 4,625 04/16/19 15 703 16 567 1,19
CELKEM AUSTRALIE 15 703 16 567 1,19
AT ATOO00A1AUY6  ERSTBK Float 12/02/19 30016 30016 2,16
AT XS0840062979  ERSTBK 7,125 10/10/22 28 952 29921 2,15
BG XS0802005289  BGARIA 4,25 07/09/17 20875 21242 1,53
cz CZ0003501793  CDCARG 3,8 12/21/16 40 740 40928 2,94
cz CZ0001003123  CZGB Float 04/18/23 32026 32480 2,33
cz CZ0001002547  CZGB 5,7 05/25/24 12 880 15143 1,09
cz CZ0003511529  CETELEM Float 10/08/2019 15001 15 140 1,09
cz CZ0003511461  Dluhopis PSG 5,25/17 15 001 15 000 1,08
cz XS1090620730  NETGAS 2,25 01/28/21 13 895 14520 1,04
EE XS0763379343  ESTONE 4,25 10/02/18 41171 41770 3,00
FR XS1050665386  BREPW 2,375 04/01/19 27 945 29210 2,10
FR XS0432092137  ACAFP 5,875 06/11/19 16384 17 172 1,23
GB IEO0B4613386 SPDR Barclays Emerging Markets 32 046 33002 2,37
GB XS0563463842  SBIIN 4,5 11/30/15 28 602 28 667 2,06
GB XS0271858606  RBS 4,35 01/23/17 14 519 15174 1,09
GB XS0830380639  AALLN 2,509/18/18 14 047 14 695 1,06
GB XS1143451992  LLOYDS Float 12/01/21 14 015 14 125 1,02
HU XS0240732114  REHUN 3,5 07/18/16 19 919 20 499 1,47
HU XS0503453275  MOLHB 5,875 04/20/17 19 810 20490 1,47
IE IEOOB66F4759  ISHARES EURO HY CORP BND 44 394 45114 3,24
IE IEOOB28HXX02  IRISH 4,5 10/18/18 18 425 19 394 1,39
ME XS0541470075  MONTEN 7,875 09/14/15 14 425 14 741 1,06
NL XS0811554962  HEIANA 2,125 08/04/20 13 862 15 049 1,08
NL XS0215828913  PORTEL 4,375 03/24/17 14 629 14 842 1,07
PL XS1082660744  PKNPW 2,5 06/30/21 16 417 16 629 1,19
RO XS0371163600 ROMANIA 6,5 06/18/18 22 067 23677 1,70
SE XS0626282783  BOSPW 6 05/11/16 15018 15 300 1,10
SE X$1019818787  PKOBP 2,324 01/23/19 13823 14 803 1,06
SK SK4120008400  SLOVGB Float 09/02/15 20 620 20308 1,46
CELKEM EVROPA 631524 649 051 46,64
us US78464A4177  SPDR BARCLAYS HIGH YIELD BD 79 975 83754 6,02
us US4642871762  ISHARES TIPS BONDS ETF 20745 21740 1,56
us XS1128148845  C1,37510/27/21 13 734 14 149 1,02
us X$1130101931  GS Float 10/29/19 13 883 13926 1,00
CELKEM SEVERNI AMERIKA 128 337 133 569 9,60
CELKEM 852 414 876 951 63,02
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KPMG Coskd republika Audit, s.r.0. Telephone  +420 22212311
Paobiaini 648M1a Fax +420 322 123100
186 00 Praha 8 Internat W kpmg.cz
Ceskd republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Raiffeisen
fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Udetni zdvérka

Na zikladé provedeného auditu jsme dne 13. tnora 2015 vydali k Géetni zavérce, klerd je
soudasti této vroéni zpravy, zpravu nasledujictho znéni:

wProvedli jsme audit pfiloZené Gcetnl zdvérky fondu Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztrity za rok 2014 a pfilohy této Getni zdvérky, véetné popisu pouZitjch
v§znamnych Géetnich metod a ostatnich dopliujicich adaji. Udaje o fondu Raiffeisen fond
dluhopisovych piilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. jsou
uvedeny v bodé 1 prilohy télo dcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ddetni jednotky za icetmi zavérku

Statutdrni orgén spoletnosti RaifTeisen investiéni spoleénost a.s. je odpovédny za sestaveni
uéeini zdvérky, kterd podivd vémy a poctivy obraz v souladu s Seskymi Géetnimi piedpisy, a za
takovy vnitini kontrolnd systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni (&etni zdvérky tak,
aby neobsahovala viznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovéddnast auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zikladé provedeného auditu vyrok k této aéetni zdviree. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejfcimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s t&mito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gdetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejich# cilem je ziskat dikazni informace
o édstkach a skutecnostech uvedenyeh v Getni zdvérce. Vibér auditorskych postupli zavisi na
tsudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, ze G¢etni zivérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpiisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovéni téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni (fetni zivérky podavajiel vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikeli vyjadiit se
k uacinnosti vnitfniho kontrolntho systému ucetni jednotky. Audit 162 zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych Gdetnich metod, pfiméfenosti Géetnich odhadli provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Géetni zaveérky,

Jsme pfesvédéeni, 7e ziskané dikazni informace poskytuji dostateéng a vhodny zdklad pro
vyjadfeni nadeho vyroku,

Obchadnl stk vadeny
hiEatskgm soucam v Fraze
ool C, viadka 24185

KPMG Caskd rapubika Adi, $r6, 8 Czech limited Bability compaey and

n ek ook of the KPRG raiveork of mdapendant moembar linms afffiaied I 48510187

with KPMG Interrstional Cooperstive EOPRAG Inberratioral’), 8 Swiss entilye D45 CZABSO0SaE
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Rana

Fyrok audiiora

Podle naSeho ndzoru Getni zdvirka podéva vérmny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Raiffeisen
fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladd, vinosi a visledku jejiho hospodafeni za rok 2014 v souladu
s ceskymi tcetnimi piedpisy.”

Vyrofni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zprivy s vyie uvedenou icetni zdvérkou. Za spravnost
vyrofni zprivy je odpovédny statutarni orgdn spoletnosti, Nadi odpovédnosti je vydat na
zékladé provedené¢ho ovéreni virok o souladu viroéni zpravy s Géetni zdvérkou.

Ovefeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souviscjicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplénovali a provedli tak, abychom ziskali priméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyrofnl zpravé, kleré popisuji skuteénosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Getni zdvéree, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou Gfetni zdvérkou. Jsme presvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje piiméfeny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku,

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve viroéni zpravé ve viech viznamnych ohledech
v souladu s viSe uvedenou Géetni zavérkou.

V' Praze, dne 24, dubna 2015

~
UM G Cople. arpblio. Al Ing. Veronika Strolens
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Eviden¢ni &lslo 71 Evidenéni éislo 2195
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Raiffeisen fond dlubopisovych prileZitosti,

atevieny podilovy fond, Raiffeisen investieni
spoleénost a.5.
Imvestieni spoletnost: Raiffeisen investitni spolefnest 4.5

Sidlo: Hvzdova 1716/2h, Prala 4 - Nusle, 140 78
10 29146739

Predimét podnikani: administmee a obhospedafovani fondi

Chleamztik sestavend Bletni zivirky: 13, dnora 2015

ROZVAHA
I 31. prosinei 2014

tis KE Bod 311220014 31.12.2013
AKTIVA
2 Stétni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry 9 60 909 4 988
prijimané centrdlni bankou k refinancovéni
vrom:  a) vidané viddmimi inseitcems o Sy { 988
3 Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloznami 3 106 903 58328
viom:  a) splamé no poddddini Tivg 903 3§ 325
5 Divhové cenné papiny 10 1 038 567 206 355
v o) vrlang viddnimi inseittcemi 257 324 1o Gae
b vidané astatnimi osobani TEI 243 176 706
6 Akeie, podilové listy a ostatni podily 11 183 610 21 383
11 Ostatni aktiva 12 1636 1525
Akitiva celkem 1391 625 383079
tis. K& Bed 31.12,2014  31.12.2013
PASIVA
<+ Ostatni pasiva 14 22733 3916
5 Vynosy a vidaje pfittich obdobi 15 1268 391
[ Rezervy 17 044 160
b wer demeé ad 16l
9 Emizni &Zio 13 38 763 3222
12 Kapitilové fondy 13 1303 535 371952
14 Merozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predehozich obdobi 3438 -
15 Zisk nebo zirita za (8etni obdobi 18 20 924 3438
Pasiva celliem 1391 625 383 079
tis. K¢ Bod 31.12.2014  31.12.2013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
4 Pohleddvky z pevngch terminovych operaci 16 914 663 214 115
& Heodnoty piedang k obhospodaiovini 21 1375 4604 ATT TIOR8
Podrozvahovi pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovich operaci 16 923 877 212616

PEiloha uvedend na strandch | aZ 13 tvoff souddst této G8etni zivirky.
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Raiffeisen fond dluhopisovych p¥ilefitosti, otevieny
padilovy fond, Raiffeisen investitni spolenost a.s.
Investidni spoletnost: Raiffeisen investitni spoletnost a.s.

Sidlo: HvEzdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

100: 20146739

Predmét podnikini: administrace 2 obhospodafovani fondi
Okamzik sestaveni Gletni zdvirky: 13, dnom 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Za rok konéici 31. prosince 2014

tis, K& Bod 1.1.-31.12.2014  17.6.-31.12.2013
1 Vynosy z drokil a podobné vynosy 3 16 547 1329
= toko: draky z diwhovich cenniich papivii 16525 1324

3 Vynosy z akeif a podili E 3515 503
viam: o) ostatnl vinosy z akell a podili 3513 503

5 Niklady na poplatky a provize 5 (9 695) (1239)
] Zisk nebo ztrata z finantnich operaci 6 12225 3195
g Spravni naklady T (85) (85)
B astatni spravai nakiady {85) (85)

19 Zisk nebo zirita za acetni obdobi z béZné Einnosti pied zdanénim 22 507 3703
23 Daii z piijmil 19 {1 583) (263)
24 Zisk nebo ztrdita za adetni obdobi po zdanéni 20 924 3438
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Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spoletnost a.s.
Obdobi kongici 31. prosince 2014

1.

(a)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Venik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond dluhopisovich piileZitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole€nost a.s.
(déle jen ,Fond") je uteini jednotka bez privni subjekiivity, zfizend Raiffeisen investi¢ni spolednosti a.s.
(déle jen .Spoletnost”) v souladu se zikonem &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investiénich
fondech (déle jen ,,ZISIF* nebo ,,Zakon™). Fond byl zaloen ke dni 5. dervna 2013 na zékladé povoleni
Ceské narodni banky k vytvofeni podilového fondu &j.: 2013/6539/570 ze dne 5. Servna 2013, kieré
nabylo pravni moci dne 5. ¢ervna 2013, Fond zahajil svoji éinnost dne 17. &ervna 2013.

Fond je standardnim fondem cennych papiri podle Zakona, kiery splituje poZadavky priva Evropskich
spoledenstvi.

Potet vydavanych podilovych listh ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a veSkerou administrativu spojenon s podnikatelskou éinnosti Fondu provadi
dodavatelskym zplisobem Spoletnost,

Udaje o investiéni spolednosti

Investiéni spole¢nosti, kierd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investiéni
spoletnost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spolecnost vznikla
21. prosince 2012, Povoleni k &innosti investiéni spoleénosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo privni moci dne 9. dubna 2013,

Spoleénost je investiéni spole¢nosti ve smyslu platnjch zikoni a vystupuje jako pravnicka osoba, kierd
shromad'uje penéZni prostredky pravnickych a fyzickych osob za Gelem jejich pouiti k (itasti na
podnikani (kolektivni investovéni).

Predmét podnikdni Spoleinosti

Spoletnost je oprdvnéna podle Zékona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou nérodni
bankou:

» obhospodatovat investiéni fondy nebo zahraniéni investiéni fondy,
® provadét administraci investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investiénich fondd.

Informace o depozitdri

Depozitaiské sluzby poskytuje od 6. Gnora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (ddle jen jako ,Depozitdi™) dle smlouvy o
vykonu Cinnosti depozitife ze dne 6. tnora 2014.

DNepozitaiské sluFhy poskytovala do 5 tinora 2014 Ceskoslovenska abchodni banka, a s, IC 00001350,
se sidlem Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5 dle smlouvy o vykonu ¢innosti depozitdfe ze dne 11. éervna
2013,

Vychodiska pro pFipravu acetni zivérky

Utetni zdvérka byla pripravena na zikladé déetnictvi vedeného v souladu se:
= zdkonem o Géetnictvi ¢, 563/1991, ve znéni pozdéjiich predpisi,
= yyhlagkou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jiich predpisi,
= Ceskymi i€etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministersivern finanei.
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(a)

(b)

Utetni #ivirka byla zpracovéna na principech tasového rozlieni nakladii a vinosil a historickych cen
s vijimkou vybranych finanénich nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou,

Uetni zavérka vychdzi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude nepletrZité pokratovat ve své tinnosti a
Ze u ni nenastava Zidnd skutednost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této Cinnosti pokrafovat
i v dohledné budoucnosti.

Jako srovnatelné Gdaje jsou pouZity tidaje z minulého ifetniho obdobi, tj. od data zahdjeni éinnosti Fondu
dne 17. éervna 2013 do 31. prosince 2013,

Viechny uvedené ddaje jsou v tisicich K& (tis, K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zivorkich
predstavuji zaporna Cisla.

Tato tucetni zavérka je nekonsolidovana,

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskutefnéni uetniho pFipadu

V zivislosti na typu transakee je okam#ikem uskutetnéni tgetmiho pfipadu zejména:

=  den vyplaty nebo pevzet obiZiva,

= den nikupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri,

®  den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prosttedli podle vypisu z Gétu,

®  den sjednéni a den vypofadani spotovych obchoddl, tj. nikup nebo prodej finannich nastrojii nebo
komodit s takov{m terminem dodéni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vyporidani neni delsi
nez 5 dni,

= den sjedndni a den vypofadani obchodi s derivity.

Utetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (4j. Gtetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednéni obchodu vykazuji pfimo v piisluiné peloZzce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho st Fond odadtuje z rozvahy v pipadg, Ze ztratf kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni priva na
vihody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pfipadé, Ze finanéni zdvazek nebo jeho Eist zanikne (napk. tim, #e povinnost definovani smlouvou je
splnéna, zrudena nebo skondi jeji platnost), Géetni jednotka jiZz dile nebude finanéni zdvazek nebo jeho
tast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zédvazku v i€etnictvi, tesp. jeho Sist, kiery
zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za prisluiny dluh uhrazenou se ziétuje do
nakladii nebo vinosi,

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi preceiiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizi{ Gipravé nékterjch pravidel zikona
o investi¢nich spoletnostech a investiénich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlagka™). Cenné papiry
jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je pfipadng upravena dle pravidel
zakotvenyeh ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trinf cena, je pouZita hodnota vypoétena dle ocefiovacich
modelit zaloZenych na diskontovéini budoucich cash flow dle vimosové kfivky,

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocendny pofizovaci cenou. Jeji souéasti jsou pifimé transalkéni
néklady spajené s pofizenim cennych papiri.
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(c)

(d)

(e)

Urokovy vinos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dlubhovych cennych papirG rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkdch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznatovany
jako prémie nebo diskont,

b} u bezkuponovych dluhopisti a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirit jsou rozpoudtény do vikazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni Grokové miry.

Oditovinl cennych papivi
Pfi prodeji cennych papiri (cetni jednotka pro ocenéni ubytku cennyich papirll pouZiva metodu priimérné
ceny.

Pohledavky a opravaé poloiky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o piipadnou opravnou poloZku.
Nedobytné pohledivky se odepisuji po skonfeni konkurzniho Fizeni dluznika nebo v piipads, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realnd.

Tvorba opravné polofky se vykazuje jako ndklad, jeji pouZiti je vykazano spoleéng s ndklady neho
ztritami spojenymi s dbytkem majetku ve vykazu zisku a ztrity. Rozpudténi opravné polofky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivity

Derivét je finanéni nastroj, kterv spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho reilnd hodnota se méni v zdvislosti na zmné drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zvislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b} we srovnani s ostatnimi typy konfraktd, v nichZ je zaloZena podobni reakce na zmény trinich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou potatetni investici,

c} bude vypotidén v budoucnosti, pfidemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadéni je u ného delsi
neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykizdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatl jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva“. Ziporné redlné hodnoty derivatl jsou vykézény v zavazcich
v poloZee ,,Ostatni pasiva™,

Redlnd hodnota finantnich derivati se stanovuje jako soucasnd hodnota ofekavanych pené#nich toki

plynoucich z téchto transakei. Pro stanoveni soufasné hodnoty jsou pouFity parametry zjiftinég na

aktivaim trhu jako devizove kurzy, irokové sazby pro dané splatnosti na ziklad® vinosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivity vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového ndstroje v polozkéch
wPohledévky z pevnych terminovych operaci®, , Zavazky z pevnych terminovich operaci®.

Prostiedky podilnikii

Fond nema zikladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 Ké&. Celkova jmenovitd hodnota
viech podilovich listh je zachycena na tigtu Kapitilové fondy.
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M

(®)

(h)

(@

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypoditdvina jako podil vlastniho kapitilu Fondu a pFisludného podtu
podilovyeh listd. Podilove listy jsou prodivany podilnikiim na zaklad® denné stanovované prodejni ceny.

Emisnf diio

Emisni 4o z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilowych listd je vvkazovdno samostatné.
Fond tétuje o emisnim aZiu jak pii prodeji podilovich listd, tak i pfi jejich zpémém odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Easovym rozvrhem a vy5i. Rezerva se tvofi na
vrub niklad® ve vy3i, ktera je nejlep$im odhadem vydajii nezbytnych k vyporadéni existujiciho zivazku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (prdvai nebo vEend) plnit, kterd je visledkem minulych udilosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze pinéni nastane a vy#add si odliv prostfedki predstavujicich
ckonomicky prospéch, pficem? “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si ne 50 %,

¢} je moZné provést pliméfend spolehlivy odhad plnéni.

Prepodet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou uétoviny v tuzemské méné pfepoftené devizovym kurzem
vyhlafenym éeskou nérodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutefn&ni G&etntho pripadu.
Aktiva a pasiva vylislend v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou prepoditivina do tuzemsks mény v devizovém kurzu vyhladovaném Ceskou nirodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepodtu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi mé&ng, kromé
majetkovych idasti v cizi méné, piipadné poloZek zajidtujicich ménové riziko plynouci ze smluv, kieré
jestd nejsou vykdzény v rozvaze Fondu, nebo z ofekavanych budoucich transakei, je vykazin ve vikazu
zisku a ztrity jako , Zisk nebo ztrita z finanénich operaci®,

Zdanéni

Splaind dani

Dartiovy ziklad pro daii z pijmi se vypodte z hospodafského vysledku béZného obdobi pred zdangnim
pripoétenim dafiové neuznatelnych nakladi, odettenim vynost, kieré nepodléhaji dani z pFijmi, a dile
tpravou o slevy na dani a pfipadné zédpocty. Podle platnych dafiovich ptedpish ¢ini sazba dané z prijmi
pravaickych osob pro podilove fondy 5%.

OdieZend dari

OdloZend dait vychazi z velkerych dofasngch rozdilii mezi uetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
5 poufitim ofekdvané dafiové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledévee se
nétje pouze v pripadé, kdy neexishige pochyhnost o jejim daldim uplainéni v nagledujicich Gdetich
obdobich.

Vynosové a ndkladové droky a vynosy z dividend

Vimosove a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vinosy jsou Oétovany k datu ddinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskjch cennych papiril jsou zachyceny po odpoftu sriZkové dané.
Dividendové vinosy ze zahraniénich cennych papirl jsou zachyceny pred odpodtem sraZkové dand,
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3.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K L1-31.12. 2014 17.6.-31.12.2013
Uroky z bé#ngch téti a terminovangeh vkladi 22 5
Uroky z dluhovfch cennjch papfrit 16 525 1324
Celkem 16547 1329

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Polozka vynosy z akeii a podilit prestavuje dividendy ve vi&i 3 515 tis. K& (2013: 503 tis. K&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis, K 1.1.-31.12.2014  17.6.-31.12.2013
Obhospodafovatelsky poplatek B 862 1 134
Depozitafsky poplatek 552 71
Provize a poplatky 2 obchodd s cennymi papiry 36 3
Spriva cennych papiri 205 24
Ostatni poplatky a provize 40 7
Celkem 9 695 1239

Poplatek za obhospodafoviani, hrazeny Fondem Spoletnosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 1 %
# pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitdlu.

V souladu se smlouvou o vikonu funkce depozitafe, plati Fond poplatek ve vi%i 0,05 % z primérné rodni
hodnoty vlastniho kapitilu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 1.1-31.12.2014  17.6.-31.12.2013
Zisk z cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou 10115 2337
Zisk z kurzovych rozdild 42774 3878
Zirdta ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (40 664) (3 020)
Celkem 12 225 3195

Zisk nebo zirta z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou predstavuje predeviim denni pfecengni
cennych papirli na redlnou hodnotu.

Zisk nebo zirita z kurzovych rozdilt pfedstavuje predeviim realizovand a nerealizované kurzové rozdily
z plecenéni dluhopisovych cennych papiri.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovich operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani

spotovych operaci a pevnych terminovyich operaci s finanénimi ndstroji a ziroveii i pfecenéni otevienych
derivitii na redlnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nikladi pfedstavuje naklady na audit ve v{&i 85 tis. K& (2013: 85 tis. K&).
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8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

PoloZka pohledivky za bankami predstavuje béZné Gty u instituci Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia a Raiffeisen Bank a.s. ve vy8i 106 903 tis. K& (2013; 58 328 tis. K&).

BiZné Gty jsou splatné na poZidini.

9. STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNi CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirii Praha nebo zahraniénich
burzich, VeSkeré cenné papiry jsou zalazeny do portfolia cenngch papirl ocefiovanyeh redlnou hodnotou.

tis, K& 31.12. 2014 31.12. 2013
_ Stétni dluhopisy 60 909 4 988
Cistd tietni hodnota 60 909 4 988
10. DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. K& 31.12. 2014 31, 12,2013
Dluhopisy vydané vddnimi institucemi 257324 119 649
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 781243 176 706
Cistd idetni hodnota 1038 567 296 355
11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY
tis, K¢ 31.12.2014  31.12.2013
Podilové listy 183610 21883
Cistd icetni hodnota 183 610 21883
12.  OSTATNI AKTIVA
tis. K 31.12.2014  31.12.2013
Kladné redlné hodnoty finanénich derivatd 582 I 469
Ostatni pohledivky 754 56
Celkem 1 636 1525
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13.  VLASTNI KAPITAL

Prehled zmén ve viastnim kapitileu

Merozdéleny zisk mebo
Emisni Kapitialové neuhrazend zirata Lisk
tis, K& Afio fondy z piedchozich obdobi  (ztrita)  Celkem
Zistatek k 17, 6. 2013 - - - - -
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi . - - 3438 3438
Podilové listy prodané 31632 432 462 < - 436004
Podilové listy odkoupend (410} (60510 - - (60920
Prevod do fonda - - - - -
Zistatek k 31, 12, 2013 3122 371 952 - 3438 378612
Nerozdéleny zisk nebo
Emisni  Kapitilové neuhrazend ztrata Lisk
tis, K& #¥io fondy z predchozich obdobi  (ztrita) Celkem
Zistatek k 1. 1, 2014 3222 371 952 - 3438 378612
Cisty zisk/ztrita za Géetni obdabi - - - 20924 20924
Podilové listy prodané 38684 1008401 - - 1047085
Podilové listy odkoupend (3 143) (76 818) - - (79961)
Prevody do fondi - - 3438 (3 438) -
Fiistatek k 31. 12. 2014 38 763 1303535 3438 20924 1 366 660

K 31. prosinci 2014 je vydano 1 303 534 891 kusil podilovich listd Fondu (2013: 371 951 824 kusii).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 ginila 1,0484 K& (2013: 1,0192 Ke&).

Jednd se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nikupy a odkupy
podilovyeh listl Fondu,

14.  OSTATNI PASIVA

tis, K& 31.12. 2014 31. 12,2013
Favazky z vkladi od podilnika 12025 3 846
Zaporné redlné hodnoty finanénich derivatia 10118 -
Ostatni zAvarky 610 70
Celkem 22 753 3 916

15. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V polozce vydajii piiftich obdobi je zatétovin zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za
prosinec ve vySi 1 143 tis. K& (k 31, prosinei 2013 ve v§i 316 tis. KE).
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16.

17.

18.

FINANCNI DERIVATY

Nomindlni hodnota derivati:

31.12. 2014 31.12. 2013
tis. K& Pohledivky  Zdvazky  Pohleddvka Zhvazek
Ménove forwardy 914 663 923 877 214115 212 616
Celkem 914 663 023 877 214 115 212 616

Podrozvahové pohleddvky a zévazky pfedstavuji nomindlni (smluvni) nediskontované hodnoty. Veikeré
vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Redlna hodnota deriviii:

31 12,2014 31, 12. 2013
tis. K¢ o Kladni Lipornd Kladnd Liporna
Ménové forwardy HE2 10118 1 469 -
Celkem BE2 10118 1 469 -
Vechny ménové derivity jsou splatné do jednoho roku.
REZERVY
Dafi Rezervy
z piijmi celkem
Zistatek k 1. ledna 2014 160 160
Twvorba 944 944
Cerpani (160) (160)
9dd 944

Fiistatek k 31. ]Jrusiﬁl:i 2014

Rezervu na dai z ptijmi vytvaii Fond vzhledem k tomu, Ze okam#ik sestaveni ifetni zavirky piedchazi
okamziku stanoveni dafiové povinnesti. V nisledujicim a&etnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zauttuje

zjisténou dafiovou povinnost.

NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spoleénosti navrhuje rogdélent gisku roku 2014 ndsledujicim gphdsobena:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazend zirdta
Zisk / (Zirita) # predchozich obdobi

tis, K&

Zostatek k 31, prosinet 2014 pred

rozdélenim zisku za rok 2014 -
Zisk za rok 2014 20924
Neveh rozdélend zisku za rok 2014:
Pievad do nerozdéleného zisku
Celkem

3438

(20 924) 20924
- 24 362
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19.

(a)

(b)

20.

DAN Z PRIJMU

Daii z pFijmi

tis. K& 1.1.-31.12.2014 17.6.-31.12,2013
Daii splatna za béiné (éetni obdobi 044 160
Dai srizkovi 639 103
Celkem 1 583 265
Daii z pFijmii - daftové analyza
tis. K& 1.1.-31.12.2014 17.6.-31.12.2013
Zisk nebo ztrita za Géetni obdobi pied zdandnim 22507 3703
Vynosy nepodiéhajici zdanéni (3515) (503)
Datiovi neodéitatelné naklady - -
Ostatni poloZky - -
Mezisoudet 15 992 3200
Dait vypoftend pFi pouZiti sazby 5 % (pro rok 2013: 5 %) 944 160
Pouzité slevy na dani - -
SriZkovi daii 639 105
Celkem 1 583 265
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis, K 31.12.2014 31.12.2013
Pasiva
Uplata za obhospodafovani placend Spoletnosti 1143 116
tis. K& 1.1.-31.12.2014  17.6.-31.12.2013
Néklady
Uplata za obhospodafovani placend Spolegnosti 8 862 1134
1is. KE J1. 12. 2014 J1. 12, 2013
Podrozvahovi aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodafovini 1 375 464 377708
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21.

22.

(a)

(b)

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond pfedal cely swviij majetek k obhospodafovini Spolefnosti. PoloZka hodnoty predané
k obhospodafovini zahrnuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a déle zistatky na
béinych aétech s vyjimkou bé#ného Gétu uréeného pro prijiméani vkladi podilnikii. Tyto béZné aéty nejsou
zahrnuty, protoZe pfedstavuji zivazek za doposud nevydané podilové listy.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trinim rizikim, ktera vyplyvaji z otevfenych pozic transakei s trokovymi, akclovymi a
ménovimi nastraji, kieré jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Zikladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivich typt finanénich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zikonnymi poZadavky, statutem Fondu a investiénf strategii. Mezi
kli¢ova rizika, kterd jsou vyhodnocovana na denni bdzi, palfi expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Tréni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu z
neptiznivého pohybu na trhu v daném #asovém horizontu na urdité Grovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, #e Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojii ke splnéni zhvazk(
vyplyvajicich z finanénich kontraktl. Likvidita je monitorovina a fizena na zakladé ofekavanych

penéinich toki a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papiri a terminoviych
vidadii.

Zbytkovd splatnost majetku a diuhit Fondu

Qd 3 Od 1

Do3 més. do 1 rokudo  Nad 5 let .Bez Celkem
tis, K¢ mes. roku 5 let speclik.
K 31. prosinci 2014
Stitnd bezkupdnové dluhopisy a
ostatni CP - ol 5311 54 987 - 60 909
Pohledivky za bankami 106 903 - - 106 903
Dluhove cenné papiry 14 497 88 896 TO8 334 136 840 - 1038 567
Podilové listy - - - - 183 610 183610
Ostatni aktiva 1 636 - - - - 1636
Celkem 123 036 &2 507 03 045 191 827 183 610 1 321 625
Ostatni pasiva 22753 = - - - 22753
Vynosy a vidaje piistich obdobi 1268 - - - - 1 268
Rezervy - 944 - . - 944
Vlastni kapital - - - - 1366660 1366660
Celkem 24021 944 - - 1366660 1391625
GAP 99015 48 563 803 645 191 827 (1 183 050) -
Kumulativni GAP 99015 187 578 991 223 1 183 050 - -
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(e)

Zhytkovd splatnost mafetku a dlafes Fondu

Doy . 943 " Bez
més. do | roku do  Nad 5 let . Celkem

tis. K& més, roku 5 let specifik.
K 31. prosinci 2013
St_:&mi'b-r."zkup:':-nmré dluhopisy a ~ 13 B 4975 4988
ostatni CP -
Pohledavky za bankami 58328 - - - - 58328
Dluhové cenné papiry 4227 11953 280175 - = 196355
Podiloveé listy - - - - 21 883 11 883
Ostatni aktiva 1525 - - - - 1525
Celkem 64 080 11966 280 175 4975 21883 383079
Ostatni pasiva 3916 - - - - 3916
Vinosy a vidaje pfistich obdobi 301 - - - - 391
Rezervy - 160 - - - 160
Vlastni kapitil - - - - 378612 378612
Celkem 4 307 160 e = 378612 383079
GAP 59 773 11 806 280 175 4975 {356 729) -
Kumulativni GAP 59773 TIST9 351754 356 729 - -

Ve uvedené tabulky pedstavuji zbytkovou splatnost Gfetnich hodnot jednotlivich finangnich ndstroji,
nikoliv veskerych pend#nich tokl, které z tchto nistroji plynou.
Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadi vylkyvi aktudlnich trinich drokovych sazeb.
Redlna hodnota a vnosy z finandniho majetku mohou v diisledku t&chto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi tirokove citlivimi aktivy a pasivy Fondu. Uéetni hodnota
téchto aktiv a pasiv je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné trokové
sazby, a to v tom obdobi, kieré nastane dfive.

Urokovi citlivost majetku a diuhi Fondu

0Od 3 0d i
més, do roku Mad

tis. K& Do 3 mis. 1 roku do 5 let 3 let Celkem
K 31. prosinci 2014

Stitni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 40442 5324 15 143 60 909
Pohledivky za bankami 106903 - - - 106 903
Dluhowvé cenné papiry 125 452 83 B25 706 567 122 723 1038 567
Celkem 2132 355 124 267 711891 137 866 1206 379
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Urokovd citlivast majetkn a diufii Fondu

Od 3 0dl
Do3  més do roku WNad

tis, K& més, roku do 5 let 5let  Celkem
K 31. prosinci 2013

Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP - 13 - 4975 4 988
Pohleddvky za bankami 58328 - - - 58 318
Dluhové cenné papiry 39 241 6508 250606 - 296355
Celkem 97 569 6521 250 606 4975 359671

WVyie uvedeny piehled zahmuje pouze drokové citlivd aktiva a pasiva a neni proto totoZny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich mé&ndch vEeiné podrozvahovyeh angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vidi
ménovym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a zirity jsou zachyceny piimo ve vikazu

zisku a ziraty, Devizova pozice Fondu v nejvyznamnjsich méndch je ndsledujici:

Devizovd pozice Fondu
tis. K& ELR PLN UsD Ki Celkem

K 31. prosinci 2014
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostainf CP - - . 60909 60 909
Pohledavky #a bankami 212 497 63284 42910 106 903

Dluhové cenné papiry 524 696 6372 269676 237823 1038 567
Akcie, podilové listy a ostaini podily TR116 - 105494 - 183 610
Ostatni aktiva - - 341 1 295 1 636
Celkem 603 024 6869 438795 342937 1391625
Ostatni pasiva 1 443 - 8675 12635 22753
Vinosy a vidaje pfistich obdobi - - - 1 268 1268
Rezervy - - - 944 044
Vlastni kapital - - - 1366660 1366 660
Celkem 1443 - 8675 1381507 1391625
Dlouhé pozice podrozvahovyeh ndstroji - - - 914 663 914 663
Kritké pozice podrozvahovich ndstroji 602 603 - 321274 - 923 877
Cistd devizova pozice (1022) 6869 108846 (123 907) .
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Devizovd pozice Fondu
tis, K& EUR usD K&  Ostatni Celkem

K 31, prosinei 2013

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 4 988 - 4988
Pohleddvky za bankami 2318 478 55025 507 58 328
Dluhové cenné papiry 139969 83 601 66 575 6210 296355
Alcie, podflové listy a ostatni podily 13007 8 876 - - 21883
Ostatni aktiva 556 964 - - 1525
Celkem 155 850 93924 126 588 6717 383079
Ostatni pasiva - - 3916 - 3916
Vinosy a vydaje piistich obdobi - - 391 - 391
Rezervy - - 160 - 160
Vlastni kapitil - - 378612 - 378612
Celkem - - 383 079 - 383079
Dlouhé pozice podrozvahovich nistroji - - 214115 - 214115
Kriitké pozice podrozvahovych ndstroji 143 982 68 634 - - 212616
Cistd devizovh pozice 11868 25200  (42376) 6717 -

23.  FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou providény tak, aby ratingova struktura cenngch papirG byla v souladu se statutem
Fondu a investiéni strategii. V rdmei Fizeni GvErového rizika je monitorovana diverzifikace investic
2z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentf.

24.  UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ufetni zdvérky nedoslo k Zidnym udilostem, které by mély vyznamny dopad na Géetni zavérku
Fondu k 31. prosinei 2014.

Osoba odpovidnd za Gfetnictvi
(iméno, podpis):

oo B

Ing. Petra Tomisovi

13.2. 2015
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Meéna: K¢e

ISIN: CZ0008474038
Jmenovita hodnota podilového listu: 1 K¢

Forma fondu: Otevieny podilovy fond
Typ fondu: SmiSeny

Datum vzniku: 14. 6. 2013

Aktiva Chranéného fondu ekonomickych cykll zlstala i v roce 2014 alokovana zejména do stiednédobych ¢eskych
statnich dluhopist s duraci (zjednodusené: primérnou dobou do splatnosti) pfiblizné 3 roky. V mensi mife bylo
investovano do korporatnich dluhopist s kreditni kvalitou v tzv. “investinim ratingovém pasmu” (tj. rating BBB-
/Baa3 a lepsi). Zhruba desetina fondu je aktudln€¢ zainvestovana do instrumentli nesoucich riziko akcii, pficemz
regionalni alokace akciové ¢asti zistava globalni.

Béhem ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu a
Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondli a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a
natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finan¢ni ukazatele 31. prosince 2014  31. prosince 2013 % zména
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 2 388 840 787 800 203,23
VK pftipadajici na jeden podilovy list, v K& 1,0476 1,0211 2,60
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ 46 339 9 652 380,10
Pocet podilovych listd, ks 2280 376 183 772078 426 195,36

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2014

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
1678221 811 1730 766 169 924 054 176 065 1508297 757 1554701
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1,0522
1,0422
1,0322
1,0222
1,0122

1,0022

Vyvoj hodnoty podilového listu

N

|

\

?

31.1.2014

28.2.2014 -
31.3.2014
30.4.2014 -

31.5.2014 -

30.6.2014 -
31.7.2014 -
31.8.2014
30.9.2014 ~
31.10.2014 A
30.11.2014 A

31.12.2014 -

Udajé o skladbé majetku

71,60%

m Bé&zZny ucet

Statni dluhopisy

Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2014

8,64%

7,44%

12,33%

m Korporatni dluhopisy

m Akcie, podilové listy

3 ) CENA PORIZENI REALNA HODNOTA  PODIL NA
ZEME ISIN NAZEV CP CZK' 000 CZK' 000 AKTIVECH %
AT ATOO00A14QE4  ERSTBK Float 01/28/19 70001 69 721 2,90
cz CzZ0001000749  CZGB 6,95/16 69 276 68 255 2,83
cz Cz0001000822  CZGB 4,6 08/18/18 162 821 164 759 6,84
cz Cz0001001143  CZGB 3,80/15 31755 31075 1,29
cz Cz0001001903  CZGB 4,00/17 255479 259018 10,76
cz Cz0001002471  CZGB504/11/19 168 009 173 687 7,21
cz Cz0001002737  CZGB 3,40/2015 52 750 51702 2,15
cz Cz0001002851  CZGB 3,85 09/29/21 245501 250 006 10,38
cz Cz0001003123  CZGB Float 04/18/23 74 936 75786 3,15
cz Cz0001003834  CZGB 1,50/19 284 114 298 128 12,38
cz Cz0001003842  CZGB0,5/16 194 407 196 636 8,17
cz CZ0001004113  CZGB Float 12/09/20 153 014 154 260 6,41
cz CZ0003511529  CETELEM Float 10/08/2019 39 001 39 364 1,63
cz X$1090620730 NETGAS 2,25 01/28/21 42 675 44 596 1,85
FR FRO011734961 BPCEGP Float 02/14/19 40001 40 265 1,67
NL XS1054089609 VW Float 04/08/19 50 001 50 106 2,08
NL XS$1071708983 LPTY Float 05/28/19 36 000 36 190 1,50
CELKEM EVROPA 1969 741 2003 554 83,21
us US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 31632 37 546 1,56
CELKEM SEVERNI AMERIKA 31632 37 546 1,56
CELKEM 2001 373 2041100 84,77
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KPMG Ceské republika Audit, 5.r.0, Telephone  +420222 123 111
Pobiednl 64818 Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Intemet wwnwkpmg c2

Ceskd republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Raiffeisen
chranény fond ekonomickych cykli, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investic¢ni spole¢nost a.s.

Udetni ziavérka

Na zékladé provedeného auditu jsme dne 13. Gnora 2015 vydali k Géetni zdvérce, kterd je
souddsti této vyrodéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

wProvedli jsme audil priloZzené ucetni zavérky fondu Raiffeisen chranény fond ekonomickjych
cyklli, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost as., tj. rozvahy
k 31. prosinci 2014, vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a pfflohy t¢to Gletni zdvérky, vietné
popisu pouzitych vyznamnych uéetnich metod a ostatnich dopliiujicich tdaji. Udaje o fondu
Raiffeisen chrinény fond ekonomickych cykli, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni
spoletnost a.s. jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této Géetni zavérky.

Cdpovédnost starutdrniho orgdnu dcetni jednotky za sicetni zdvérku

Statutdrni orgdn spoleénosti Raiffeisen investiéni spole€nost a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zdvérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi téetnimi predpisy, a za
takovy wnitini kontrolnd systém, ktery povaiuje za nezbyiny pro sestaveni acetni zavérky tak,
aby neohsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpoviédnosti je vyjadiit na zakladé provedeného auditu virok k této uéetni zavérce, Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komery auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
piredpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, ze Oéetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o castkich a skuteénostech uvedenych v Géetni zdvérce. Vbér auditorskych postupl zdvisi na
usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze Géetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni uCetni zdvérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k Géinnosti vnitiniho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych Géetnich metod, pfiméfenosti Géetnich odhadd provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Géetni zaverky.

Jsme presvédéeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro
vyjadieni naSeho vyroku,

Dbl rejeli vadang
kiigizkym soudam v Frana
ofifil C, oFka 24185

KPMG Coskd republis Sudd, s.re. & Coadh limiled lishiily company and

& marmbed Fm of (e KPMG netvaadk ol indepandant mamtiar fems atlifaes I 456 FET

wilh KPRAG Inemnational Coopamatsar PEPMG Internationall, 8 Swiss oniity. DS CREEN0IA5G
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Rana

Firok auditora

Podle naseho ndzoru Géetnd zdviérka podava vémny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Raiffeisen
chrinény fond ekonomickych cykli, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spolednost a.s. k 31. prosinei 2014 a nakladi, vimosi a vysledku jejiho hospodafeni za rok 2014
v souladu s éeskymi Géetnimi predpisy.”

Vyroéni zprava

Provedli jsme oveéiend souladu vyroéni zprivy s vide uvedenou tetni zivérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovidny statutirni orgin spoletnosti. Nadi odpovédnosti je vydat na
zikladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu virodni zpravy s Gdetni zadvérkou.

Owéfeni jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorli Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplinovali a provedli tak, abychom ziskali piiméfenou
jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrolni zpravé, které popisuji skuteénosti, je* jsou téz
predmétem zobrazeni v Gletni zdvéree, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s piisluSnou Géetni zavérkou. Jsme pfesvédéeni, 7e provedené ovéfeni poskytuje piiméfeny
podklad pro vyjadieni nadeho viroku.

Padle naseho ndzoru jsou informace uvedené ve vytoéni zprivé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vyie uvedenou Gdetni zivérkou.

V Praze, dne 24. dubna 2015

)
e af \ i /U;\,mf.w_ ‘;t’fh-cr"'f-
L’.pr_;: m M‘{L (otn - Ing. Veronika Strolend
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni &islo 71 Evidenéni éislo 2195
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Raiffeisen chrinény fond ekonomickych eyklii,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni

spoleénost a.s.

Investiéni spolecnost: Raiffeisen investitni spolenost as.
Sidlo: Hvzdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

IC0: 20146739

Predmét podnikdni: administrace a obhogpodafovini fondh
Okamzik sestaveni oéetni zavérky: 13, Gnora 2015

ROZVAHA
k 31. prosinci 2014

tis. Ké Bod 31.12.2014  31.12.2013
AKTIVA
2 Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné
papiry piijimané centralnf bankou k refinancovini 9 1723312 614 6ES
witom: ) vidand viddnin institicemi 1723312 614 685
3 Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 8 179 067 88 647
whom, ) sploné na poddani 179 067 88 647
5 Dluhowveé cenné papiry 10 296 730 46 607
B wydané astainini osobanmi 296 730 46 607
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 207 870 46 206
11 Ostatni aktiva 12 858 §2
Aktiva cellkem 2 407 837 796 227
tis. K& Bod 31.12.2014  31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 15 461 7510
5 Vynosy a vydaje piiitich obdobi 15 1178 423
6 Rezervy 16 2358 494
b} na dand 2 358 494
9 Emisni 4%io 13 52 473 6070
12 Kapitalové fondy 13 2280 376 772078
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrita z predchozich obdobi 9652 -
15 Zisk nebo ztrita za Géetni obdobi 17 46 339 9652
Pasiva celkem 2 407 837 796 227
tis. K& Bod 31.12.2014  31.12.2013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
& Hodnoty predané k obhospodaFovini 19 2 389 162 788 668

Piiloha uvedend na strandch 1 a7 13 tvofi souast této Géetni zavérky.

133



Raiffeisen chrianény fond ekonomickych cykli,
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spoleénost a.s.

Investiéni spoletnost: Raiffeisen investini spolenost a.s.
Sidlo: Hvéedova 17 162b, Praba 4 - Nusle, 140 78

€0 29146739

Predmét podnikini: administrace a obhospodafovini fondu
Okamzik sestaveni Géetnd ivéry: 13, Gnora 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok koméici 31. prosince 2014

tis. Ké Bod 1.1.-31.12.2014  17.6.-31.12.2013
1 Vymosy z tirokl a podobné vymosy 3 11 861 1980
= tohe; diroky z divhovych cennych papiri 11783 1973

3 WVymosy z akeil a podili 4 1811 331
viom: ¢ astatal vinaesy z akell a podifi I 81 331

5 Maklady na poplatky a provize (10 082) {1 586)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 45 482 9577
9 Spravni naklady (85) (85)
b) ostaini spravni ndklady (85) (83)

19 Zisk nebo ztrita za aéetni obdobi z béZné Einnosti pired zdanénim 48 987 10217
23 Dai z piijmi 18 (2 648) (565)
24 Zisk nebo ztrita za ifetni obdobi pe zdanéni 46 339 9 652
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(a)

b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Fenik a charakteristika fondu

Raiffeisen chrinény fond ekonomickych cyklii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni
spolegnost a.s. (dile jen ,Fond“) je (idetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investitni
spoletnosti a.s. (dile jen .Spoleénost) v souladu se zdkonem & 240/2013 Sb., o investiénich
spolednostech a investiénich fondech (dale jen ,ZISIF* nebo ,Zakon®). Fond byl zaloZen ke dni
14. cervna 2013 na zakladé povoleni Ceské ndrodni banky kvytvofeni podilového fondu
.. 2013/6981/570 ze dne 14. ervna 2013, které nabylo pravni moci dne 14. ¢ervna 2013. Fond zahajil
svoji Cinnost dne 17. &ervna 2013,

Fond je specidlnim fondem cennych papiri podle Zakona, ktery splituje poZadavky priva Evropskych
spoledenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listh ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a veSkerou administrativa spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu provadi
dodavatelskym zpfisobem Spoleénost.

Udaje o investitnf spolednosti

Investiéni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investini
spoletnost a.s., [C 29146739, se sidlem Hvizdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle, Spoleénost venikla
21, prosince 2012, Povoleni k Einnosti investi®ni spoleénosti bylo udéleno Ceskou néredni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole€nost je investitni spoletnosti ve smyslu platnych zikond a vystupuje jako pravnickd osoba, ktera
shromazd'uje penéini prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Giéelem jejich pouiti k Gfasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Predmét podnikini Spolefnosti

Spoleénost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou nérodni
bankou:

" obhospodaFovat investiéni fondy nebo zahraniéni investiéni fondy,
* provadét administraci investi¢nich fondii nebo zahraniénich investi¢nich fondi.

Informace o depozitdfFi

Depozitifské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s..
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,Depozitiy dle smlouvy o
vykonu Einnosti depozitdfe ze dne 6. dnora 2014,

Depozitiiské sluzby poskytovala do 5. inora 2014 Ceskoslovenskd obchodni banka, as., IC 00001350,
se sidlem Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5 dle smlouvy o vykonu Cinnosti depozitife ze dne
11, Eervna 2013,

Vychodiska pro pFiprave ifetni zivérky

Utetni zévérka byla pfipravena na zikladé igetnictvi vedeného v souladu se:
* zdkonem o uéetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjiich pFedpisi,
= wyhldskou & 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpisi,
= Ceskymi G¥etnfmi standardy pro finanen{ instituce vydanymi Ministerstvem financi.
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Uketni zivérka byla zpracovéna na principech &asového rozlifeni nakladii a v¥nosii a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nistrojii ocefiovanych redlnou hodnotou,

Uketni zivérka vychézi z predpokladu, Z¢ G&etni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své Einnosti a
#e u ni nenastiva Zadnd skuteénost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této Einnosti pokragovat
i v dohledné budoucnosti.

Jako srovnatelné ddaje jsou pouZity udaje z minulého ngetniho obdobi, tj. od data zahdjeni &innosti
Fondu dne 17. ¢ervna 2013 do 31. prosince 2013,

Viechny uvedené ddaje jsou v tisicich K& (tis. K€), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkach
pfedstavuji ziporna ¢isla.

Tato udetni zévérka je nekonsolidovand.

2. DULEZITE UCETNi METODY

(a)

(b)

Den uskutednéni adetniho pripadu

V zévislosti na typu transakee je okamZikem uskutetnéni i€einfho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pievzeti ob&ziva,

& den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennyeh papiri,

= den provedeni platby,

= den piipsani (valuty) prostfedkd podle vipisu z (&tu,

®  den sjednéni a den vypofadani spotovich obchodd, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastrojii nebo

komodit s takovim terminem dodani, kdy obdobi od sjednini obchodu do jeho vypofadini neni
delsi nez 5 dnil,

= densjednini a den vypofadani obchodii s derivaty.

Uketni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gdetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodéni) se v den sjednéni obchodu vykazuji piimo v pfisludné poloZee aktiv nebo
pasiv.

Finanéni akiivum nebo jeho €ast Fond odictuje z rozvahy v pfipad®, #e ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestli*e uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchio prav vzda.

V piipadé, Ze finanfni zdvazek nebo jeho Gast zanikne (napf, tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zrufena nebo skonéi jeji platnost), i¢etni jednotka jiZ dale nebude finanéni zdvazek nebo jeho
&ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finandniho zdvazku v ddetnictvi, resp. jeho éasti, kterf
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi istkou za pFisludny dluh uhrazenou se zidtuje do
nakladii nebo vynosii.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikoviny jako cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou. Cenné papiry se behem ufetniho obdobi pfeceriuji na redlnou hodnotu denng dle
Vyhlasky Ministersiva financi Ceské republiky € 244/2013 Sb., o blizsi tipravé nekterych pravidel
zikona o investicnich spolegnostech a investiénich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlagka™).
Cenné papiry jsou dle Vyhladky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je pripadng upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhlaice. Neni-li k dispozici trZni cena, je pouZita hodnota vypottend dle
ocefiovacich modeli zaloZenych na diskontovéni budoueich cash flow dle vinosové kiivky.,

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji souddsti jsou pfimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papird.
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(c)

(d)

(e)

Urokovy vinos
Urokov{m vinosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabfhajici kupon stanoveny v emisnich
podminkich a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznatovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisd a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vinosy u dluhovich cenngch papiri jsou rozpoudtény do vikazu zisku a ztrity od okam#iku
pofizeni metodou efektivai trokové miry.

Odidtovini cennpel papirii

Pii prodeji cennych papiri ufetni jednotka pro ocenéni tbytku cennych papirli pouZivd metodu
primérmé ceny.

Pohledavky a opravné poloZky

Provozni pohledivky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniené o piipadnou opravnou poloZku.
Nedobytné pohledivky se odepisuji po skoneni konkurzniho fizeni dluinika nebo v piipadd, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykdzino spoletn? s niklady nebo
ztratami spojenymi s dbytkem majetku ve vykazu zisku a zirdty. Rozpuitdni opravné polofky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vinosech.

Finanéni derivaty
Derivat je finangni nastroj, ktery splituje nasledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zévislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na dvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zdvislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém altivu),

b} ve stovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobnd reakce na zmény (rZnich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje zadnou potatedni investici,

¢} bude vypofadan v budoucnosti, pfi¢emz doba sjednini obchodu do jeho vypoiidind je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivity jsou vykdziny vrozvaze vredlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivitil jsou vykdziny
vaktivech vpoloZee ,Ostatni aktiva™ Zipormné redlné hodnoty derivitl json vykdzdny v zdvazcich
v poloZee , Ostatni pasiva®.

Redlna hodnota finanénich derivatli se stanovuje jako souffasnd hodnola ofekdvanjch pendZnich toki
plynoucich z téchto transakel. Pro stanoveni souCasné hodnoty jsou pouZity parametry zjiSténé na
altivnim trhu jako devizové kurzy, drokové sazby pro dané splamosti na zakladé vimosevé kiivky, atd.

Vpodrozvaze se derivity vykazuji v nediskontované smluvni hodnot® podkladového ndstroje
v poloZkach , Pohledavky z pevnych terminovich operaci®, , Zavazky z pevnych terminovich operaci®,

Prostiedky podilniki

Fond nemd zikladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K&, Celkovd jmenovitd hodnota
viech podilovich listd je zachycena na attu Kapitilové fondy.
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(0

(g)

(h)

Kapitilove fondy

Prodejni cena podilového listu je vypotitivina jako podil viastniho kapitilu Fondu a pfisluiného podtu
podilovych listl. Podilové listy jsou prodiviny podilnikim na zdklad® denng stanovované prodejni
ceny.

Emisni difo

Emisni A%io z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listil je vykazovano samostaing.
Fond Gftuje o emisnim aZiu jak pfi prodeji podilovych listi, tak i pfi jejich zpgmém odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a visi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladii ve wydi, ktera je nejlepiim odhadem vydajii nezbyinych k vypofidani existujiciho
#dvazku.

Rezerva se tvofi v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udilosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZadd si odliv prostfedkii predstavujicich
ckonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné” znamend pravdiépodobnost vy38i nez 50 %,

¢} je moZné provést pFimé&fens spolehlivy odhad pinéni,

Prepocet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou Octovany v tuzemské méng piepodtené devizovym kurzem
vyhlddenym Ceskou nirodni bankou platnym v den transakce neboli vden uskutednini tcetniho
piipadu.

Aktiva a pasiva vydislena v cizi mén& spoleénd s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou pfepotitivina do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo zirdta z piepoétu aktiv a pasiv vyGislenveh v cizi
ménd, kromé majetkovych Gasti v cizi méng, pipadné poloZek zajiftujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jeité nejsou vykdziny vrozvaze Fondu, nebo z ofekivanych budoucich transakei, je
vykizan ve vykazu zisku a ztrity jako ,,Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci®.

Zdanéni

Splatnd dari

Datiovy ziklad pro dafi z pfijmil se vypotte z hospodafského visledku béZného obdobi pred zdanénim
pitpottenim dafiové neuznatelnych nikladd, odettenim vinosii, které nepodléhaji dani = pfijmil, a dile
Gpravou o slevy na dani a pfipadné zdpocty. Podle plamych dafiovich predpisii ¢ini sazba dang z pfijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

Odiloiend dasi

OdloZena dafi vychazi z velkerych dotasnych rozdillh mezi Gcéetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ofekivané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dafové pohledavce se
Gétuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daliim uplatnéni v nasledujicich G&etnich
obdobich.
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(D

3.

¥ynosové a ndkladové droky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové droky jsou vykazoviny na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou Gétovany k datu Gc¢innosti naroku na jejich vyplatu (damum ex-dividend).
Dividendové vinosy z tuzemskych cenngch papirll jsou zachyceny po odpodtu sraZkové dand.
Dividendoveé vynosy ze zahrani¢nich cennych papirfl jsou zachyceny pred odpoétem srdzkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K 1L1-31.12.2014  17.6.-31.12.2013
Uraky = binyeh it a terminovanych vkladi 78 7
Uroky z dluhovich cennjeh papiri 11783 1973
Celkem 11 861 1 980
VYNOSY Z AKCIi A PODILU

PoloZka vimosy z aketi a podili predstavuje dividendy ve vyEi 1 811 tis, K& (2013: 331 tis. KE&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1L1.-31.12.2014  17.6-31.12.2013
Obhospodatovatelsky poplatek 8 664 1 390
Depozitifsky poplatek 1085 172
Spriva cennych papirt 280 19
Ostatni poplatky a provize 53 5
Celkem 10 082 1 586

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spoleénosti, €ini v souladu se statutem Fondu 0,5 %
z primémé roéni hodnoty vlastniho kapitilu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkee depozitife, plati Fond poplatek ve v{#i 0,05 % =z priimémé roéni
hodnoty vlastniho kapitilu Fondu,

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis, K& 1.1.-31.12.2014  17.6.-31.12.2013
Zisk # cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou 42713 9 800
Zisk z kurzovych rozdili 2 464 (223)
Zisk ze spotovyeh a z pevigch terminovych operact 305 -
Celkem 45 482 9 577

Zisk nebo ztrata z cennych papir ocefiovanych redlnou hodnotou pfedstavuje predeviim denni pfecenéni
cennych papirdl na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrita z kurzovych rozdili pfedstavuje predeviim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z piecenéni dluhopisovich cennych papirf.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a zirdty pki vypotidani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zéroveii i pfecen&ni otevienfch
deriviti na realnou hodnotu.
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7.  SPRAVNINAKLADY

PoloZka spravnich nékladl predstavuje naklady na audit ve vy$i 85 tis. K& (2013; 85 tis, K.

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

PoloZka pohledavky za bankami pfedstavuje béZné 08ty u instituei Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. a Raiffeisenbank a.s. ve wy$i 179 067 tis. K& (2013: 88 647 tis. K&).

BéZné acty jsou splatné na poZidani.

9. STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPiRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Vesker¢ cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirli Praha nebo zahraniénich
burzdch. Vedkeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennyeh papirh ocefiovanyeh realnou hodnotou.

iis. KE 30,12, 2014 31.12. 2013
Statni dluhopisy 1723312 614 685
Cisti wtetni hodnota 1723312 614 685
10. DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. K& 31.12.2014 31.12.2013
Dluhopisy vydané vlddnimi institucemi - -
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 296730 46 607
Cistd afetni hodnota 296 730 46 607
11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K& 31.122014 31.12. 2013
Padilavé listy 207 870 46206
Cisth Géetni hodnota 207 870 46 206
12. OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31, 12,2014 31,12, 2013
Pohledivka ze sréZkoveé dang urena k zipottu 6l4 10
Dohadna poloZka na dividendu 196 72
Ostatni pohlediviy 48 -
Celkem 858 82
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13. VLASTNI KAPITAL

Prehfed gmén ve viasinim kapitilu

Nerozdileny zisk nebo
Emisni  Kapitilové nevhrazeni ztrita Zisk
lis. K& #kio fondy z piedchozich obdobi (atrdta)  Celkem
Liistatek k 17, 6. 2013 - - - " .
Cisty zisk/ztrita za (detnf obdobi « . - 9652 Q652
Podilové listy prodané 6 545 840 065 - - B40610
Podilové listy odkoupené (475) (67 987 - - (68 462)
Prevod do fondi - - - - -
Fistatek k 31. 12, 2013 6070 772078 - D652  T8T 800
MNerozdéleny zisk nebo
Emisni  Kapitilové neuhrazend zirita Zisk
tis. K& A¥io fondy z piedchozich obdobi  (ztrita)  Celkem
Liistatek k 1. 1. 2014 6 070 T72078 - 9652 787800
Cisty zisk/ztrita za G&etn] obdobi - i - 46330 46339
Podilove listy prodané 32544 1678222 - - 1730766
Podilové listy odkoupend (6 141) (169 524) = = (176 065)
Pfevod do fondl = - 9652 (9652) -
Ziistatek k 31. 12. 2014 52473 2280376 0652 46339 2 388 840

K 31. prosinci 2014 je vydano 2 280 376 183 kusi podilovych listd Fondu (2013: 772 078 426).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni rokou 2014 &inila 1,0476 K& (2013: 1,0211 K&).

Jednd se o posledni hodnow podilového listu v roce, za kterou byly realizoviny nikupy a odkupy
podilovych listd Fondu.

14. OSTATNI PASIVA

tis, K¢ 31.12. 2014 31.12. 2013
Lavazky 7 vkladd od podilniki 15128 7477
Ostatni zavazky 333 13
Celkem 15 461 7510

15. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V poloZee vydajii pFistich obdobi je zaiftovin zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek
za prosinec ve vysi 1 001 tis. K& (2013: 329 ts. K&).
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16. REZERVY

Dari Rezervy

Z pijmi celkem

Zustatek k 1, lednu 2014 494 4094
Tvorba 2358 2358
Cerpéni {494) {494)
Liistatek k 31. prosinei 2014 2 358 2 358

Rezervu na daiit 2 piijmil vytvafi Fond vzhledem k tomu, Ze okamiik sestaveni Géetni zivérky piedchazi
okamZiku stanoveni dafiové povinnosti. V ndsledujicim acetnim obdobf Fond rezervu rozpusi a
zatétuje zjifténou dafovou povinnost,

17. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo SpoleCnosti navehfe rozdélend tiska roku 2014 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazend ztrita
tis, K¢ Zisk / (Zirdta) z predchozich obdobi
Zistatek k 31, prosinci 2014 pfed rozdélenim zisku
zarok 2014 « 9652
Zisk #a rok 2014 46 339
Nidvrk rozdélent zisku za rok 2014:
Prevod do nerozdélencho zisku/zirdt (46 339) 46 339
Celkem - 55901
18. DAN Z PRIIMU
(a) Daii z pHjmi
tis, K& 1.1.-31.12.20014  17.6.-31.12.2013
Dt splatnd za b&né Gcetni obdobi 2 358 494
Daf sraZkovia 290 7l
Celkem 2 648 565
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(b) Daii z pFijmi — dafiova analyza
tig, K& 1.1.-31.12.2014 17.6.-31.12.2013
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi pred 2danénim 48 987 106217
Vynosy nepodiéhajicl adanéni (L 8LL) (330)
Daflov neodtitatelné ndklady - -
Ostatni poloiky - -
Mezisoudet 47 176 9 H86
Daf vypoltend pii poufiti sazby 5 % (pro rok 2014: 5 %) 2358 494
Poufité slevy na dani - -
Srazkovi dai 290 71
Celkem 2 648 565
19. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis, K& 31, 12,2014 31.12. 2013
Pasiva
Uplata za obhospodatovini placend Spoletnosti 1 001 329
tis, K¢ 1.1.-31.12.2014 17.6.-31.12.2013
Niklady
Uplata za obhospodafovéni placend Spoleénosti 8 664 1390
tis. K¢ 31,12, 2014 31,12 2013
Podrozvahovi aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodafovini 2 389 162 T88 668
20. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVAN(
Fond piedal cely svij majetek kobhospodafovini Spoletnosti. Polotka hodnoty pFedané

k obhospodafovani zahmuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a déle zlstatky na
béZnych Gdtech s vyjimkou béZného tdtu urfeného pro pfijimani vkladi podilnilkii. Tyto b#iné Géty
nejsou zahmuty, protoZe piedstavuji zavazek za doposud nevydané podilové listy.
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21.

(2)

(b)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, ktera vyplyvaji z otevifenych pozic transakei s Grokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, kterd jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim ndstrojem fizenf rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finangnich nastrojit v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi poZadavky, statutem Fondu a investiéni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, kterd jsou wyhodnocovéna na denni bazi, patf expozice na cizi mény, citlivost na zménu
tirokovych sazeb a alokace do cennych papiri s akciovou expozicl.

Trini rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR"™), Value at Risk piedstavuje potencialni ztrtu z
nepiiznivého pohybu na trhu v daném éasovém horizontu na urité drovni spolehlivosti. Hodnota Valu e
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek hotovosinich zdrojfl ke splnéni zdvazki
vyplyvajicich z finanénich kontraktdi. Likvidita je monitorovéna a Fizena na zikladé ofekivanych
penéinich toki a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papirii a terminovych

viladii.

Zhytkovi splatnost majetku a diuli Fondu

0Od
Do 3 Imbs.do  Od ] roku Bez

tis, K¢ més. 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkupénové dluhopisy a

ostatni CP 3869 100531 1141417 477495 - 1713312
Pohledavky za bankami 179 067 - - - - 179 067
Dluhové cenné papiry 1105 79 251 363 a4 183 - 296 T30
Podilové listy - - - - 207 870 207 870
Ostatni aktiva 458 - - - - 858
Celkem 184 899 100 610 1 392 780 521678 207 870 Z 407 837
Ostatni pasiva 15 461 - - - 15 461
Vimosy a vydaje pitstich obdobi 1178 - - - 1178
Rezervy - 2358 - - - 2358
Vlastni kapitd] - - - . 2 388 840 2 388 840
Celkem 16 639 2358 - - 2388840 2 407 837
GAP 168 260 98252 1392779 521672 (2 180970) -
Kumulativai GAP 168 260 266 512 1659 291 2 180970 - -
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(e}

Zhytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu

0d
Do3  3més.do  Od I roku Bez.

tis. K& més, | roku doSlet  NadSlet  specifik. Celkem
K 31. prosinei 2013

Statni bezkupdinove diuhopisy a

ostatni CP 3 869 6 650 604166 = 614685
Pohledivky za bankami 88 647 x - - 88 647
Dluhové cenné papiry 572 - 46 035 - 46 607
Podilové listy - - 46206 46 206
Ostatni aktiva 82 - - - - 82
Celkem 93170 6 650 650 201 - 46 206 796 227
Ostatni pasiva 7510 - - - - 7510
Vynosy a vydaje piistich obdobi 423 - - - - 423
Rezervy - 404 - = - 494
Vlastii kapital - - - - TBTBOO 787 800
Celkem 7933 494 - - TRTR00 7961227
GAP 85237 6156 650201 - (741 594) -
Kumulativni GAP 85237 91393 741594 741 594 - -

Vyie uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost dfetnich hodnot jednotlivych finanénich
ndstrojil, nikoliv veskerych penéZnich tokd, které z t&chto néstrojii plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven (rokovému riziku v diisledku dopadi wykyvii aktudlnich trZnich drokovych sazeb,
Redlna hodnota a vinosy z finangnfho majetku mohou v diisledku téchto zmén riist, ale i klesat.

NiZe uvedena tabulka shrauje nesoulad mezi rokové citlivimi aktivy a pasivy Fondu. Uletni hodnota
téchto akiiv a pasiv je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné drokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokov citlivost majetku a diuhi Fondu

Do3  Od3més Od | roku Nad

tis. Ké més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31, prosinci 2014

Statni bezkuponove

dlubopisy a ostatni CP 3 809 329 966 1141 417 248 060 1723312
Pohleddvky za bankami 179 067 - - - 179067
Dluhové cenné papiry 197 141 39 364 16 043 44 182 296 730
Celkem 3800077 369 330 1 157 460 292 242 2 199 109
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Urokovd citlivost majetku a diuhii Fondu

Do 3 0Od 3 més. Od | roku Mad

tis. K& més, do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31, prosinei 2013

Stitni bezkupdnoveé dluhopisy

a oslatni CP 3 869 6 650 604 166 - 614 685
Pohledivky za bankami 88 647 - - . 88647
Dluhové cenné papiry 30 602 - 16 005 - 46 607
Celkem 123 118 6 650 620171 - 749 939

Vide uvedeny piehled zahrnuje pouze Grokove citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoZny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vEetné podrozvahovych angaZovanosti piedstavuji expozici Fondu
viiéi ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve
vykazu zisku a ztrity. Devizova pozice Fondu v nejvyznamngjiich méndch je nisledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR LUsD K& Celkem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 1723312 1723312
Pohledivky #a bankami 15 860 70154 93 053 179 067
Dluhoveé cenné papiry - - 296 730 296 730
Akele, podilové listy a ostatni podily 101 308 106 562 - 207 870
Ostatni aktiva 45 196 617 858
Celkem 117213 176912 2113712 2407 837
Ostatni pasiva - - 15 461 15461
Vimosy a vidaje pFistich obdobi - - 1178 1178
Rezervy - - 2 358 2358
Vlastni kapitil - - 2 388 B40 2 388 840
Celkem - - 2 407 837 2407 837
Cistd devizové pozice 117213 176912 (294125) -
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Devizovd pozice Forndu

tis. K& EUR usp K& Celkem

K 31. prosinei 2013

Stétni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 614 685 614 685
Pohlediavky za bankami 3074 827 &4 746 88 647
Dluhové cenné papiry - - 46 607 46 607
Alkcie, podilové listy a ostatni poadily 27780 18 426 - 46 206
Ostatni akliva - - 82 82
Celkem 30 854 19253 746 120 T96 227
Ostatni pasiva - - 7510 7510
Vynosy a vidaje pristich obdobi - - 423 423
Rezervy - - 494 494
Vlastni kapitdl - - 787 800 787 800
Celkem - - 796 227 796 227
Cisth devizovi pozice 30 854 19253 (50107) -

22.  FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO
Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirit byla v souladu se statutem

Fondu a investi€ni strategii. V ramci fizeni ivErového rizika je monitorovina diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivich emitentil.

23.  UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tifetni zavérky nedoslo k Zadnym udilostem, které by mély viznamny dopad na ugetni zdvérku
Fondu k 31. prosinci 2014,

Sestaveno dne:  Podpis statutirpi Osoba odpovédna za adetnictvi
: (jméno, podpis):
_.-'"'. /7
13.2. 2015 p— %M/ﬁlé
g Michal Ondrutka Ing. Petra Tomisovi
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Mé¢na: K¢e

ISIN: CZ0008474087
Jmenovita hodnota podilového listu: 1 K¢

Forma fondu: Otevieny podilovy fond
Typ fondu: Smiseny

Datum vzniku: 23.9.2013

Aktiva Chranéného fondu americké prosperity zistala i v roce 2014 alokovéana zejména do kratsich dluhopist v ceské
koruné s duraci (zjednodusené: primérnou dobou do splatnosti) mirné pod jeden rok. Z pohledu kreditni kvality je
dluhopisova ¢ast fondu zainvestovana jak do ¢eskych statnich dluhopisi, tak také do dluhopisti korporatnich. Zhruba
desetina fondu je aktualné v instrumentech, které nesou riziko akcii, pfiCemz regionalni alokace této akciové Casti
zustava globalni.

Béhem ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu a
Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondii a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a
natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finané¢ni ukazatele 31. prosince 2014  31. prosince 2013 % zména
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢& 567 886 635 011 (10,57)
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0185 1,0012 1,73
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ 10 493 271 3771,96
Pocet podilovych listi, ks 557 546 949 634 262 739 (12,10)

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2014

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
0 0 76 715 790 77618 -76 715 790 -77 618
Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladbé majetku
1,0215 . 10,28%
M( 32,02% 0.77%
1,0165 Y
1,0115
1,0065
1,0015 ——— 77— 56,94%
< < < < A < S < A <
— - — — - - - — - - - -
o O o o o o o o o o o o
(o'} (o] o~ (o'} (o] (o] (o] (o'} o~ (o] (o] o~ vy o PP .
4 N M & 18" 8 N 08 o O «+H o m BéZny ucet m Korporatni dluhopisy
4 08 4 o 4 9 o&S o o oI .
m N o o m m o o 6o 94 9 Statni dluhopisy u Akcie, podilové listy
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Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2014

3 ) CENA PORIZENi  REALNA HODNOTA PODIL NA

ZEME ISIN NAZEV CP CZK' 000 CZK' 000 AKTIVECH %

KR XS0943004878  EIBKOR Float 06/17/18 39 993 40013 7,03
CELKEM ASIE 39 993 40013 7,03
AT ATO00B119839  ERSTBK Float 09/20/16 61 005 61 030 10,73
cz Cz0001003842 CZGB 0,5/16 100 486 100 839 17,73
cz CZ0002002520 UNICZ 6 04/27/18 23915 24 505 4,31
cz CZ0002003064 KOMERC Float 03/14/18 35113 35358 6,22
cz CZ0003703555 CBICP 1,83 12/13/17 29 647 30491 5,36
cz XS0965943995  CESKA 0,495 09/01/15 50 315 50 157 8,82
NL XS1054089609 VW Float 04/08/19 70 001 70 148 12,33
SK SK4120008400 SLOVGB Float 09/02/15 82314 81232 14,28
CELKEM EVROPA 452 794 453 760 79,78
us US4642876555  IShares Russell 2000 8549 10 106 1,78
us US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 17721 20 416 3,59
us US78467X1090  SPDR DJIA TRUST 13 340 14 703 2,58
us XS0490323580  GE Float 03/03/15 12 057 12 066 2,12
CELKEM SEVERN{ AMERIKA 51 667 57 291 10,07
CELKEM 544 454 551 064 96,88
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Caska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Raiffeisen
chranény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Uketni zavérka

Na zdkladé provedencho auditu jsme dne 13, tnora 2015 vydali k Géetni zivérce, kterd je
souddsti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

HProvedli jsme audit pfiloZené Gfetni zédvérky fondu Raiffeisen chrinény fond americké
prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolenost as., tj. rozvahy
k 31. prosinei 2014, vykazu zisku a ziraty za rok 2014 a piilohy této Géetni zavérky, véetné
popisu pouzitych viznamnych Géetnich metod a ostatnich doplitujfeich adaji. Udaje o fondu
Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spoleénost a.s. jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této idetni zdvirky.

Odpovédnast statuicrnitho orgdanu icemi jednotky za téetni zdvérku

Statutdmi organ spoleénosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zavérky, kterd poddva vémy a poctivy obraz v souladu s Seskymi (¢etnimi predpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Géeini zdvérky tak,
aby neobsahovala viznamné nesprdvnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Géetn zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech, Mezinirodnimi auditorsk{mi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, 7e Uéetni zivérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o &éstkach a skutetnostech uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postup zdvisi na
usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, 7e G&etni zdvérka obsahuje viznamné nespravnosti
zpiisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni (&etni zdvérky podivajici vérmy a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se
k tginnosti vnitfniho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit té% zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych Géetnich metod, pfimérenosti Gfetnich odhadi provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace ufetn! zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Oschodnd rajstiik wodonm
Btk soudam ¥ Praee
exchufll , vl 14185,

KPsAE Caskd rapubliks fudit, sro, & Crech lrnited labilty compsery snd

4 rgenbsar s af tho KPMG aotwerk of indapandasd mombssr T oo ted W ARGIET

with EPMG Intermatonal Cooperntive (XPMG Wiemnational’l, a Swian emity, DIt Chasaamaai
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Fywok auditora

Podle nadeho ndzoru Géetni zdvérka poddva v&my a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Raiffeisen
chrinény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spoletnost a.s. k 31. prosinei 2014 a nakladi, vimosi a vysledku jejiho hospodaieni za rok 2014
v souladu s feskymi Géetnimi piedpisy.”

Vyroéni zprava

Provedli jsme oviéfeni souladu vyroéni zpravy s vysSe uvedenou téetni zadvérkou. Za spravnost
vyrofni zpravy je odpovédny stalutarni organ spoleénosti. Nadi odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni virok o souladu vyrodni zpravy s Géetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zidkonem o auditerech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditorii Ceské republiky. Tylo
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplinovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroni zprivé, kieré popisuji skuteénosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Ulelni zdvérce, jsou ve wiech vyznamnych ohledech v souladu
s piisluSnou Géetni zévérkou. Jsme presvédteni, 7e provedené ovéfeni poskytuje piiméfeny
podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Podle nadeho nizoru jsou informace uvedené ve viroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou Géetni zivérkou.

V Praze, dne 24. dubna 2015

o~
- i e [:H-L,-/L
ELPM (- Cenle u,fJ«L. ec Ot d- /%monim Strolené

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢islo 2195
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Raiffeisen chrdantng fond americké prosperity,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni

spolenost a.s.

Investifnl spolctnost: Raiffcisen investidnd spoleinost a.s.
Shello: Hvéadova 17162h, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29146739

Predmét podnikdni: administrace o obhospodaterini fondi
(kamdik sestaveni dbetni zavirky: 13, dnora 2015

ROZVAHA
k 31. prosinee 2014

tis, K& Bad 311220014 31.12.2013
AKTIVA
2 Stdni bezkuponové dluliopisy a ostatni cenné papiry
prijimané centralni bankou k refinancovani 9 100 839 100 416
vimm: ) vidané viddnimi institecemi [iM) 839 100416
3 Pohleddvky za bankami a drustevnimi zdloZnami 8 4372 81 493
viom: a splatné ra poadini 4372 B 493
5 Dluhové cenné papiry 10 4035 000 429 645
viom:  a) viwdanéd viddnimi institucemi B 232 03 144
b vydand ostainimi osobami 323 768 336 50/
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 58436 44516
11 Oslaini aktiva 243 85
Aktiva celkem 568 890 656 155
tis, K Bod 31.12.2014  31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 179 20729
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 14 36 411
(i Rezervy 15 509 4
b i dané ang q
9 Emisni 4Zio 12 (425) 477
12 Kapitilové fondy 12 557 547 034 263
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrita z pfedchozich obdobi 271 -
15 Zisk nebo ztrita za aletni obdobi 16 10 493 271
Pasiva celliem 568 890 656 155
tis, K Bod 31.12.2014 31122013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
8  Hodnoty pFedané k obhospodaFovini 19 568 647 656 070

Priloha uvedend na strandch 1 a7 13 tvoii souCdst této Gletni zéivirky,
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Investiéni spolednost: Raiffeisen investidng spolenost as.
Sidlo: Hvezdova 1716/2b, Prabha 4 - Musle, 140 T8

100 29146739

Predmét podnikiani: kolektival mvestorvdni

Ohkamik sestaveni aceint svérky: 13, deore 2013

VYKAZ ZISKU A ZIRATY
za vok kondici 31, prosince 2014

tis. K& Bod 1.1.-31.12.2004  1.10.-31.12.2013
1 Vinosy # trokil a podobné vinosy 3 3818 383
=tk tiroky = dluhovyiol cenntich papiri ER.TN arz2

3 Vynosy z akeii a podili 4 976 224
vion: ¢} osatii vinasy = akeif @ podilii 976 224

5 MNiklady na poplatky a provize 5 (3 f4) (491)
Zisk nebo ztrita z finanénich operaci [ 10 084 277

9 Spravni naklady 7 (83) (85)
bj astamni spravel ndfledy f83) 83)

19 Zisk nebo ztrita za atetni obdobi z bézné Snnosti pfed zdanénim 11 149 308
23 Dail z piijmi 17 (B36) 37
24 Zisk nebo ztriia za dletni obdobi po zdantni 10 493 271
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(@)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Venik a charakteristika fondu

Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost
a.s. (déle jen ,Fond™) je ufetni jednotka bez privni subjektivity, zfizend Raiffeisen investi&ni spoleénosti
a.s. (dile jen ,Spolefnosty v souladu se zdkonem & 240/2013 Sb., o investitnich spolefnostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF* nebo ,,Zdkon*). Fond je otevienym podilovym fondem a je
vytvoten na dobu uréitou do 31. prosince 2016. Fond vznikl dnem zipisu do seznamu vedeného Ceskou
ndrodni bankou dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 23. zifi 2013, Fond zah4jil svaji ¢innost
die 1. fijna 2013,

Fond je speciilnim fondem cennjych papirl podle Zakona, ktery splituje poZadavky prava Evropskich
spoletenstvi.

Fond nemd zamé&stnance a velkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplisobem Spoletnost.

Udaje o investiéni spolecnosti

Investiéni spoletnosti, kiterd administruje a obhospodatuje majetek Fondu, je Raiffeisen investiéni
spoletnost a.s., IC 29146739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012, Povoleni k #innosti investi#ni spoletnosti bylo udgleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim €.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, kieré nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spoletnost je investiéni spoleénosti ve smyslu platnych zdkoni a vystupuje jako pravnickd osoba, kierd
shromazd'uje pené?ni prostredky pravnickfch a fyzickych osob za Gdelem jejich pouZiti k Gfasti na
podnikéni (kolektivai investovini).

Predmét podnikdni SpoleCnosti
Spole¢nost je oprivnéna podle Zikona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou nérodni
bankou:

= gbhospodafovat investitni fondy nebo zahraniéni investiéni fondy,

= provadét administraci investiénich fond(i nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi.

Informace o depogitdFi

Depozitafské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64048242, se
sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dile jen jako ,,Depozitai”™) dle smlouvy o wykonu ¢innosti
depozitite ze dne 25. fijna 2013,

Vychodiska pro pFipravu netni zdvérky

Uketni zavérka byla pfipravena na zikladé G&etnictvi vedeného v souladu se:
= zikonem o uéetnictvi &. 563/1991, ve znéni pozdéjiich predpisi,
* yyhligkou & 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jgich predpisi,
* Ceskymi Géetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstver financi.

Utetnf zdvérka byla Zpracovana na principech ¢asového rozliSeni ndkladd a vynosi a historickych cen
s vijimkou vybranych finanénich ndstrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

Uketni zévérka vychdzi z predpokladu, e Géetni jednotka bude nepfetrZit pokratovat ve své &innosti a

Ze u ni nenastava #adnd skuteénost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokratovat
i v dohledné budoucnosti.
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(a)

(b)

Jako srovnatelné idaje jsou pouZity idaje z minulého #¢etniho obdobi, tj. od data zahdjeni ¢innosti Fondu
dne 1. fijna 2013 do 31. prosince 2013.

Viechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zévorkich
pifedstavuji zapoma ¢isla.

Tato Gdetni zivérka je nekonsolidovand.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskutednéni dfetniho pFipadu

W zivislosti na typu transakce je okamiikem uskuteénéni ddetniho pHpadu zejména:

®*  den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva,

= den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri,

= denprovedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vipisu z itu,

=  den sjednini a den vypolidéni spotovich obchodd, tj. nakup neba prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdabi od sjednani obchodu do jeho vypoiadani neni delsi
neZ 5 dndl,

®  densjednani a den vypofadani obchodi s derivaty.

Utetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (4. Géetni piipady nidkupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem doddni) se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v piisluiné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho &ést Fond odiétuje z rozvahy v pipads, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu wirati, jestlize uplatmi prava na
wyhody definované smlouvou, tato priva zaniknou nebo se téchto priv vada.

V pripadé, Ze finanéni zdvazek nebo jeho &ist zanikne (napf. tim, #& povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zrudena nebo skonéi jeji platnost), Gtetni jednotka jiz dale nebude finanéni zivazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze, Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zdvazku v detnictvi, resp. jeho Sasti, ktery
zanikl nebo byl pieveden na jiny subjekt, a mezi ¢stkou za prisluiny dluh uhrazenou se ziétuje do
nikladf nebo vimosi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikoviny jako cenné papiry ocefiované
redilnou hodnotou. Cenné papiry se béhem d¢etniho obdobi pfecefinii na redlnou hodnotu denng dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 244/2013 Sb., o bliz&{ dpravé nékterfch pravidel zakona
o investiénich spoletnostech a investiCnich fondech, v platném znéni (ddle jen ., Vyhldika™). Cenné papiry
Jjsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych ve Vyhladce, Neni-li k dispozici trini cena, je pouZita hodnota vypoltend dle ocefiovacich
modelii zaloZenych na diskontovini budoucich cash flow dle vinosové kifivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soudisti jsou piimé transakéni
niklady spojené s pof{zenim cennyjch papirii.
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(c)

(d)

ﬂmknvj viros
Urokovym vynosem se:
a) u kuponovych dluhovich cennych papirli rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich

podminkich a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, oznacovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovich dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vinosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamiiku
pofizeni metodou efektivni trokové miry,

Odiétovdni cennjich papiri

Pii prodeji cennych papiri Géetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papirh pouZivd metodu primérné
ceny.

Pohlediavky a opravné poloiky

Provozni pohleddvky se vykazuji v nominilni hodnot® sniZené o pripadnou opravnou poloziu.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonfeni konkwrzniho fizeni dluinika nebo v piipads, e
pravdépodobnost jejich zaplaceni nenf redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykdzano spoleénd s niklady nebo
zirdtami spojenymi s Gbytkem majetku ve vykazu zisku a zirity. Rozpuiténi opravné polozky
pro nepotfebnost se vvkazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty

Derivit je finanéni nistroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zivislosti na zménd drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Gvirovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnini s ostatnimi typy kontraktl, v nich? je zaloZena podobni reakce na zmény trinich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje #adnou potatetni investici,

c} bude vypofadan v budoucnosti, pfitem? doba sjednani obchodu do jeho vypofddani je u nitho delsi
nez u spotove operace.

Derivaty jsou vykdzény v rozvaze v redlné hodnotd, Kladné redlné hodnoty derivitd jsou vykéazany
v aktivech v poloZee , Ostatni aktiva®, Zapomné redlné hodnoty derivitd jsou vykdzany v zivazeich v poloZce
»Ostatni pasiva®,

Reilnd hodnota finangnich derivatli se stanovuje jako souCasni hodnota ofekavanych pentinich tokd
plynoucich z téchto transakef. Pro stanoveni soudasné hodnoty jsou pouZity parametry zji¥téné na aktivnim
trhu jako devizove kurzy, irokové sazby pro dané splatnosti na zaklad# vinosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivity vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastraje v polo#kach
»Pohledivky z pevnych terminovych operaci®, , Zavazky z pevnych terminovych operaci®,
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(€)

U]

(8)

(h)

Prostiedky podilnika

Fond nema zakladni kapital. Jmenovitd hodnota podilovéhe listu je 1 Ké. Celkovd jmenovitd hodnota
viech podilovych listl je zachycena na Gétu Kapitalové fondy,

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitalu tHidy a podtu vydanych
podilovich listd dané tfidy. Podilové listy jsou prodidvany investorlim na zdkladé denmé stanovované
prodejni ceny.

Emisni diio

Emisni 4%io 2 rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovjch listil je vykazovéno samostatné.
Fond Gétuje o emisnim &Ziu jak pfi prodeji podilovyeh listi, tak i pfi jejich zpétném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a visi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladi ve v, kierd je nejlepSim odhadem vydajii nezbytngch k vypofadani existujiciho zdvazku.

Rezerva se tvofi v pripadé, pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kierd je vysledkern minul{ch udélosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vy#adda si odliv prostiedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfitemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vySi nez 50 %,

c) je modné provést pfiméfend spolehlivy odhad pingni.

Piepodet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi ménd jsou uEtoviny v tuzemské méné plepottené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutednni aSetniho pFipadu.

Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou prepotitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhladovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepodtu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méng, kromé
majetkovych Géasti v cizi méné, pfipadné polozek zajidt'ujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
Jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z odekavanych budoucich transakei, je vykdzan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo zirita z finanénich operaei®.

Zdanéni

Splatnd dari

Daifiovy ziklad pro dail z pfijmd se vypoéte z hospodéfského vysledku bézného obdobi ped zdanénim
piipottenim dafiové neuznatelnych nakladii, odedtenim vinosi, které nepodléhaji dani = pFijmii, a dile
apravou o slevy na dani a pfipadné zdpotty. Podle plamych dafiovych piedpisi ¢ini sazba dang z piijma
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

Odlofend dari

Odlozend dan vychazi z vefkerych dofasnyeh rozdilii mezi Gfetni a dafiovou hodnotou aktiv a zivazk(
s pouZitim ofekdvané dafiové sazby plainé pro nésledujici obdobi. O odlofené dafové pohledavee se
udtuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v ndsledujicich téetnich
obdobich,
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(i) Vynosové a nidkladové droky a vynosy z dividend

Vynosové a nikladové Groky jsou vykazovény na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou aétovany k datu adinnosti naroku na jejich vyplatu (daturm ex-dividend).
Dividendové wvynosy z tuzemskych cennych papirQl jsou zachyceny po odpodtu sriZkové dané.
Dividendové vinosy ze zahraniénich cennych papirl jsou zachyceny pfed odpoétem sriZzkové dané.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis, K& 1.1.-31.12.2014 1.10.-31,12.2013
l:Jmky 7 biinych Bém a terminovanych vilada 7 11
Uroky 2 dluhovich cennych papiri 3811 372
Celkem 3818 383

4. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

PoloZka vimosy z akcii a podili piedstavuje dividendy ve v 976 tis, K& (2013: 224 s, K&).

5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis, K& 1.1.-31.12.2014  1.10.-31.12.2013
Obhospodafovatelsky poplatek 3035 427
Depozitifsky poplatek 367 52
Ostatni poplatky a provize 242 12
Celkem 3 644 491

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole€nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,5 %
z primé&mé roéni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vikonu funkee depozitife plati Fond poplatek ve vyii 0,05 % z primérné roéni
hodnoty vlastniho kapitilu Fondu.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis, K& [.1.-31.12.20014  1.10.-31.12.2013
Zisk #z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou 9 T8 274
Zisk z kurzovych rozdili 178 3
Zisk ze spotovych a # pevaych terminovich operaci 108 -
Celkem 10 084 277

Zisk nebo zirata z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou predstavuje pfedeviim denni pecenéni
cennych papirii na redlnou hodnotu,

Zisk nebo zirita ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztrity pii vypofadani

spotovich operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zérovei i pfecenéni otevienych
derivatil na redlnou hodnotu.
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10.

11.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich ndklad predstavuje ndklady na audit ve vysi 85 tis. K& (2013: 85 tis. K&).

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

PoloZka pohledaviy za bankami predstavuje béZné Géty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vi§i4 372 tis. K& (2013: 81 493 tis. K&).

Bé&#né uéty jsou splatné na poZzadani.

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPiRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVAN{

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirii Praha nebo zahrani¢nich
burzich. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirii ocefiovanych redlnon hodnotou.

tis. K& 31.12.2014 31.12.2013
Stitni dluhopisy 100 839 100416
Cistd Gidetni hodnota 100 839 100 416
DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. K& 31.12. 2014 31.12.2013
Dluhopisy vydané viadnimi institucemi 81232 93 144
Dluhopisy vydané ostainimi osobami 323 768 336 501
Cistd ietni hodnota 405 000 429 645
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNiI PODILY
tis. K¢ 31, 12 2014 3112, 2013
Podilové listy 58 436 44516
Cistd iéetni hodnota 58 436 44 516
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12.

13.

14.

VLASTNI KAPITAL

Prehfed zmén ve viastnim kapitdlu

Nerozdéleny zisk nebo

Emisni  Kapitilové neuhrazend ztrita Fisk
Lis. K& Akio fondy z predchozich obdobi  (ztrdta) Celkem
Fastatek k 1. 10. 2013 - - - - -
Cisty zisk/ztrita za uletni obdobi - - - 271 271
Podilove listy prodané 484 640 029 - = 640513
Podilové listy odkoupené ] (5766) - - (5773
Pievod do fondi = 4 5 - -
Zistatek k 31, 12, 2013 477 634 263 - 271 635011

Nerozdéleny zisk nebo

Emisni Kapitdlové neuhrazend ztrita Hisk
tis. K& dkio fondy z piedchozich obdobi  (ztrdta)  Celkem
Liistatek k 1. 1. 2014 477 634 263 = 271 635011

Cistyr zisk/ztrita za (&etni obdobi - -
Paodilove listy prodané -
Podilové listy odkoupené (902) {76716)

- 10493 10 493

- - - -

- - (77618)
Pievod do fondi - 271 (271) -
Ziistatek k 31. 12, 2014 (425) 557547 271 10493 567 886

K 31. prosinci 2014 je vyddno 557 546 949 kusi podilovych listd Fondu (2013: 634 262 739 ks).

Hodneta podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 &inila 1,0185 K¢ (2013: 1,0012 K&).
Jednd se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovdny nikupy a odkupy
podilovych listl Fondu.

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31123014 31122013
Zavazky z nakupu cennych papiri - 20708
Ostatni zdvazky 179 21
Celkem 179 20729

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V poloZce vydajil piistich obdobi je zattovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek
za prosinec ve vysi 237 tis. K& (2013: ve vydi 265 tis. KE).

160



Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spolefnost a.s.
Obdobi kongici 31. prosince 2014

15. REZERVY

Daii Rezervy
tis, Ké Z pifjmil celkem
Listatek k 1. lednu 2014 4 -
Tvarba 509 509
Cerpéni (4) )
Fastatek k 31. prosinei 2014 S09 509

Rezervu na dai z pfijmi vytvafi Fond vzhledem k tomu, e okamik sestaveni Gifetni zdvérky piedchazi

okamziku stanoveni dafiové povinnosti. V ndsledujicim Géetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zalétuje
zjisténou dafiovou povinnost.

16. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spolefnosti navekiuje rozdélent zisku roku 2014 ndsledujicim zpisobem:

Meroedileny zisk nebo
: nenhrazend ztrata
tis. K& Zigk [ (Ztrita) # predchozich obdobi
Zistatek k 31, prosinei 2014 pied rozdélenim zisku za rok 2014 - 271
Zisk zarok 2014 10493
Nivrh rozdéleni tisku za rok 2014:;
Ptevod do nerozdélencho zisku (10 493) 10 493
Celkem - 10 764
17.  DAN Z PRIIMU
(a) Daii z pFijmii
tis. K¢ 1.1.-31.12.2014 1.10.-31.12.2013
Daii splatnd za b&#né Getni obdobi 509 4
Daiisrizkovd 147 33
Celkem 656 37
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(b)

18.

19.

Daii z pEijmi — dafiova analyza

tis. K& 1.1.-31.12.2014 1.10.-31.12.2013
Zisk nebo zirdta za GCetni obdobi pred zdannim 11149 308
Vinosy nepodléhajic zdanéni (976) (224)
Dattoveé neoditatelné naklady - -
Ostatni poloky - -
Mezisoutet 10173 B4
Dafi vypodtend pii pouZiti sazby 5 % (pro rok 2013: 5 %) 509 4
PouZité slevy na dani -
Sriazkova daf 147 33
Celkem 650 37
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis, K& 31,12, 2014 31.12.2013
Pasiva

Uplata za obhospodafovani placend Spole¢nosti 237 265
tis. K& 1.1.-31.12.2014 1.10.-31.12.2013
Niklady

Uplata za obhospodafovani placend Spoleénosti 3035 427
tis. Ké 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahovd aktiva

Hodnoty piedané k obhospodafovini 568 647 656 070

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely svilj majetek k obhospodafovani Spoletnosti.

162

PoloZka hodnoty predané
k obhospodafovani zahrnuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a déle zhstatky na
béznych udtech s vijimkou b&#ného Gétu urdeného pro pijimani vikladi podilniki. Tyto bé&Zné Géty
nejsou zahrnutly, protoZe piedstavuji zavazek za doposud nevydané podiloveé listy,
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20.

(a)

(b

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienfch pozic transakei s Grokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich néstrojii v portfoliu,
kieré jsou stanoveny v souladu se zékonnymi poZadavky, statutem Fondu a investiéni strategii, Mezi
klitova rizika, ktera jsou vyhodnocovina na denni bazi, patfi expozice na cizi mény, citlivost na zménu
tirckovych sazeb a alokace do cennych papir(i s akciovou expozici.

Trini rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR™). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztritu z
nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité drovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je mé&fena na bdzi jednoletého intervalu drby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, #e Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojii ke splnéni zévazki
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovina a fizena na zikladé odekdvanych

penéZznich tokd a v souvislosti s tim je také upravovina struktura portfolia cennych papir(l a terminovych
vidladii.

Zhytkovd splagost majetku a dlulii Forndu

Od 3 Od |

Do 3 mes. do 1 roku do Bez
tis. K& més. roku 5 let Nad 5 let specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2014
Stitni bezkupdnové
dluhopisy a ostatni CP - 211 100 628 - - 100 839
Pohledivky za bankami 4 372 - - - - 4327
Dluhowvé cenné papiry 12903 131 713 260 384 - = 405000
Podilové listy ' - - - - 58436 58 436
Ostatni aktiva 243 - - - - 243
Celkem 17 518 131 924 361012 - 58436 568 890
Ostatni pasiva 179 - - - - 179
Vymosy a vydaje pfistich obdobi 316 - - - = e
Rezervy - 509 - - - 309
Vlastni kapital - - - - 567 886 567 886
Celkem 495 509 - - 567 B86 568 8%
GAP 17023 131 415 a1 012 - (509 450)
Kumulatival GAP 17023 148 438 509 450 509 450 - -
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(e)

Zbytkovd splatnost majethu a diuhi Fondu

Od 3 Od 1

Dol més. do | roku do Bez
tis. K¢ mids. roku 5 let Mad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2013
Stitni bezkupdnové
dluhopisy a ostatni CP = 211 100 205 = - 100416
Pohledaviky za bankami #1493 - - - - 81493
Dluhowvé cenné papiry 961 959 427725 - - 429 645
Podiloveé listy - - - - 44516 44516
Ostatni aktiva B85 - - - - 85
Celkem 82 539 1170 527930 - 44516 656 155
Ostatni pasiva 20729 - - - - 20729
Vinosy a vwdaje pfistich obdobi 411 - - - - 411
Rezervy £ 4 4 # - 4
Viastni kapital - - - - 635011 635011
Celkem 21 140 4 " - 635011 656 155
GAP 61399 1166 527930 - (590 495)
Kumulativoi GAP 61 399 62 565 590 495 590 495 = &

Vyie uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost uéetnich hodnot jednotlivych finanénich nistroji,
nikoliv veSkerych penginich toki, které z téchto nastroji plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadil vykyvii aktdlnich trinich fdrokovych sazeh.
Redlna hodnota a vinosy z finanéniho majetku mohou v diisledku t€chto zmén riist, ale i klesat.

Ni%e uvedend tabulka shruje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota
té&chto aktiv a pasiv je zahrnuta do obdobi, ve kierém dochézi k jejich splatnosti nebo zméné trokove
sazby, a to v tom obdobi, kieré nastane diive. Z diivodu ofekivaného predasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo pasiva alokovéna do jednotlivych obdobi na zdklads
odborného odhadu.

Urokovi citlivost majetku a diwhii Fondu

Od 3 Od 1
més. do 1 roku Mad

tis. K& Do 3 mis. roku dao 5 let 5let Celkem
K 31. prosinci 2014

Stitni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 211 100 628 = 100 839
Pohledavky za bankami 4372 - - - 4372
Dluhove cenné papiry 299 847 50993 54 160 = 405000
Celkem 304 219 51204 154 788 - 510211
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Urokovi cittivost aktiv a zdvazkii Fondu

Qd3 odi
Do 3 més, do | roku Nad

tis. Ké més, roku do 5§ let 5 let Celkem
K 31, prosinei 2013

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 211 100 205 - 100 416
Pohledavky za bankami 81 493 - - - 81493
Dluhové cenné papiry 234 723 71029 123 893 - 429 645
Celkem J62l6 71 240 224 098 - 611 554

Vyie uvedeny prehled zahrnuje pouze trokovi citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoFny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu,

(d) Ménové riziko
Alktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angaZovanost] pedstavuji expozici Fondu viéi
ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ziraty jsou zachyeeny piimo ve wikazu

zisku a ztrdty, Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjSich méndch je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis, KE UsD KE Celkem

K 31. prosinci 2014

Statni bezkuponové diuhopisy a ostatni CP - 100 839 100 839
Pohledivky za bankami 244 4128 #4372
Dluhové cenné papiry - 405 000 405 000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 58 436 - 58 436
Ostatni aktiva 75 168 243
Celkem 58 755 510 135 568 890
Ostatni pasiva - 179 179
Vimosy a vidaje pristich obdobi - 36 316
Rezervy - 509 509
Vlastni kapital - 567 886 567 886
Celkem - 568 890 568 890
Cistd devizovi pozice 58 755 (58 775) -
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Devizovd pozice Fondu

tis, K& UsSD K& Celkem

K 31. prosinci 2013

Statni bezkuponové diuhopisy a ostatni CP - 100 416 100 416
Pohledivky za bankami 10 138 71355 81493
Dluhové cenné papiry - 429 645 429 645
Akcie, podilové listy a ostatni podily 44 516 - 44 516
Ostatni aktiva - B3 83
Celkem 54 654 601 501 656 155
Ostatni pasiva - 20729 20729
Vynosy a virdaje pfistich obdobi - 411 411
Rezervy - 4 4
Vlastni kapitil = 635011 635011
Celkem - 656 155 656 155
Cistd devizovi pozice 54 654 (54 654) -

21.  FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingové struktura cennych papirti byla v souladu se statutem
Fondu a investi®ni strategii. V rdmei fizeni avérového rizika je monitorovéna diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivich emitentii.

22.  UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu téetni zavérky nedoflo k Zidn¥m uddlostem, které by mély viznamny dopad na Gfetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2014,

Sestaveno dne:

Osoba odpovédna za uéetnictvi
/ (iméno, podpis):

13.2.2015 & " m .Z

I_n.g. Michal Ondruska Ing. Petra Tomisova
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Meéna: K¢e

ISIN: CZ0008474350
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku: 28. 4.2014

Aktiva Fondu byla v roce 2014 alokovana zejména do akcii a do nastroji nesouci riziko akcii. V mensi mife byly
prostfedky alokovany také do dluhopisti a do nastroji nesouci dluhové riziko. Regionalni zaméteni tohoto fondu je
globalni. Zhruba 80% akciové slozky fond investuje do akcii spole¢nosti v rozvinutych zemich (Evropa, severni
Amerika, Japonsko) a pfiblizné 20% je tvofeno akciemi rozvijejicich se zemi (Asie, jizni Amerika).

Béhem ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu a
Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondi a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a
natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2014
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢& 225 239
VK pfiipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0713
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢& 9527
Pocet podilovych listt, ks 210 239 863

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2014

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
210 239 863 215712 0 0 210 239 863 215712
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Vyvoj hodnoty podilového listu

Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2014

Udajé o skladbé majetku

76,56%

m B&zny Udet

Statni dluhopisy

20,06%

u Akcie, podilové listy

CENA REALNA PODIL NA
; ) PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
ZEME ISIN NAZEV CP v tis. K¢ v tis. K¢ %
Ccz Cz0001004113 CZGB Float 12/09/20 7952 7 962 3,38
DE DE0005933931 ISHARES DAX UCITS ETF DE 7781 7871 3,34
DE DE0005933956 iShares EURO STOXX 50 (DE) 10 187 9944 4,22
DE DEOOOAOF5UKS5 ISHARES STOXX 600 BASIC RESOURCES DE 2 838 2596 1,10
FR FR0007063177 LYXOR ETF NASDAQ 100 5026 6261 2,66
FR FR0010204073 Lyxor ETF Eastern Europe 2 855 2673 1,13
FR FR0010245514 Lyxor ETF Japan 8925 9378 3,98
FR FR0O010312124 LYXOR ETF MSCI ASIAPAC EX JP 6 805 6931 2,94
LU LU0292107645 db x-trackers MSCI Emerging Markets Index 7 817 7 821 3,32
LU LU0292107991 db x-trackers MSCI Em Asia T.I. UCITS ETF 6236 6371 2,70
CELKEM EVROPA 66 422 67 808 28,77
us US4642871762 ISHARES TIPS BONDS ETF 17574 17903 7,60
us US4642876555 IShares Russell 2000 12945 14 750 6,26
us US4642877397 ISHARES US REAL ESTATE ETF 4678 5264 2,23
us US46434V5488 ISHARES MSCI UK 5613 5352 2,27
us US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 32670 35200 14,94
us US78464A7303 SPDR S&P OIL & GAS EXP & PR 9951 8743 3,71
us US78467X1090 SPDR DJIA TRUST 18 493 20715 8,79
CELKEM SEVERNI AMERIKA 101 924 107 927 45,80
CELKEM 168 346 175 735 74,57

168



he2n/c

KPMG Caskd republika Audit, s.r.0. Telephone  +420222 123111
Pobiedni B48/1a Fax +420 222 123100
186 00 Praha 8 Internet M KN G2

Coska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Raiffeisen
privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen
investicni spole¢nost a.s.

Uéetni zavérka

Na zéklad¢ provedencho auditu jsme dne 13. Gnora 2015 vydali k uéetni zdvérce, kierd je
souddsti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

wProvedli jsme audit pfiloZzené adetni zivérky fondu Raiffeisen privitni fond dynamicky,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoletnost as., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vikazu zisku a ztrity za rok 2014 a piilohy této 0fetnf zévérky, véetné popisu pouZitych
vyznamnych Géetnich metod a ostatnich doplijicich Gdajit. Udaje o fondu Raiffeisen privatni
fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolednost a.s. jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy této Gletni zavirky.

Odpovédnost stetutdrniho orgdnu iceini jednotky za iicetni zdvérku

Statutarni organ spoleénosti Raiffeisen investicni spoleénost a.s. je odpovédny za sestaveni
uéetni zévérky, kierd poddva vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi adetnimi predpisy, a za
takovy vnitfni kontrolni systém, klery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ufetni zivérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nesprivnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zikladé provedeného auditu vyrok k této Gidetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G&etni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorsk¥ch postupi, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace
o ¢astkich a skute€nostech uvedenych v Géetni zdvéree. Vybér auditorskych postupii zavisi na
asudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze Géetni zivérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. PP vyhodnocovéni téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Géetni zavérky podavajici vémy a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se
k u¢innosti vnitiniho kontrolntho systému uéetni jednotky. Audit té7 zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych Ofetnich metod, pfiméfenosti Géetnich odhadd provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Odetni zavérky.

Jsme piesvédleni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny ziklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Orhehadnl ragsafik vadamy
s LSk soudem v Fram
ookl C, viadka 247885,

KPRAG Castd republiva fudit, sro,, 8 Ciech §mited labiky compang and

a mernbar firm ol tha KPMG nobesark of ndependent membear fiore affdistod [ HET R

with KPMG kntesnations Cooperative MIPMMG Intecnational'l, 8 Swiss antity. [ CZEABOM 06
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Wyrok auditora

Podle nadeho nizoru Géetni zdvérka poddva véry a poctivy obraz akiiv a pasiv fondu RaifTeisen
privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoletnost a.s.
k 31. prosinci 2014 a ndkladd, vynosi a vysledku jejiho hospodafeni za rok 2014 v souladu
s Ceskymi GEetnimi piedpisy.”

Vyroini zpriva

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zpravy s vide uvedenou déetni zdvérkou. Za spravnost
vyrocni zpravy je odpovédny statutdrni orgdn spoleénosti, Nadi odpovédnesti je vydat na
zékladé provedeného ovéieni vyrok o souladu viroéni zpravy s uéetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni napldnovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz
piedmétem zobrazeni v uletni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou Gdetni zdvérkou. Jsme presvédeni, Ze provedené ovifeni poskytuje priméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku,

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vyie uvedenou Gcetni zdvérkou.

V Praze, dne 24. dubna 2015

f /
,.__---? . , f‘v‘thel._ [J."--‘Lr{
PN G Lot 1qpdt e Ot Ing. Veronika Strolen
KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni &islo 71 Evidenéni &islo 2195
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Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevireny
podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoletnost a.s.
Investiéni spoleCnost: RailTeisen investitni spoletnost g,

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

100: 29146739

Predmet podnikani: administrace 4 obhospodatovini fondd
OkamZik sestaveni Gletni zdvérky: 13. Gnora 2015

ROZVAHA
k 31. prosince 2014

tis. K¢ Bod 31.12.2014

AKTIVA

2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry

prijimané centralni bankou k refinancovani g 7 062
viom:  a) vidané viddnimi institicemi 7962
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 8 47 181
vitom:  a) splatnd na poZdddni 47 181
Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 180 083
11 Ostatni akliva 11 339
Aktiva celkem 235 565
tis, K¢ Bod 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 9 650
5 WVynosy a vidaje pridtich obdobi 14 232
] Rezervy 15 444
) na dané 444
12 Kapitalové fondy 12 215712
15 Zisk nebo ztrita za Gdtetni obdobi 16 9527
Pasiva celkem 235 565
tis. K¢ Bod 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
&  Hodnoty piedané k obhospodafovini 19 235226

Priloha uvedend na strandch 1 az 11 tvofi soutast této acetni zavérky.
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Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investini spole€nost a.s.
Investidni spoleinost: Raiffeisen investiénd spolefnost as.

Sidlo: Hviéedova 1T16/2h, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 20146739

Predmtt podnikind: administrace a obhospodatovini fondi
Okam#ik sestaveni Gletni zavirky: 13, dnoma 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31. prosince 2014

tis. K& Bod 2854.-31.12.2014
1 Vinosy z trokil a podobné vymosy 3 2
z taho: troky = divhovich cennyeh papivi 2

3 Vinosy z akeii a podili 4 1235
vitom: ¢ ostatnl vwaosy z akeli a podilit 1225
Niklady na poplatky a provize 5 (813)

Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci B 9833
Spravni naklady 7 (85)

b} ostatni spravai naklady 83)

19 Zisk nebo ztrita za Ggetni obdobi z béZné tinnosti pfed zdanénim 10 162
23 Dail z piijmi 17 {635)
24 Zisk nebo ztrita za tifetni obdobi po zdanéni 9 527
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Raiffeisen privitni fond dynamicky, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spoleénost a.s,
Obdobi konéici 31. prosince 2014

1.

(@)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Venik a charakieristika fondu

Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole€nost a.s. (dale
jen ,Fond™) je Gfetni jednotka bez privni subjektivity, ziizend Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s.
(déle jen ,Spolefnost™) v souladu se zdkonem & 240/2013 Sb., o investiénich spolefnostech
a investiénich fondech (dile jen ZISIF* nebo ,Zikon™). Fond wvznikl dnem zipisu do seznamu
vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 28. dubna 2014. Fond zahdjil svoji
Cinnost dne 20. kvétna 2014.

Fond je specialnim fondem cennych papiril podle Zikona, kiery splfiuje pofadavky prava Evropskych
spoledenstvi.

Podet vydavanyeh podilovych listl ani doba, na kterou je Fond vytvoien, nejsou omezeny.

Fond nema zamé&stnance a vesSkerou administrativa spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu providi
dodavatelskym zpiisobem Spoleénost.

Udaje o investitni spolecnosti

Investiéni spoletnosti, kierd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investiéni
spolegnost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle,

Spoletnost je investiéni spoletnosti ve smyslu platnjch zdkont a vystupuje jako pravnickd osoba, kterd
shromaZzd'uje penézni prostfedky pravnickich a fyzickych osob za (elem jejich pouZiti k afasti na
podnikdni (kolektivni investovani).

Spoleénost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spoletnosti bylo udéleno Ceskou
nirodni bankou rozhodnutim & j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne
9. dubna 2013,

Predmet podnikdni Spoletnosti

Spoletnost je oprivnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou nirodni
bankou:

s obhospodafovat investitni fondy nebo zahraniéni investiéni fondy,
' provaddt administraci investiénich fondi nebo zahraniénich investiénich fondi.

Informace o depoZitdfi

Depozitafské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se
sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 (dile jen jako ,,Depozitii™) dle smlouvy o vykonu Sinnosti
depozitafe ze dne 6. unora 2014,

Vychodiska pro pFipravae aletni zavérky

Utetni zavérka byla pFipravena na zikladé ietnictvi vedeného v souladu se:
s zdkonem o Uletnicivi & 563/1991, ve znéni pozdéjiich predpisi,
= wyhlatkou & 501/2002 vydanou Ministerstvem finanei, ve znéni pozdéjsich predpisi,
v Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem finanei,

Utetnf zavérka byla zpracovina na principech ¢asového rozlifeni ndkladi a vynosd a historickych cen
s vyjimkou vybranjch finanénich ndstrojf oceiiovanych redlnou hodnotou.
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(=)

(b)

Fond zahdjil svoii éinnost dne 28. dubna 2014, z toho diivodu nejsou uvedeny srovnatelné Gdaje. Ugetni
obdobi od 28. dubna 2014 do 31. prosince 2014 je pro poloZky vykazu zisku a ztraty dédle oznaovino
jako ,, 20144,

Uketni zévirka vychizi z piedpokladu, #e Géetni jednotka bude nepretrZité pokratovat ve své Cinnosti a
Ze u ni nenastava zadna skutetnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této &innosti pokradovat
i v dohledné budoucnosti,
Viechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zivorkich
predstavuji zaporna €isla.

Tato iéetni zivérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Den uskutenéni adetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakee je okamZikem uskuteénéni G¢etniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= dennakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostiedki podle vypisu z iétu,

= den sjednini a den vypoFadini spotovich obchodd, . ndkup nebo prodej finandnich ndsirojll nebo
komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vyporidani neni
deldi neZ 5 dni,

= den sjedndni a den vypofadini obchodii s derivity.

Uketni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (ij. tdetni ptipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodéni) se v den sjednéni obchodu vykazuji pfimo v ptisluiné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ést Fond odiadtuje z rozvahy v pfipad®, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktiva nebo jeho @asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto priv vada.

W optipadé, #e finanéni zivazek nebo jeho &ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zruiena nebo skonéi jeji platnost), Gfetni jednotka jiz déle nebude finanéni zdvazek nebo jeho
tast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zivazku v ifetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za prisludny dluh uhrazenou se zicuje do
nakladi nebo vimosi.

Cenné papiry

WV souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikoviny jako cenné papiry ocefiovand
redlnou hodnotou. Cenné papiry se b&hem udetniho obdobi precefiuji na redlnou hodnotu denng dle
Vyhlagky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
zdkona o investitnich spolednostech a investitnich fondech, v plainém znéni (déle jen ,,Vyhlaska™).
Cenné papiry jsou dle Vyhlatky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je pripadn® upravena
dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce, Neni-li k dispozici trZni cena, je pouZita hodnota vypodtend dle
ocefiovacich modelil zaloZenych na diskontovini budoucich cash flow dle vinosoveé kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou piimé transak&ni
néklady spojené s pofizenim cennych papirt.
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]

(d)

(e)

Urokovy vinos
Urokovym vynosem se:
a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich

podminkich a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Eistou pofizovaci cenou, oznalovany
Jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vimosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoudtény do vikazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni drokové miry.

Odidtovini cennych papiri

Pi1 prodeji cennych papirl Gfeini jednotka pro ocenéni dbytku cennych papird pouZivda metodu
primémé ceny.

Pohledivky a apravné poloZky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o piipadnou opravnou poloZku
Nedobytné pohledivky se odepisuji po skonfeni konkurzniho Fzeni dluZnika nebo v pFipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlnd.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako ndklad, jeji pouZiti je vykazdno spoletné s naklady nebo
zirdtami spojenymi & dbytkem majetku ve wvvkazu zisku a zirity. Rozpudténi opravné poloZky
pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivity

Derivat je finanéni nastroj, ktery spliluje nasledujici podminky:
a) Jeho redlna hodnota se méni v zdvislosti na zméné drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na avérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zivislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnini s ostatnfmi typy kontrakill, v nich? je zaloZena podobni reakce na zmény trinich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zddnou potatedni investici,

c) bude vypofadan v budoucnosti, pfitem? doba sjednini obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi
nef u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzény vrozvaze vredlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatli jsou vykazany
v aktivech v poloZee ,Ostaini aktiva®™. Ziporné redlné hodnoty derivath jsou vykdzany v zavazcich
v poloZee ,,Ostatni pasiva®.

Redlnd hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako soutasnd hodnota otekdvanych penéZnich tokid
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni souasné hodnoty jsou pouZity parametry zjidténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, trokové sazby pro dané splatnosti na zdkladé vimosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v mnediskontované smluvni hodnoté podkladového néstroje
v poloZkdch ,,Pohledivky z pevnych terminovych operaci®, . Zavazky z pevnych terminovych operaci®,
Prostiedky podilniki

Fond nema zdkladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu neni stanovena. Fond nedftuje o
emisnim aiu.
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n

(g

(h)

(i

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitilu tiidy a poétu vydanych
podilovych listh dané ttidy. Podilové listy jsou prodiviny investorfim na zdklad® denné stanovované
prodejni ceny.

Tvorba rezery

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvoili na
vrub nikladd ve vy, kierd je nejlepdim odhadem vidajli nezbyinych k vyporidani existujiciho
zévazku.

Rezerva se tvofi v pripadg, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravoi nebo vEcna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vy#add si odliv prostfedkil pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pficems “pravdépodobné” znameni pravdépodobnost vy$si neZ 50 %,

¢} je mo¥né provést pfiméfent spolehlivy odhad plnéni.

Piepotet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou aftoviny v tuzemské méné pfepottené devizovym kurzem
vyhlafenym Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakce ncholi vden uskuteénéni udetniho
piipadu.

Aletiva a pasiva vyéislend v cizi méné spoletné s devizovymi spotovimi transakeemi pied dnem
splatnosti jsou prepotitivina do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy, Visledny zisk nebo zirdta z pFepolitu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi
méné, kromé majetkovich (asti v cizi ménd, pFipadné poloZek zajidt'ujicich ménové riziko plynouci ze
smiuv, které je$t® nejsou vykazany vrozvaze Fondu, nebo z ofekdvanych budoucich transakei, je
wvykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo zirdta z finanénich operaci®.

Zdanéni

Splatnd dasi

Datiovy ziklad pro daft z pfijmi se vypotte z hospodifského visledku b&#ného obdobi pied zdandnim
pfipoftenim dafiové neuznatelnych ndkladi, odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmi, a dale
dpravou o slevy na dani a piipadné zapoéty. Podle platnych dafiovych predpisi &ini sazba dané z piijmi
pravaoickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZend dari

OdloZena dafi vychizi z veskerych docasnyeh rozdilil mezi afetni a dafiovou hednotou aktiv a zavazki
s pouditim ofekivané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledivce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplainéni v nasledujicich Gletnich
obdobich.

Vy¥nosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Viynosové a nikladové droky jsou vykazoviny na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou tétovany k datu Géinnosti ndroku na jejich viplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vymosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoftn sraikové dané.
Dividendové vinosy ze zahrani¢nich cennych papir jsou zachyceny pFed odpottem sraFkové dand.
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3.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Polozka vinosy ztrokl a podobné wimosy predstavuje troky z dluhovych cennych papirl ve vysi
2 tis. K¢&.

VYNOSY Z AKCII A PODILU

Polozka vimosy z akeii a podilii pfedstavuje dividendy ve v8i 1 225 tis. K&

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2014
Obhospodafovatelsky poplatek 715
Depozitiisky poplatek 79
Spriva cennych papir 15
Ostatni poplatky a provize 4
Celkem 813

Poplatek za obhospodafovini, hrazeny Fondem Spoletnosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,9 %
z priimérmé rotni hodnoty vlastniho kapitilu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, plati Fond poplatek ve visi 0,05 % z prim&mé roéni
hodnoty vlastniho kapitilu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2014
Zisk z cennych papirl oceflovanych redlnou hodnotou 8 740
Zisk z kurzovich rozdili a71
Zisk ze spotovich a z pevnych terminovych operaci 122
Celkem 9 833

Zisk nebo zirita z cennfch papirii oceftovanych redlnou hodnotou predstavuje pfedeviim denni piecenéni
cennych papirii na redlnou hodnotu,

Zisk nebo zirdta ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vypotadani

spotovych operaci a pevnych terminovyich operaci s finanénimi ndstroji a ziroven i pfecenéni otevienych
derivatl na realnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

PoloZka spravnich nakladil pfedstavuje naklady na audit ve vy 85 tis. K¢,

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Polozka pohledivky za bankami pfedstavuje béZné Géty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vy8i 47 181 tis, K&,

Beiné adéty jsou splatné na poZadani.
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10.

11

12,

13'

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOV AN

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirli Praha nebo zahraniénich
burzich. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirli ocefiovanych redlnou hodnotou.

tis. K& 1. 12. 2014
Stétni dlubopisy 7962
Cistd adetni hodnota 7962

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 31.12. 2014

Podilové listy 150 083

Cistd d&etni hodnota 180 083
OSTATNI AKTIVA

WV poloZce ostatni alktiva je zaiétovina zejména pohledivka z neobdrZené dividendy ve v¥3i 243 tis, K&

VLASTNI KAPITAL

Prelled zmén ve viastnim kapitdiu
tis, K& Kapitilové fondy  Zisk (Ztrita) Celkem
Zistatek k 20. 5. 2014 - - -
C‘ist}? zisk/ztrita za OCetni obdobi - 9527 9527
Podilové listy prodané 215712 - 215712
Podilové listy odkoupené - - -
Fiistatek k 31, 12, 2014 215712 9527 125239

K 31.12. 2014 je vydano 210 239 863 kush podilovych listdl Fondu.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 &inila 1,0713 K&, Jedna se o posledni
hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizoviny nékupy a odkupy podilovych listi Fondu.

OSTATNI PASIVA

tis, K& 31122014
Zavazek z nakupu podilovich listi 9506
Ostatni zivazky 144
Celkem 9 650
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14. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V polozee vydaji piistich obdobi je zaudtovin zejména obhospodaiovatelsky poplatek za prosinec ve virdi
169 tis. K&.

15. REZERVY

Dan Rezervy

z pFijmil celkem

Zustatek k 20, kvétnu 2014 - -
Tvorba 444 444
Cerpani - ,
Zustatek k 31, prosinei 2014 444 444

Rezervu na dail z piijmil vytvaii Fond vzhledem k tomu, ¢ okam#ik sestaveni udetni zivérky predchazi
okamZiku stanoveni dafiové povinnosti. V nasledujicim Géetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zanétuje
zjiiténou dafiovou povinnost.

16. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spolednosti navehje rozdélit zisk roku 2014 ndsledujicim piisobem:

Merozdéleny risk neho
neuhrazend #rita
tis. K& Zisk / (Zirdta) 2 predchozich obdobi
Zisk za rok 2014 9527 -

Naveh rogdélent zisku za rok 2014
Pievod do nerozdéleného zisku/ztrat (9 527) 9527
Celkem - 9527

17.  DAN Z PRiJMU
(a) Daii z pFijmi

tis. K& 2014
Dafi splatnd za b&Zné 0&etni obdobi 444
Dari srazkova 191
Celkem 635
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(b) Daii z pFijmii — dafiovi analyza

tis. K& 2014
Zisk nebo zirata za uletni obdobi pled zdanénim 10162
Wynosy nepodl¢hajicl zdanéni {1225}
Dariov® neodéitatelné naklady -
Ostatni poloiky a
Mezisoudel 8937
Dafi vypoiteni pFi pouZiti sazby § % (pro rok 2013: 5 %) 444
Pouzité slevy na dani -
SridZkovd daii 191
Celkem 635

18, TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tig. Ké 31.12.2014
Pasiva

Uplata za obhospodaiovéani placend Spoletnosti 169
tis. Ké 2014
Niklady

Uplata za obhospodatovini placend Spoletnosti 715
tis. K¢ 31.12. 2014
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodafovini 235226

19. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Fond piedal cely sviij majetck  k obhospodaiovani  Spoletnosti.  Polofka hodnoty  piedané
k obhospodafovini zahrmuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a déle zistatky na
b&znjch agtech s vijimkou bézného (& ureného pro prijiméni vkladdi podilniki. Tyto b&Zné Gty
nejsou zahrnuty, protoZe pfedstavuji zavazek za doposud nevydané podilové listy.

20.  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trinim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s urokovymi, akeiovimi a
ménovymi nastraji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.
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(a)

(b)

(e)

Rizeni rizik

Zékladnim ndstrojem Fzeni rizik jsou limity na podil jednotlivich typll finandnich nastrojit v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zikonnymi poZadavky, statutem Fondu a investi®ni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bézi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Tréni rizika json méfena metodou Value at Risk (,,VaR"™). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztritu z
nepifznivého pohybu na trhu v daném Easovém horizontu na uréité drovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bézi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, e Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojli ke splnéni zavazkii
vyplirvajicich z finanénich kontraktd, Likvidita je monitorovdna a fizena na zaklad® oéekavanych
penéznich toki a v souvislosti s tim je také upravovina struktura portfolia cennych papirl a terminovych
viladit.

Zhytkovd splatnost majethu a diuki Fondu

0d1

Do3  Od3més. Bez

—— més.  dolroku  TOKwdo NadSlet g p,  Cellem
K 31. prosinci 2014

Statni bezkupdnové

dluhopisy a ostatni CP - - - 7 962 - 7962
Pohledavky za bankami 47 181 - - - - 47181
Akcie, podilové listy - - - - 180 083 180 083
Ostatni aktiva 339 - - - - 339
Celkem 47 520 - - 7 962 180083 235565
Ostatni pasiva 9650 - - - - 9 650
Vymosy a vydaje pfistich obdobl 232 - - - - 132
Rezervy - 444 - - - dd4
Wlastni kapitil & & Z 5 225239 225139
Cellkem 9 882 444 - - 115139 135565
GAP 37638 4 - 7962 (45 156) -
Kumulativni GAP 37 638 37194 37 194 45 156 - -

Vyse uvedena tabulka predstavuje zbytkovou splatnost Gdetnich hodnot jednotlivich finanénich
ndstrojfi, nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastrojii plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadd vykyvi akwdlnich trinfch Grokovych sazeb.
Redlna hodnota a vinosy z finanéniho majetku mohou v diisledku t&chto zmén riist, ale i klesat.

Nize uvedend tabulka shriuje nesoulad mezi trokové citlivimi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota

téchto aktiv a pasiv je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochizi k jejich splatnosti nebo zméné drokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.
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(d)

21.

Urokovd citlivost majetku a diuhi Fondu

Do3 Od 3 més, Od 1 roku Nad
tis, K& mes, do 1 roku do 5 let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2014

Statni bezkupdnove diuhopisy a estatnf CP - - - 7962 7962
Pohledavky za bankami 47 181 - - - 47 181
Cellkem 47 181 = - 7962 55 143

Wyie uvedeny prehled zahrnuje pouze GrokovE citliva aktiva a pasiva a neni proto totoZny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Menové riziko
Aktiva a pasiva v cizich mé&nach véené podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici Fondu
viéi ménovym rizikim. Realizované i nerecalizované kursové zisky a ztrity jsou zachwceny pfimo ve

vykazu zisku a ztraty, Devizova pozice Fondu v nejvyznamn&jsich m&ndch je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis, K& EUR usb K¢ Celkem

K 31. prosinei 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatnl CP - - 7 962 7 962
Pohledavky za bankami 10163 917 36 101 47 181
Akcie, podilové listy 62094 117989 - 180 083
Ostatni aktiva = 243 96 339
Celkem 72257 119149 44 159 235 565
Ostatni pasiva - 9 506 144 9 650
Vynosy a vidaje piistich obdobi - - 232 232
Rezervy - - dded 444
Vlastni kapital - - 225 239 225239
Celkem - 9 506 226 059 235 565
Cistd devizovi pozice 72257 109 643 {181 900) -

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirt byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V rdmei Fizeni Gvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivich emitenti.
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22.  UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tgetni zavérky nedodlo k Zadnym uddlostem, které by mély vyznamny dopad na aéetni zivérku
Fondu k 31. prosinci 2014,

Sestaveno dne:  Podpjs statutd rgdnu; Osoba odpovédna za Géetnictvi
Qeo~C : /
ng. Jaromir Sladkovsk
13.2.2015 f -
[ B e

Ing. Michal Ondrigka Ing. Petra Tomisova

183



Raiffeisen privatni fond alternativni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s.

Meéna: K¢

ISIN: CZ0008474368
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku: 28.4.2014

Aktiva Fondu byla v roce 2014 alokovana zejména do rizikovéjsich cennych papirt. Fond sleduje zamér investovat do
alternativnich investic, a proto je jeho investicni zdbér pomérné Siroky. Mezi hlavni investicni témata fondu patii
rizikovéjsi aktiva (komodity, nemovitosti a napiiklad nastroje profitujici z pohybd volatility) stejn¢ jako ty vice
defenzivni (dluhopisy a nastroje profitujici naptiklad z ,,utahovani* kreditnich spreadi ¢i z ristu inflace).

Béhem ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu a
Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondli a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a
nafizeni (ES) €. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), které¢ jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2014
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 72 599
VK pftipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9896
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ (722)
Pocet podilovych listt, ks 73 365 357

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listii za rok 2014

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks  tis. K¢
73 365 357 73321 0 0 73365357 73321
Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladbé majetku
1,0800
1,0500

21,39%

78,61%

0,9300 T T T T T T T
N ™ % N N 0 0 ™
S S
v L\Y N N 2PN
% » ) % DT Ay DT Ay mBézny ucet m Akcie, podilové listy
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Pi‘ehled cennych papiri v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2014

_CENA REALNA )

} ) PORIZENI HODNOTA PODIL NA
ZEME ISIN NAZEV CP v tis. K¢ v tis. K¢ AKTIVECH %
GB IEO0B4613386  SPDR Barclays Emerg. Mark. Local Bond UCITS ETF 4773 4715 6,15
IE IEO0B66F4759  ISHARES EURO HY CORP BND 3867 3910 5,10
CELKEM EVROPA 8 640 8625 11,25
us US18383Q8794 GUGGENHEIM TIMBER ETF 1669 1827 2,38
us US4642871762  ISHARES TIPS BONDS ETF 6272 6394 8,34
us US4642877397  ISHARES US REAL ESTATE ETF 4614 5439 7,10
us US4642884633  iShares Asia Developed Real 4786 4891 6,38
us US4642884716 iShares Europe Developed Real 4746 5084 6,63
us US46428Q1094 iShares Silver Trust 2754 2 407 3,14
us US57060U6055 MARKET VECTORS AGRIBUSINESS 5250 5398 7,04
us US73935X8496 POWERSHARES DYNAMIC FOOD 1671 1880 2,45
us US73936B1017 POWERSHARES DB ENERGY FUND 3623 2393 3,12
us US73936T6230 POWERSHARES GLOBAL WATER 1733 1835 2,39
us US74347W6277 PROSHARES SHORT VIX ST FUTUR 9927 8938 11,66
us US78463V1070 SPDR GOLD SHARES 1771 1815 2,37
us US78464A7303 SPDR S&P OIL & GAS EXP & PR 2 006 2186 2,85
us US97717X8424 WISDOMTREE ASIA LOCAL DEBT 1060 1071 1,40
CELKEM SEVERNI AMERIKA 51 882 51558 67,25
CELKEM 60 522 60 183 78,50
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Talephone  +420 222 123111
Pobieini G48/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Intemet e kpmg.cz

Ceskd republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Raiffeisen
privatni fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen
investi¢ni spoleénost a.s.

Uletni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 13. tnora 2015 vydali k G&etni zdvérce, kterd je
soudasti této vyrodni zpravy, zpravu nisledujiciho znéni:

LHProvedli jsme audit piilozené Géetni zavérky fondu Raiffeisen privatni fond alternativni,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztrity za rok 2014 a pfilohy této Gcetni zdvérky, véetné popisu pouZitych
vyznamnych Géetnich metod a ostatnich dopliujicich adaji. Udaje o fondu Raiffeisen privitni
fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoletnost a.s. jsou uvedeny
v bodé 1 piilohy této Géeini zdvirky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu diceini jednotky za udetni zavérku

Statutdrni orgdn spolefnosti Raiffeisen investiéni spoletnost a.s. je odpovidny za sestaveni
Géetni zAvérky, kterd podava veémy a poctivy obraz v souladu s éeskymi GCetnimi piedpisy, a za
takovy voitind kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Géetni zdvérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnost je vyjadiit na zdkladé provedeného auditu virok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejfcimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali piiméfenou jistotu, e Géetni zAvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrmuje provedeni auditorskych postupii, jejichZ cilem je ziskat ditkazni informace
o tastkich a skutetnostech uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postuph zdvisi na
tsudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze (éetni zdvérka obsahuje viznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gdetni zdvérky poddvajici vémy a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se
k aéinnosti vnitiniho kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit 167 zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych Géetnich metod, piiméfenosti Géetnich odhadii provedenjch vedenim i
posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme presvédéeni, 7e ziskané dikazni informace poskytuji dostate€ny a vhodny ziklad pro
vyjadieni nadeho vyroku.

Obchodnl srfsti wedeng
WlBstsiopen soudem v Prazs
odd] £, vindka 24186

PG Cosol ropubikn Audit, s.oro, 2 Ceoch Gmited FRability company and

& sevrrier fie of e KPWG netwoek of incapandant maminr frms sfivated W asE Ey

will KPMG Intermaticnal Coopantan (EPMG Intarnasional), a Seiss enlity. DM CEEa9001968
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Wivok auditora

Podle naseho nazoru Géetni zivérka podava vérmy a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Raiffeisen
privatni fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolefnost a.s.
ke 31. prosinei 2014 a nakladi, vynost a visledku jejiho hospodafeni za rok 2014 v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy.”

Vyroéni zpriva

Provedli jsme ovéfeni souladu viroéni zprivy s vyie uvedenou tcetni zdvérkou. Za spravnost
vyroéni zprivy je odpovédny statutdrni organ spoleénosti. Nafi odpovédnosti je vydat na
ziikladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu viro&ni zprivy s Gdetni zivérkou.

Owéfen! jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplinovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze informace obsaZzené ve wvyrolni zpriavé, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téz
predmétem zobrazeni v Uletni zdwérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s pfisluinou déetni zaverkou. Jsme presvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni nadeho viroku,

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve virodni zprivé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vyde uvedenou Géetni zavérkou.

V Praze, dne 24. dubna 2015

-~
— . : Vsl Yl
U)M {r M M-ﬁn. CM L Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidencéni &islo 71 Evidenéni &islo 2195
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Raiffeisen privitni fond alternativni, otevifeny
podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolefnost a.s.
Investi¢ni spoletnost: Raifleisen investitnd spoletnost as.

Sidlo: Hv#zdova 1716/2b, Praha 4 - Musle, 140 78

100: 29146739

Predmé podnikini: administrace a obhospodatovini fondd
OkamZik sestaveni ndetni zivérky: 13, (nora 2015

ROZVAHA
k 31. prosinci 2014

tig. K& Bod 31.12.2014
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi ziloZnami 8 16 372
viem:  a) splatné na poiiaddani 16372
(3] Akeie, podilové listy a ostatni podily 9 60 183
11 Ostatni aktiva 10 75
Aktiva celkem 76 630
tis. K& Bod 31.12.2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 12 3916
5 Vynosy a virdaje piistich obdobi 13 115
12 Kapitalové fondy 11 73321
15 Zisk nebo ztrita za titetni obdobi 14 (722)
Pasiva celkem 76 630
tis. K¢ Bod 31.12.2014

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva

8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 16 76 555

Ptiloha uvedend na strandch 1 az 10 tvoli souéast této uéetni zavérky.
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Raiffeisen privitni fond alternativmi, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoletnost a.s.
Investitni spolefnost: Raiffeisen investitni spoletnost as.

Sidlo: Hvtedova 1716/2h, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0; 29146739

Piedmét podnikini: administrace a obhospodaiovini fondd
Okamiik sestaveni déetni zdvérky: 13, tnom 20135

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kontiei 31. prosinee 2014

tis. K& Bod 20.5.-31.12.2014
1 Vynosy z (irokfi a podobné vimosy 3 18
z tofo: droky @ divhovich cenmyeh papiri 18

3 Vimosy z akeii a podili 4 558
viom: ¢l ostatnl vinosy = akeil a podili 358

5 Niklady na poplatky a provize 5 (340)
6 Zisk nebo zirdta z finanénich operaci 6 (789)
Spréavni naklady 7 (85)

b) ostatni spravai naklady (83}

19 Zisk nebo ztrita za aéetni obdobi z b&né Einnosti pied zdanénim (638)
23 Dail z piijmi 15 (84)
24 Zisk nebo ztrita za Géetni obdobi po zdanéni (722)
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(a)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen privatni fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investitni spoleénost a.s. (dale
jen Fond™) je Géetni jednotka bez pradvni subjektivity, zifzend Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s.
(déle jen ,Spoletnost™) v souladu se zikonem & 240/2013 Sb., o investitnich spoletnostech a investitnich
fondech (dale jen , ZISIF nebo , Zakon™). Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného CNB dle § 597
pism, b} ZISIF, provedeného ke dni 28. dubna 2014, Fond zahdjil svou &innost dne 20. kwéina 2014,

Fond je specialnim fondem cennych papirii podle Zakona, ktery spliuje pozadavky prava Evropskych
spolefenstvi.

Potet vyddvanych podilovych listl ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a velSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplisobem Spoleénost,

Udaje o investicnf spolecnosti

Investitni spolednosti, kicrd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spoletnost a.s., IC 20146739, se sidlem Hvitzdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle.

Spoleénost je investicni spoleénosti ve smyslu platnych zakonh a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromaZd'uje pendini prostfedky pravnickych a fyzickych osob za adelem jejich pouZiti kK tdasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Spoletnost vznikla 21. prosince 2012, Povoleni k ¢innosti investiéni spolecnosti bylo udéleno Ceskou
ndrodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9.
dubna 2013.

Piedmét podnikdani Spoletnosti

Spoletnost je oprivnéna podle Zikona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

# obhospodafovat investiéni fondy nebo zahraniéni investiéni fondy,
" provadét administraci investiCnich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi.

Informace o depozitdfi

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se
sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitaf”) dle smlouvy o vikonu &innosti
depozitafe ze dne 6. {inora 2014,

Vychodiska pro pFipravu déetni zavérky

Utetni zavérka byla piipravena na zékladé Getnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ofetnictvi & 563/1991, ve znéni pozdéjiich predpisi,
* yyhlaSkou € 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjiich piedpisi,
* Ceskymi Getnimi standardy pro finanénf instituce vydanymi Ministerstvem financi,

Ugetni zavérka byla zpracoviina na principech fasového rozlifeni nakladii a v¥nosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich ndstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.
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(a)

(b)

Fond zahéjil svoji &innost dne 20. kvétna 2014, z toho ditvodu nejsou uvedeny srovnatelné udaje. Ugetni
obdobi od 20. kvittna 2014 do 31. prosince 2014 je pro poloZky vikazu zisku a ztraty déle oznadovino
jako ,2014%,

Utetni zévérka vychazi z predpokladu, Ze utetni jednotka bude nepfetrZite pokratovat ve své Sinnosti a
Ze u ni nenastiva Zidnd skutetnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokradovat
i v dohledné budoucnosti.

Viechny uvedené adaje jsou v tisicich K& (tis. K€), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkéch
predstavuji zapornd &isla.

Tato ti¢etni zAvérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskuteénéni Géetniho piipadu

V zévislosti na typu transakee je okamZikem uskutefnéni icetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva,

= den nikupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirdl,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vipisu z G,

" den sjednéini a den vypofadani spotovych obchodi, 1. nakup nebo prodej finanénich nastrojii nebo
komeodit s takovym terminem dodini, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
neZ 5 dnd,

= den sjednini a den vypotadani obchodi s derivaty.

Uketni jednotka zvolila, e spotové obchody (tj. tdetni pripady nakupu a prodeje finandnich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazujf pfimo v pFisluiné poloZee aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odGétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluwvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢ésti. Fond tuto kontrolu ztratf, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, taio prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

V piipadé, #e finantni zavazek nebo jeho &4st zanikne (napf. tim, #e povinnost definovana smiouvou je
splnéna, zrudena nebo skonéi jeji platnost), Gfetni jednotka jiz déle nebude finanéni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zdvazku v iletnictvi, resp. jeho &ésti, ktery
zanikl nebo byl pieveden na jiny subjekt, a mezi &dstkou za pifsluiny dluh uhrazenou se z(étuje do
nakladii nebo vynosi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou v3echny cenné papiry klasifikoviny jako cenné papiry ocefiovand
redlnou hodnotou. Cenné papiry se bfhem Uetniho obdobi pfecefiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky €. 244/2013 Sb., o blizsi Gipravé nékterych pravidel zikona
o investiénich spoletnostech a investiénich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska™). Cenné papiry
jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kierd je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trini cena, je pouZita hodnota vypoétena dle ocefiovacich
modell zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle vinosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soudsti jsou pfimé transakéni
ndklady spojené s pofizenim cennych papiril.
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(c)

)

(e)

Urokovy vinos
Urokovym vinosem se:
a) u kuponovych dluhovych cennyeh papirll rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich

podminkich a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, oznalovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirdl jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
potizeni metodou efektivai drokové miry.

Odii&tovini cennjpeh papirii

Pti prodeji cennych papirti iéetni jednotka pro ocenéni dbyiku cennych papird pouZiva metodu primérné
CENY.

Pohledavky a opravné poloZky

Provoeni pohlediavky se vykazuji v nomindlni hodnot® sniZené o pripadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohlediviy se odepisuji po skondeni konkurzniho Fizeni diuinika nebo v piipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouZiti je vykdzdno spoleéng s ndklady nebo
ziritami spojenymi $ tbytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty, Rozpudténi opravné polozky
pro nepotfebnost se vykazuje ve vinosech.

Finan¢ni derivaty

Derivat je finanéni nastroj, ktery splituje nasledujici podminky:
a) jeho redlnd hodnota se méni v zdvislosti na zméné trokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zévislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) wve srovnini s ostatnimi typy kontraktdi, v nich? je zaloZena podobnd reakce na zmény tr¥nich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zddnou poéatetni investici,

c) bude vypofadan v budoucnosti, pii¢emZ doba sjednani obchodu do jeho vypofddani je u ného deldi
nei u spolové operace.

Derivity jsou vykaziny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatd jsou vykézany
v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva®. Ziporné reilné hodnoty derivath jsou vykfzdiny v zdvazcich
v poloZee , Ostatni pasiva®.

Redlnd hodnota finanénich derivitli se stanovuje jako soudasnd hodnota obekdvanych pend#nich toki
plynoucich z téchto transakei. Pro stanoveni souasné hodnoty jsou pouZity parametry zjiSténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, trokové sazby pro dané splatnosti na zikladé vimosowvé kiivky, atd.
WV podrozvaze se derivity vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového ndstroje v polo#kich
wPohledavky z pevnyeh terminovych operaci®, Zavazky z pevnych terminovych operaci®™.

Prostiedky podilniki

Fond nemd zakladni kapitil. Jmenovitd hodnota podilového listu neni stanovena. Fond nedétuje o
emisnim dZiu.
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0

(2

(h)

(0

Kapitialovd fondy

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitilu tfidy a poétu vydanych
podilovych listh dané tridy. Podilové listy jsou prodavany investoriim na zdkladé denné stanovované
prodejni ceny.

Tvorba rezery

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Gasovim rozvrhem a v§si. Rezerva se tvofi na
vrub néakladii ve vy, kterd je nejlep$im odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existwjiciho zdvazku,

Rezerva se tvoii v pfipadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravoi nebo viéend) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZdda si odliv prostfedkil predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfifemz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vvisi neZ 50 %,

¢) je moiné provést pfiméfeng spolehlivy odhad plnéni.

Prepodet cizi mény

Transakce vyéislené v cizi méng jsou Uctovény v tuzemské méné piepotiené devizovym kurzem
vyhlatenym Ceskou nérodni bankou platnym v den transakee neboli v den uskutetnéni tidetniho pFipadu.

Aldtiva a pasiva vy&islend v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou prepogitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Visledny zisk nebo zirdta z pfepociu akliv a pasiv vyéislenych v cizi méng, kromé
majetkovych d¢asti v cizi méné, pifpadné poloZek zajisfujicich ménové riziko plynouei ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ofekdvanych budoucich transakel, je vykdzin ve vykazu
zisku a ziraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Zdanéni

Splaind duii

Dafiovy ziklad pro dait z piijmii se vypotte z hospodiiského visledku bé#ného obdobi pred zdanénim
pripoétenim danové neuznatelnych nakladd, odeftenim vynosi, kieré nepodléhaji dani z pFijmd, a dile
tpravou o slevy na dani a pfipadné zapoéty. Podle platnych dafiov{ch piedpisi &ini sazba dané z pfijma
pravaickych osob pro podilové fondy 5%.

OdioZend dan

Odlozend dafi vychazi z veikerych dofasnych rozdilii mezi iiéetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkl
s pouZitim odekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledivee se
Gdtuje pouze v pifpade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalfim uplatnéni v ndsledujicich Gtetnich
obdobich.

Vynosové a ndkladové aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou adtoviny k datu aéinnosti ndaroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirlh jsou zachyceny po odpoéiu sraZkové dand.
Dividendové vinosy ze zahraniénich cennych papirl jsou zachyeeny pied odpodtem srizkové dané,
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3'

6.

7.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Polozka vinosy z trok(l a podobné vynosy pfedstavuje droky z dluhovich cennjch papird ve vsi
18 tis. K&

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

PoloZka vimosy z akcif a podilil predstavuje dividendy ve vy5i 558 tis. K&,

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2014
Obhospodaiovatelsky poplatek 251
Depozitafsky poplatek T8
Spriva cennych papird 5
Ostatni poplatky a provize 6
Cellem 340

Poplatek za obhospodafovini, hrazeny Fondem Speleénosti, éini v souladu se statutermn Fondu 0.9 %
z priimémeé ro&ni hodnoty vlastniho kapitilu,

V souladu se smlouvou o vykonu funkee depozitite, plati Fond poplatek ve v§3i 0,05 % z primémé ro&nf
hodnoty viastniho kapitilu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2014
Ztrita z cennych papitd ocefiovanych redlnou hodnotou (1332)
Zisk z kurzovych roxdili 460
Zisk ze spotovjich a z pevnveh terminovich operaci 83
Celkem (789}

Zisk nebo zirdta z cennych papirli ocefiovanych redlnou hodnotou piedstavuje predeviim denni pfecenéni
cennych papirii na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrita ze spotovych a z pevnyeh terminovych operaci obsahuje zisky a ztrdty pfi vypofddani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finandnimi néstroji a zdroveil i precendni otevienych
derivati na redlnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

PoloZka spravoich nakladi pfedstavuje naklady na audit ve vyii 85 tis, K&,

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

PoloZka pohledavky za bankami predstavuje béZné ity u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s ve vyti 16 372 tis. K&

Béné acty jsou splatné na poZadéni.
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9, AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirll Praha nebo zahrani¢nich
burzich. Vedkeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papird ocefiovanych red lnou hodnotou,

tis. K& 31.12.2014
Podilové listy 60 183
Cista néetni hodnota 60 183

10. OSTATNI AKTIVA

V poloZce ostatni aktiva je zatdtovina pohledivka ze srazkové dand v zahraniti urend k zdpoiu ve vysi

75 tis. K&

11. VLASTNIi KAPITAL

Prehled pndn ve viastnim kapitdlu

tis. K& Kapitilové fondy Celkem
Listatek k 20. 5. 2014 - -
Clisty zisk/ztrita za tGetni obdobi - (722)
Podilové listy prodané 73321 73321

Podilové listy odkoupené - -
Fiastatek k 31. 12, 2014 73321 71 500

K 31.12. 2014 je vyddno 73 365 357 kush podilovyeh listd Fondu.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 Einila 0,9896 K&. Jedna se o posledni
hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listi Fondu,

12.  OSTATNI PASIVA

tis, K¢ 31. 12, 2014
Zavazek z nakupu podilovych listi 3830
Ostatni zavazky 36
Celkem 3016

13.  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V poloZce vydajl pridtich obdobi je zad&tovin zejména nevyfakiurovany obhospodafovatelsky poplatek za

prosinec ve vyai 54 tis. K&,
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14.

15.

16.

17.

NAVRH UHRAZEN{ ZTRATY
Piedstavenstvo Spolecnosti navrhuje uhrazeni girdty roku 2014 ndsledujicim zpisobem:
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazend zirita
tis. K& Zisk / (Zwata) z predechozich obdobi
Ztrita za rok 2014 (722) g
Netvrh ulrazend zirdty za rok 2014:
Prevod do nerozd@leného zisku/zirat 722 (722)
Cellkem - (722)
DAN Z PRIIMU
Daii z pFijmi
tis. K& 2014
Daii splatnd za b&Zné (&etni obdobi -
Dait sri¥kova 84
Celkem 84
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis, K& 31.12.2014
Pasiva
Uplata za obhospodafovani placend Spoleénosti 54
tis, K& 2014
Niklady
Uplata za obhospodafovini placend Spoletnosti 251
tis. K¢ 31.12.2014
Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodatovani 76 555

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely swvij majetek k obhospodafovini Spoletnosti. Polotka hodnoty predané
k abhospodafovani zahrnuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminovaneé vklady a dale zistatky na

béZnych hctech s vijimkou béZného G&tu urteného pro piijiméni vkladi podilnikil. Tyto béZné Gty nejsou

zahrnuty, protoZe predstavuji zivazek za doposud nevydané podilové listy.
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18.

(2)

(b)

(€}

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziklim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei 8 drokovymi, akeiovimi a
ménovymi nistroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typit finanénich nastrojii v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi poZadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
kliova rizika, kterd jsou vyhodnocovina na denni bézi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
trokovych sazeb.

Trini rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR"), Value at Risk piedstavuje potencidlni ztritu =
nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité trovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bizi jednoletého intervalu drZby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojii ke splnéni zdvazki
vyplyvajicich z finanénich kontraktd. Likvidita je monitorovina a fizenma na zdkladé ofekavanych
pen&inich tokl a v souvislosti s tim je také upravovédna struktura portfolia cennych papirii a terminowvych
viladi.

Zhytkovd splatnost majetku a divhi Fondu

Do 3 Od 3 Od 1 Bex

) s, més. do | roku do Nad 5 let spesifik, Celkem
tis, K¢ roku 5 let

K 31. prosinei 2014

Pohleddvky za bankami 16372 - - - - 16372
Akeie, podilové listy - - - - 60 183 60 183
Ostatni aktiva 75 - - - - 75
Celkem 16 447 - - - 6 183 76 630
Ostatni pasiva 3916 = = - - 3916
Vynosy a vydaje piistich obdobi 115 - - - - 115
Vlastni kapitdl - - - - 72 599 71599
Celkem 4031 - - - 72599 76 630
GAP 12416 - - - (12 416) -
Kumulativni GAP 12 416 12 416 12 416 12 416 - -

Ve uvedend tabulka predstavuje zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivich finanénich ndstroja,
nikoliv veSkerych penéinich tok{l, které z téchto nastroji plynou.
Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadd vykyvin akwalnich trinich drokovych sazeb,
Redlna hodnota a vinosy z finanéniho majetku mohou v diisledku téchto zmén rist, ale i klesat.

NiZe uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi arokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota

téchto aktiv a pasiv je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné drokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.
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Urokovi citlivost majetku a dluhic Fondu

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku  Nad
tis, Ké més, do 1 roku doSlet  Sle Celkem
K 31. prosinci 2014
Pohledivky za bankami 16372 - - 16372
Celkem 16372 - - - 16372

Vyie uvedeny pfehled zahrnuje pouze trokowé citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu,

(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti piedstavuji expozici Fo

ndu viiéi

ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ziraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu

zisku a zirdty. Devizovi pozice Fondu v nejvyznamnéjSich ménich je nasledujici:

Devigovd pogice Fondu

tis. K¢ EUR UsD K Celkem
K 31. prosinci 2014

Pohledivky za bankami 2804 660 12908 16 372
Akcie, podilové listy 8625 51 558 - 60 183
Ostatni aktiva - _ 75 75
Celkem 11429 52218 12 983 76 630
Ostatni pasiva - 3830 86 3Ne
Vinosy a vdaje piistich obdobi = = 113 115
Vlastni kapital - - 72599 T2 599
Celkem - 3 830 TZ 800 T6 630
Cistd devizovi pozice 11429 48 388 (59 817) -

19. FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papiri byla v souladu se

statutem

Fondu a investiéni strategii. V ramci fizeni dvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic

z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivieh emitentd.
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20. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu tetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na a&etni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2014.

-
& AN /

Sestaveno dne: Po

statutarnfhoOeiinu: / Osoba odpovédna za Géetnictvi

Q‘ﬂ’)& L G
. Jaromir Sladkovsky

Km A2

Ing. Petra Tomisova

13.2. 2015

199



LEONARDO, otevieny podilovy fond

Me¢na: K¢

ISIN: CZ0008474525

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 K¢

Forma fondu: otevieny podilovy fond

Typ fondu dle AKAT: fond kvalifikovanych investori
Datum vzniku: 8.9.2008

Fond kvalifikovanych investori Leonardo investuje svéfené prostiedky za ucelem udrzitelného ristu majetku ve
fondu. Alokuje investice prevazné do dluhopist v riznych ménach, v mensi mife investuje také do globalnich akcii.

Béhem tcetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji podle ¢lanku 23 smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fond a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2014 31. prosince 2013 % zména
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢& 436 440 424 367 2,84
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,1546 1,1222 2,89
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢& 12 050 6 663 80,85
Pocet podilovych listd, ks 377 998 130 378 166 342 (0,04)

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za rok 2014

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
28 814 064 32690 28982 276 32 666 -168 212 24
Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladbé majetku
1,1620 B 39,05%

30,81%

N s 4 A- 0 N\:" m Bézny ucet u Korporatni dluhopisy
' Statni dluhopisy m Akcie, podilové listy
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Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2014

CENA REALNA )

} ) PORIZENI HODNOTA PODIL NA
ZEME ISIN NAZEV CP v tis. K¢ v tis. K¢ AKTIVECH %
RU XS0708813653 GAZPRU 4,95 05/23/16 8480 8 861 2,02
CELKEM ASIE 8480 8 861 2,02
AU US0886061086 BHP BILLITON LTD-SPON ADR 7 950 6 483 1,48
CELKEM AUSTRALIE 7 950 6 483 1,48
cz Cz0001001903 CZGB 4,00/17 33226 33494 7,64
cz Cz0001002331 CZGB Float 10/27/16 22 094 22124 5,05
cz Cz0001003123 CZGB Float 04/18/23 27 268 28 149 6,42
cz C€z0001003438 CZGB Float 07/23/17 17 597 17 590 4,01
DE DE0005190003 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 4962 5085 1,16
DE DE0005439004 CONTINENTAL AG 5149 5719 1,30
ES XS0828735893 SANTAN 4,625 03/21/16 5858 6022 1,37
ES XS0901738392 BBVASM 3,25 03/21/16 5696 5873 1,34
FR FR0010688226 AMUNDI ETF S&P GLOBAL LUXURY 5119 5286 1,21
FR XS0224749100 MWDP 4,375 08/09/17 4413 4619 1,05
FR XS0775870982 RENAUL 4,25 04/27/17 4 445 4631 1,06
IT IT0004794142 ENELIM 4,875 02/20/18 4506 4848 1,11
IT XS0577347528 ISPIM 4,125 01/14/16 5748 5953 1,36
IT XS0827818203 UCGIM 4,375 09/11/15 5751 5753 1,31
LU LU0274211480 db x-trackers DAX UCITS ETF 26178 27 463 6,27
LU XS0491998133 VTB 6,465 03/04/15 11536 12 795 2,92
LU XS0543956717 SBERRU 5,4 03/24/17 11759 12 027 2,74
NL XS0759200321 FREGR 4,25 04/15/19 4513 4692 1,07
PL PL0O000103602 POLGB 6,25 10/24/15 10499 10198 2,33
PL PL0O000105953 POLGB 5,5 04/25/15 8206 8180 1,87
SK SK4120008400 SLOVGB Float 09/02/15 15420 15231 3,47
TR XS0615235701 YKBNK 6,75 02/08/17 6279 7474 1,71
TR XS0852697712 ISCTR 3,875 11/07/17 5767 6 959 1,59
CELKEM EVROPA 251989 260 165 59,36
us US0378331005 APPLE INC 8048 8569 1,95
us US172967EH05 C608/15/17 4 554 5157 1,18
us US2330518794 DEUTSCHE X-TRACKERS HARVEST CSI 300 CHINA 11 338 17 843 4,07
us US4062161017 HALLIBURTON Co. 27 945 20 655 4,71
us US4581401001 Intel Corporation 5783 6 397 1,46
us US4642872000 ISHARES CORE S&P 500 ETF 23934 25508 5,82
us US4642873255 ISHARES GLOBAL HEALTHCARE ETF 12 391 12 640 2,88
us US4642875151 ISHARES NORTH AMERICAN TECH- 4980 5509 1,26
us US4642895290 ISHARES INDIA 50 ETF 6 655 6827 1,56
us US92343V1044 VERIZON COMMUNICATIONS INC 7901 7 691 1,75
us US9311421039 WAL-MART STORES - WMT US EQUITY 8275 9413 2,15
Us XS0366102555 MS 6,5 12/28/18 4969 5089 1,16
CELKEM SEVERNI AMERIKA 126 773 131 298 29,95
CELKEM 395 192 406 807 92,81
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Pobiefnl 648/1a Fax 20 232123100
186 00 Praha 8 Internet iy KDIMgL.C2

Coskd republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Leonardo,
otevreny podilovy fond

Uéetni zdvérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 13. dnora 2015 vydali k agetni zdvéree, kierd je
souddsti této vyrodni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

wProvedli jsme audit pfilozené Getni zdvérky fondu Leonardo, otevieny podilovy fond,
tj. rozvahy k 31. prosinci 2014, vikazu zisku a ztraty za rok 2014 a prilohy této G¢elni zdvérky,
véetné popisu pouzitych vyznamnych t&etnich metod a ostatnich doplitujicich tdaji. Udaje o
fondu Leonardo, otevieny podilovy fond jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této téetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu idetni jednotky za sideini zavérku

Statutdrni orgén spole€nosti Raiffeisen investiéni spolefnost a.s. je odpovédny za sestaveni
uéetni zavérky, kterd poddva vérny a poctivy obraz v souladu s esk{mi Géetnimi predpisy, a za
takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbyiny pro sestaveni iéetni zavérky tak,
aby neobsahovala viznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zdkladé provedeného auditu virok k této iéetni zavérce, Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorsk§mi standardy a
souvisejfcimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s t2mito
pfedpisy jsme povinni dodriovat etické poZadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, 7e (¢etni zivérka neobsahuje viznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postuptl, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o tastkach a skutednostech uvedenych v Getni zdvérce. Vybér auditorskych postupti zdvisi na
dsudku auditora, véetné vyhodnocent rizik, Ze G&etn{ zdvérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zphsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhednocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni G¢etni zdvérky podévajict vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadtit se
k Gginnosti vaitintho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych tdetnich metod, pfiméfenosti Géetnich odhad( provedenych vedenim i
posouzeni celkove prezentace Géetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro
vyjadieni nadeho viroku.

Fiwok auditora

Podle naseho ndzoru uéetni zivérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Leonardo,
oteviieny podilovy fond k 31. prosinei 2014 a naklad(, vynosii a visledku jejiho hospodaieni
za rok 2014 v souladu s Eeskymi Géetnimi predpisy.”

Ohchodnl ragsalik vediny
Mdgasiopm souckam v Praes
cebdil ©, wiadkn 24186,

EPMG Cased repebikn Audt, 546, 8 Ciech leited Aabilay company and

i eramlaar firn of the KRG notwork of ndepandent mambar firms affiloted I 2aiEay

with KPRAG Imberratianal Coopaative (PG Intesraticeal, 8 Swes andity, DS CZADS001S0E
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V¥roéni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zprivy s viie uvedenou Gdetni zavérkou. Za spravnost
vyroéni zprivy je odpovédny statutdrni orgdn spoleGnosti. Na&i edpovédnosti je vydat na
zakladé provedencho ovéfeni virok o souladu viroéni zpravy s Getni zavérkou,

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéieni naplinovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
Jistotu, Ze informace obsazené ve vyrodni zpravé, které popisuji skutetnosti, jeZ jsou téz
predmétem zobrazeni v Gdetni zévérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s pfislusnou acetnf zédvérkou. Jsme presvédéeni, e provedené ovéfeni poskytuje priméfeny
podklad pro vyjadreni naseho viroku.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve viroéni zpravé ve viech viznamnych ohledech
v souladu s vie uvedenou Géetni zavérkou,

V Praze, dne 24. dubna 2015

/
I , g Wk
LMl /-L;wffﬁu be Ol ,J{lmnikasmlm

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni &islo 71 Evidenéni Gislo 2193
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Leonarde, otevieny podilovy fond
Investind spoleénost: Rai ffelsen investizni spolecnost a.s.
Sidbo: Hviézdova 17 16:2b, Praho4 - Nusle, 140 7§

IC0: 20146739
Predmit podnilini: administrace a obhospoedatowini foudi

Okamzik sestavend Bfeini zhvirky: 13, dnora 2015

ROZVAHA
k 31. prosince 2014
tis. Ké Bod 31.12.2014 31122013
AKTIVA
2 Stiini berkuponowé diuhopisy a ostatni cenné papiry
plijimané centrilni bankou k refinancovini 9 101 357 116699
Wl a) vivdore wlddeimi institicemi fior 357 e ave
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zéloZnami 8 14 415 87 140
wiom:  af splotné ma posdddni 14413 &7 140
3 Dluhové cenné papiry i) 151227 224 805
wiom: Q) vydand viddnimi institucemi 33610 34644
b} wyilaré osiatmin asobami Hirai7 190 i6i
] Akcie, podilove listy a ostatni podily i 171 088 -
11 Ostatni aktiva 12 230 58
13 Néklady a piijmy pfistich obdobi . 125
Aktiva celkem 438 317 428 827
{is, K& Bod 31122014 31.12.2013
PASIVA
4 Ostaini pasiva 14 1280 4460
5 Vinosy a virdaje pfiStich obdobi 15 175 -
6 Rezervy 17 422 -
B na dand 422 ’
9 Emisni o 13 (12728) (12919)
12 Kapitilové fondy 13 377998 378 166
14 Merozdéleny zisk nebo neahrazend strdta 2 pfedchorich obdobi 18 59120 52457
15  Zisk nebo zirita za tcetni obdobi 18 12 050 6663
Pasiva celkem 438 317 428 827
tis. Ké Bod 31.12.2014 31122013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
4 Pohledivky z pevnych terminovich operact 16 1331831 87034
8§ Hodnoty piedané k obhospodafovini 21 438 (088 424 367
Podrozvahovi pasiva
12 Zhvazky z pevoych terminovych operaci 16 135039 §7034

Piiloha uvedend na strandch 1 aZ 13 tvofl souddst 1élo déetni zavirky.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kondici 31. prosince 2014

Leonardo, otevieny podilovy fond

Investitni spoleénost: Railfeisen investicni spoletnost as.
Sidlo: Hvezdova 17162k, Praha 4 « Nusle, 140 T8

IC0: 29146739

Piredmét podnikani: kolekiivad investovani

Okamk sestaveni adetni zivirky: 13, Gnora 20015

tis. K& Bod 2014 2013
1 WVynosy z Grokd a podobné vinosy 3 5831 10503
z tofio: sireky z diwhovich cennych papirii 3803 0427

3 Vimosy z akeii a podilu 4 458
viom: ¢l ostainf venosy 2 akefi a padilt 458 -
5 Nilklady na poplatky a provize 5 (1 544) (1502)
6 Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 6 7925 (2220)
9 Spravni naklady 7 (130) (rs
b} astatni sprdavai naklady 130 118
19 Zisk nebo ztrita za G¢etni obdobi z béZné ¢innosti pied zdan€nim 12 540 6663
23 Daifl z pfijmil 19 (490) -
24 Zisk nebo ztrita za GEetni obdobi po zdanéni 12 050 6 663
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Leonardo, otevi‘eny podilovy fond
Obdobi konéici 31. prosince 2014

(a)

(b)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Venik a charakieristika fondu

Leonardo, otevieny podilovy fond (dile jen ,Fond“} je Odetni jednotka bez pravmi subjektivity,
obhospodafovan Raiffeisen investicni spolecnosti a.s. (ddle jen ,Spoletnost*) v souladu se zikonem
¢. 240/2013 Sb., o investitnich spoleénostech a investi¢nich fondech (dile jen ,, ZISIF* nebo ,Zikon™).
Fond byl zaloZen v roce 2008 na zikladé povoleni Ceské narodni banky k vytvofeni podilového fondu
¢.j.: 2008/ 11404/570 ze dne &. zaFi 2008, které nabylo pravni moci dne 8. 248 2008,

Fond je fondem kvalifikovanych investort.
Potet vydavanych podilovych listii ani doba, na kterou je Fond vytvoien, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou éinnosti Fondu provadi
dodavatelskym zpiisobemn Spoletnost.

Udaje o investiénf spoleénosti

Investiéni spolenosti, kterd administruje a obhospodafuje majetck Fondu, je Raiffeisen investitni
spoletnost a.s., 1C 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle.

Spoletnost je investiéni spoleénosti ve smyslu platnych zdkonii a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd'uje penéZni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za udelem jejich pouZiti k Géasti na
podnikini (kolektivni investovini).

Spolecnast vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spoletnosti bylo udéleno Ceskou
narodni bankou rozhodnutim &,j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, kieré nabylo privni moci dne
9. dubna 2013.

Do 1. €ervna 2014 byl Fond obhospodafovan Investitni kapitdlovou spoletnosti KB, as. se sidlem
Praha 1, Dlouha 34.

Pedmé podnikdnf Spoleinosti

Spolegnost je opravndna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou;

* pbhospodafovat investiéni fondy nebo zahrani¢ni investiéni fondy,
* provadét administraci investi¢nich fondd nebo zahraniénich investiénich fondé.

Informace o depozitdii

Depozitafské sluZby poskytuje od 2. fervna 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dile jen jako ,Depozitdf”) dle smlouvy o
vykonu ¢innosti depozitare ze dne 2, ¢ervna 2014,

Depozitatské sluiby poskytovala do 1. Gervna 2014 Komeréni banka, a.s., IC 48136450, se sidlem Na
Prikopé 28, 110 00 Praha 1.

Vychodiska pro pFipravu a&etni zavérky

Uketni zévérka byla pipravena na zakladé (etnictvi vedeného v souladu se:
* zékonem o Uletnictvi &. 563/1991, ve znéni pozdéjiich predpist,
o yvhlagkou ¢ 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjiich pfedpisi,
s Ceskymi atetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem finanei.
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Leonardo, otevi‘eny podilovy fond
Obdobi konéici 31. prosince 2014

(a)

(b)

Uketni zdvérka byla zpracovana na principech asového rozliSeni nikladii a vinosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finangnich ndstroji ocefiovanych redlnou hodnotou,

Uketnf zdvérka vychazi z predpokladu, Ze Gtetni jednotka bude nepfetrZité pokradovat ve své &innosti a
Ze u ni nenastava Zadna skutefnost, kierd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této Sinnosti pokratowvat
i v dohledné budoucnosti.

Viechny uvedené tdaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedeni v zavorkich
predstavuji zapornd ¢isla.

Tato (ietni zAvérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskuteénéni acetniho piipadu

V zdvislosti na typu transakee je okamZikem uskuteénéni i¢etniho piipadu zejména:

= den viplaty nebo prevzeti obéZiva,

= den nikupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostiedki podle vypisu z G,

" den sjednani a den vypotddani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastrojii nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obehodu do jeho vypofadani neni delgi
neZ 5 dnd,

= den sjednénf a den vypofadani obchodil s derivéty.

Ubetni jednotka zvolila, % spotové obehody (tj. ietni pFipady ndkupu a prodeje finantnich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v prisluiné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odiétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢ésti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato priva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Zc finanéni zavazek nebo jeho Gist zanikne (napf, tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zrufena nebo skonéi jeji platnost), Odetni jednotka jiZ dile nebude finantnf zdvazek nebo jeho
Cdst vykazovat v rozvaze. Rozd{l mezi hodnotou finanéniho zivazku v GSetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Gstkou za piisluiny dluh uhrazenou se ziétuje do
nikladii nebo vynosi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikoviny jako cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou. Cenné papiry se¢ bdhem Ggetniho obdobi precefiuji na realnou hodnotu denng dle
Vyhlagky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizsi Gipravé nékterych pravidel zdkona
o investiénich spoleénostech a investiénich fondech, v platném znéni (ddle jen , Vyhlaska™). Cenné papiry
jsou dle Vyhlisky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je pfipadng upravena dle pravidel
zakotvenych ve VyhliSce. Neni-li k dispozici tini cena, je poutita hodnota vypodtend dle ocefiovacich
modeld zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle vinosové kiivky.

Cenné papiry jsou pti prvotnim zachyceni ocenény potizovaci cenou. Jeji soudasti jsou piimé transakéni
néklady spojené s pofizenim cennych papiri.
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Leonardo, otevireny podilovy fond
Obdobi konéici 31. prosince 2014

(<)

(d)

(e)

(;'mhov_}" vinos

Urokovym vynosem se:

a} u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkich a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Sistou pofizovaci cenou, oznatovany
Jjako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovich dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vinosy u dluhovich cennyich papirdl jsou rozpoudtény do vikazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni Grokoveé miry,

Odiiltovinf cennych papiri

Pii prodeji cennych papirt 0&etni jednotka pro ocendni ubytku cenngch papirh pouZiva metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné poloZky

Provozni pohledivky se vykazuji v nominalni hodnot® sniZené o pfipadnou opravnou poloziu.
Nedobytné pohledivky se odepisuji po skonfeni konkurzniho Fizeni dluZnika nebo v piipads, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlnd.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako ndklad, jeji pouZiti je vykdzdno spoletn# s ndklady nebo
ztrdtami spojenymi s Ubyikem majetku ve wvykazu zisku a ztraty. Rozpudténi opravné polozky
pro nepotfebnost se vykazuje ve vinosech.

Finanini derivity

Derivat je finanéni ndstroj, ktery splituje nasledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zdvislosti na zméné rokowvé sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na tivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zdvislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) wve srovnini s ostainimi typy kontraktil, v nichi je zaloZena podobnd reakce na zmény trinich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Fadnou podatetni investici,

¢) bude vypofaddn v budouenosti, pfitem? doba sjednéni obchodu do jeho vypoFadani je u ného del3i
ne# u spotové operace.

Derivaty jsou vykiziny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatll jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva®. Zdporné redlné hodnoty derivatll jsou vykizény v zivazcich
v poloZee ,,Ostatni pasiva®.

Redlnd hodnota finanénich deriviti se stanovuje jako soufasnd hodnota ofekavanych penéinich tokh
plynoucich z téchto transakei. Pro stanoveni souasné hodnoty jsou pouZily parametry zjiSténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, irokové sazby pro dané splatnosti na zikladé vynosowvé kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v polofkich
»Pohledaviy z pevngch terminovych operact®, ., Zivazky z pevnjch terminovich operaci®.

Prostiedky podilniki

Fond nemé zakladni kapital. Jmenovita hodnota pedilového listu je 1 K&, Celkova jmenoviti hodnota
viech podilovirch listll je zachycena na G¢tu Kapitalové fondy.

Kapitidtové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypogitivina jako podil vlastniho kapitilu Fondu a pfisluiného pottu
podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na zikladé mésitni stanovované prodejni
ceny.
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Leonardo, otevieny podilovy fond
Obdobi kondici 31. prosince 2014

®

(2

(h)

(i)

Emisnf diio

Emisni a%io z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovyeh listh je vvkazovano samostatnd.
Fond Gtuje o emisnim 4Ziu jak pii prodeji podilovyeh listd, tak i pfi jejich zp&iném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym fasovym rozvrhem a viysi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladl ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypoiaddni existujiciho zdvazku,

Rezerva se tvofi v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni neho véend) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze pinni nastane a vyZadd si odliv prostfedkil piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfidem? "pravdépodobné™ znamend pravdépodobnost vy$si nez 50 %,

¢) je moiné provést pfiméfent spolehlivy odhad pinéni.

Piepoéet cizi mény

Transakce vylislené v cizi ménd jsou Gltoviny v tuzemské méng pFepoltenéd devizovym kurzem
vyhlaSenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutednéni ietniho piipadu,

Aktiva a pasiva vy€islend v cizi méné spoletné s devizovimi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou pfepocitivina do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhladovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoiu aktiv a pasiv vylislenych v cizi méné, kromé
majetkovych icasti v cizi ménd, pfipadng poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, kieré
Jjedté nejsou vykaziny v rozvaze Fondu, nebo z ofekévanych budoucich transakei, je vykazan ve vikazu
zisku a ztrity jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®,

Zdanéni

Splatnd dest

Dafiovy zédklad pro dail z ptijimb se vypoéte z hospodatského visledku b#Zného obdobi pred zdanénim
piipoétenim dafiové neuznatelnych nakladi, odetenim vinosi, které nepodiéhaji dani z piijmil, a dale
tipravou o slevy na dani a pfipadné zapotty. Podle platnych dafiovich pfedpisii &ini sazba dang z pfijmi
prévnickych osob pro pedilové fondy 5%.

Oudfoiend dai

Odloend dafi vychizi z veSkerych doCasnych rozdilidl mezi Gdetni a dafiovou hodnotou akliv a zdvazki
s pouZitim otekdvané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledivee se
Gétuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal¥im uplatnéni v nasledujicich G&etnich
obdobich.

Vynosové a ndkladové aroky a vinosy z dividend

Vynosové a ndkladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou hétoviny k datu Oéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové wvynosy z tuzemskych cennych papirdi jsou zachyceny po odpoftu sriZkové dané,
Dividendové vinosy ze zahrani¢nich cennych papir( jsou zachyceny pred odpoétem srizkové dané.
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3.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis, K& 2014 2013
Umky Z h&znyeh (&l a terminovanych vkladd 26 76
Uroky 2 dluhovych cennych papiri 5 805 10 427
Celkem 5 831 10 503

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

V poloZece vynosy z akeif a podill jsou zadttovany dividendy ve vydi 458 tis. K& (2013: 0 tis. K&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2014 2013
Obhospadafovatelsky poplatek 1 164 1153
Depozitafsky poplatek 204 203
Provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 46 7
Spriva cennyeh papird 130 139
Celkem 1 544 1502

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spolenosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,30 %
z primémé roéni hodnoty vlastniho kapitalu (do 1. &ervence &inil tento poplatek 2014 0,25 %).

V souladu se smlouvou o vykonu funkee depozitife plati Fond poplatek ve vy&i 0,04 % 2 primémeé roéni
hodnoty vlastniho kapitilu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

t1s. K¢ ) 2014 2013
Zisk z cennych papini ocefiovanych redlnou hodnotou 6010 2274
Lisk z kurzovych rozdild 7404 (4 994)
Zirdta ze spotovych a z pevnych terminovich operaci (5 489) 500
Celkem 7925 (2 220)

Zisk nebo ztrita z cennych papirl oceflovanych redlnou hodnotou predstavuje piedeviim denni pfecenéni
cennych papiri na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata ze spotovich a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vypofidani
pevnych terminovych operaci s finanénimi néstroji a zdroven 1 piecendni otevienych derivatd na redlnou
hodnotu.

Zigk nebo ztrata z kurzovych rozdili pfedstavuje piedeviim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z precenéni dluhopisovich cennych papiri.

SPRAVNI NAKLADY

Spravni naklady jsou tvofeny naklady na audit ve vi3i 130 tis, K& (2013: 118 tis. K&).
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8.

10.

11.

12.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

PoloZka pohledavky za bankami pledstavuje b&Zné 08ty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vy8i 14 415 tis. K& (2013: 87 140 tis. K&).

Béiné ¢ty jsou splatné na poZadani.
STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNi CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Vedkeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirG Praha nebo zahranifnich
burzéch. Velkeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennyech papirii ocefiovanych redlnou hodnotou,

tis. Kt 31.12.2014 31 12,2013
Statni dluhopisy 101 357 116 699
Cistd iidetni hodnota 101 357 116 699

Srovnatelné tudaje byly v pripad® poticby pieskupeny nebo reklasifikovany tak, aby odpovidaly
klasifikaci b&Zného obdobi.

DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. Ké& 31.12. 2014 31. 12, 2013
Diluhopisy vydané vladnimi institucemi 33610 34 644
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 117617 190 161
Cistd déetni hodnota 151227 214 805

Srovnatelné ddaje byly v piipadé potfeby preskupeny nebo reklasifikoviny tak, aby odpovidaly
klasifikaci b&Zného obdobi.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 31122014  31.12.2013

Akcie 70012 -

Podilové listy 101 076 -

Cistd iiéetni hodnota 171 088 -
OSTATNI AKTIVA

V poloZee ostatni aktiva je zaGétovana zejména pohledavka ze sraZené dané v zahraniéi urfend k zépottu
ve viEi 123 tis. K&,

K 31. prosinei 2013 byla v poloZee ostatni aktiva zauétovina kladna redlnd hodnota derivatii ve visi 58 tis.
Ke.
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13.  VLASTNI KAPITAL
Piehiled zmén ve viastnim kapitdlu
Nerozdéleny zisk nebo
Emisni Kapitilové neuhrazend ztrita Fisk
tis. K& dfio fondy z piedchozich obdobi  (ztrdta)  Celkem
Listatek k 1. 1. 2013 (12919) 378 166 27817 24 640 417704
Cisty zisk/ztrita za ddetni obdobi : . 6 663 6663
Podilové listy prodané - -
Podilové listy odkoupené - - - - -
Pfevod do fondi - - 24 640 (24 640) -
Liistatek k31, 12, 2013 (12 919) 378 166 52 457 6663 424 367
Nerozdéleny zisk nebo
Emisni  Kapitilové neuhrazend ztrita Lisk
tis, K& fifio fondy z pfedchozich obdobi  (zirdita)  Celkem
Fhstatel k 1. 1, 20014 (12 919y 378 166 52 457 6 663 424 367
Cisty zisk/ztréta za Cetni obdobi - . 12 050 12 050
Podilové listy prodané 191 - - 191
Podilové listy odkoupend - (168) - - (168)
Pievod do fondd - - 6063 (6663) -
Listatek k 31, 12, 2014 (12 728) 377998 59120 12050 436 440
K 31. prosinci 2014 je vydano 377 998 130 kush podilovych listd Fondu (2013: 378 166 342 ks).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2014 &inila 1,1546 K¢ (2013 1,1222 K&).
14. OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12. 2014 31,12, 2013
Zapornd redlna hodnota derivitia 1211 4 266
Ostatni zAvazky 69 194
Celkem 1280 4 460
15. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI
V poloZce vydaji pristich obdobi je zanétovan zejména obhospodafovatelsky poplatek za prosinec ve visi
112 tis. K& (2013: 0 tis. K&).
16. FINANCNI DERIVATY

Nomindlni hodnota derivati:

31. 12,2014 31.12.2013
tis, K& Pohleddvky  Zivazky  Pohledfivka Livazek
Meénové forwardy 133 831 135039 87034 87034
Celliem 133 831 135 039 87 034 87 034

Podrozvahové pohleddvky a zdvazky predstavuji nomindlni (smluvni) nediskontované hodnoty. Veskerd

vyse uvedené finanéni ndstroje byly

sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
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Redlna hodnota derivati:
31. 12,2014 31,12, 2013
tis. K¢ Kladni Liporni Kladni Ldporni
Ménové forwardy - 1211 EL 4 266
Celkem - 1211 58 4 266
Viechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
17. REZERVY
Dani Rezervy
z piijmi celkem
Zistatek k 1. lednu 2014 - -
Tvorba 422 422
Cerpéni - -
422 422

Listatek k 31, prosinei 2014

Rezervu na dafi z pfijmil vytvifi Fond vzhledem k tomu, #e okamiik sestaveni dtetni zawérky predchazi
okamziku stanoveni dafiové povinnosti. V nasledujicim d¢etnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zatctuje

zjisténou dafiovou povinnost.

18. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spolecnosti navrimje rozdéleni zisku roku 2014 ndsledujicim zpiisobem:

tis. K&

MNerozdéleny zisk nebo neuhrazend

Zisk / Ztrdta atrata z piedch

ozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2014 pied
rozdélenim zisku za rok 2014

Zisk za rok 2014

Nivrh rozdélent zivku za rok 2014:
Pievod do nerozdéleného zisku

12050

(12 050)

59 120

12 050

71 170

19. DAN Z PRIIMU

(a) Daii z pFijmii

tis, K¢

2014

2013

Daii splatni za bé#né Géeini obdobi
Dafi srizkova

422
68

Celkem

490
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(b)

20.

21.

Daii z pFijmi — daitovd analyza

lis. K¢ 2014
Zisk nebo ztrata za Utetni obdobi pied zdanénim 12 540
Vynosy nepodléhajici zdanéni (458)
Dafiové neodéitatelné ndklady -
Ostatni polozky (daifiové zirity) (3 644)
Mezisoudet 8438
Daii vypodtend pii pouZiti sazby 5 % (pro rok 2013: 5 %) 422

2 toho: dan ¢ mimorddnyeh polozek -
PouZite slevy na dani -

SraZkova dai 68

Celkem 490

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

t1s. K¢ 31.12.2014 31. 12, 2013
Pasiva

Uplata za obhospodafovini placend Spolednosti 112 88
tis. K& 2014 2013
Naklady

Uplata za obhospodafovini placend Spoletnosti 1 164 1153
tis. K& 31.12. 2014  31.12.2013
Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodafovini 438 088 424 367

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely svij majetek k obhospodafovini Spolenosti. PoloZka hodnoty pFedané
k obhospodatovini zahrnuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dile zlistatky na
béZnych détech s vijimkou béZného G¢tu uréeného pro pfijimani vkladi podilniki. Tyto béZné Géty nejsou
zahrnuty, protoZe predstavuji zdvazek za doposud nevydané podilové listy.
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22.

(=)

(b)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s urokovymi, akciovymi a
ménovymi nistroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotliviych typl finanénich nastroji v portfoliv,
kieré jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investidni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, kterd jsou vyhodnocovina na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
trokovych sazch.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR™), Value at Risk pfedstavuje potencidlnf ztratu z
nepfiznivého pohybu na trhu v daném €asovém horizontu na urdité Grovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %,

Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojf ke spinéni zivazki
vyplyvajicich z finanénich kontraktdi. Likvidita je monitorovdna a Fizena na zdkladé otekivanjych
pen&inich tokl a v souvislosti s tim je také upravovina struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vkladi.

Zbytkovi splatnost majethu a dluld Fondu

Od3 0dl

Do 3 Bez
més. do | rokudo  Nad 5 let : Celkem

tis. Ké mSs. roku 5 let pecitit.
K 31. prosinci 2014
Stitni bezkupdnové
dluhopisy a ostatni CP 97 1102 72232 27926 s 101 357
Pohledavky za bankami 14415 - - - - 14415
Dluhové cenndé papiry 22 865 43 836 84 526 - . 151227
Akei, podilové listy B, . - - 171 088 171 088
Ostatni akliva 230 - - - - 230
Celkem 37607 44 938 156 758 27926 171 088 438 317
Ostatni pasiva 1 280 - - - - 1280
Vinosy a vydaje piidtich obdobi 175 - - - - 175
Rezervy - 422 - - - 422
Wlastni kapital - - - - 436 440 436 440
Celkem 1 455 422 - - 436 440 438 317
GAP 36 152 44 516 156 758 27926 (265 352) -
Kumulativai GAP 36 152 B0 668 237 426 265 352 - -
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(c)

Lbytkovd splatnost majetkn a diuki Fondu

Od 1

Do3  Od3més Bez

s, K& mes, do 1 roku mk; ld;; Nad 3 let specifik, Celkem
K 31. prosinci 2013

Statni bezkuponove

diuhopisy a ostatni CP 38007 61 814 16 &78 - 116 699
Pohleddvky za bankami 87 140 - - - 4 87 140
Diuhové cenné papiry 9406 63910 146 939 4 550 - 124 805
Ostatni aktiva 58 - - - - 58
Prijmy pfidtich obdobi 125 - - - - 125
Celkem 134 736 63 910 208 753 21 428 - 428 827
Ostatni pasiva 4 460 - - 4 460
Vlastni kapital - - - - 424 307 424 367
Celkem 4 460 - B - 424 367 428 827
GAP 130 276 63 910 208 175 21428 (424 367) -
Kumulativni GAP 130 276 194 186 402 361 424 367 - -

Ve uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost adetnich hodnot jednotlivych finanénich nastroji,
nikoliv veSkerych pen&inich tokii, které z téchto nisiroji plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadi vykyvii aktudlnich trZnich arokovych sazeb.
Redlna hodnota a vinosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

NiZe uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivimi aktivy a pasivy Fondu. Utetni hodnota
téchto aktiv a pasiv je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné drokové
sazby, 4 to v tom obdobi, které nastane diive.

Urokovi citlivest majetku a diwlit Fondu

0d3 0di
Do3 més.dol roku
tis. K& més. roku do 5 let Nad 5 let  Celkem
K 31. prosinci 2014
Statni beskupdnové dluhopisy a ostatni CP 17 590 50034 33733 - 101 357
Pohledivky #a bankami 14 415 - - - 14415
Dluhové cenné papiry 38 000 27 862 B5 365 = 151227
Celkem 70 005 7789 119098 - 166999
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(d)

Urokovd citlivost majetku a dluliii Fordu

0d3 Od 1
Do3  més. dol roku
Lis. K& mis, roku do 5 let Mad 5 let  Celkem
K 31. prosinci 2013
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 38 007 78 692 - = 116699
Pohledavky za bankami &7 140 - - - BTI40
Dluhové cenné papiry 36722 52119 131415 4549 224 805
Celkem 161 869 130811 131415 4549 428 644

Vyie uvedeny prehled zahrnuje pouze drokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totoZny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich m&nich véetn& podrozvahovych angarovanosti predstavuji expozici Fondu viiti
ménovim riziklm. Realizované i nerealizované kursové zisky a zirity jsou zachyceny pFimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjich méndch je nésledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K EUR usD PLN K¢  Celkem
K 3L prosinei 2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - - 101 357 101 357
Pohledivky za bankami 7149 692 2143 4431 14 415
Dluhové eenné papiry 63 636 53273 18379 15939 151227
Akcie, podilové listy a ostatni podily 43 553 127 535 - - 171 088
Ostatni aktiva 45 123 62 230
Celkem 114 338 181 545 20 645 121 789 438 317
Ostatni pasiva 478 733 - 69 1280
Vinosy a vydaje piistich obdobi - - - 175 175
Rezervy - - = 422 412
Vlastni kapital - - - 4306 440 436 440
Celkem 478 733 = 437 106 438317
Dlouhé porice podrozvahovich néstroji - - - 133 831 133831
Kritké pozice podrozvahovych nistrojil 135039 - - @ 135039
Cist: devizovi pozice (21 179) 180812 20 645 (181 486) -
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Devizovd pozice Fondu

tis, K& EUR usp K& Ostatni Celkem
K 31. prosinei 2013

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 116 699 4 116 699
Pohledivky za bankami 401 259 %5135 1 345 87 140
Dluhowvé cenné papiry 67762 49 084 88 &40 19119 224 805
Ogtatni aktiva 58 - 58
Prijmy piidtich obdobi - 125 - 125
Celleem 68 163 49 343 290 857 20 464 428 827
Oslatni pasiva - 4 460 - 4 460
Vlastni kapitdl - 424 367 - 424 367
Celleem - - 428 817 - 428 827
Dlouhé pozice podrozvahovich nastroji - - B7 034 - 87 034
Kritké pozice podrozvahovich nastroji BT 034 - - - 87034
Cista devizovi pozice (18871) 49343 (50 936) 20 464 -

23.  FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirii byla v souladu se statutem
Fondu a investiéni strategii. V rdmci fizeni dv&rového rizika je monitorovina diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd,

24. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu dicetni zavérky nedoflo k Zadnym uddlostern, které by mély vyznamny dopad na Gceini zavérku

Fondu k 31. prosinci 2014,

Sestaveno dne; Pod

13,2201 < =7
Ing. Michal Ondrugka

T oy’

.T aromir Sladkovsky

Osoba odpovédna za afetnictvi
(jméno, podpis):

Ing. Petra Tomisova
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