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Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazené damy a panové, vazeni obchodni pratelé,

rad bych pro Vas shrnul hlavni udalosti a milniky Raiffeisen investi¢ni spolecnosti a.s. v roce 2013.

Nase spolecnost vznikla koncem roku 2012 jako regulovany subjekt s ambici rozsifit fondovou nabidku skupiny
Raiffeisen v Ceské republice a pokradovat a déle rozpracovat koncept asset managementu pro klienty
Raiffeisenbank. PrestoZze k udéleni licence a zahajeni prodeje prvniho nového fondu doslo az v pribéhu cervna
2013, spolecnosti se podafilo do konce roku pfilakat aktiva presahujici 1,8 mld. K¢ a otevfit a Uspésné uvést na trh

3 nové podilové fondy.

Raiffeisen investicni spole¢nost vyuZila rok 2013 nejen pro zaloZeni novych fondu a jejich uvedeni na trh, zaroven
byla intenzivné budovana struktura nabidky fond( pro nasledujici obdobi, nastavena motivace a pravidla pro

fungovani distribucni sité, vytvorena sit specialistl na prodej podilovych fondd.

Na rok 2014 je planovano dalsi rozsifeni nabidky podilovych fondd, kdy dojde k preshrani¢ni fuzi rakouskych fond
Raiffesen Kapitalanlage Gesellschaft mbH, denominovanych v CZK, s jejich identickymi zrcadlovymi fondy v CR. S
témito novymi fondy, a 2 nové zalozenymi master-feeder fondy, bude Raiffeisen investi¢ni spolecnosti nabizet
investice do fondd pro vsechny typy investor(l a v souladu s jejich individualnimi preferencemi a rizikovym profilem

bude schopna nastavit pro kazdého investora pro néj nejvhodné;jsi investi¢ni portfolio.
Jsme presvédCeni, Ze Raiffeisen investi¢ni spole¢nost je systémové i lidsky pFipravena byt dravcem na trhu
podilovych fondd i v roce 2014 a ocekdvame pokracujici rlst trzniho podilu v tomto segmentu. Nasim klientim

muzeme nabidnout pestrou skalu podilovych fondl se zajimavymi vynosy.

Véfime v Uspéch nas i nasich klientl v roce 2014.

Josef Benes

predseda predstavenstva
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Zakladni informace o spolecnosti

Nazev: Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78

Pravni forma: akciova spolecnost

Datum vzniku: 21.12.2012

IC: 29146739

Obchodni rejstrik: spisova znacka B 18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zéakladni kapital: 40 000 000,- K¢

Akcionafri: Raiffeisenbank a.s. (100%)

Spole¢nost Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. vznikla dne 21. prosince 2012 a v dubnu 2013 ziskala od Ceské
narodni banky povoleni k ¢innosti.

Pfredmétem podnikani je kolektivni investovani podle ustanoveni § 14 odst. 1 a) a b) zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani, v platném znéni, v rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.

Vybrané financni ukazatele spolec¢nosti k 31. 12. 2013

Hospodarsky vysledek v tis. K& (5231)
Aktiva celkem v tis. K¢ 64 006
Zakladni kapital v tis. K¢ 40 000

Vlastni kapital v tis. K¢ 34 769
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Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku investi¢ni spole¢nosti, véetné vyhledu
hospodareni

ZalozZeni a vyvoj spolecnosti

Raiffeisen investicni spolecnost a.s. (dale ,RIS“ nebo ,Spolecnost”) byla zaloZzena na konci roku 2012 jedinym
akcionarem, Raiffeisenbank a.s. (dale ,,RB“), aby vhodné doplnila portfolio investi¢nich produktll a sluzeb, které
nabizi skupina Raiffeisen svym klientim v Ceské republice, zejména pokud jde o nabidku podilovych fondil pro
retailové klienty a pro klienty privatni banky Friedrich Wilhelm Raiffeisen.

Spole¢nost zahdjila svoji obchodni ¢innost v ¢ervnu roku 2013, kdy zacala prodavat podilové listy svych prvnich
dvou nové zaloZenych podilovych fondl - Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. a Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykll, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. Na konci zafi pak Spoleénost rozsitila své portfolio nabizenych fondl o
Raiffeisen chranény fond americké prosperity otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s
s omezenou dobou ndkupu do 19. 12. 2013.

V poloviné roku Spolecnost uzaviela smlouvu se spolecnosti Raiffesen Kapitalanlage-Geselschaft mbH (dale
»KAG“), na zdkladé které je povéfena obhospodarovanim sedmi zahrani¢nich fondl denominovanych v ¢eské
méné, u kterych dojde v roce 2014 k preshrani¢nimu slouceni do nové vzniklych ¢eskych fondd.

Rok 2013, jakoZto prvni neuplny rok obchodni €innosti, Spolecnost zakoncila ztrdtou ve vysi 5,2 mil. K¢, kterd byla
ovlivnéna predevsim potfebou pocatecnich nakladd na informaéni technologie a pravni a dariové poradenstvi pro
rozjezd Spolecnosti.

Cisté vynosy z poplatka &inily 17,7 mil. K&, spravni naklady a odpisy byly ve vysi 20 mil. K&.

Zakladni kapital Spolecnosti ve vysi 40 mil. K¢ predstavuje 40 ks akcii na jméno v listinné podobé se jmenovitou
hodnotou 1 000 000 K¢. Kapital Spolecnosti je dostatecny a plné kryje pozadavky vyplyvajici ze zakonnych norem.
Jedinym akcionarem je Raiffeisenbank a.s., vlastnici 100 % akcii a s nimi spojenych hlasovacich prav.

Obhospodafovany majetek

V roce 2013 Cinily hrubé prodeje tuzemskych fond( (za obdobi ¢erven az prosinec) 1 923 mil. KE. Oproti tomu
zpétné odkupy byly ve vysi 135 mil. K¢.

Hodnota obhospodarovaného majetku v tuzemskych fondech k31. 12. 2013 cinila 1822 446 tis. K. Objem
majetku v zahranicnich fondech, u kterych je Spolec¢nost povérena obhospodarovanim portfolia, €inil k 31. 12. 2013
hodnotu 5 301 924 tis. K¢.

Podilové listy fondl, obhospodafovanych Spolecnosti, jsou distribuovany prostifednictvim distribucni sité
Raiffeisenbank a.s.

Vyhled hospodareni 2014

Vroce 2014 Spolecnost predpoklada zvySovani poctu podilnikl a dalsi rozsifovani portfolia svych fondl. V
poloviné roku by mélo dojit k preshrani¢nimu slouceni 7 KAG fondl do nové vzniklych ¢eskych fondu.

Vlivem dodateénych nakladd na dalsi rozvoj, zejména na rozsifovani portfolia fondl a novych produktd v roce 2014
predpoklada Spolecnost zaporny hospodarsky vysledek, ktery ale neovlivni dodrZiovani pozadovaného
regulatorniho kapitalu.
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Fondy kolektivniho investovani k 31. 12. 2013

Tuzemské fondy

ISIN Trida typ fondu podle zkraceny nazev
AKAT
CZ0008473998 dluhopisovy Raiffeisen fond dluhopisovych pfrilezitosti
CZ0008474038 smiseny Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykll
CzZ0008474087 Al
€Z0008474095 A2 smiseny Raiffeisen chranény fond americké prosperity
Cz0008474103 A3

Zahranicni fondy

ISIN Transe typ fondu zkraceny nazev
podle AKAT
ATOO00AQIPLE ISIN s reinvestici v.\awsu v plné vysiv
zahranici (VTA) smiSeny Raiffeisen-Czech-Click Fund

ATO000AOQJPJO ISIN s vyplatou vynosa (A)
ATOOO00AOQRK9 smiSeny Raiffeisen-Czech-Click Fund Il
ATO000AOQJPH4 smiseny Raiffeisen-CZK-LifeCycle Fund 2040

ISIN s reinvestici vynosd v plné vysi v
AT0000A06352 zahranici (VTA)
ATO000A063Q6 ISIN s vyplatou vynost (A) akciovy Raiffeisen-Cesky akciovy fond
ATO000A063R4 ISIN s reinvestici vynosu (T)
ATO000A063V6 smiseny Raiffeisen-Cesky balancovany fond
AT0000654686 ISIN s reinvestici vxposu v plné vysi v )

zahraniéi (VTA) dluhopisovy  Raiffeisen-Cesky dluhopisovy fond

AT0000644448 ISIN s vyplatou vynost (A)

ISIN s reinvestici vynos(l v plné vysi v
ATO000A063YO zahranici (VTA)

L, Raiffeisen-Cesky fond konzervativnich
; . dluhopisovy . .

ATO000A063W4 ISIN s vyplatou vynosa (A) investic
ATO000A063X2 ISIN s reinvestici vynosu (T)

U téchto fondl je RIS povérena obhospodarovani portfolia a distribuci podilovych listl na zakladé smluv s KAG.
Podilové listy jednotlivych fond( jsou distribuovany prostfednictvim distribuéni sité RB na zadkladé smlouvy mezi
RIS a RB.
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Udaje o ¢lenech predstavenstva, dozoréi rady a portfolio manazerech

Piredstavenstvo

Ing. Josef Benes - pfedseda predstavenstva a generalni feditel

Josef Bene$ vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a také Columbia University, New York. Rovnéi
absolvoval fadu vzdélavacich kurzl a seminara.

Josef Bene$ ma dlouholeté zkuSenosti z fidicich funkci na kapitalovych trzich a v bankovnictvi. Do RIS nastoupil ze
spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, kde plsobil na pozici predsedy predstavenstva a
generalniho feditele. Josef Benes vykonava kromé funkce v RIS také funkci predsedy predstavenstva a generalniho
feditele ve spoleCnosti Raiffeisen penzijni spolecnost a.s. a dale funkci feditele Utvaru Investment Management ve
spolecnosti Raiffeisenbank a.s.

Mgr. Martin Vit — mistopfedseda predstavenstva a vykonny feditel

Martin Vit vystudoval Pravnickou fakultu Univerzity Karlovy v Praze a dale Ustav prava a pravni védy.

Martin Vit ma dlouholeté zkusSenosti z manaZerskych funkci na kapitdlovych trzich v oblasti kolektivniho
investovani a spravy klientskych aktiv. Do RIS nastoupil ze spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, kde mimo jiné pUsobil na pozici ¢lena predstavenstva zodpovédného za pravni a compliance agendu.

Ing. Michal Ondruska — ¢len predstavenstva a vykonny reditel

Michal Ondrugka vystudoval CVUT Praha, je drzitelem makléiské licence udélené Ministerstvem Financi, Gspésné
sloZil Level | mezinarodni zkousky CFA.

Michal Ondrugka ma rozsahlé zku$enosti z oblasti finanénich trh(i jak v Ceské republice, tak v zahrani¢i (zejména
Rakousko, Némecko a vychodoevropské trhy). Do RIS nastoupil ze spolecnosti Raiffeisenbank a.s., kde soubézné
vykonava funkci manaZera Utvaru Asset Management. V ramci Raiffeisenbank a.s. postupné uvedl na trh nékolik
podilovych korunovych fondu Raiffeisen.

VSichni ¢lenové predstavenstva vykondvaji své funkce od 21. 12. 2012 dosud.

Dozorci rada

Mgr. Mario Drosc — predseda dozorci rady (od 21. 12. 2012 dosud)

Mario Drosc vystudoval Univerzitu Komenského v Bratislavé, matematicko-fyzikalni fakultu a dale University of
Cambridge, obor filozofie. V letech 1994-2001 pusobil jako konzultant ve firmé McKinsey&Company, v roce 2001
byl feditelem divize v Komeréni bance a v letech 2002-06/2006 byl ¢lenem pfedstavenstva slovenské VUB, a.s.
zodpovédnym za Retail banking. Od zafi 2006 clen predstavenstva Raiffeisenbank a.s. a vykonny freditel
zodpovédny za oblast Retail banking, od kvétna 2010 byl mistopfedsedou predstavenstva a zastupcem generalniho
feditele zodpovédnym za obchod, od 1. 1. 2013 je predsedou pfedstavenstva a generalnim feditelem.

Ing. Michal Kustra — ¢len dozorci rady (od 21. 12. 2012 dosud)

Michal Kustra vystudoval Ekonomickou Univerzitu v Bratislaveé.

Michal Kustra ma dlouholeté zkuSenosti z fidicich pozic v oblasti bankovniho Treasury, kapitalovych trhl a spravy
aktiv. Michal Kustra vykondva rovnéz funkci predsedy predstavenstva spole¢nosti Tatra Asset Management
(Slovensko) a ¢lenem dozorcich rad spole¢nosti OO0 Raiffeisen Capital (Ruska Federace), Non-state pension fund
Raiffeisen (Ruskd Federace), Raiffeisen Investment Fund Management JSC (Madarsko) a Raiffeisen Invest
(Chorvatsko).

PhDr. Vladimir Kreidl, MSc - ¢len dozord¢i rady (od 13. 12. 2013 dosud)

Vladimir Kreidl vystudoval Univerzitu Karlovu v Praze, kde ziskal doktorat z oblasti ekonomie, na London School of
Economics ziskal titul MSc in Economics. Pfed nastupem do Raiffeisenbank a.s. plsobil od roku 2001 ve spole¢nosti
McKinsey&Company, z toho od r. 2008 jako partner. V letech 1995 - 2000 pracoval v Patria Finance, a.s., naposledy
jako partner. Od 1. 10. 2013 ¢len predstavenstva a vykonny feditel zodpovédny za oblast Retailového bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s.

Ing. Jifi Capek - ¢len dozoréi rady (od 21. 12. 2012 do 16. 9. 2013)
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Portfolio manazefri

Ing. Michal Ondruska

Vzdélani
Kurzy/skoleni

Odborna praxe

Portfolio manazZer v RIS

Ing. Martin Zezula
Vzdélani
Kurzy/Skoleni

Odborna praxe

Portfolio manaZer v RIS

CVUT Praha, Stavebni fakulta

Makléiska licence, Ministerstvo financi CR

Level | mezinarodni zkousky CFA

18 let praxe, zejména v Raiffeisenbank a.s., kde vykonava funkci manazera
Utvaru Asset Management

od 17. 6. 2013

Fakultu financi a G&etnictvi VSE v Praze

MakléFska licence, Ministerstvo financi CR

16 let praxe, zejména u spolecnosti Prague Securities a Conseq Investment
Management

od 17. 6. 2013
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Organizacni struktura RIS

Predseda pfedstavenstva

Generdlni feditel

Clen predstavenstva Clen predstavenstva
Vykonny feditel Vykonny feditel
Usek fizeni portfolii u — Usek vnitini kontroly

Sekretaridt

Oddgleni fizeni portfolii Vnitfni audit

Integracni manazer

Compliance Officer

Financni Usek

Pravni oddéleni
Oddéleni G&etnictvi a
vvkaznictvi

QOddéleni finanéniho fizeni a
planovani

Oddéleni podpory prodeje

L1 Provozni Gsek

Oddéleni Back Office

Oddgleni rozvoje produktd

Oddéleni Middle Office

Oddéleni IT
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Raiffeisen
INVESTICNIi SPOLECNOST

Osoby s kvalifikovanou ucasti na spolecnosti

Raiffeisenbank a.s. Ceska republika

Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisen Bank International AG, Republik Osterreich

Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Republik Osterreich
R-Landesbanken-Beteiligung GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Republik Osterreich

RB Prag Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich

RLB OO Unternehmensholding GmbH, Republik Osterreich

RLB NO-Wien Sektorbeteiligungs GmbH, Republik Osterreich

RLB NO-Wien Holding GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG, Republik Osterreich
Raiffeisen-Holding Niederdsterreich-Wien GmbH, Republik Osterreich
RLB 00 Sektorholding GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, Republik Osterreich
Raiffeisenbankengruppe 00 Verbund eGen, Republik Osterreich
KONKRETA Beteiligungsverwaltungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen Landesbank Steiermark AG, Republik Osterreich

RLB-Stmk Holding eGen, Republik Osterreich

RLB-Stmk Verbund eGen, Republik Osterreich

RLB Tirol Holding Verwaltungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, Republik Osterreich

Raiffeisenbank Tirol KO8 Beteiligung GmbH, Republik Osterreich

RB Zwischenholding GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH, Republik Osterreich

RLB Burgenland Sektorbeteiligungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband eGen, Republik Osterreich

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband GmbH, Republik Osterreich

Agroconsult Austria GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenverband Salzburg eGen, Republik Osterreich

RLB Unternehmensbeteiligungs GmbH, Republik Osterreich
RLB Verwaltungs GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisenlandesbank Kirnten - Rechenzentrum und Revisionsverband GmbH, Republik Osterreich

Pozn.: pasmo vyznamnosti od 50 %

Osoby, na nichZ ma spolecnost kvalifikovanou ucast

V rozhodném obdobi Spolec¢nost neméla Zadny pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitdlu nebo hlasovacich

pravech jiné osoby.
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Udaje o osobéach personalné propojenych
V obdobi 0od 21.12.2012 do 31.12.2013 byly s RIS personalné propojeny nasledujici osoby:

Jméno a pfijmeni = Subjekt Pozice

Mario Drosc Raiffeisenbank a.s. predseda predstavenstva a
generalni feditel

Ceska bankovni asociace ¢len prezidia
Vladimir Kreidl Raiffeisenbank a.s. Clen predstavenstva a vykonny
feditel
Nadace Dagmar a Vaclava Havlovych VIZE 97 Clen spravni rady
Michal Kustra Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. predseda predstavenstva
00O Raiffeisen Capital Asset Management Company ¢len dozord¢i rady
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ¢len dozordci rady
Raiffeisen Invest d.o.o. ¢len dozord¢i rady
Josef Benes Raiffeisen penzijni spolecnost a.s. predseda predstavenstva a

generalni reditel
Vybor dobré vile-Nadace Olgy Havlové ¢len spravni rady

Asociace pro kapitalovy trh predseda asociace

Soudni spory

Spole¢nost nebyla v rozhodném obdobi aktivné ani pasivné legitimovdna v zadném soudnim nebo rozhodéim

sporu.

Udaje o depozitafi a ischové majetku

Depozitdafem Raiffeisen fondu dluhopisovych pfileZitosti a Raiffeisen chranéného fondu ekonomickych cykl( byla
v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., I€ 00001350, se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha
5, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vlozka 46, kterd zaroven
zajistovala sprévu a Uschovu majetku fonda.

Depozitdfem Raiffeisen chranéného fondu americké prosperity byla v rozhodném obdobi UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, kterd zaroveri zajistovala spréavu a uschovu
majetku fondu.

Dalsi informace

Spolecnost v obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013 nevynaloZila Zadné vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu,
vyvoje a ochrany Zivotniho prostredi. Spolec¢nost v pribéhu rozhodného obdobi neméla a nema organizacni slozku
v zahranidi.

Pracovnépravni vztahy

Strategie fizeni lidskych zdroja je v souladu s celkovou firemni strategii skupiny Raiffeisen a se zaméry a cili
obchodni strategie RIS i celé skupiny.

Socidlni program Spolec¢nosti je koncipovany tak, aby s pfihlédnutim na potreby spoleénosti pozitivné plsobil na
motivaci zaméstnancu a loajalitu k zaméstnavateli.

Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Kromé vyznamnych udalosti uvedenych v Ucetnich zavérkach Spolec¢nosti a obhospodarovanym fondim nejsou
vedeni Spolecnosti k datu sestaveni vyro¢ni zpravy znamy zadné vyznamné ndsledné udalosti, které by ovliviiovaly
Ucetni zavérku za obdobi kondici 31. prosince 2013.
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ZPRAVA DOZORCI RADY

Raiffeisen investicni spole€nosti a.s.

1) Dozor¢i rada vykonavala své ukoly v souladu s § 197-201 Obchodniho zédkoniku v platném znéni, stanovami
Raiffeisen investi¢ni spole€nosti a.s. a svym jednacim rddem. Pfedstavenstvo pravidelné dozor¢i radé predkladalo
zpravy o ¢innosti spolecnosti a jeji financni situaci.

2) Uéetni zavérka Spoleénosti byla zpracovana v souladu s Ceskymi Géetnimi predpisy.

3) Ucetni zavérka byla auditovana spole¢nosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Podle nazoru auditorské firmy
Ucetni zdvérka podéava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti k 31. prosinci 2013 a nakladd, vynost a
vysledku jejiho hospodareni za obdobi koncici 31. prosince 2013 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

4) Dozorci rada prezkoumala roc¢ni Ucetni zavérku a zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2013
véetné ndvrhu na rozdéleni zisku, prijala vysledky auditu ucetni zavérky za obdobi koncici 31. prosincem 2013 a
doporucila valné hromadé jejich schvaleni.
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Zprava
predstavenstva spolecnosti

Raiffesen investicni spolecnost a.s.

o vztazich mezi propojenymi osobami

podle ustanoveni § 66a odst. 9 zdkona €. 513/1991 Sh., Obchodniho zdkoniku
za ucetni obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 140 78, IC: 29146739, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze dne 21. prosince 2012, oddil B, vlozka 18837 (dale jen ,RIS") je
soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, ve kterém existuji vztahy
mezi RIS a ovladajicimi osobami a dale mezi RIS a osobami ovladanymi stejnymi ovladajicimi osobami (dale jen
»propojené osoby*”).

Tato zprdva o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovdna v souladu s ustanovenim § 66a odstavce 9 a
s prihlédnutim k pravni Gpravé obchodniho tajemstvi podle § 17 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodniho zdkoniku,
v platném znéni.

Obsah:

Ovladajici osoby

Ostatni propojené osoby

Vycet smluv

3.1. Vycet smluv s ovladajicimi osobami

3.2. Vyc&et smluv s ostatnimi propojenymi osobami
4.  Vycet jinych pravnich dkona

4.1. Vycet jinych pravnich tkonu s ovladajicimi osobami

4.2. Vycet jinych pravnich ikonu s ostatnimi propojenymi osobami
5.  Vycet ostatnich faktickych opatreni

5.1. Vycet opatieni na popud ovladajicich osob

5.2. Vycet opatieni v zajmu ostatnich propojenych osob
6. Zavérecné prohlaseni predstavenstva spole¢nosti Raiffeisen investicni spole¢nost a.s.
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1. Ovladajici osoby

P¥imo ovladajici osoby:
Raiffeisenbank a.s. Ceska republika

Neprimo ovladajici osoby:

Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisen Bank International AG, Republik Osterreich

Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Republik Osterreich
R-Landesbanken-Beteiligung GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Republik Osterreich

RB Prag Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich

RLB 00 Unternehmensholding GmbH, Republik Osterreich

RLB NO-Wien Sektorbeteiligungs GmbH, Republik Osterreich

RLB NO-Wien Holding GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenlandesbank Niederésterreich Wien AG, Republik Osterreich
Raiffeisen-Holding Niederdsterreich-Wien GmbH, Republik Osterreich
RLB 00 Sektorholding GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, Republik Osterreich
Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen, Republik Osterreich
KONKRETA Beteiligungsverwaltungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Republik Osterreich

RLB-Stmk Holding eGen, Republik Osterreich

RLB-Stmk Verbund eGen, Republik Osterreich

RLB Tirol Holding Verwaltungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, Republik Osterreich

Raiffeisenbank Tirol KO8 Beteiligung GmbH, Republik Osterreich

RB Zwischenholding GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH, Republik Osterreich

RLB Burgenland Sektorbeteiligungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband eGen, Republik Osterreich

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband GmbH, Republik Osterreich

Agroconsult Austria GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenverband Salzburg eGen, Republik Osterreich

RLB Unternehmensbeteiligungs GmbH, Republik Osterreich
RLB Verwaltungs GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisenlandesbank Kirnten - Rechenzentrum und Revisionsverband GmbH, Republik Osterreich
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2.  Ostatni propojené osoby
Ceska Republika

Raiffeisen stavebni sporitelna a.s.
Praha 3, Konévova 2747/99, 130 45

Raiffeisen — Leasing Real Estate, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Real Invest Vodickova, spol. s r.o.
Praha 1, Vodi¢kova 1935/38, 110 00

KHD a.s.
Praha 5, Karla Englise 3219/4, 150 00

Raiffeisen Property Management, s.r.o.

Praha 1, Vodic¢kova 1935/38, 110 00

KONEVOVA s.r.o.
Praha 3, Konévova 2747/99, 130 45

Raiffeisen — Leasing, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen finan¢ni poradenstvi, s.r.o.
Praha 3, Konévova 2747/99, 130 45

Raiffeisen Investment, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

ZUNO BANK AG, organizacni slozka
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hotel Maria Prag Besitz s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Osoby propojené nepfimo pres Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.:

RLRE Alpha Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Beta Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Eta Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Jota Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Epsilon Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Lyra Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raines Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Dione Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Gaia Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

ALT POHLEDY s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE HOTEL ELLEN, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Gamma Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Luna Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Phoenix Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Perseus Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Pozn.: spole¢nost proddna 10.5.2013
Athena Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Green Energie vétrny park Bilcice, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Chronos Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

IMPULS Tuchoméfice, s.r.o.
Praha 1, Dlouhd 733/29, 110 00

Metis Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spolecnost proddna 7.3.2013
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Iris Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Pyrit Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen FinCorp s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Orchideus Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

T.L.S. building construction s.r.o.
Praha 2, Karlovo namésti 557/30, 120 00

Holeckova Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Euros Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Dike Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hermes Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Kalypso Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RESIDENCE PARK TREBES, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

UPC Real, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

CRISTAL PALACE Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon Energie s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Carina Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Michalka — Sun s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Exit 90 SPV s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 4 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 6 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Sirius Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Dionysos Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Pozn.: spolecnost v likvidaci (vymazdna 4. 11. 2013)

Maharal Hotels, s.r.o.
Praha 1, Platnérska 111/19, 110 00

RLRE Ypsilon Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Viktor Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Appolon Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Pontos Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Nike Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Rheia Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Logisticky aredl Hostivar, s.r.o.
Praha 9, Kolbenova 609/40, 190 00

RLRE Orion Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 3 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Bondy Centrum s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE EDEN INVEST s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spolecnost proddna 1.8.2013

JIHOCESKA EKO-ENERGETIKA s.r.0.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spole¢nost proddna 2.7.2013

FORZA SOLE s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Elektrarna Dynin s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 8 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 11 s.r.0.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
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Photon SPV 10s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

DBK Energy s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spolecnost proddna 27.6.2013

Credibilis a.s.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Onyx Energy projekt Il s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Selene Property s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

MATEJKOVA s.r.0.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spolecnost proddna 6.8.2013

Zefyros Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Léto Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Thetis Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Prag Trading s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Eris Property s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Ostatni zemé:
Raiffeisen Bank Zrt.

Akadémia utca 6, Budapest,

Madarsko

Raiffeisen banka a.d.

Bulevar Zorana Djindji¢a 64a, Bélehrad,
Srbsko

Raiffeisenbank Austria d.d.

Petrinjska 59, Zahreb,

Chorvatsko

Tatra Banka, a.s.

HodZovo namestie 3, 811 06, Bratislava,

Slovenska republika

Centralised Raiffeisen International Services and

Payments S.R.L.
Dimitre Pompei Bld. No. 9-9A, 020335 Bukurest

Rumunsko

RZB Finance LLC

24 Grassy Plain Street, Bethel, CT 06801

U.S.A.

Raiffeisen Malta Bank PLC

52, Il Piazzetta, Tower Road, SLM 1607 Sliema, Malta

GS55 Sazovice s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Onyx Energy s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

FVE Cihelna s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Tyche Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Trojské vyhledy s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

VILLA ATRIUM BUBENEC s.r.0.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Sky Solar Distribuce s.r.o.

Staré Hodéjovice, Hodéjovicka 329, 370 08
Hébé Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Epaf trading, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Appollon Property, uzavreny fond
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Blazi¢ek J+M s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Piekna ulica 20, Varsava,

Polsko

Raiffeisen Bank S.A.

Piata Charles de Gaulle 15, Bukurest

Rumunsko

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
HodzZovo namestie 3, 811 06, Bratislava,
Slovenska republika

Raiffeisen Centrobank AG
Tegetthoffstrasse |, 1020, Viden,

Rakousko

Raiffeisen Banka d.d. (dfive Raiffeisen Krekova Banka d.d.)

Zagrebska cesta 76, Maribor,
Slovinsko

Raiffeisen—Leasing International GmbH
Am Stadtpark 9, 1020 Viden,
Rakousko

Raiffeisen-Leasing Bank AG
Hollandstrasse 11-13, 1020 Viden, Rakousko

INVESTICNIi SPOLECNOST
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ZUNO BANK AG
Am Stadtpark 3, 1030 Viden

Rakousko

ZAO Raiffeisenbank
Smolenskaya-Sennaya 28, Moskva,
Rusko

(pozn.: drive Raiffeisen International Direct Bank AG)

Regional Card Processing Centre, s.r.o.
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava,

Slovenska republika

Raiffeisen Informatik Consulting GmbH
Lillienbrunngasse 7-9, A-1020 Viden, Rakousko

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H (Raiffeisen ~ RB International Finance LLC,

Kag) Schwarzenbergplatz 3, 1010 Wien

3. Vycet smluv

3.1. Vycet smluv s ovladajicimi osobami

7 Kenosia Ave, Dabury CT 06180 USA

V Gcetnim obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013 méla RIS vztahy s témito ovladajicimi osobami:

Nazev pravniho tukonu Protistrana Datum PInéni / Protiplnéni
uzavreni
Smlouva o zfizeni a vedeni BU Raiffeisenbank a.s. 23.1.2013 |vedeni béZného uctu / placeni
dohodnutych poplatkd
Smlouva o spolupraci pti zpracovani Raiffeisenbank a.s. 14.2.2013 [Spoluprace v oblasti DPH
pfizndni za skupinu DPH
Smlouva o terminovaném vkladu Raiffeisenbank a.s. 5.2.2013 |Smlouva o zfizeni terminovaného vkladu,

platby urokd, poplatky

Smlouva o podndjmu nebytovych
prostor

Raiffeisenbank a.s. 29.3.2013 |Smlouva o podndjmu nebytovych prostor/
placeni najemného

Dohoda o zachovani mléenlivosti

Raiffeisenbank a.s. 17.6.2013 [RIS_Smlouva o zachovéni mliéenlivosti,
poskytovani, pouzivani a ochrany informaci
dGvérného charakteru a odpovédnosti
vyplyvajici z poruseni

Smlouva o vydani debetni karty

Raiffeisenbank a.s. 14.5.2013 [Smlouva o vydani debetni karty

Smlouva o vykonu fizeni rizik

Raiffeisenbank a.s. 30.6.2013 [Rizeni rizik ve vztahu k fond@m/ placeni
smluvnich poplatkd

Smlouva o vzajemné spolupraci

Raiffeisenbank a.s. 17.6.2013 [Smlouva o spolupraci (distribuce fond(
RIS)/ placeni dohodnuté odmény

Smlouva o poskytovani sluzeb

Raiffeisenbank a.s. 17.6.2013 |Poskytovani sluzeb - vyporadani obchodl/
placeni dohodnuté odmény

Smlouva o zfizeni a vedeni BU Raiffeisenbank a.s. 13.6.2013 |vedeni béZného uctu / placeni
dohodnutych poplatkd

Smlouva o zfizeni sluzeb pfimého Raiffeisenbank a.s. 18.6.2013 |[Zfizeni sluzeb ptimého bankovnictvi

bankovnictvi

Ramcova treasury smlouva Raiffeisenbank a.s. 17.7.2013 |Dohoda o pravech a povinnostech tykajicich

se transakci na finanénim trhu

Uvérova smlouva fondu
dluhopisovych prilezitosti

Raiffeisenbank a.s. 30.8.2013 [Uvér na financovani vyporadani klient(
fondu dluhopisovych pftileZitosti/ ve
sledovaném obdobi nebyl Uvér ¢erpan

Uvérova smlouva fondu
ekonomickych cykll

Raiffeisenbank a.s. 30.8.2013 [Uvér na financovani vyporadani klient
fondu ekonomickych cykld/ ve sledovaném
obdobi nebyl Gvér ¢erpan
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Smlouva o poskytovani sluzeb v Raiffeisenbank a.s. 19.9.2013 [Smlouva o poskytovani IT sluzeb pro RIS/

oblasti informaénich systém( a placeni dohodnuté odmeény

technologii

Smlouva o zfizeni a vedeni BU Raiffeisenbank a.s. 27.9.2013 |vedeni bézného uctu / placeni dohodnutych
poplatkd

V pribéhu ucetniho obdobi nebyla v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici ze
strany ovladané osoby pfijata ¢i uskute¢néna Zadnd jind plnéni a protiplnéni mimo ramec béinych plnéni a
protiplnéni uskute¢iovanych ovladanou osobou ve vztahu k osobé ovladajici jako akcionare ovladané osoby.

3.2. Vycet smluv s ostatnimi propojenymi osobami
V tGcetnim obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013 méla RIS vztahy s nasledujicimi propojenymi osobami:

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H (Raiffeisen Kag)

Nazev pravniho tukonu Protistrana Datum PInéni / ProtipInéni
uzavreni
Smlouva o obhospodarfovani fondu Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft 1.7.2013 Obhospodarovani fondd/ placeni
m.b.H poplatkd Management fee
Distribucni smlouva Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft 31.7.2013 Smlouva o distribuci fonda,
m.b.H Maintenance fee — placeni poplatkd

Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Nazev pravniho tkonu Protistrana Datum PInéni / Protiplnéni
uzavreni
Smlouva o koupi motorového Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. 30.9.2013 Koupé motorového vozidla
vozidla z majetku Raiffeisen penzijni
spole¢nosti a.s.

4. Vycet jinych pravnich ukont
4.1. Vyéet jinych pravnich tkon( s ovladajicimi osobami

V zajmu ovladajicich osob nebyly RIS v i¢etnim obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013 ucinény zadné dalsi jiné
pravni ukony.

4.2, Vyéet jinych pravnich tkon( s ostatnimi propojenymi osobami

V zajmu ostatnich propojenych osob nebyly RIS v Gcetnim obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013 ucinény Zadné
dalsi jiné pravni ukony.

5. Vycet ostatnich faktickych opatreni
5.1. Vycet opatieni pfijatych na popud ovladajicich osob

V Gcetnim obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013 nebyla RIS pfijata nebo uskuteénéna v zajmu nebo na popud
ovladajicich osob Zadna ostatni opatreni.
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5.2. Vycet opatieni pfijatych v zajmu ostatnich propojenych osob

V tGcetnim obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013 nebyla RIS pfijata nebo uskutecnéna v zajmu nebo na popud
ostatnich propojenych osob Zadna ostatni opatreni.

6. Zavérecné prohlaseni predstavenstva spolecnosti Raiffeisen investicni spolecnost a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Raiffeisen investicni spole¢nost
a.s. vyhotovované dle § 66a odst. 9 obchodniho zdkoniku pro uéetni obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013 podle
nasich nejlepSich znalosti uvedli veskeré, vtomto ucetnim obdobi uzaviené ¢i uskute¢néné a nam k datu podpisu
této zpravy znamé:

smlouvy mezi propojenymi osobami,

plnéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobam,

jiné pravni ukony ucinéné v zajmu téchto osob,

— veskera ostatni fakticka opatreni pfijata nebo uskutecnéna v zajmu nebo na popud téchto osob.

Predstavenstvo spolecnosti Raiffeisen investicni spolecnost a.s. vychazelo pfi identifikaci ostatnich propojenych
osob z udajl poskytnutych ovladajicimi osobami.

Déle prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by v dlsledku smluv, jinych pravnich tkon( a ostatnich
faktickych opatfeni uzavienych, ucinénych, ¢i pfijatych RIS v priibéhu ucetniho obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12.
2013 vznikla majetkova Ujma.

V Praze dne 31. bfezna 2014

Josef Benes Martin Vit
pfedseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva

a generalni reditel









Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78
1CO: 29146739

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 12. inora 2014

ROZVAHA
k 31. prosinci 2013

tis. K& Bod 31.12.2013
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8 29 145
vtom: a) splatné na pozadani 14 144
b) ostatni pohledavky 15001
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 9 4933
10 Dlouhodoby hmotny majetek 10 303
11 Ostatni aktiva 11 27427
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 12 2198
Aktiva celkem 64 006
tis. K& Bod 31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 25025
6 Rezervy 15 4212
vtom: c) ostatni 4212
8 Zakladni kapital 14 40 000
ztoho: a) splaceny zakladni kapital 40 000
15 Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 16 (5231)
Pasiva celkem 64 006
tis. K& Bod 31.12.2013

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova pasiva

14 Hodnoty pfevzaté do tischovy, do spravy a k ulozeni 18 7124 370

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 12 tvofi soucast této ucetni zaveérky.



Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78
1CO: 29146739

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 12. inora 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 21. prosince 2012 aZ 31. prosince 2013

tis. K& Bod 21.12.2013 - 31.12.2013
1 Vynosy z urokti a podobné vynosy 3 36
4 Vynosy z poplatkl a provizi 4 37058
5 Naklady na poplatky a provize 4 (19311)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5 (19)
9 Spravni naklady 6 (19 789)
a) naklady na zaméstnance (10772)
z toho: aa) socidlni a zdravotni pojisténi (2710)
b) ostatni spravni naklady 9017)
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek (192)
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 15 (4212)
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pired zdanénim (6 429)
23 Dai z pifjmi 17 1198
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni (5231)

Priloha uvedend na stranach 1 az 12 tvofi soucast této ucetni zaverky.



Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1CO: 29146739
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. tinora 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi 21. prosince 2012 az 31. prosince 2013

Zékladni Vlastni Emisni Rezerv.  Kapital.  Ocetiov. Zisk  Celkem

tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 21.12.2012 - - - - - - - -
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi - - - - - - (5231) (5231)
Emise akcii 40 000 - - - - - - 40 000
Zustatek k 31.12.2013 40 000 - - - - - (5231) 34769

Ptiloha uvedend na stranach 1 az 12 tvofi soucast této ucetni zavérky.
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OBECNE INFORMACE

Charakteristika spoleénosti

Vznik a charakteristika spolecnosti

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (déle jen jako ,,Spolenost“ nebo ,,uéetni jednotka®), IC 29146739, se
sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti bylo Spole¢nosti
udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni
moci dne 9. dubna 2013. Zakladni kapital ve vysi 40 000 000, - K& byl plné splacen.

Jedinym akcionatfem je Raiffeisenbank a.s.

Piedmét podnikani Spolecnosti:
= kolektivni investovani podle ustanoveni § 14 odst. 1 a) a b) zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, v platném znéni, v rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodni bankou

Clenové piedstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2013

Clenové predstavenstva Clenové dozorci rady
Josef Benes (predseda) Mario Drosc (piedseda)
Martin Vit Michal Kustra

Michal Ondruska Vladimir Kreidl

Zmény v obchodnim rejstiiku

Nasledujici zmény Vv predstavenstvu a dozor¢i radé jesté nebyly k datu sestaveni uéetni zavérky Spole¢nosti
zapsany do obchodniho rejstiiku:

= dne 13. prosince 2013, rozhodl jediny akcionaf o opétovné volbé Mgr. Maria Drosce a Ing. Michala
Kustry ¢leny dozoréi rady Spole¢nosti, a to s u¢innosti ke dni 22. prosince 2013,

= dne 13. prosince 2013, rozhodl jediny akcionatf o volbé ¢lena dozoréi rady Spole¢nosti Vladimira
Kreidla, a to s u¢innosti ke dni 13. prosince 2013.

= dne 16. zafi 2013 zanikla projednanim dozor¢i radou Spolecnosti funkce clena dozoréi rady
Spolecnosti Ing. Jitiho Capka.

Obhospodatované fondy

=  Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
a.s.

=  Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykll, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni
spolecnost a.s.

=  Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s.



Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha tcetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2013

(©

(@)

Dle smlouvy o obhospodafovani mezi Spole¢nosti a Raiffeisen Kapitalanlage - Gesellschaft m.b.H. (dale
jen jako ,,KAG*) ze dne 1. ¢ervence 2013 Spole¢nost obhospodatuje nasledujici zahrani¢ni fondy:

= Raiffeisen - Czech-Click Fund

= Raiffeisen - Czech-Click Fund I1

= Raiffeisen - CZK - LifeCycle Fund 2040

= Raiffeisen - Cesky akciovy fond

= Raiffeisen - Cesky balancovany fond

= Raiffeisen - Cesky fond konzervativnich investic
= Raiffeisen - Cesky dluhopisovy fond

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem ¢. 563/1991 Sh., o uetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpis,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sh., ve znéni pozdé&jsich predpist,

= Ceskymi t€etnimi standardy pro finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

V disledku vzniku Spolec¢nosti 21. prosince 2012 bylo ucetni obdobi prodlouzeno na obdobi od
21. prosince 2012 do 31. prosince 2013.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladt a vynosu.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokra¢ovat ve své ¢innosti a Ze
u ni nenastdva zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokracovat i
v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Ugetni zavérka Spole&nosti byla piipravena v souladu s nasledujicimi dilleZitymi uetnimi metodami:
Den uskute¢néni ucéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni G¢etniho pfipadu zejména:

=  den vyplaty nebo pievzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z uctu,

=  den sjednani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypoiadani neni delsi
nez 5 dnu,

=  den sjednani a den vypotadani obchodu s derivaty.

2
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Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uéetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Spoleénost oductuje z rozvahy v ptipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), ticetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a castkou za tento zavazek uhrazenou se zactuje do nakladl nebo vynost.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o piipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v ptipadé, Ze pravdépodobnost
jejich zaplaceni neni realna.

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zaklad€ vlastni analyzy platebni
schopnosti dluznikd a vékové struktury pohledavek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami

spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vys$i. Rezerva se tvofi na vrub
nakladil ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v ptipadé€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptimétené spolehlivy odhad plnéni.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Dlouhodoby hmotny majetek v poiizovaci cené nad 40.000 K¢

Odpisova skupina 1 3 roky
Odpisova skupina 2 5 let
Odpisova skupina 3 10 let
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Dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené nad 60.000 K¢

Licence 6 let
Software 3 roky

Core software je odpisovan po dobu 10 let.

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu nebo po zbytek
jejich doby zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy usek je kratsi.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez
40 tis. K¢ je uctovan do naklada za obdobi, ve kterém byl potizen, pti¢emz doba pouzitelnosti je kratsi nez
1 rok.

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uUCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni ucetniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoctu aktiv a pasiv vyc¢islenych v cizi ménég, pfipadné polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Spoleénosti, nebo z
ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci®,

Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z piijmd se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoctenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmt, a dale
upravou O slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych doCasnych rozdil mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazka
s pouzitim ocekavané daiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 21.12.2012 - 31.12.2013

Vynosy z urokl a podobné vynosy
z vkladt 36
Celkem 36
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4, VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢

21.12.2012 - 31.12.2013

Vymosy z poplatkt a provizi

obhospodatovani fondi 6 550

distribuce zahrani¢nich fonda 11 257

poplatek dle smlouvy o vzajemné spolupraci s Raiffeisenbank a.s. 19 251
Celkem 37 058
Néklady na poplatky a provize

operace s cennymi papiry 21

bankovni transakce 39

poplatek dle smlouvy o vzajemné spolupraci s Raiffeisenbank a.s. 19 251
Celkem 19 311

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢& 21.12.2012 - 31.12.2013
Kurzové rozdily (19)
Celkem (19)

6. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 21.12.2012 - 31.12.2013
Mzdy a odmény zaméstnancti 4 865
Socialni a zdravotni pojisténi 2710
Ostatni naklady na zaméstnance 91
Mzdy a odmény placené:

¢lenim piedstavenstva 3106

¢lentim dozor¢i rady -

ostatnim ¢lenim vedeni -
Naklady na zaméstnance 10772
Informacni technologie 2 602
Néajemné a souvisejici naklady 1870
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 3072
Ostatni 1473
Ostatni spravni naklady 9017
Celkem 19 789
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Priimérny pocet zaméstnancii Spoleénosti byl ndsledujici:

21.12.2012 - 31.12.2013

Zameéstnanci 20

Clenové piedstavenstva 3

Clenové dozoréi rady 3
7. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12.2013

Ostatni pasiva 21237

tis. K¢ 21.12.2012 - 31.12.2013
Vynosy z urokti a podobné vynosy 6
Vymnosy z poplatkl a provizi 37 058
Naklady na poplatky a provize 19 290
Spravni naklady 3670
tis. K¢& 31.12.2013
Podrozvahova pasiva

Hodnoty pievzaté k obhospodatovani 7124 370

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢& 31.12.2013
Bézné ucty u bank 14 144
Terminované vklady 15001
Celkem 29 145
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9. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢

Software

Licence

Celkem

Porizovaci cena

K 21. prosinci 2012
Priristky
Ubytky

4 484

631

5115

K 31. prosinci 2013

Opravky a opravné polozky

4 484

631

5115

K 21. prosinci 2012
Radné odpisy
Ubytky

Opravné polozky

121

61

(182)

K 31. prosinci 2013

Zistatkova cena
K 21. prosinci 2012

121

61

(182;

K 31. prosinci 2013

4 363

570

4933

10. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

tis. K¢

Piistroje a zafizeni

Celkem

Porizovaci cena

K 21. prosinci 2012
Prirastky
Ubytky

313

313

K 31. prosinci 2013

Opravky a opravné
polozky

313

313

K 21. prosinci 2012
Radné odpisy
Ubytky

Opravné polozky

10

10

K 31. prosinci 2013

Zistatkova cena
K 21. prosinci 2012

10

10

K 31. prosinci 2013

303

303
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OSTATNI AKTIVA
tis. K¢& 31.12.2013
Dohadné ucty aktivni 25 836
OdlozZena danova pohledavka 1198
Poskytnuté zalohy 218
Ostatni 175
Celkem 27 427

V poloZce dohadné ucty aktivni jsou uvedeny zejména dohadna polozka na obhospodafovani zahrani¢nich
fondu ve vysi 1 692 tis K¢, dohadna polozka za distribuci zahrani¢nich fondl ve vysi 4 894 tis. K¢ a dale
dohadna polozka na poplatek dle smlouvy o vzdjemné spolupraci s Raiffeisenbank a.s. ve vysi 19 251 tis.

NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

Spoleé¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 2 198 tis. K¢, z toho 1 289 tis. K¢ predstavuje
casove rozliSené najemné a dale 909 tis. K¢ Casové rozliSeny obhospodatovatelsky poplatek hrazeny
tuzemskymi fondy.

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2013
Dohadné uéty pasivni 24 858
Ostatni 167
Celkem 25025

Stdat — daiiové zavazky a dotace 5
Danové zavazky ¢ini k 31. prosinci 2013 146 tis. K&. Zadné z téchto zdvazki nejsou po 1hité splatnosti.

Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
Dohadna polozka na naklady ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi k 31. prosinci 2013 ¢ini
858 tis. K¢.

V polozce dohadné ¢ty pasivni jsou, kromé vyse uvedenych dohadnych polozek na naklady ze socialniho
a zdravotniho pojisténi, uvedeny nevyfakturované sluzby Raiffeisenbank a.s. ve vysi 21 273 tis. K&, mzdy
zaméstnancim za obdobi prosinec 2013 ve vysi 1 103 tis. K¢, dohadna polozka na bonusy ve vysi
1 400 tis. K¢ a dohadna polozka na ostatni naklady ve vysi 224 tis. K¢&.
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14. ZAKLADNIi KAPITAL

Zakladni kapital spole¢nosti k 31. prosinci 2013 ¢inil 40 000 tis. K¢&. Zakladni kapital byl tvoten 40 akciemi
na jméno v nominalni hodnoté 1 000 tis. K¢&.

SloZeni akciondii Spoleénosti k 31. prosinci 2013:

Pocet Podil na

Vztah akeii zékladnim

Nazev Sidlo ke Spolecnosti (ks) kapitalu (v %)
Raiffeisenbank a.s.  Ceska republika Ovladajici spole¢nost 40 100
Celkem 40 100

Podil na zakladnim kapitalu ve vyse uvedené tabulce je roven podilu na hlasovacich pravech.

15. REZERVY

Rezerva na
nevycerpanou Rezerva na
tis. K& dovolenou bonusy Celkem
Zustatek k 21. prosinci 2012 - - -
Tvorba v priibéhu obdobi 265 3 947 4212
Ziistatek k 31. prosinci 2013 265 3947 4212

16. NAVRH ROZDELENI ZTRATY

Spolecnost navrhuje uhrazeni ztraty za obdobi 21. prosince 2012 ai 31. prosince 2013 ndsledujicim

zpiisobem:
Nerozdéleny zisk
nebo neuhrazena
ztrata Kapitalové fondy a
. z ptedchozich Povinny rezervni Ostatni fondy ze
tis. K¢ Zisk / Ztrata obdobi fond zisku
Ztrata za rok 2013 (5 231)
Navrh uhrazeni ztraty za rok 2013:
Prevod do fonda - - - -
Pievod do neuhrazenych ztrat 5231 (5 231) - -
- (5 231) - -
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17. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Daii z pFijmi
tis. K¢ 2013
Dan splatna za bézné ucetni obdobi -
Dan odlozena 1198
Celkem 1198

(b) OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijmu je pocitana ze vSech doCasnych rozdilli za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi,

ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.

OdloZené daiiové pohleddavky a zavazky se skladaji z nasledujicich poloZek:

31.12.2013
Odlozena danova
pohledavka (+) /
tis. K¢ zavazek (-)
Rezervy 800
Hmotny a nehmotny majetek (57)
Danova ztrata 455
Cisty odloZeny daiovy zivazek/pohledavka
vykazany ve vykazu zisku a ztraty 1198
18.  HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI
tis. K¢ 31.12.2013
Hodnota obhospodatovaného majetku
Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti 377708
Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykla 788 668
Raiffeisen chranény fond americké prosperity 656 070
Raiffeisen Czech Click Fund 11 379 745
Raiffeisen Czech Click Fund 247 290
Raiffeisen - CZK - LifeCycle Fund 2040 59 746
Raiffeisen - Cesky akciovy Fond 269 631
Raiffeisen - Cesky balancovany fond 146 296
Raiffeisen - Cesky fond konzervativnich investic 3218035
Raiffeisen - Cesky dluhopisovy fond 981 181
Celkem 7124 370
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19.

(@)

(b)

(©

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikim, kterda vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Girokovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.
Rizeni rizik

Spoleénost pii fizeni rizik zohlediiuje viechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou
byt Spolecnost nebo ji obhospodaiované fondy vystaveny. Rizeni rizik zohlediiuje vnitini a vn&jsi faktory
véetné zohlediovani budouci strategie podnikani Spole¢nosti, ji obhospodafovanych fondd, vliva
ekonomického prostfedi a cyklu a vlivii regulatorniho prostiedi. Rizeni rizik zohledfiuje kvantitativni a
kvalitativni aspekty rizik, realné moznosti jejich fizeni a naklady a vynosy vyplyvajici z fizeni rizik.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je Spole¢nost vystavena z diivodu svych aktivit a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit a dale pak pfistupy k fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti,

tak i schopnost Spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za ptijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Zbytkova splatnost aktiv a zdavazki Spoleénosti

0Od 3 Od1
Do3 més.do roku Nad Bez

tis. K¢ mes. lroku dob5let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2013

Pohledavky za bankami 29 145 - - - - 29145
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 5236 5236
Ostatni aktiva 26 229 - - - 1198 27 247
Néklady a piijmy ptistich obdobi 2198 - - - - 2198
Celkem 57572 - - - 6434 64 006
Ostatni pasiva 25025 - - - - 25025
Rezervy - - - - 4212 4212
Vlastni kapital - - - - 34769 34769
Celkem 25025 - - - 38981 64 006
Gap 32 547 - - - (32547) -
Kumulativni gap 32 547 32 547 32 547 32 547 - -

Vyse uvedené tabulky ptedstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich toki, které z téchto nastroja plynou.

Urokové riziko

Spolec¢nost je vystavena trokovému riziku v disledku dopadd vykyvl aktudlnich trznich Grokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v diisledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a zavazky Spole¢nosti. Uetni
hodnota téchto aktiv a zadvazkd a nominalni (pomysind) hodnota trokovych derivatl je zahrnuta do obdobi,
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ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.
Z divodu ocekavaného predCasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou nékterd aktiva nebo
zévazky alokovana do jednotlivych obdobi na zaklad¢ odborného odhadu.

Urokovi citlivost aktiv a zdvazkii Spolecnosti

0d 3 0Od 1
Do 3 mes. do roku Nad
tis. K& mes. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2013
Pohledavky za bankami 29 145 - - - 29145
Celkem 29 145 - - - 29145

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze Grokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totoZny s hodnotami

uvedenymi v rozvaze Spolecnosti.

(d) Ménové riziko
K 31. prosinci 2013 byly veskery majetek i veskeré zavazky Spole¢nosti denominovéany v K¢, Spole¢nost
tedy nebyla ve sledovaném obdobi vystavena ménovému riziku.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Spole¢nost zazadala o zmé&nu povoleni k &innosti investi¢ni spolecnosti dle § 500 zékona €. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spolegnostech a investi¢nich fondech (,,ZISIF*). Zadost se tyka rozsiteni stivajictho povoleni o
obhospodafovani a provadéni administrace fondl kvalifikovanych investord a zahrani¢nich investi¢nich
fondt srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort.

Spole¢nost rozhodla o zdmé&ru sloudit zahrani¢ni fondy, které obhospodatuje, do vybranych tuzemskych
fondd Spole€nosti. Pro Gcely pieshrani¢niho slouceni budou zaloZzeny nové fondy. Dne 18. prosince 2013
byla podéna Zadost o zapis standardniho fondu Raiffeisen fond dluhopisové stability do seznamu

podilovych fondi podle § 511 ZISIF.

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné dalsi vyznamné udalosti, ktery by mély vyznamny dopad na tcetni

zavérku Spole¢nosti k 31. prosinci 2013.

Ucetni zavérka sestavena dne: | Razitko a podpis

statutarniho organu:

’ '\(u)b@« \/Lw\ \2{

S ibora S

Osoba odpovédna
za Gcetnictvi

Jméno a podpis:
Petra Tomisova

s

Osoba odpovédna
za ucetni zavérku

tel.:

g e
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x Raiffeisen
INVESTICNIi SPOLECNOST

Vyrocni zprava za obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013

Obhospodarované fondy kolektivniho investovani
Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s.

Ména: CzZK

ISIN: CZ0008473998
Jmenovita hodnota podilového listu: 1 Ke

Forma fondu: Otevreny podilovy fond
Typ fondu: Dluhopisovy

Datum vzniku: 5.6.2013

Fond investuje penézZni prostfedky shromazdéné vydavanim podilovych listd prevainé do dluhovych cennych
papirQ a nastrojd penézniho trhu nebo je uklada na ucty u bank vedené pro fond. V mensi mite je investovano do
cennych papirG vydavanych fondy kolektivniho investovani, zamérfujici se na investice do dluhopist
denominovanych v CZK, EUR, USD a lokalnich ménach zemi stfedni a vychodni Evropy nebo nastroji penézniho
trhu.

Udaje o fondu k 31. 12. 2013

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 378612
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K& 1,0179
Pocet podilovych listd, ks 371951 824
Pocet vydanych podilovych listG, ks 432 462 332
Pocet odkoupenych podilovych list(, ks 60510 508
Hodnota vsech vyplacenych vynosl na 1 podilovy list, v tis. K¢ 0
Uplata fondu za obhospodarovani, v tis. K& 1134
Uplata fondu depozitafi, v tis. K& 71

Vyvoj hodnoty Raiffeisen fondu dluhopisovych pfileZitosti
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Vyrocni zprava za obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013

Osoby, které v rozhodném obdobi vykonavaly ¢innost obchodnika s cennymi papiry nebo byly obchodni
protistranou

Subjekt, IC obdobi obdobi
sidlo od do
Citibank Europe plc, organizacni slozka,

Praha 5 - Stodulky, Bucharova 2641/14 28198131 17.6.2013 31.12.2013
Commerzbank AG,

Frankfurt am Main 29.7.2013 31.12.2013
Commerzbank AG, Prague Branch,

Praha 2, Jugoslavska 1 47610921 29.7.2013 31.12.2013
Ceska sporitelna, a.s. (Erste Group)

Praha 4, Olbrachtova 1929/62 45244782 25.6.2013 31.12.2013
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (KBC Group)

Praha 5, Radlicka 333/150 00001350 25.6.2013 31.12.2013
ING Bank N.V.

Praha 5, Plzeriska 345/5 49279866 1.7.2013 31.12.2013
Komercni banka, a.s. (Société Générale Group)

Praha 1, Na Prikopé 33 ¢p. 969 45317054 15.10. 2013 31.12.2013
Patria Finance, a.s.

Praha 1, Jungmannova 745/24 60197226 7.8.2013 31.12.2013
Raiffeisenbank a.s.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b 49240901 25.6.2013 31.12.2013
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1 64948242 1.7.2013 31.12.2013

Majetek nad 1 % celkovych aktiv fondu k 31. 12. 2013

Majetkové cenné papiry

ISIN nazev cena pofrizeni K¢ realna hodnota K¢ podil na aktivech
DEOOOA1C8QTO ISHARES MARKIT 6955 244 7 547 360 1,97%
IEO0B4613386 SPDR EMERGING 5413312 5459769 1,43%

US78464A4177 SPDR BARCLAYS 8361983 8 875907 2,32%



Vyrocni zprava za obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013

x Raiffeisen
INVESTICNIi SPOLECNOST

Dluhové cenné papiry

ISIN
Cz0001003834
Cz0002002520
Cz0002003254
Cz0003501793
CZ0003502155
DEOOOA1C92S3
DE000CZ226Y9
IE0O0B28HXX02
US013817AS04
US428236BW26
USM8931TAE93
XS50244105283
XS0271858606
XS0276455937
XS0286040331
XS0350977244
XS0431967230
XS0503453275
XS0541528682
XS0570541317
XS0746259323
XS0761852556
XS0764303490
XS0767469827
XS0802005289
XS0841882128
XS0895794658
XS0919502434
SK4120008400
XS0381118503
XS0984191360
PLO000107587

Ostatni majetek
nazev

depozita u bank

nazev

CZGB 1,50/19
UNICZ 4/18
SBERRU 2,3/18
CDCARG 12/21/16
CESKY AERO. 14
MEOGR 4,25/17
CMZB 3,875/2017
IRISH 4,5/2018
ALCOA 6,75/2018
HPQ 2,6/2017
GARAN 4/2017
VTB 4,25/2016
RBS 4,35/2017
GAZPRU 5,136/17
BAC 4,625/2017
LATVIA 5,5/2018
CROATI 6,5/15
MOLHB 5,875/17
LITHUN 5,125/17
DBKAZ 5,5/2015
PGNPW 4/2017
TELEFO 3,934/17
KBC 03/27/17
RUSSIA 3,25/17
BGARIA 4,25/17
BREPW 2,75/15
SPAIN 4/2018
LUKOIL 3,416/18
SLOVGB 09/02/15
FHBHU FL/2014
VTB Float 10/16
POLGB 01/25/16

cena pofrizeni K¢
4857 150
11 876 150
10 166 150
3914 150
5065 150
7 067 193
8231761
18 425 094
11522576
5768 233
8059717
6760 239
14 518 564
5558 890
5492 543
7529038
6 831 665
4953 403
9927 962
10 729 560
6 788 660
5219 240
7 118 379
16 715 826
20 874 940
6 580 908
10 446 144
10173987
20620 240
5458 990
9000 240
5581344

realna hodnota K¢

4987 708
12 213 500
10116 167
3933568
5082 500
7 694 967
9097728
18414762
11599570
6 149 206
7931092
7 440943
14 926 110
6175 848
6132531
8298 504
7 595 762
5148 824
9943 143
10555 585
7548 104
5483738
7783 813
16 769 988
21196 473
7068 913
10522102
10130748
20 698 667
5445517
9 046 800
6210320

hodnota K¢
58 327 943

podil na aktivech

1,30%
3,19%
2,64%
1,03%
1,33%
2,01%
2,38%
4,81%
3,03%
1,61%
2,07%
1,94%
3,90%
1,61%
1,60%
2,17%
1,98%
1,34%
2,60%
2,76%
1,97%
1,43%
2,03%
4,38%
5,53%
1,85%
2,75%
2,64%
5,40%
1,42%
2,36%
1,62%

podil na aktivech
15,23%









ROZVAHA

Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Investiéni spolegnost: Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1CO: 29146739

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. tinora 2014

k 31. prosinci 2013

tis. K& Bod 31.12.2013
AKTIVA
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 9 4988
ptijimané centralni bankou k refinancovani
viom:  a) vydané viadnimi institucemi 4988
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8 58328
viom:  a) splatné na pozddani 58 328
) Dluhové cenné papiry 10 296 355
viom:  a) vydané viadnimi institucemi 119 649
b) vydané ostatnimi osobami 176 706
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 21 883
11 Ostatni aktiva 12 1525
Aktiva celkem 383 079
tis. K& Bod 31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 3916
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 15 391
6 Rezervy 17 160
b) na dané 160
9 Emisni azio 13 3222
12 Kapitalové fondy 13 371952
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 18 3438
Pasiva celkem 383079
tis. K& Bod 31.12.2013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 214 115
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 21 377708
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 212616

Priloha uvedena na strandch 1 az 12 tvori soucast této tcetni zaveérky.



Raiffeisen fond dluhopisovych p¥FileZitosti, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Investiéni spoleénost: Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

I1CO: 29146739

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. tnora 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

tis. K¢ Bod 2013
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 3 1329
z toho: iroky z dluhovych cennych papirii 1324

3 Vynosy z akcii a podilt 4 503
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilii 503

5 Naklady na poplatky a provize S (1239)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 6 3195

9 Spravni naklady 7 (85)
b) ostatni spravni ndklady (85)

19 Zisk nebo ztrata za uletni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 3703
23 Daii z ptijmt 19 (265)
24 Zisk nebo ztrata za ietni obdobi po zdanéni 3438

Pfiloha uvedena na strandch 1 az 12 tvofi soucast této ucetni zaveérky.



Raiffeisen fond dluhopisovych p¥ilezitosti, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Investi¢ni

: Raiffeisen i

ini spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29146739

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni uCetni zavérky: 12. unora 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi konéici 31. prosince 2013

Emisni Kapital. Ocetov. Zisk Celkem
tis. K¢ azio fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 17.6.2013 - - - = -
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - - - 3438 3438
Prodané podilové listy 3632 432 462 - - 436 094
Odkoupené podilové listy (410) (60 510) - - (60 920)
Zustatek k 31.12.2013 3222 371952 - 3438 378 612

Priloha uvedend na stranach 1 az 12 tvofi soucast této icetni zavérky.



Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2013

(@)

(b)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond dluhopisovych ptilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
(déle jen ,,Fond“) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizend Raiffeisen investi¢ni spoleénosti
a.s. (dale jen ,,Spole¢nost”) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,, ZISIF). Fond byl zaloZen ke dni 5. ¢ervna 2013 na zakladé povoleni
Ceské narodni banky k vytvoreni podilového fondu &.j.: 2013/6539/570 ze dne 5. ervna 2013, které
nabylo pravni moci dne 5. ¢ervna 2013. Fond zahajil svoji ¢innost dne 17. ¢ervna 2013.

Fond je standardnim fondem cennych papira podle ZISIF, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Spole¢nost je investi¢ni spoleénosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za tcelem jejich pouziti k Gcasti na
podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listi ani doba, na kterou je Fond
vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investiéni spoleénosti

Investi¢ni spolecnosti, ktera obhospodaiuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spolegnost vznikla 21. prosince
2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou néarodni bankou rozhodnutim
¢.J. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Piredmét podnikani Spoleénosti:
- kolektivni investovani podle ustanoveni § 14 odst. 1 a) a b) zékona ¢. 189/2004 Sh., 0 kolektivnim
investovani, v platném znéni, v rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.

Informace o depozitaii

Depozitaiské sluzby poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., 1€00001350, se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5 (dale jen jako ,,Depozitai”’) dle smlouvy o vykonu ¢innosti depozitate ze dne
11. ¢ervna 2013.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

= Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
» zakonem ¢. 563/1991 Sh., o G¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
= vyhlaskou €. 501/2002 Sh., ve znéni pozdé&jsich ptedpisd,

= Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladl a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti a
ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokrac¢ovat
i v dohledné budoucnosti.
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Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskute¢néni ucéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ti€etniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva,

= den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papird,

] den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkid podle vypisu z G¢tu,

= den sjednani a den vypofadani spotovych obchodu, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotadani neni
del$inez 5 dnu,

= den sjednani a den vypotfadani obchodi s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uéetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
S obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo Vv pfislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zru$ena nebo skonéi jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo
byl pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladt nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocetiované
realnou hodnotou proti G¢tam nakladt nebo vynost. Cenné papiry se béhem tcetniho obdobi precenuji
na realnou hodnotu denné dle vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 244/2013 Sb., o blizsi
upraveé nekterych pravidel zékona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni
(déle jen ,,Vyhlaska®). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu,
ktera je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li K dispozici trzni cena, je
pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modelli zalozenych na diskontovani budoucich cash flow
dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou pfimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.
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Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, ozna¢ovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pii prodeji cennych papirG Gcetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papir pouzivda metodu
prameérné ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realnd hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, mé€nového kurzu, cenového indexu, na tivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zévislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zddnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u né¢ho delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze Vv realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zévazcich
V polozce ,,Ostatni pasiva®.

Realna hodnota financnich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich toku
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zaklad€ vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnot€¢ podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®,,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.
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Prostiredky podilnika

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a ptislusného poctu
podilovych listd. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované prodejni
ceny.

Emisni aZio
Emisni azio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vys$i. Rezerva se tvoii na
vrub nakladt ve vysi, ktera je nejlepS§im odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v pripad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd piedstavujicich

N 9

ekonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlaSenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni uéetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meéng, krome majetkovych ucasti v cizi meéné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté¢ nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakei, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci‘.

Zdanéni

Splatnd dari

Danovy zaklad pro dan z piijmt se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim danoveé neuznatelnych nakladt, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych datiovych predpisu ¢ini sazba dané z ptijma
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

OdloZenda dan

OdlozZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkt
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nésledujicich ucetnich
obdobich.
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() Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.
Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané.

3.  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013
Uroky z b&Znych G&ti a terminovanych vkladi 5
Uroky z dluhovych cennych papirt 1324
Celkem 1329

4. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2013
Dividendy 503
Celkem 503

5.  NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2013
Obhospodatovatelsky poplatek 1134
Depozitaisky poplatek 71
Provize a poplatky z obchodt s cennymi papiry 3
Sprava cennych papirt 24
Ostatni poplatky a provize 7
Celkem 1239

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spolecnosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 1 %
Z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % z pramérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2013
Zisk z cennych papirt ocetiovanych realnou hodnotou

proti uctim nakladd nebo vynosi 2 337
Zisk z kurzovych rozdili 3878
Ztrata z pevnych terminovych operaci (3 020)
Celkem 3195

Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocenovanych redlnou hodnotou proti uctim nakladl nebo vynost
predstavuje predevsim denni ocenéni cennych papirt na readlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vypotfadani pevnych
terminovych operaci s finan¢nimi nastroji a zaroven i piecenéni otevienych derivati na redlnou hodnotu.
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Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild predstavuje, predevsim nerealizované kurzové rozdily z precenéni
cennych papirt.

SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢& 2013
Audit 85
Celkem 85

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12. 2013
Bé&zné udty u bank 58 328
Celkem 58 328

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY

PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papiri ocenovanych realnou hodnotou
proti uc¢tim naklada nebo vynost.

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry p¥ijimané CNB k refinancovani

tis. K& 31.12.2013
Statni dluhopisy 4988
Realna hodnota 4988

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Dluhové cenné papiry

tis. K¢ 31.12. 2013
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 119 649
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 176 706
Redlna hodnota 296 355

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K¢ 31.12. 2013
Podilové listy 21883
Redlna hodnota 21883




Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2013

12.

13.

14.

15.

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12. 2013
Kladné realné hodnoty finanénich derivat 1469
Ostatni pohledavky 56
Celkem 1525
VLASTNI KAPITAL

Fond nema zéakladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢&. Celkova jmenovita hodnota
vSech podilovych listdl je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni 4zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listil je vykazovano samostatné.
Fond uctuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych list, tak i pii jejich zpétném odkupu. Prodejni
cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a poctu vydanych podilovych
lista.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2013 ¢inila 1,0192 K¢&. Jedna se o posledni
zvetejnénou hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych

listd Fondu.

Zisk za rok 2013 ve vysi 3 438 tis. K¢ bude dle statutu pfeveden do Nerozdéleného zisku minulych let.

Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet podilovych listi (v ks)

Zustatek k 17. 6. 2013 -

Podilové listy prodané 432 462 332
Podilové listy odkoupené (60 510 508)
Zustatek k 31. 12. 2013 371951 824
OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12. 2013
Zavazky z vkladl od podilnikt 3846
Ostatni zavazky 70
Celkem 3916

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V polozce vydaju pristich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany poplatek depozitari za
prosinec ve vysi 19 tis. K¢, obhospodafovatelsky poplatek za prosinec ve vysi 316 tis. K¢ a
nevyfakturovany poplatek za audit ve vysi 48 tis. K¢.
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16. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivatu:

31.12. 2013
tis. K¢ Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 214 115 212 616
Celkem 214 115 212 616

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty. Veskeré
vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2013
tis. K¢ Kladna Zaporna
Meénov¢ forwardy 1469 -
Celkem 1469 -
Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
17. REZERVY
Dan Rezervy
z piijmi celkem
Zustatek k 17. ¢ervnu 2013 - -
Tvorba 160 160
Cerpéni - -
Zistatek k 31. prosinci 2013 160 160

Rezervu na dan z pfijmua vytvaii Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni Gi¢etni zavérky ptedchazi
okamziku stanoveni dafiové povinnosti. V nasledujicim tucetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a
zauctuje zjisténou danovou povinnost.

18. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Pitedstavenstvo Spoleénosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2013 ndsledujicim zpitsobem:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata

tis. K¢ Zisk / (Ztrata) z piedchozich obdobi
Zisk za rok2013 3438 -
Navrh rozdéleni zisku za rok2013:
a) Ptevod do nerozdéleného zisku/ztrat (3438) 3438
Celkem - 3438
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20.

DAN Z PRIJMU

Daii z prijmi

tis. K¢ 2013
Dai splatna za bézné tcetni obdobi 160
Dan srazkova 105
Celkem 265
Daii z pFijmi — dafiova analyza
tis. K¢ 2013
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 3703
Vynosy nepodléhajici zdanéni (503)
Danov¢ neodcitatelné naklady -
Ostatni polozky -
Mezisoucet 3200
Dan vypoctena pri pouZiti sazby 5 % (pro rok 2013: 5 %) 160
Z toho: dan z mimoradnych polozek -
Pouzité slevy na dani -
Srazkova dan 105
Celkem 265
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12. 2013
Pasiva

Uplata za obhospodatovani placena Spole¢nosti 316
tis. K¢ 2013
Naklady

Uplata za obhospodatovani placena Spolecnosti 1134
tis. K¢& 31.12. 2013
Podrozvahova aktiva

Hodnoty piedané k obhospodafovani 377 708
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HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svij majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodatovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a déle ztstatky na
béznych uctech s vyjimkou bézného uctu ur¢eného pro piijimani vkladd podilnikd.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci Grokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finan¢nich nastrojit v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky, statutem fondu a investi¢ni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
neptiznivého pohybu na trhu v daném €asovém horizontu na ur¢ité urovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazka
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktti. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych
penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych

vkladu.

Zbytkova splatnost aktiva a zdvazki Fondu

Do 3 3 mésice 1-5let Nad 5let  Nespecifi- Celkem
tis. K¢ mésici -1 rok kované
K 31. prosinci 2013
Statni bezkuponové
dluhopisy a ostatni CP - 13 - 4975 4988
Pohledavky za bankami 58 328 - - - 58 328
Dluhové cenné papiry 4227 11953 280175 - - 296 355
Podilové listy - - - - 21883 21883
Ostatni aktiva 1525 - - - - 1525
Celkem 64 080 11 966 280 175 4975 21883 383079
Ostatni pasiva 3916 - - - - 3916
Vynosy a vydaje piistich -
obdobi 391 - - - 391
Rezervy - 160 - - - 160
Vlastni kapital - - - - 378 612 378 612
Celkem 4 307 160 - - 378 612 383079
GAP 59 773 11 806 280175 4975 (356 729) -
Kumulativni GAP 59 773 71579 351 754 356 729 - -

Vyse uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost uéetnich hodnot jednotlivych finan¢nich
nastroju, nikoliv veskerych penéznich tokt, které z téchto nastroju plynou.

10



Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Obdobi koncici 31. prosince 2013

(©)

(d)

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadti vykyvi aktualnich trznich Grokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi tirokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. U&etni hodnota
téchto aktiv a zavazku je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Grokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane diive. Z divodu océekavaného predéasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zévazky alokovana do jednotlivych obdobi na
zaklad¢ odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zdvazkii Fondu

0d3 Od1
Do 3 més. do roku Nad

tis. K¢ mes. lroku  dob5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2013

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 13 - 4975 4988
Pohledavky za bankami 58 328 - - - 58328
Dluhové cenné papiry 39 241 6508 250 606 - 296 355
Celkem 97 569 6521 250 606 4975 359671

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zdvazky a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti ptedstavuji expozici Fondu
vici ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pifimo ve

vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR usD K¢ Ostatni  Celkem

K 31. prosinci 2013

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 4988 - 4988
Pohledavky za bankami 2318 478 55025 507 58 328
Dluhové cenné papiry 139969 83601 66 575 6210 296 355
Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 007 8 876 - - 21883
Ostatni aktiva 556 969 - - 1525
Celkem 155850 93924 126588 6717 383079
Ostatni pasiva - - 3916 - 3916
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - 391 - 391
Rezervy - - 160 - 160
Vlastni kapital - - 378 612 - 378612
Celkem - - 383 079 - 383079
Cista devizova pozice 155850 93924 (256 491) 6717 -
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23. FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provddény tak, aby ratingové struktura cennych papiri byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci fizeni dvérového rizika je monitorovdna diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentt.

24. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Nedoslo k Zddnym vyznamnym udélostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na
tcetni zdvérku Fondu k 31. prosinci 2013.

Sestaveno dne: ~ Podpis statutarniho Osoba odpovédna za tcetnictvi
organu: (jméno, podpis):
—
#7 A=

Ing. Josef Benes
/4

12.2.2014 !\("xb’tk\ u k& Lo 307 A

Mgr. Martin Vit Ing. Petra Tomisova
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Vyrocni zprava za obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cyklt, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s.

Ména: CzZK

ISIN: CZ0008474038
Jmenovitd hodnota podilového listu: 1Ke

Forma fondu: Otevreny podilovy fond
Typ fondu: Smiseny

Datum vzniku: 14.6. 2013

Fond je svym investiénim zamérenim smiSenym fondem, ktery investuje do rlznych druhd aktiv na rozlicnych
trzich, se zamérem strategicky vyvazovat pomér dluhopisovych a akciovych nastroju.

Fond je podle klasifikace AKAT tzv. strukturovanym fondem, podkategorie CPPI fond s mensi nez 100 % ochranou
kapitalu. CPPI fondem se rozumi fond, ktery ma ochranu zaloZenou na systematickém preskupovani portfolia tak,
aby hodnota portfolia neklesla pod stanoveny limit.

Udaje o fondu k 31. 12. 2013

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 787 800
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0204
Pocet emitovanych podilovych list(, ks 772078 426
Pocet vydanych podilovych listd, ks 840 065 820
Pocet odkoupenych podilovych list(, ks 67 987 394
Hodnota vsech vyplacenych vynosl na 1 podilovy list, v tis. K¢ 0
Uplata fondu za obhospodarovani, v tis. K¢ 1390
Uplata fondu depozitafi, v tis. K& 172

Vyvoj hodnoty Raiffeisen chranéného fondu ekonomickych cykla

1,0200 /m
1,0150
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Vyrocni zprava za obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013

Osoby, které v rozhodném obdobi vykonavaly ¢innost obchodnika s cennymi papiry nebo byly obchodni
protistranou

Subjekt, IC obdobi obdobi
sidlo od do
Citibank Europe plc, organizaéni slozka,

Praha 5 - Stodulky, Bucharova 2641/14 28198131 17.6.2013 31.12.2013
Commerzbank AG,

Frankfurt am Main 29.7.2013 31.12.2013
Commerzbank AG, Prague Branch,

Praha 2, Jugosldvska 1 47610921 29.7.2013 31.12.2013
Ceska sporitelna, a.s. (Erste Group)

Praha 4, Olbrachtova 1929/62 45244782 25.6.2013 31.12.2013
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (KBC Group)

Praha 5, Radlicka 333/150 00001350 25.6.2013 31.12.2013
ING Bank N.V.

Praha 5, Plzeriska 345/5 49279866 1.7.2013 31.12.2013
Komercni banka, a.s. (Société Générale Group)

Praha 1, Na Pfikopé 33 ¢p. 969 45317054 15.10. 2013 31.12.2013
Patria Finance, a.s.

Praha 1, Jungmannova 745/24 60197226 7.8.2013 31.12.2013
Raiffeisenbank a.s.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b 49240901 25.6.2013 31.12.2013
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1 64948242 1.7.2013 31.12.2013

Majetek nad 1 % celkovych aktiv fondu k 31. 12. 2013

Majetkové cenné papiry
ISIN nazev

US78462F1030 SPDR S&P 500

realna hodnota K¢

11022 669

cena porizeni K¢

9688 670

podil na aktivech
1,38%

Dluhové cenné papiry

ISIN nazev cena pofizeni K¢ redlna hodnota K¢ podil na aktivech
Cz0001000749 CZGB 6,95/16 69 276 300 72211 833 9,07%
€z0001000822 CZGB 4,6/2018 46 900 150 47 189 667 5,93%
€z0001001143 CZGB 3,80/15 31755 150 32229417 4,05%
€z0001001903 CZGB 4,00/17 155014 750 159 288 889 20,01%
Cz0001002737 CZGB 3,40/2015 52 750 150 53286 944 6,69%
Cz0001003834 CZGB 1,50/19 83778 450 84791 042 10,65%
Cz0001003842 CZGB 0,5/16 163 771 400 165 686 583 20,81%
XS0761852556 TELEFO 3,934/17 15 657 240 16 451 213 2,07%
XS0984191360 VTB Float 10/16 30000 240 30 156 000 3,79%
Ostatni majetek
hodnota K¢ podil na aktivech
depozita u bank 88 647 470 11,13%









Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli, otevieny

podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Investi¢ni spolegnost: Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78
1CO: 29146739
Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni ti€etni zavérky: 12. tnora 2014

ROZVAHA
k 31. prosinci 2013
tis. K& Bod 31.12.2013
AKTIVA
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry piijimané
centralni bankou k refinancovani 9 614 685
vtom:  a) vydané viddnimi institucemi 614 685
3 Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 8 88 647
vtom:  a) splatné na pozdddni 88 647
5 Dluhové cenné papiry 10 46 607
b) vydané ostatnimi osobami 46 607
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 46 206
11 Ostatni aktiva 82
Aktiva celkem 796 227
tis. K& Bod 31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 7510
5 Vynosy a vydaje ptistich obdobi 14 423
6 Rezervy 15 494
b) na dané 494
9 Emisni azio 12 6070
12 Kapitalové fondy 12 772078
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 16 9652
Pasiva celkem 796 227
tis. K¢& Bod 31.12.2013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
19 788 668

8 Hodnoty ptedané k obhospodafovani

Priloha uvedena na stranach 1 az 11 tvofi soucést této icetni zavérky.
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otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s.

Investi¢ni spole¢nost: Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29146739

Predmét podnikéni: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. Gnora 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

tis. K& Bod 2013
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 3 1980
z toho: iiroky z dluhovych cennych papirii 1973

3 Vynosy z akcii a podild 4 331
viom:  c) ostatni vynosy z akcit a podili 331

5 Néklady na poplatky a provize 5 (1586)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 9577
Spréavni néklady (85)

b) ostatni sprdvni ndklady (85)

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pFed zdanénim 10 217
23 Daii z ptijmut 17 (565)
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobf po zdanéni 9652

Priloha uvedend na stranach 1 az 11 tvoti soudast této ucetni zaverky.



Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli, otevieny

podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Investiéni spole¢nost: Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni ugetni zavérky: 12. anora 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi kon¢éici 31. prosince 2013

Emisni Kapitél. Ocetiov. Zisk Celkem
tis. K& azio fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k 17.6.2013 - = ® - -
Cisty zisk/ztrata za GEetni obdobi . - = 9652 9652
Prodané podilové listy 6545 840 065 - - 846 610
Odkoupené podilové listy (475) (67 987) - - (68 462)
Zustatek k 31.12.2013 6070 772 078 - 9652 787 800

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 11 tvori soucdst této iicetni zavérky.
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(@)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cyklt, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spolecnost a.s. (dale jen ,,Fond*) je udetni jednotka bez pravni subjektivity, ztizena Raiffeisen investi¢ni
spole¢nosti a.s. (dale jen ,,Spole¢nost) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,, ZISIF*). Fond byl zaloZen ke dni 14. ¢ervna 2013 na
zakladé povoleni Ceské narodni banky k vytvoieni podilového fondu &.j.: 2013/6981/570 ze dne
14. Gervna 2013, které nabylo pravni moci dne 14. ¢ervna 2013. Fond zah4jil svoji ¢innost dne
17. cervna 2013.

Fond je specialnim fondem cennych papird podle ZISIF, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Spole¢nost je investi¢ni spoleénosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za tcelem jejich pouziti k Gcasti na
podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listi ani doba, na kterou je Fond
vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investiéni spolecnosti

Investi¢ni spoleCnosti, ktera obhospodaiuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla 21. prosince
2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim
¢.J. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Piedmét podnikdni Spoleénosti:
- kolektivni investovani podle ustanoveni § 14 odst. 1 a) a b) zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, v platném znéni, v rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.

Informace o depozitdFi

Depozitaiské sluzby poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC 00001350, se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5 (dale jen jako ,,Depozitai”’) dle smlouvy o vykonu ¢innosti depozitate ze dne
11. ¢ervna 2013.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

= Ucetni zavérka byla pipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem ¢. 563/1991 Sh., o G¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
= vyhlaskou €. 501/2002 Sh., ve znéni pozdé&jsich ptedpisd,

= Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni ndkladl a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti a
Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokrac¢ovat
i v dohledné budoucnosti.
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Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
pfedstavuji zaporna Cisla.

Tato tcetni zaverka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNI METODY

(@)

(b)

Den uskute¢néni ucéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ti€etniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva,

= den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

] den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkid podle vypisu z Gétu,

= den sjedndni a den vypotadani spotovych obchodi, tj. nakup nebo prodej finan¢nich néstroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni
del$inez 5 dnu,

= den sjednani a den vypotfadani obchodi s derivaty,

Uketni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. cetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
S obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad¢, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonci jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude financni zadvazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo
byl pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zictuje do nakladd nebo vynosi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost. Cenné papiry se béhem tcetniho obdobi pieceniuji
na realnou hodnotu denné dle vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 244/2013 Sb., o blizsi
upraveé nekterych pravidel zdkona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni
(déle jen ,,Vyhlaska®). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na veiejném trhu,
ktera je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li K dispozici trzni cena, je
pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modelli zalozenych na diskontovani budoucich cash flow
dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou ptimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.
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Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznatovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni tirokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pii prodeji cennych papird Gcetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papiri pouzivda metodu
prameérné ceny.

(c) Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(d) Finan¢ni derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na tivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zévislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze Vrealné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykdzany v zavazcich
Vv polozce ,,Ostatni pasiva®.

Realna hodnota financnich derivatii se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich toka
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, trokové sazby pro dané splatnosti na zaklad¢ vynosové kitivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®,,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.
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©

®

(9)

(h)

Prostredky podilniki

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu
podilovych listd. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované prodejni
ceny.

Emisni aZio
Emisni azio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vys$i. Rezerva se tvoii na
vrub nakladt ve vysi, ktera je nejlepS§im odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v pripad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd piedstavujicich
ekonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni tucetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meéng, krome majetkovych ucasti v cizi meéné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté¢ nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakei, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci‘.

Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z piijmt se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim danove neuznatelnych nakladt, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych danovych predpisu ¢ini sazba dané z piijma
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan

Odlozena dan vychdzi z veskerych docasnych rozdili mezi ti€etni a dailovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nésledujicich ucetnich
obdobich.
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(M)

Vynosové a nakladové uroky a vynoesy z dividend
Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrualnim principu.
Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013
Uroky z b&znych uéti a terminovanych vklada 7
Uroky z dluhovych cennych papirt 1973
Celkem 1980

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2013
Dividendy 331
Celkem 331

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2013
Obhospodatovatelsky poplatek 1390
Depozitaisky poplatek 172
Sprava cennych papirt 19
Ostatni poplatky a provize 5
Celkem 1586

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,5 %
Z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % z praimérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2013

Zisk z cennych papirt ocetiovanych realnou hodnotou

proti uctim nakladi nebo vynosi 9800
Ztrata z kurzovych rozdili (223)
Celkem 9577

Zisk nebo ztrata z cennych papirli ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynost
predstavuje predevsim denni ocenéni cennych papirl na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili predstavuje, ptredevsim nerealizované kurzové rozdily z precenéni
cennych papira.
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7.

10.

11.

SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢& 2013
Audit 85
Celkem 85

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2013
Bézné ucty u bank 88 647
Celkem 88 647

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirti oceiiovanych redlnou hodnotou

proti uctim nakladd nebo vynosi.

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry p¥ijimané CNB k refinancovani

tis. K¢ 31.12. 2013
Statni dluhopisy 614 685
Reilna hodnota 614 685

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Dluhové cenné papiry

tis. K¢ 31.12. 2013
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 46 607
Redlna hodnota 46 607

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K¢& 31.12. 2013
Podilové listy 46 206
Realna hodnota 46 206
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12.

13.

14.

15.

VLASTNI KAPITAL

Fond nema zékladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkovad jmenovita hodnota
vSech podilovych listll je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni 4zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je vykazovano samostatné.
Fond uctuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych listd, tak i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni
cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych podilovych
listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2013 ¢inila 1,0211K¢. Jedna se o posledni
zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych
listd Fondu.

Zisk za rok 2013 ve vysi 9 652 tis. K¢ bude dle statutu pfeveden do Nerozdéleného zisku minulych let.

Piehled zmén Kapitilového fondu

Pocet podilovych listi (v ks)

Zistatek k 17. 6.2013 -

Podilové listy prodané 840 065 820
Podilové listy odkoupené (67 987 394)
Zustatek k 31. 12. 2013 772078 426
OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12. 2013
Zavazky z vkladt od podilnikt 7 477
Ostatni zavazky 33
Celkem 7510

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V poloZce vydaji pfistich obdobi je zau¢tovan zejména nevyfakturovany poplatek depozitaii za prosinec
ve vysi 40 tis. K¢, obhospodatovatelsky poplatek za prosinec ve vysi 329 tis. K¢ a nevyfakturovany
poplatek za audit ve vysi 48 tis. K¢.

REZERVY
Dan Rezervy
z piijmi celkem
Zustatek k 17. ¢ervnu 2013 - -
Tvorba 494 494
Cerpani - -
Zustatek k 31. prosinci 2013 494 494
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Rezervu na dati z pfijmi vytvaii Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni Gcetni zavérky piedchazi
okamziku stanoveni dafové povinnosti. V nasledujicim ugetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a
zaUctuje zjisténou dalovou povinnost.

16. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Pitedstavenstvo Spoleénosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2013 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata

tis. K¢ Zisk / (Ztrata) z ptedchozich obdobi
Zisk za rok 2013 9 652 -
Navrh rozdéleni zisku za rok2013:
a) Prevod do nerozd&leného zisku/ztrat (9 652) 9 652
Celkem - 9 652

17. DAN Z PRIJMU

(a) Daii z prijmi
tis. K& 2013
Dar splatna za b&zné Gcetni obdobi 494
Dan srazkova 71
Celkem 565
(b) Daii z pFijmi — dafiova analyza
tis. K& 2013
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 10 217
Vynosy nepodléhajici zdanéni (331)

Danove neodcitatelné naklady -
Ostatni polozky -
Mezisoucet 9 886
Daii vypoc¢tena pri pouZiti sazby 5 % (pro rok 2013: 5 %) 494
Z toho: dan z mimoradnych polozek -
Pouzité slevy na dani -
Srazkova dan 71

Celkem 565
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18.

19.

20.

(@)

(b)

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2013
Pasiva

Uplata za obhospodaiovani placena Spole¢nosti 329
tis. K¢ 2013
Naklady

Uplata za obhospodatovani placena Spolecnosti 1390
tis. K¢ 31.12. 2013

Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodafovani 788 668

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svij majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodatovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zdstatky na
béznych uctech s vyjimkou bézného uctu ur¢eného pro piijimani vkladi podilnikd.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci urokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky, statutem fondu a investicni strategii. Mezi
klicova rizika, kterd jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény, citlivost na zménu
urokovych sazeb a alokace do cennych papirti s akciovou expozici.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
nepiiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité arovni spolehlivosti. Hodnota Valu e
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazka
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovdna a fizena na zakladé ocekavanych
penéznich tokd a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych
vkladi.
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(©

Zbytkova splatnost aktiv a zdavazkii Fondu

Do3 3 mésice 1-5let Nadb Bez  Celkem
tis. K& mésicli -1 rok let  specifik.
K 31. prosinci 2013
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 3 869 6 650 604 166 - - 614685
Pohledavky za bankami 88 647 - - - - 88 647
Dluhové cenné papiry 572 - 46 035 - - 46 607
Podilové listy - - - - 46206 46 206
Ostatni aktiva 82 - - - - 82
Celkem 93170 6 650 650 201 - 46206 796 227
Ostatni pasiva 7510 - - - - 7510
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 423 - - - - 423
Rezervy - 494 - - - 494
Vlastni kapital - - - - 787800 787 800
Celkem 7933 494 - - 787800 796 227
GAP 85 237 6 156 650 201 - (741594 -
Kumulativni GAP 85 237 91 393 741594 741594 - -

Vyse uvedené tabulky ptedstavuji zbytkovou splatnost Uéetnich hodnot jednotlivych finan¢nich
nastroj, nikoliv veskerych penéznich tokt, které z téchto nastroji plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v diisledku dopadti vykyvt aktudlnich trznich Grokovych sazeb.
Reélna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v diisledku téchto zmén rust, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Uéetni hodnota
téchto aktiv a zavazku je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Grokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane diive. Z divodu oCekavaného pted¢asného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na

zakladeé odborného odhadu.

Urokovi citlivost aktiv a zdvazki Fondu

0Od 3 Od1
Do 3 més. do roku Nad

tis. K¢ més. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2013

Statni bezkupdonové dluhopisy a ostatni CP 3869 6 650 604 166 - 614 685
Pohledavky za bankami 88 647 ) ) . 88647
Dluhové cenné papiry 30 602 - 16 005 - 46607
Celkem 123118 6650 620171 - 749939

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citlivda aktiva a zdvazky, a neni proto totozny

s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(@)

21.

22.

M¢énové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménich véetn€ podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Fondu
viéi mé€novym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztrity jsou zachyceny pfimo ve
vykazu zisku a ztraty. Devizovd pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je ndsledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR USD K¢ Ostatni  Celkem
K 31. prosinci 2013

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 614 685 - 614685
Pohledavky za bankami 3074 827 84 746 - 88 647
Dluhové cenné papiry - - 46 607 - 46 607
Akcie, podilové listy a ostatni podily 27780 18426 - - 46 206
Ostatni aktiva - - 82 - 82
Celkem 30854 19253 746 120 - 796 227
Ostatni pasiva - - 7510 - 7 510
Vynosy a vydaje piiStich obdobi - - 423 - 423
Rezervy - - 494 - 494
Vlastni kapital - - 787 800 - 787 800
Celkem - - 796 227 - 796 227
Cista devizova pozice 30854 19253 (50 107) - -

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papiri byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci Fizeni Gvé€rového rizika je monitorovdna diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentt.

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Nedoslo k zidnym vyznamnym uddlostem po datu dcetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na
tcetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2013.

Sestaveno dne:

12.2.2014

Podpis statutarniho

organy:
T, <
N < —_
Ing. Josef Benes

i \{LMM\ U &B

Mgr. Martin Vit

Osoba odpovédna za ucetnictvi
(jméno, podpis):

s

/7..%/ P 7

' v
Tomerorn) Ao

Ing. Petra Tomisova
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Vyrocni zprava za obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013

Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s.

Ména: CzZK

ISIN: CZ0008474087, CZ0008474095, CZ0008474103
Jmenovita hodnota podilového listu: 1 Ke

Forma fondu: Otevreny podilovy fond

Typ fondu: Smiseny

Datum vzniku: 23.9.2013

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou a je vytvoren na dobu urcitou do
31. 12. 2016. Fond je specidlnim fondem cennych papird.

Raiffeisen chranény fond americké prosperity patfi do skupiny velmi oblibenych fondl s ochranou investovaného
kapitalu, které nabizi ochranu kapitdlu ve vysi 95 % pfi zainvestovani na pocatku sledovaného obdobi. Fond ma
tfiletou splatnost.

Investice jsou koncentrovény primarné do dluhopisl, nastroja penézniho trhu a vklad(i u bank, v mensi mife do
akcii a jim obdobnych investi¢nich nastroji obchodovanych na trzich v USA.

Udaje o fondu k 31. 12. 2013

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 635 011
VK pripadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0012
Pocet podilovych listd, ks 634 262 739
Pocet vydanych podilovych listG, ks 640 029 200
Pocet odkoupenych podilovych list(, ks 5766 461
Hodnota vsech vyplacenych vynosl na 1 podilovy list, v tis. K¢ 0
Uplata fondu za obhospodarovani, v tis. K¢ 427
Uplata fondu depozitéfi, v tis. K& 52

Vyvoj hodnoty Raiffeisen chranéného fondu americké prosperity
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Vyrocni zprava za obdobi od 21. 12. 2012 do 31. 12. 2013

Osoby, které v rozhodném obdobi vykonavaly ¢innost obchodnika s cennymi papiry nebo byly obchodni

protistranou

Subjekt, IC obdobi obdobi

sidlo od do

Citibank Europe plc, organizaéni slozka,

Praha 5 - Stodulky, Bucharova 2641/14 28198131 29.10. 2013 31.12.2013

Commerzbank AG,

Frankfurt am Main 29.10. 2013 31.12.2013

Commerzbank AG, Prague Branch,

Praha 2, Jugosldvska 1 47610921 29.10.2013 31.12.2013

Ceska sporitelna, a.s. (Erste Group)

Praha 4, Olbrachtova 1929/62 45244782 29.10.2013 31.12.2013

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (KBC Group)

Praha 5, Radlicka 333/150 00001350 29.10. 2013 31.12.2013

ING Bank N.V.

Praha 5, Plzeriska 345/5 49279866 29.10.2013 31.12.2013

Komercni banka, a.s. (Société Générale Group)

Praha 1, Na Pfikopé 33 ¢p. 969 45317054 29.10.2013 31.12.2013

Patria Finance, a.s.

Praha 1, Jungmannova 745/24 60197226 29.10. 2013 31.12.2013

Raiffeisenbank a.s.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b 49240901 29.10. 2013 31.12.2013

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1 64948242 29.10.2013 31.12.2013
Majetek nad 1 % celkovych aktiv fondu k 31. 12. 2013
Majetkové cenné papiry
ISIN nazev cena pofrizeni K¢ realna hodnota K¢ podil na aktivech
US73935A1043 POWERSHARES QQ 8082277 8259 416 1,26%
US78462F1030 SPDR S&P 500 13 939 166 14 145 758 2,16%
US78467X1090 SPDR DJIA TRUST 8005 727 8 130 895 1,24%
Dluhové cenné papiry
ISIN nazev cena pofizeni K¢ realna hodnota K¢ podil na aktivech
€z0001003842 CZGB 0,5/16 100 485 500 100416 111 15,31%
CZ0002002520 UNICZ 4/18 23914 500 24 427 000 3,72%
CZ0003703555 CBJCP 1,83/2017 29 646 500 29 881 925 4,55%
XS0965943995 CESKA 0,495/15 70 441 000 70535 500 10,75%
AT000B119839 ERSTBK FL 2016 35989 800 36 078 540 5,50%
C€z0002003064 KOMERC FL 2018 35112 500 35 269 850 5,38%
C€z0003510844 CETELE FL 2016 70176 000 70078 011 10,68%
SK4120008400 SLOVGB 09/02/15 92 603 300 93 144 000 14,20%
XS0490323580 GE Float 03/15 12 056 900 12 122 723 1,85%
XS0943004878 EIBKOR Float/18 39992 500 40013 689 6,10%
XS0984191360 VTB Float 10/16 17 933 000 18 093 600 2,76%
Ostatni majetek
nazev hodnota K¢ podil na aktivech
Depozita u bank 81493 354 12,42%









Raiffeisen chranény fond americké prosperity, oteviteny

podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Investiéni spolegnost: Raiffeisen investi¢ni spolednost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29146739

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. tinora 2014

ROZVAHA
k 31. prosinci 2013

tis. K¢ Bod 31.12.2013
AKTIVA
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centrélni bankou k refinancovani 9 100 416
vitom:  a) vydané vlddnimi institucemi 100 416
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 8 81493
vtom:  a) splatné na poZdddni 81 493
5 Dluhové cenné papiry 10 429 645
vitom:  a)vydané viddnimi institucemi 93 144
b) vydané ostatnimi osobami 336 501
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 44 516
11 Ostatni aktiva 85
Aktiva celkem 656 155
tis. K& Bod 31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 20729
5 Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 14 411
6 Rezervy 15 4
b) na dané 4
9 Emisni 4zio 12 477
12 Kapitalové fondy 12 634263
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 16 271
Pasiva celkem 656 155
tis. K¢ Bod 31.12.2013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
19 656 070

8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani

Piiloha uvedend na strandch 1 aZ 11 tvoii soudst této ucetni zavérky.



Raiffeisen chranény fond americké prosperity,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s.

Investiéni spoleénost: Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29146739

Predmét podnikani: kolektivni investovéani

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. unora 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon&ici 31. prosince 2013

tis. K¢ Bod 2013
1 Vynosy z urokil a podobné vynosy 3 383
z toho: iiroky z dluhovych cennych papirii 372

3 Vynosy z akcii a podild 4 224
viom:  ¢) ostatni vynosy z akcii a podili 224

5 Néklady na poplatky a provize 5 (491)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 6 277
Spravni naklady 7 (85)

b) ostamni spravni ndklady (85)

19 Zisk nebo ztrita za i¢etni obdobi z béZné Cinnosti pied zdanénim 308
23 Daii z ptijmi 17 (37)
271

24 Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi po zdanéni

Priloha uvedena na stranach 1 az 11 tvoti soucast této ucetni zavérky.
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podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Investi¢ni spole¢nost: Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29146739

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni Géetni zavérky: 12. inora 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

Emisni Kapital. Ocefiov. Zisk Celkem
tis. K& azio fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 1.10.2013 - - - " -
Cisty zisk/ztrata za u¢etni obdobi - - . 271 271
Prodané podilové listy 484 640 029 - - 640 513
Odkoupené podilové listy %) (5 766) = - (5773)
Zustatek k 31.12.2013 477 634 263 - 271 635 011

Priloha uvedena na strandch 1 aZ 11 tvofi soudast této ucetni zavérky.
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@)

(b)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost
a.s. (dale jen ,Fond“) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investi¢ni
spole¢nosti a.s. (dale jen ,,Spole¢nost“) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,, ZISIF*). Fond je otevienym podilovym fondem a je
vytvoten na dobu uréitou do 31. prosince 2016, Fond vznikl dnem zapisu do seznamu vedeného Ceskou
narodni bankou dle § 597 pism. b) ZISIF, provedené¢ho ke dni 23. zafi 2013, Fond zah4jil svoji ¢innost

dne 1. fijna 2013.

Fond je specialnim fondem cennych papird podle ZISIF, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Spole¢nost je investi¢ni spoleénosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za tcelem jejich pouziti k Gcasti na
podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listd ani doba, na kterou je Fond
vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

l']daje o0 investi¢ni spolecnosti

Investi¢ni spole€nosti, kterda obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.,
1C 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Piedmét podnikdni Spoleénosti:
- kolektivni investovani podle ustanoveni § 14 odst. 1 a) a b) zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, v platném znéni, v rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.

Informace o depozitdFi

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”) dle smlouvy o vykonu ¢&innosti
depozitare ze dne 25. tijna 2013.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

= Ucetni zavérka byla pipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozd¢jsich predpist,
= yyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢€jsSich predpist,

= Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni ndkladl a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze u&etni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své &innosti a
Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabraiiovala v této ¢innosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.
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(@)

(b)

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zdporna Cisla.

Tato tcetni zaverka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Den uskute¢néni ucéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

] den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z Gctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodt, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastrojii nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotadani neni
del$i nez 5 dnu,

=  den sjednani a den vypofadani obchodi s derivaty,

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni p¥ipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad¢, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, ze finanéni zavazek nebo jeho cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo
byl pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladii nebo vynosu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou proti u¢tim nakladti nebo vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi precenu;ji
na realnou hodnotu denné dle vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 244/2013 Sb., o blizsi
upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni
(dale jen ,,Vyhlaska®). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu,
kterd je ptfipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li K dispozici trzni cena, je
pouzita hodnota vypoctena dle oceniovacich modelli zalozenych na diskontovani budoucich cash flow
dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou piimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.
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Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:
a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich

podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznatovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisit a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni trokové miry.

Oductovani cennych papirii
Pfi prodeji cennych papird uUcetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirti pouzivd metodu
primérné ceny.

(©) Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztrdty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(d) Finan¢ni derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zévislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontrakti, v nichZ je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocéatecni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi
nez u spotoveé operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze Vrealné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zdvazcich
V polozce ,,Ostatni pasiva®.

Realnd hodnota financnich derivatl se stanovuje jako souCasna hodnota ocekdvanych penéznich tokt
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zaklad€ vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®,,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.
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(h)

Prostiredky podilniki

Kapitdalové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu
podilovych listd. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované prodejni
ceny.

Emisni dZio
Emisni 4zio pfedstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na
vrub ndkladd ve vysi, kterd je nejlepSim odhadem vydaji nezbytnych k vyporfadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Zze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd pfedstavujicich

N 9

ekonomicky prospéch, piicemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni tucetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou piepocitidvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
meén¢, kromé majetkovych icasti v cizi méné, ptipadné polozek zajist'ujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakei, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z piijml se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim danove neuznatelnych nakladt, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a piipadné zapocty. Podle platnych danovych piedpist ¢ini sazba dané z piijmua
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkt
S pouzitim oc¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pripade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich Gcetnich
obdobich.
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Vynosové a nakladové uroky a vynoesy z dividend
Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.
Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013
Uroky z b&znych uéti a terminovanych vklada 11
Uroky z dluhovych cennych papirt 372
Celkem 383

VYNOSY Z AKCIIi A PODILU

tis. K¢ 2013
Dividendy 224
Celkem 224

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2013
Obhospodarovatelsky poplatek 427
Depozitaisky poplatek 52
Ostatni poplatky a provize 12
Celkem 491

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,5 %
z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % z primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2013

Zisk z cennych papirt ocetiovanych realnou hodnotou

proti uctim nakladi nebo vynosi 274
Zisk z kurzovych rozdili 3
Celkem 277

Zisk nebo ztrata z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti uctim nakladid nebo vynost
predstavuje predevsim denni ocenéni cennych papird na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili predstavuje, predevsim nerealizované kurzové rozdily z precenéni
cennych papirt.
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10.

11.

SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2013
Audit 85
Celkem 85

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢& 31.12. 2013
Bé&Zné udty u bank 81493
Celkem 81493

Bézné Gcty jsou splatné na pozadani.
STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY

PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirGi Praha nebo
zahrani¢nich burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirii ocenovanych
realnou hodnotou proti uctiim nakladii nebo vynost.

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry p¥ijimané CNB K refinancovani

tis. K¢ 31.12.2013
Statni dluhopisy 100 416
Realna hodnota 100 416

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Dluhové cenné papiry

tis. K& 31.12. 2013
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 93144
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 336 501
Realna hodnota 429 645

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 31.12. 2013
Podilové listy 44 516
Realna hodnota 44 516
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12.

13.

14.

15.

VLASTNI KAPITAL

Fond nema zakladni kapital. Jmenovita hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovita hodnota
vSech podilovych listd je zachycena na uétu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je vykazovano samostatné.
Fond uctuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych listd, tak i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni
cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych podilovych
lista.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2013 ¢inila 1,0012 K¢&. Jednd se o
posledni zvetejnénou hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany ndkupy a odkupy
podilovych listii Fondu.

Zisk za rok 2013 ve vysi 271 tis. K¢ bude dle statutu pieveden do Nerozdéleného zisku minulych let.

Pi'ehled zmén Kapitalového fondu

Pocet podilovych listi (v ks)

Zistatek k 1.10.2013 -

Podilové listy prodané 640 029 200
Podilové listy (5 766 461)
odkoupené

Zistatek k 31.12.2013 634 262 739

OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva 31.12. 2013
Zavazky z nakupu cennych papirt 20708
Ostatni 21
Celkem 20729

VYNOSY A VYDAJE PRISTiCH OBDOBI

V polozce vydaju pristich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany poplatek depozitari za
prosinec ve vysi 49 tis. K&, obhospodarovatelsky poplatek za prosinec ve vysi 265 tis. KE a
nevyfakturovany poplatek za audit ve vysi 85 tis. K¢.

REZERVY
Dail Rezervy
z pi{jmi celkem
Zustatek k 1. fijnu 2013 - -
Tvorba 4 4
Cerpéni - -
Zstatek k 31. prosinci 2013 4 4
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Rezervu na dafi z piijmta vytvari Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni Gcetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni dafiové povinnosti. V nasledujicim tcetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a

zauctuje zjisténou daflovou povinnost.

16. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spole¢nosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2013 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata

tis. K¢ Zisk / (Ztrata) z predchozich obdobi
Zisk za rok 2013 271 -
Néavrh rozdéleni zisku za rok 2013:
a) Prevod do nerozdéleného zisku/ztrat (271) 271
Celkem - 271
17. DAN Z PRiIMU
(@) Daii z p¥ijmi
tis. K¢ 2013
Dan splatna za bézné ticetni obdobi 4
Dan srazkova 33
Celkem 37
(b) Daii z pFijmi — dafiova analyza
tis. K¢ 2013
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 308
Vynosy nepodléhajici zdanéni (224)
Danové neodcitatelné naklady -
Ostatni polozky -
Mezisoucet 84
Daii vypoctena pii pouZiti sazby 5 % (pro rok 2013: 5 %) 4
Z toho: dan z mimorddnych polozZek -
Pouzité slevy na dani -
Srazkova dan 33
Celkem 37
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18.

19.

20.

(@)

(b)

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12. 2013
Pasiva

Uplata za obhospodatovani placena Spolecnosti 265
tis. K¢ 2013
Naklady

Uplata za obhospodarovani placena Spole¢nosti 427
tis. K¢ 31.12. 2013

Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodaiovani 656 070

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svij majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodatovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zdstatky na
béznych uctech s vyjimkou bézného uctu ur¢eného pro piijimani vkladi podilnikd.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci tirokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financ¢nich néstrojii v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem fondu a investi¢ni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény, citlivost na zménu
urokovych sazeb a alokace do cennych papirti s akciovou expozici.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR®). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
nepiiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité urovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ptedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni
zavazkl vyplyvajicich z financ¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé
ocekavanych penéznich tokd a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt
a terminovych vklada.
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(©)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki Fondu

Do 3 3 mésice 1-5let Nad 5let  Nespecifi- Celkem
tis. K¢ mésici -1 rok kované
K 31. prosinci 2013
Statni bezkuponové
dluhopisy a ostatni CP - 211 100 205 - 100 416
Pohledavky za bankami 81493 - - - 81493
Dluhové cenné papiry 961 959 427725 - - 429 645
Podilové listy - - - - 44 516 44 516
Ostatni aktiva 85 - - - - 85
Celkem 82539 1170 527930 - 44 516 656 155
Ostatni pasiva 20729 - - - - 20729
Vynosy a vydaje pfistich -
obdobi 411 - - - 411
Rezervy - 4 - - - 4
Vlastni kapital - - - - 635011 635011
Celkem 21140 4 - - 635011 656 155
GAP
Kumulativni GAP 61 399 62 565 590 495 590 495 - -

Vyse uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finanénich
nastroj, nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastroji plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v dusledku dopadti vykyvt aktualnich trznich Grokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a zdvazky Fondu. Uetni hodnota
téchto aktiv a zavazku je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Grokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane dfive. Z divodu ocekavaného ptedCasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na
zaklad¢ odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zdvazkii Fondu

0Od3 Od1
Do 3 més. do roku Nad

tis. K¢ mes. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2013

Statni bezkupdonové dluhopisy a ostatni CP - 211 100 205 - 100 416
Pohledavky za bankami 81 493 ) } . 81493
Dluhové cenné papiry 234723 71029 123893 - 429645
Celkem 316 216 71240 224 098 - 611554

Vyse uvedeny pfehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zavazky, a neni proto totozny
s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(d) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Fondu
vi¢i ménovym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztrity jsou zachyceny pfimo ve
vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjSich mé&ndch je nasledujici:
Devizovd pozice Fondu
tis. K¢ USD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2013
Stéatni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 100 416 100 416
Pohleddvky za bankami 10 138 71355 81493
Dluhové cenné papiry - 429 645 429 645
Akcie, podilové listy a ostatni podily 44516 - 44 516
Ostatni aktiva - 85 85
Celkem 54 654 601 501 656 155
21.  FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO
Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirii byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci Fizeni tvé€rového rizika je monitorovdna diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.
22.  UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY
Nedoslo k zddnym vyznamnym uddlostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na
tcetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2013.
Sestaveno dne:  Podpis statutdrniho Osoba odpovédna za ucetnictvi
organu: (jméno, podpis):
T

12.2.2014 U Kwi U 4,

Ing. Josef Bene§

. 2 | P ’«'
G272 077 L %

Mgr. Martin Vit ‘ Ing. Petra Tomisova
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