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Zdkladni udaje o Raiffeisen investicni spolecnosti a.s. (dale jen ,,Spolecnost”)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Prévni forma: akciovd spole¢nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 - Nusle
Ceska republika

ICO: 29146 739
Obchodni rejstfik: spisovd znacka B18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zdakladni kapital: 40 000 000,- K&

AkciondrF spole¢nosti:  Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spole¢nosti

Investic¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Spolegnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spole€nosti bylo ud&leno Ceskou ndrodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013. Spolecnost je
stoprocentni dcefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spole¢nost pIné vlastnénd jedinym akciondrem
Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zaloZena s povérenim rozsifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit
tim podil banky na trhu. BEhem par let se Spole¢nost stala respektovanym sprdvcem aktiv s regiondlini plisobnosti
ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 412 440 000
Fax: +420 234 402111
Internetovd adresa spole¢nosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodarovanych fondu k 28. tinoru 2026

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodarovala k 28. tinoru 2026 celkem 19 otevienych podilovych fondd a 16
fond( kvalifikovanych investord.

Standardni fondy

e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)

Raiffeisen fond dluhopisovych trend( (ISIN CZ0008474376)

e Raiffeisen fond globdlnich trhd (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

¢ Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)

e Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)

e Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)
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e Raiffeisen strategie balancovand (ISIN CZ0008475506)
e Raiffeisen fond megatrendy (ISIN CZ0008478716)
e Raiffeisen strategie dynamickd (ISIN CZ1005100824)

Specidlni fondy

e Strategy 75 (ISIN CZ0008474350)

e Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)

e Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)

e Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

e Raiffeisen zdfijovy zajistény fond (ISIN CZ0008475910)

e Raiffeisen bfeznovy zajistény fond (ISIN CZ0008476926)
e Raiffeisen chradnény fond (ISIN CZ0008477999)

Fond kvalifikovanych investor

e Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)

e Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)

e Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

e Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)

e Strategy 45 ESG (ISIN CZ0008476157)

e Strategy 30 EUR (ISIN CZ0008476462)

e Sabre (ISIN CZ0008476744)

e Merlin (ISIN CZ1005100220)

e Private Equity Fund I (ISIN CZ0008476249)

e Private Equity Fund Il (ISIN CZ0008477981)

e  Private Equity Fund Il (ISIN CZ1005000065)

e Private Debt Fund (ISIN CZ1005000099)

e Elnath Fund SICAV a.s.

e Elnath Equilibrium, podfond (ISIN CZ0008049665)
e Elnath Fortiora, podfond (ISIN CZ1005200822)

e SPM Finance investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. (ISIN CZ1005202059)
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Raiffeisen fond emerging markets akcii (dale jen ,,Fond")
vyrocni zprava za obdobi 1. 3. 2025 - 28. 2. 2026

Ména: K¢

ISIN: CZ0008475274
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevreny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smisSeny

Datum vzniku fondu: 15. srpna 2017

Fond nemd pobocku nebo jinou ¢dst obchodniho zdvodu v zahranidi.
Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Spole¢nost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

Depozitdr fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje Raiffeisenbank a.s., ICO 492 40 901, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4,
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 2051. Depozitdr zajiStoval také
uschovu majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Ridici fond

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien (ISIN ATOO00A2QSE6), ddle jen ,Ridici fond", se sidlem
Mooslackengasse 12, 1190 Videf, Rakousko. Obhospodafovatelem Ridiciho fondu je Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H., se sidlem Mooslackengasse 12, 1190 Viden, Rakousko. Identifikaéni ¢islo: 83517w - obchodni
rejstfik vedeny Obchodnim soudem ve Vidni (Rakousko). Dalsi informace o Ridicim fondu véetné posledni
uverejnéné vyrocni a pololetni zprdvy jsou k dispozici na internetové adrese www.rfis.cz.

Auditor

Auditorem fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., ICO 267 04 153, se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 - Nové
Mésto, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZzka 88504.

Investicni zaméreni

Cilem investi¢ni strategie Fondu je dosahovat mirného rlistu kapitdlu mérfeného v ¢eskych korundch, a to
investicemi alespof 85 % hodnoty majetku do cennych papirti vydavanych Ridicim fondem. Mensi ¢4st majetku
(maximalné 15 % hodnoty majetku) mohou tvofit finan¢ni derivaty sjedndvané vyhradné za ucelem zajisténi a
pohleddvky na vyplatu penéznich prostiedk( z uctl v ¢eské nebo cizi méné. Fond bere ekologické a socidlni
kritéria v ramci investi¢niho procesu v potaz. Udrzitelnosti je v rdmci investi¢niho procesu dosahovdno skrze
soustavné zapojovdni kritérii ekologickych, socidlnich a korporatniho fizeni (ESG). K hodnoceni udrzitelnosti investic
je obhospodarovatelem prostiednictvim obhospodafovatele Ridiciho fondu stanovovdn Raiffeisen ESG indikdtor,
jehoz hodnota je uréovdna jak na zakladé internich dat obhospodarovatele Ridiciho fondu, tak dat externich
poskytovatell. Podrobnéjsi informace k metodice stanoveni ESG indikdtoru jsou uvedeny ve statutu Fondu.
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Podrobnéjsi informace Ize také nalézt v pfiloze této vyrocni zprdvy a statutu Fondu. Fond byl k 28. tinoru 2026
zarazen do rizikové skupiny 4 podle souhrnného ukazatele rizik (SRI).

Portfolio manazer Fondu
Pavel Brezmen

Vzdélani StfedoSkolské vzdélani, Gymndzium Kolin

Kurzy/Skoleni
Odbornd praxe
Portfolio manazer v RIS

MakléFskd licence, Ministerstvo financi CR
13 let
od 1. ¢ervence 2018

Komentdr portfolio manazera

V portfoliu Fondu jsme v priib&hu reportovaciho obdobi udrzovali zastoupeni podilovych listd Ridiciho fondu
(Raiffeisen-Nachhaltigkeit EmergingMarkets-Aktien, ISIN: ATOO0O0A2QSE®6) v intervalu 85 % - 100 % majetku.
Portfolio jsme do znacné miry zajistovali proti posileni ¢eské koruny (zakladni ména fondu) vici EUR (zdkladni
ména Ridiciho fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit EmergingMarkets-Aktien), v prib&hu reportovaciho obdobi bylo
timto zplsobem zajisténo zpravidla 80-100 % majetku fondu. Poslednim obchodnim dnem fondu byl 20. Gnor 2026,
ke dni1. 3. 2026 doslo ke slouc¢eni fondu s Raiffeisen fondem globdlnich trh{i (ISIN CZ0008474442).

Financni ukazatele 28. unora 2026 28. unora 2025 29. Unora 2024

Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& 50 582 42 686 2733
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 199 884 277 341 229 453
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,3840 11631 0,9811
Pocet podilovych list(, ks 144 423 686 238 446 276 233863574

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listli za obdobi 1. 3. 2025 - 28. 2. 2026

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. KE ks tis. K¢ ks tis. K¢
Cz0008475274 72 081130 87 424 166 103 720 215463 (94 022 590) (128 039)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladbé& majetku
1,3900
1,3200 u 97,46%
1,2500
1,1800
1,100
1,0400
0,9700
S U L g g o s
& 03\0“" 099“ 0)\6’" »,)ng. ,))\,@' ,;\,OQ" “)QQQ' 2 O)Q'.Q' 2 ,,3\.0\' ,3,9""
= (70008475274 H Bankovni ucty = Ostatni aktiva

Graf vyvoje hodnoty PL je zobrazen v CZK. Graf udajl o skladbé majetku je sestaven k 28. 2. 2026.
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Identifikace majetku, jehoZz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu k 28. inoru 2026
Cenné papiry: fond neobsahuje Zddné cenné papiry.

DalSi majetek:
REALNA PODIL NA

NAZEV HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ V%
Bankovni ucty 208 491 97,46
Ostatni aktiva 5434 2,54
CELKEM 213925 100,00

Udaje o mzddch, aplatdch a obdobnych pfijmech pracovnikd a vedoucich osob (mimo DPP a DPC), které
mohou byt povaZovany za odmény, vypldcenych obhospodafovatelem fondu a jeho pracovnikiim nebo
vedoucich osobdm za obdobi koncici k 28. tnoru 2026’

Primérny  Pevnd slozka Pohybliva slozka Odmeény za zhodnoceni kapitalu

pocet * v tis. K¢ v tis. K¢ v tis. K¢

Pracovnici 37 39874 11200 -
z toho: vedouci osoby 8 16 591 6432 -

* Primérny prepocteny pocet zaméstnancll za obdobi 1. 3. 2025 - 28. 2. 2026 byl 28,29.

Udaje o mzddch, uplatédch a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovdany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovniki

nebo vedoucich osob, jejichz cinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi koncici k
28. unoru 2026’

v tis. K¢
Pracovnici 34 979
z toho: vedouci osoby 23023

Udaj o tom, jaké srazky, pFirazky nebo poplatky budou v souvislosti s investovanim podFizeného fondu
hrazeny z jeho majetku a zda k nim je uplatiovand sleva nebo vratka dle § 234 odst. 4 pism. b) zakona ¢.
240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech

Fondu v souvislosti s investovdnim do Ridiciho fondu nevznikaji Zaddné srdzky ani pFirazky. Pficemz Fond obdrzel
pobidku ve vy3i 1783 tis. K& za rozhodné obdobi v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu.

Udaje o podstatnych zméndch Gdaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo v pribéhu
ucetniho obdobi

V priibéhu Gcetniho obdobi nedoslo k podstatnym zméndm ve statutu Fondu.

1jeclnc’: se o neauditované Udaje Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. k 28. 2. 2026
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Technikami k obhospodafovani standardniho fondu jsou pouze financni derivaty podle § 12 a 13 nafizeni
vlady €. 243/2013 Sh., o investovani investicnich fondl a o technikdch k jejich obhospodafovani (dadle jen
Lharizeni")

VSechny techniky k obhospodafovdni fondu v souladu s § 30 nafizeni. Pouzitim téchto technik nejsou obchdzena
pravidla stanovend nafizenim a uréend statutem tohoto fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu a standardni
fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost prevést penézni prostifedky nebo dodat podkladové
aktivum plynouci z finanéniho derivatu sjednaného na Ucet tohoto fondu.

DalSi podstatné udaje podle pFilohy €. 2 k vyhldsce €. 244/2013 Sb.:
g) Spolecnost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi i¢astnikem zddného soudniho nebo rozhodciho sporu.
h) Fond je fondem rlstovym, tj. veskery zisk je reinvestovdn.

i) Udaje o skute&né zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodaFovani fondu, s rozli$enim na Gdaje o uplaté
za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho odptrce a auditora, a Udaje o daldich ndkladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &¢dstech 7. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 9. SPRAVNI NAKLADY v pFiloze k
ucetni zavérce, kterd je soucdsti této zprdvy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provddény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou statutem
fondu a pfislusnymi pFedpisy. Riziko finan¢nich derivatl spocivé a) v tzv. "basis" riziku, které vznikd rozdilnym
cenovym vyvojem derivdtd a zajistovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Souhrn hodnot cizoménovych
investi¢nich ndstroj(, tj. cennych papirt vyddvanych fidicim fondem, a pohleddvek na vyplatu penéznich
prostredkd z Ucth v cizi méné, k nimz neni aplikovano ménové zajisténi do CZK, nesmi presdhnout 100 % hodnoty
majetku fondu. Financ¢ni derivaty byly sjedndvany s témito protistranami: Komer&ni banka, a.s., PPF banka, a.s. a
Raiffeisenbank a.s. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v Gcetni zavérce, kterd je soucdsti této zprdvy.

Ve smyslu €l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365 informuje Spolec¢nost, Ze
u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute¢nény ani obchody SFT, tj. obchody zajistujici financovdni, ani swapy
veskerych vynosu.

n) Informace o skutecnostech podle €l. 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 a ¢l. 5 az 7
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU 2020/852) ke zpUsobu, jakym jsou Fondem prosazovdna kritéria
ekologickd, socidlni a korpordtniho Fizeni (ESG), Ize nalézt v pfiloze této vyro¢ni zpravy Fondu.

Doplnujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynalozil zaddné vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul béhem rozhodného
obdobi zddné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné prdvnich vztah(.

Informace o nabyti viastnich podil

Fond nenabyl do svého portfolia viastni podilové listy.
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Vyznamné uddlosti po datu ucetni zavérky

K 1. bfeznu 2026, ktery byl stanoven jako rozhodny den slouceni, doSlo ke slou¢eni Fondu s fondem Raiffeisen fond
globdlnich trhd (pFejimaijici fond). Toto slou€eni bylo schvdleno rozhodnutim CNB dnem 8. ledna 2026, S-Sp-
2025/00138/CNB/657, které nabylo prdvni moci dne 10.1.2026. K rozhodnému dni slou¢eni Raiffeisen fond emerging
markets akciii zanikd.

Po datu ucetni zdvérky nedoslo k zadnym dalsim uddlostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zdvérku
Fondu k 28. 4noru 2026.
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Pfiloha - Informace o skutecnostech podle cl. 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 a ¢l. 5 az 7 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU 2020/852)

Ndzev produktu: Raiffeisen fond emerging markets akcii

Identifika¢ni kéd prdvnické osoby: 315700WSR7I8U096A143
Obhospodarovatel fondu: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Ridici fond: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien
Obhospodarovatel fondu: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Udrzitelnou investici se
rozumi investice do
hospoddrské ¢innosti,
kterd pfispiva k
environmentdlnimu nebo
socidlnimu cili, pficemz
Zadny environmentdlni
nebo socidlini cil vyznamné
neposkozuje a spolecnosti,
do nichz je investovdno,
dodrzuji postupy radné
sprdvy a fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikacni systém
stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se
stanovi seznam
environmentdlné
udrzitelnych
hospodarskych cinnosti.
Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socidlné
udrzitelnych
hospoddrskych ¢innosti.
Udrzitelné investice s
environmentdlnim cilem
mohou, ale nemusi byt v
souladu s taxonomii.

Ukazatele udrzitelnosti
méi, jak jsou dosazeny
environmentadlni nebo
socidlni vlastnosti
prosazované finan¢nim
produktem.

Environmentalni a/nebo socidlni viastnosti

Mél tento financni produkt cil udrzitelnych investic?

O Ano Ne
O Provadél udrzitelné investice s O Prosazoval environmentdlni/socialni
environmentdlnim cilem v (E/S) vlastnosti, a pfestoZe nesledoval
minimalni vysi: % cil udrzitelnych investic, mél udrzitelné

investice v minimdini vysi %, a to
O do hospoddrskych ¢innosti, které

se podle taxonomie EU kvalifikuji O investice s environmentdlnim
12 el cilem do hospoddrskych

O do hospoddiskych ¢innosti, které cinnost, I.<tere se p.o.dIeW
se podle taxonomie EU taxonomie EU kvalifikuji jako
nekvalifikuji jako environmentdlné udrzitelné

environmentdlné udrzitelné . . . o
O investice s environmentdlnim

cilem do hospoddrskych
cinnosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji
jako environmentdiné
udrzitelné

O investice se socidlnim cilem

O Provadél udrzitelné investice se Prosazoval E/S vlastnosti, ale
socialnim cilem v minimaini vysi: neprovddél Zadné udrzitelné
% investice

Do jaké miry byly naplnény environmentdlni a/nebo socidlni vlastnosti prosazované timto
finan¢nim produktem?

Fond prostfednictvim Ridiciho fondu bral v ramci investi¢niho procesu do Gvahy ekologickd a socidlni
kritéria, pfedevsim zménu klimatu, pfirodni zdroje a biodiverzitu, znecisténi a odpad, dalsi moznosti ke
zlepSeni zivotniho prostredi (jako napriklad zelené technologie a obnovitelné energie), lidské zdroje,
odpovédnost za produkt a jeho bezpecnost, préva akcionditi a moznosti zlepseni socidlnich podminek
(joko napriklad piistup k zdravotni péci). Radnd sprdva a Fizeni stejné jako podnikatelské chovéni a
obchodni etika (celkové "dobré Fizeni") jsou v kazdém prFipadé predpoklady pro investovdni. Neni zde
z&dné omezeni, co se tyCe konkrétnich environmentdinich nebo socidlnich viastnosti. Nebyla vytvofena
zadnd referenéni hodnota pro dosazeni podporovanych environmentdlnich a socidlnich kritérii.
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o Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Obhospodafovatel prostiednictvim obhospodafovatele Ridiciho fondu Raiffeisen ESG indikator jako
interni indikdtor hodnoceni udrzitelnosti investic Ridiciho fondu. Obhospodarovatel prostfednictvim
Ridiciho fondu neustdle analyzuje spole¢nosti a viady statl dle internich a externich vyzkumnych dat.
Vysledky tohoto procesu — hodnoceni udrzitelnosti jsou zkombinovdany s obsdhlym hodnocenim ESG
kritérii, v€etné posouzeni rizik ESG, aby byl vytvoren tzv. Raiffeisen ESG indikdtor. Raiffeisen ESG
indikdtor se stanovi na stupnici od 0 do 100. Vyhodnoceni také bere v potaz relevantni sektor.

Na konci G&etniho obdobi &inil Raiffeisen ESG indikator Ridiciho fondu 68,55.
o ..avesrovnanim s predchozim obdobim?

V G&etnim obdobi 1.3.2024 - 28.2.2025 Raiffeisen ESG indikdtor Ridiciho fondu byl 65,04.
V G&etnim obdobi 1.3.2023 - 28.2.2024 Raiffeisen ESG indikdtor Ridiciho fondu byl 63,5.
V Géetnim obdobi 1.3.2022 - 28.2.2023 Raiffeisen ESG indikdtor Ridiciho fondu byl 57,5.
V G&etnim obdobi 1.3.2021 - 28.2.2022 Raiffeisen ESG indikator Ridiciho fondu byl 60,5.

o Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financni produkt ¢dstecné provadél, a jak dané
udrzitelné investice k témto cilim pFispély?

V minulém Géetnim obdobi bral Fond prostF¥ednictvim Ridiciho fondu v potaz environmentdlni a

. socidlIni kritéria, ale nemél za cil udrzitelné investice.
Hlavni nepfiznivé

dopady jsou
nejvyznamnéjsi negativni
dopady investicnich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici se
environmentdlnich,
socidlnich a
zameéstnaneckych otdzek,
dodrzovani lidskych prav
a boje proti korupci a
uplatkadrstvi. Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat zadné environmentdini nebo socidlni cile.

Na konci ucetniho obdobi neprekrocila Uroven investic do ekonomickych aktivit, které jsou
environmentdlné udrzitelné v souladu s taxonomii EU Groveri de minimis.

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,vyznamné neposkozovat”, podle niz by investice, které jsou v souladu s
taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii EU.

Z&sada ,vyznamné neposkozovat” se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho
produktu, které zohledriuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospoddrské Cinnosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢dsti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentdiné
udrzitelné hospoddrské ¢innosti nezohlednuji.

“ Jak tento finanéni produkt zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Zohlednéni hlavnich nepfiznivych dopad investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti se délo skrze
negativni kritéria, dale prostfednictvim zahrnuti ESG vyzkumu do investi¢niho procesu (ESG skére) a
také vybéru jednotlivych, konkrétnich cennych papirt (pozitivni kritéria). Aplikace pozitivnich kritérii
zahrnovala absolutni a relativni vyhodnoceni spole¢nosti z hlediska dat vztahujicich se k
zainteresovanym subjektiim, napf. vztahujici se k jeho zaméstnancim, spolecnosti, dodavatelim,
obchodni etice a prostredi. Sou¢asné byly spole¢nosti podporovdny k tomu, aby snizovaly nepfiznivé
dopady na udrzitelnost skrze korpordtni dialog a zejména skrze vykon hlasovacich prav. Tyto aktivity
korpordtniho zapojeni byly provddény v pfedmétnych spolecnostech nezdvisle na jakékoliv konkrétni
investici a v souc¢asné dobé nebyly na urovni fondu zdokumentovany.
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Tabulka ukazuje témata, u nichz byly hodnoty udrZitelnosti z hlediska nepfiznivych dopadd brény
v potaz vC€etné metodiky, kterd byla na né pouzita.

Spole¢nosti Negativni kritéria Pozitivni kritéria
Emise sklenikovych plyni v v

5 Cinnosti s neptiznivym dopadem na oblasti v v

Zivotni prostredi s chrdnénou biodiverzitou
Voda (zneciSténi, spotfeba) v
Nebezpecny odpad v

PoruSovdni nebo chybéjici politika tykajici se
Global Compact OSN (iniciativa spolecenské

Socidlni zdlezitosti | odpovédnosti) a OECD smérnice pro nadndrodni v v
a zaméstnanost podniky; pracovni urazy
Genderovd spravedinost v
Kontroverzni zbrané v v

; Jaké byly nejvétsi investice tohoto finan¢niho produktu?
=

Vzhledem k investi¢ni strategii Fondu, byly v daném uc¢etnim obdobi nejvétsi investice Fondu
prostfednictvim Ridiciho fondu ndsledujici:

Nejvétsi investice Sektor % Podil Zemé
Seznam zohrnuje TW0002330008 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 2330 Information Technology 9,58 Taiwan
investice, které KYG875721634  TENCENT HOLDINGS LTD 700 Telecommunication Services 6,19 China
pFedstovujl' nejvétél' pOdI'| KR7005930003  SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 005930 Information Technology 413 South Korea
investic daného produktu KYG017191142 ALIBABA GROUP HOLDING LTD 9988 Consumer Discretionary 4,08 China
bé&hem referenéniho KR7000660001  SK HYNIX INC 000660 Information Technology 271 South Korea
obdobi, jl'mi je; INE397D01024  BHARTI AIRTEL LTD BHARTI Telecommunication Services 2,37 India
INEO90A01021 ICICI BANK LTD ICICIBC Financials 217 India
01.03.2025 - 28.2.2026 TW0002454006 MEDIATEK INC 2454 Information Technology 200 Taiwan
INEO40A01034 HDFC BANK LIMITED HDFCB Financials 1,83 India
KYG9830T1067  XIAOMI CORP-CLASS B 1810 Information Technology 1.72 China
CNE1000002H1  CHINA CONSTRUCTION BANK-H 939 Financials 1.69 China
KR7005931001  SAMSUNG ELECTRONICS-PREF 005935 Information Technology 145 South Korea
KR7105560007 KB FINANCIAL GROUP INC 105560 Financials 118 South Korea
CNE1000003X6  PING AN INSURANCE GROUP CO-H 2318 Financials 112 China
INE237A01028 KOTAK MAHINDRA BANK LTD KMB/F Financials 11 India

-

Jaky byl podil investic souvisejici s udrzitelnosti?

Investice souvisejici s udrzitelnosti odkazuji na vSechny investice, které pfispivaji k dosazeni
environmentdlnich a/nebo socidlnich kritérii v rdmci stanovené investi¢ni strategie.
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Alokace aktiv popisuje
podil investic do
konkrétnich aktiv.

o Jaka byla alokace aktiv?

NiZe uvedena hodnota se vztahuje ke konci t¢etniho obdobi.

Na konci G&etniho obdobi nebyly v majetku Fondu 2ddné podilové listy Ridiciho fondu. V pribéhu Géetniho
obdobi bylo v rozsahu 85 - 100 % majetku Fondu (dle zainvestovanosti v Ridicim fondu a v souladu s
investi¢ni strategii Fondu) v souladu s environmentdlnim nebo socialnimi kritérii v souladu s investi¢ni
strategii fondu (# 1 viz také informace v €dsti ,Do jaké miry byly naplnény environmetndlni a/nebo socidlni
vlastnosti prosazované timto finanénim produktem?). zbytek majetku Fondu pfedstavovaly Jiné (#2 viz
také informace , Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,Jiné", jaky byl jejich Ucel a byly u nich néjaké
minimalni environmnetdlni nebo socidlni zaruky?").

#1V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se pouzivaji k dosazeni
environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

#2 Jiné zahrnuje zbyvaijici investice finan¢niho produktu, které nejsou v souladu s environmentdlnimi
nebo socidlnimi vliastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

o V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Vzhledem k investi¢ni strategii Fondu, investoval v daném ucetnim obdobi Fond prostfednictvim
Ridiciho fondu do nésledujici hospoddFskych odvétvi:

Struktura investic 3 Podil v majetku

Ridiciho fondu %
Informacni technologie 4174
Finance 26.15
Telekomunikaéni sluzby 9.29
Spotrebni sektor 8.33
Primysl 4.20
Materdly 2.92
Jiné 7.37
Celkem 100.00
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£ Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentdalnim cilem v souladu s taxonomii EU?
Na konci ucetniho obdobi neprekrocila uroven investic do ekonomickych aktivit, které jsou

V zdjmu souladu s environmentdlné udrzitelné v souladu s taxonomii EU Urover de minimis.
taxonomii EU zahrnuiji

kritéria pro fosilni plyn Investoval finanéni produkt do ¢innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii, které
omezeni emisi a prechod jsou v souladu s taxonomii EU?2

na energii z obnovitelnych

zdrojd nebo nizkouhlikovd O Ano:

paliva do konce roku 2035. O fosilni plyn O jadernd energie

Pokud jde o jadernou O Ne

energii, kritéria zahrnuj Neuplatni se.

komplexni pravidla
bezpecnosti a nakladdani

doad Nize uvedené grafy zelené zndzorfiuji minimalni procentni podil investic, které jsou v souladu s taxonomii EU.
s odpady.

Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s taxonomii u stétnich dluhopist*,

Qa5 . zndzornuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finan¢niho produktu véetné statnich
Podpurné cinnosti

primo umoznuji, aby jiné
¢innosti vyznamné

dluhopist, zatimco druhy graf zndzorfiuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho
produktu do jinych nez statnich dluhopist.

prispivaly k
environmentdlnimu cili. . L e 2. Soulad s taxonomii u investic kromé statnich
1. Soulad s taxonomii v investicvietné statnich . -
. dluhopisa®
dluhopisi
Pfechodné ¢innosti jsou
¢innosti, pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové olternqtivy Turnover 100 % Turnover 100 %
a mimo jiné plati, ze CapEx 100 % CapEx 100 %
jejich urovné emisi OpEx 100 % OpEx 100 %
sklenikovych plynt
0% 50% 100% 0% 50% 100%

odpovidaji nejlepSim
P I Jiep V souladu s taxonomii: fosilni plyn , .
vysledkim. V souladu s taxonomii: fosilni plyn

V souladu s taxonomii: jadernd energie , . . )
! V souladu s taxonomii: jadernd energie

BV souladuss taxonomii: (bez fosilniho plynu a jaderné energie) m V spuladu s taxonomii (bez fosilniho plynu a jaderné energie)

V nesouladu s taxonomif V nesouladu s taxonomif

* Pro Ucely téchto grafi predstavuji ,,stdtni dluhopisy” vSechny stdtni expozice.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptrnych ¢innosti?
Na konci U¢etniho obdobi neprekrocila Uroven investic do ekonomickych aktivit, které jsou
environmentdiné udrzitelné v souladu s taxonomii EU Groveri de minimis.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni
s predchozimi referenénimi obdobimi?

Na konci U€etniho obdobi neprekrocila troven investic do ekonomickych aktivit, které jsou
environmentdIné udrzitelné v souladu s taxonomii EU Uroven de minimis.

2 Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy pokud pfispéji k omezeni zmény
klimatu (,zmirfiovani zmény klimatu”) a vyznamné neposkozuji zadny cil taxonomie EU (viz vysvétlujici poznamka vlevo). Uplnd kritéria pro
hospodarské Cinnosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise

v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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v

jsou udrzitelné investice s
environmentdlnim cilem,
které nezohlednuji
kritéria pro
environmentdlné
udrzitelné hospoddrské
cinnosti podle taxonomie
EU.

Fa

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentdlnim cilem, které nebyly v souladu s
taxonomii EU?

V minulém G&etnim obdobi Fond prostfednictvim Ridiciho fondu neprovddél udrZitelné investice s
environmentdlnim cilem, ktery nebyl v souladu s taxonomii EU.

Jaky byl podil socidlné udrzitelnych investic?

V minulém G&etnim obdobi Fond prostiednictvim Ridiciho fondu neprovadél socidiné udrzitelné
investice

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné “, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
minimalni environmentdlni nebo socidlni zaruky?

Investice, které nelze oznacit za zohlednujici environmentdlni a socidlni viastnosti byly vklady splatné
na pozdddni. Vklady splatné na pozdddni nepodléhaji posouzeni z hlediska udrzitelnosti a jsou
primdrné uzivana k Fizeni likvidity. Casové rozligeni a odklady jsou zahrnuty do polozky ,Jiné".

Jaka opatreni byla prijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socidlnich viastnosti béhem
referencniho obdobi?

Dosazeni environmentdlnich a/nebo socidlnich kritérii, které jsou podporované Fondem
prostfednictvim Ridiciho fondu byly neustdle monitorovany oproti stanovenym limitam, které jsou
soucdsti vnitfniho systému limitd.

S ohledem na ESG (environmentdlni, socidlni kritéria a kritérium odpovédného korpordtniho Fizeni),
zohledriuje investi¢ni strategie povinnd negativni kritéria a povinné analyzy vztahujici se

k udrzitelnosti, ddle konstrukci portfolia se zohlednénim ESG skoré a ESG momentum. BEhem tohoto
procesu, byla kladena velkd dllezitost na kvalitu spole¢nosti a jeji obchodni model. Vysoky stupen
udrzitelnosti a zdkladni sila byly kli¢ovymi aspekty pro investice.

Detailngjsi informace Ize nalézt na internetovych strankdch www.rfis.cz.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodilnikGm fondu Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni
spolecnost a.s.:

Vyrok auditora

Provedii jsme audit pfiloZzené Ucetni zdvérky Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevfeny podilovy
fond, Raiffeisen investi¢ni spolenost a.s. (,Fond”) sestavené na zékladé Zeskych ucetnich predpisd,
kterd se sklddd z rozvahy k 28. Gnoru 2026, vykazu zisku a ztrdty za obdobi od 1. bfezna 2025
do 28. Unora 2026, a pFilohy této ucetni zavérky, véetn& vyznamnych (materidinich) informaci o pouzitych
U¢etnich metodéch. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této Gcetni zévérky.

Podle nadeho nézoru pfiloZend Gletni zdvérka podévd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 28. Gnoru 2026 a nakladd a vynost a vysledku jeho hospodafeni za obdobi od 1. bfezna 2025
do 28. Unora 2026 v souladu s eskymi Gcetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodnf standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Nae odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivéme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Uletni z&vérka Fondu k 28. Unoru 2025 byla ov&fena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne
24. €ervna 2025 vydal k této Ucetni zdvérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Gletni zavérku a na$i zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole&nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (déle také ,Spolecnost™).

N&3 vyrok k Udetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v3ak soucasti nadich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetnf zavérky seznamenfi se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s d¢etni zévérkou ¢i nasimi znalostmi o dcetni
jednotce ziskanymi bé&hem auditu Gcetnf zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamneé
(materiaing) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materiainich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislu§nymi préavnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji pozadavky prévnich piedpist na formdini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou té7 pfedmétem zobrazeni v Gcetni zédvérce,
jsou ve vdech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zdvérkou a
o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under identification No. 26704153.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zéklad& poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadeéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidin/) vécné nesprévnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini) v&cné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spole¢nosti za ucetni zdvérku

Statutdrni orgadn Spole¢nosti odpovidd za sestaveni UCetni zévérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi Getnimi piedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidIni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PYi sestavovani GCetnf zdvérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretr#ité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pfipadl, kdy statutdrni orgdn Spoleénosti planuje zruSeni Fondu nebo ukonleni jeho Cinnosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetnf zdvérky

Nas$im cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze G¢etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nds vyrok. PfiméFend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné& neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
predpisy ve viech piipadech v Uletni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v dUsledku podvod{ nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidini), pokud lze redind predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnutf, kterd uZivatelé Uéetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesn{ skepticismus. Ddle je na3i povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiani) nesprévnosti icetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatedné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materidIni) nespravnost, k niz do$lo v dlisledku podvodu, je vétsi neZ
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe souldsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysind opomenuti, nepravdivd prohlaSeni
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Seznadmit se s vnitfnim kontroinim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohti vyjadFit ndzor na G&innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych u&etnich metod, pfiméfenost provedenych ud&etnich odhadi
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl v pfiloze GCetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
statutarnim orgénem Spole&nosti, a zda s ohledem na shroméazdéné dlkaznf informace existuje
vyznamna (materidIn) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zévéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nas$i povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Na%e zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychdzeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Building a better
working world

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vCetné prilohy, a dale to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddélosti zpdsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Na¥f povinnosti je informovat statutdrni orgdn Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a naasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Tomas Némec, statutdrni auditor
evidencni €. 2636

25. Cervna 2026
Praha, Ceska republika
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Obchodni firma: Raiffeisen fond emerging markets akcii
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmét podnikdani: administrace a obhospod. fondu
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 2.3.2026

ROZVAHA
k 28.02.2026
tis. K¢ Bod 28.02.2026 28.2.2025
AKTIVA
3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 208 491 15 902
v tom: a) splatné na pozdddni 208 491 15902
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily - 267 740
b) podilové listy - 267 740
1 Ostatni aktiva 5434 605
Aktiva celkem 213 925 284 247
tis. K¢ Bod 28.02.2026 28.2.2025
PASIVA
1 Zdvazky vici bankdm a druzstevnim zdlozndm 5530 -
b) ostatni zdvazky 5530 -
4 Ostatni pasiva 7 598
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 6342 5309
6 Rezervy 2162 999
b) na dané 2162 999
12 Kapitdlové fondy 105 574 233613
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi 43728 1042
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 50582 42686
Pasiva celkem 213 925 284 247
tis. K¢ Bod 28.02.2026 28.2.2025
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovd aktiva 591503 517 888
4  Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 377578 233 641
8 Hodnoty predané k obhospodarovdani 213 925 284 247
Podrozvahova pasiva 591503 517 888
12 Z&vazky z pevnych terminovych operaci 371330 232733

Vyrovndvaci ucet 220173 285155
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Obchodni firma: Raiffeisen fond emerging markets akcii
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikdni: administrace a obhospod. fond(

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 2.3.2026

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za obdobi koncici 01.03.2025 - 28.02.2026

tis. K¢ Bod 01.03.2025 - 28.02.2026 01.03.2024 - 28.02.2025
1 Vynosy z urokd a podobné vynosy - 3
2 Ndklady na roky a podobné ndklady (83) -
4 Vynosy z poplatkl a provizi 1783 1765
5 Ndklady na poplatky a provize (11037) (9 404)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 62 697 51351
9 Spravni ndklady (121) (30)

b) ostatni spravni ndklady (1217) (30)
19  Zisk nebo ztrdta za tucetni obdobi z bézné cinnosti pred zd 53245 43 685
23 Dan z pfijmi (2663) (999)
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 50 582 42 686
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Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha k ucetni zdvérce

Za obdobi 1. 3. 2025 az 28.2.2026
(v tisicich K¢)

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
a.s. (ddale jen ,Fond") je ucetni jednotka bez prdvni subjektivity, zfizend Raiffeisen investi¢ni
spole¢nosti a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (ddle jen ,Spole¢nost”) v
souladu se zakonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech (ddle jen
+ZISIF" nebo ,Zdkon"). Fond vznikl zdpisem do seznamu investi¢nich fondd ke dni 15. srpna 2017
na zdkladé vyrozuméni Ceské ndrodni banky o zapisu podilového fondu &,j.: 2017/110541/CNB/570
ze dne 11. srpna 2017. Fond je vefejné nabizen od 11. z&fi 2017.

Fond je standardnim fondem cennych papirl podle Zdkona, ktery spliiuje poZzadavky prdva
Evropskych spolecenstuvi.

Pocet vyddvanych podilovych listl ani doba, na kterou je Fond vytvoren, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zplsobem Spolec¢nost.

Fond je ve smyslu Zdkona podfizenym fondem fidiciho fondu Raiffeisen-Sustainable
Emerging Markets Equites (ISIN: ATOO00A2QSE6), ktery je obhospodafovdn spolecnosti
Raiffeisen Kapitalanlage- Gesellschaft m.b.h. (ddle jen ,KAG") vzhledem k tomu, ze investuje
alespon 85% majetku Fondu do Fidiciho fondu.

V priib&hu G€etniho obdobi Ceskd ndrodni banka schvdlila rozhodnutim €. 2021/097269/CNB/570,
které nabylo prdvni moci dne 23.9.2021 zménu statutu Fondu, na jejimz zdkladé bylo Fondu
umoznéno prestat investovat joko podfizeny fond predchoziho Fidiciho fondu Raiffeisen-
EmergingMarkets-Aktien (ISIN: ATOOOOATTW39) ktery zanikd slou¢enim s Ridicim fondem
Raiffeisen-Sustainable Emerging Markets Equites (ISIN: ATOO00A2QSE®), a zacit investovat jako
podfizeny fond Ridiciho fondu. Zména statutu nabyla platnosti ke dni prévni moci vyse
uvedeného rozhodnuti Ceské ndrodni banky. Zména statutu nabyla G&innosti dne 2. 12. 2021, coz
byl rozhodny den slouceni pfedchoziho fidiciho fondu Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien a
Ridiciho fondu.

VySe uvedené slouceni nemélo na drovni fidiciho fondu dopad na jeho rizikovy profil a hodnotu
investovanych prostfedkl vrdmci Raiffeisen fond emerging markets akcii. V souvislosti se
zménou fidiciho fondu doslo také ke zméné ucetniho obdobi fondu Raiffeisen fond emerging
markets akcii, aby Uc¢etni obdobi fidiciho a podfizeného fondu byla stejnd.

Udaje o investi¢ni spoleénosti

Investi¢ni spoleCnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle.
Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k cinnosti investicni spolec¢nosti bylo udéleno
Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim €&,j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni
moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zdkon( a vystupuje jako prévnickd osoba,
kterd shromazduje penézni prostfedky prdvnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti k
ucasti na podnikdni (kolektivni investovdni).

1



Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha k ucetni zdvérce

Za obdobi 1. 3. 2025 az 28.2.2026
(v tisicich K¢)

(b)

(a)

PFedmét podnikani Spole¢nosti
Spolegnost je opravnéna podle Zdkona v rozsahu uvedeném v povoleni ud&leném Ceskou ndrodni
bankou:

» obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= presdhnout rozhodny limit,

» provadét administraci investi¢nich fond(l nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda.

Informace o depozitdri

Depozitaiské sluzby poskytuje od 1. fijna 2023 Raiffeisenbank, a.s., IC 49240901, se sidlem
Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 (ddle jen jako ,Depozitdf”) dle smlouvy o vykonu cinnosti
depozitdare ze dne 4. zafi 2023.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

U&etni zavérka byla pFipravena na zdkladé G&etnictvi vedeného v souladu se:
= zdkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisu,
» vyhl&skou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
= Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucetni zdvérka je pfipravena v souladu s vyhldskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem
financi, kterou se stanovi uspofdddni a oznacovdni polozek Ucetni zadvérky a obsahové vymezeni
polozek této zavérky. Zdroven tato vyhldska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro
Ucely vykazovani finanénich ndstrojl, jejich ocerfovdni a uvddéni informaci o nich v pfiloze v
Ucetni zdvérce postupovala podle mezindrodnich G&etnich standard( upravenych pfimo
pouzitelnymi pFedpisy Evropské unie o uplatiiovdni mezindrodnich Gcetnich standardl (ddle jen
"mezindrodni Ucetni standard" nebo ,IFRS").

U&etni zdvérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozlideni ndkladd a vynost a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich néstrojt ocefiovanych redlnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychdzi z predpokladu, Ze G&etni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své
¢innosti, a Ze u ni nenastdvd zddnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti. Tento pfedpoklad byl posouzen rovnéz s ohledem
na slou€eni fondu, které je popsdno v bodé 25.

U&etnim obdobim Fondu je hospoddisky rok od 1. bfezna 2025 do 28. inora 2026. Srovnévaci udaje
jsou z minulého ucetniho obdobi, tj. data od 1. bfezna 2024 do 28. Unora 2025.

Véechny uvedené tdaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch
predstavuji zdpornd Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovand.

y »

PODSTATNE UCETNIi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNIi ZAVERKY
Den uskutecnéni tcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutenéni icetniho pFipadu zejména:



Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha k ucetni zdvérce

Za obdobi 1. 3. 2025 az 28.2.2026
(v tisicich K¢)

(b)

(i)

(ii)

= den vyplaty nebo prevzeti obézZiva,

= den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

= den provedeni platby,

= den pfipsdni (valuty) prostiedk(l podle vypisu z Uctu,

= den sjedndni a den vyporaddni spotovych obchod, tj. ndkup nebo prodej finanénich ndstrojd
nebo komodit s takovym terminem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho
vypordddni neni delsi nez 5 dn,

= den sjedndni a den vypordddni obchod( s derivaty.

U&etni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. G&etni pFipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem doddni) se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv
nebo pasiv.

Finan¢ni aktiva a finanéni zavazky
Klasifikace
Finanéni aktiva

Fond klasifikuje své investice jok na zdkladé obchodniho modelu Fondu pro sprdvu téchto
financnich aktiv, tak na zdkladé smluvnich charakteristik penéznich tokd financnich aktiv.
Portfolio financnich aktiv je spravovdno a vykonnost je hodnocena na zdkladé rediné hodnoty.
Fond se primdrné zaméfuje na informace o rediné hodnoté a pouzivd tyto informace k hodnoceni
vykonnosti aktiv a k rozhodovdni. Fond nevyuZil moznosti neodvolatelné ocenit jakékoli
majetkové cenné papiry redinou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku. Smluvni
penézni toky dluhovych cennych papir( Fondu jsou vyhradné jistiny a droky, tyto cenné papiry
véak nejsou drzeny za Ucelem inkasovdani smluvnich penéznich tok( ani drzeny za Uc¢elem inkasa
smluvnich penéznich tokl a za ucelem prodeje. Inkaso smluvnich penéznich tok( je pro dosazeni
cile obchodniho modelu fondu pouze vedlejsi. V dlisledku toho jsou vSechny investice ocenovany
redlnou hodnotou do zisku nebo ztrdty.

Zavazky

Derivdtové smlouvy, které maji zdpornou redlnou hodnotu, jsou vykazovdny jako zdvazky v rediné
hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty. Fond jako takovy klasifikuje veskeré své investi¢ni
portfolio jako finanéni aktiva nebo zdvazky v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty.
Zdasady fondu vyzaduiji, aby obhospodafovatel hodnotil informace o téchto finanénich aktivech
a zdvazcich na zdkladé redlné hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Zauctovani a ocenéni

Ugetni jednotka prvotné zauctuje finanéni aktiva a finanéni zdvazky v okamziku, ke kterému
vzniknou. V8echny ostatni finanéni ndstroje (véetné spotovych ndkupt a prodejl finanénich aktiv)
jsou zauctovany k datu sjedndni obchodu, coz je datum, kdy se Ucetni jednotka stane stranou
smluvnich ustanoveni pfislusného finanéniho instrumentu.

Finanéni aktivum nebo finanéni zdvazek jsou prvotné ocenény v rediné hodnoté. Transakéni
ndklady vstupuji do prvotniho ocenéni a jsou uc¢tovdany do ndkladd ve vykazu zisku a ztrdaty.
Transakéni ndklady jsou ndklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi.
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Za obdobi 1. 3. 2025 az 28.2.2026
(v tisicich K¢)

(iii)

(iv)

Nejlepsim dikazem rediné hodnoty finanéniho ndstroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle
transakéni cena (t). redInd hodnota poskytnutého nebo prijatého protipinéni).

Pokud Ucetni jednotka urci, ze redind hodnota pfi pocatecnim zauctovdni se lisi od transakeni
ceny a redlnd hodnota neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické
aktivum nebo zdvazek ani neni na zdkladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy
jsou povazovdny za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finanéni ndstroj je na po¢datku ocenén
v rediné hodnoté a ndsledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocdtku a transakéni cenou je
postupné ¢asové rozliSovan do vykazu zisku a ztrdty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casové
rozliSeni je maximdlné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podpofeno pozorovatelnymi
trznimi ddaji nebo transakce je ukonéena.

Po prvotnim zauc¢tovdni se vSechna finanéni aktiva a finanéni zdvazky v redlné hodnoté ocenu;ji
redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztrdty. Zisky a ztréty vyplyvajici ze zmén redlné
hodnoty kategorie finan¢ni aktiva nebo financni zdvazky v rediné hodnoté vykdzané do zisku
nebo ztraty jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty v ramci ,Zisku nebo ztrdty z finanénich
operaci” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou
vykdzdany ve vykazu zisk(l a ztrdt v rdmci ,Vynosu z akcii a podild” v okamziku, kdy vznikne prévo
fondu pfijimat platby. Uroky z dluhovych cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty.

oductovani

U&etni jednotka odu&tuje finanéni aktivum, pokud
» smluvni prdva na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani
nepfevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva a kdy si nezachovd kontrolu nad finanénim aktivem.

U&etni jednotka oductuje finangni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

Pfi oductovdni finan¢niho ndstroje, se rozdil mezi jeho UCetni hodnotou (nebo Cdsti Ucetni
hodnoty alokované na €dast oductovaného instrumentu) a thrady (v€etné jakéhokoli nabytého
aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli noveé pfijatého zavazku) vykdaze ve vykazu zisku a ztrdty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a finanéni zdvazky z titulu redinych hodnot derivétl jsou na Grovni protistran
zapocteny a jejich Cistd hodnota je vykdzdna v rozvaze, pokud a jen pokud Ucetni jednotka mad
aktudlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Gcetni jednotka pldnuje, bud
vyporaddni v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporddani zavazku soucasné.
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(v)

(vi)

V rdmci vykazovdni financnich aktiv a zdvazkd nejsou kompenzovdny kolaterdly pfijaté a
kolateraly vydané, které by mohly byt zapocteny s financnimi aktivy a finanénimi zdvazky z titulu
redlnych hodnot derivétd.

Vynosy a ndklady jsou vykdzdany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné
IFRS standardy nebo takové zisky a ztrdty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako
je obchodni aktivita ucetni jednotky.

Ocenéni v redlné hodnoté

«RedInd hodnota” je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zdvazku vrdmci fadné transakce mezi UCastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo
nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému md ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

RedlInd hodnota financ¢nich aktiv a zdvazk(l obchodovanych na aktivnich trzich (jako jsou verejné
obchodované derivaty a cenné papiry k obchodovdni) je zalozena na kétovanych trznich cendch
ke konci obchodovdni k rozvahovému dni. Fond vyuziva k ocenéni trzni kotaci MID jak pro finanéni
aktiva, tak pro finan¢ni zdvazky. Trzni kotace MID jsou pravidelné analyzovdany (porovndvany
s cenami realizovanymi na trhu). kde posledni obchodovand cena spadd do rozpéti mezi
nabidkou a poptdvkou tzv. bid-ask spread. V pfipadé, Ze je v ramci analyzy zjisténo, ze kotace
MID neodpovidd cené, za kterou Ize aktivum nebo zdvazek realizovat, uréi administrator zplsob
vypoctu ceny, ktery je nejreprezentativné;jsi pro redinou hodnotu daného aktiva nebo zdvazku.

Redlnd hodnota finan¢nich aktiv a zdvazkl, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu
(napf. mimoburzovni derivdty), se stanovi pomoci oceriovacich technik. Fond pouzivd rGzné
metody a vytvdFi prfedpoklady, které jsou zalozeny na trznich podminkdch existujicich ke
kazdému datu GCetni zavérky. Pouzivané ocefovaci techniky zahrnuji pouziti srovnatelnych
neddavnych béznych transakci mezi u€astniky trhu, odkaz na jiné ndstroje, které jsou v podstaté
stejné, analyzu diskontovanych penéznich tok(i a dalsi ocefiovaci techniky bézné pouzivané
ucastniky trhu, ktefi maximdlné vyuzivaji trzni vstupy a co nejméné spoléhat na vstupy specifické
pro entitu.

Cenné papiry (kromé majetkovych ucasti)

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocenované redinou hodnotou proti G¢tlm ndkladd a vynost. Cenné papiry se béhem Gcetniho
obdobi pfecefiuji na redlnou hodnotu denné dle Vyhldsky Ministerstva financi Ceské republiky &.
244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, v platném znéni (ddle jen ,Vyhldska"). Cenné papiry jsou dle Vyhldsky
ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych
ve Vyhldsce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocefiovacich modell
zalozenych na diskontovdni budoucich cash flow dle vynosové kFivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucdsti jsou pfimé
transakéni ndklady spojené s pofizenim cennych papird.

V souladu IFRS 7 odst. 8 (resp. IFRS 7 odst. 20), které navazuji na klasifikaci finan¢nich aktiv a
financnich zdvazkl ve smyslu IFRS 9. klasifikujeme ndstroje jako povinné ocenéné redlnou
hodnotou do zisku nebo do ztraty.
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(vii)

(c)

(d)

Oductovani cennych papirt

Pfi prodeji cennych papir( ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirl pouzivé metodu
priimérné ceny.

Financni derivaty

Derivaty jsou vykdzdany v rozvaze v rediné hodnoté a vykazuji se v Cisté vysi v ostatnich aktivech
nebo v ostatnich pasivech dle nettovdni s protistranou.

Redind hodnota financnich derivatd se stanovuje jako soucasnd hodnota ocekdvanych
penéznich tokd plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity
parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Urokové sazby pro dané splatnosti na
zdakladé vynosoveé kfivky atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smiuvni hodnoté podkladového ndstroje
v polozkdch ,Pohleddvky z pevnych terminovych operaci”’, ,Zdvazky z pevnych terminovych
operaci”.

V souladu IFRS 7 odst. 8 (resp. IFRS 7 odst. 20), které navazuji na klasifikaci finan¢nich aktiv a
financnich zdvazk( ve smyslu IFRS 9. klasifikujeme ndstroje jako povinné ocenéné redlnou
hodnotou do zisku nebo do ztraty.

Urokové vynosy

Urokovym vynosem se u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon
stanoveny v emisnich podminkdch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a cCistou
pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo diskont. U bezkuponovych dluhopisti a smének
rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztréty od okamziku pofizeni metodou
efektivni urokové miry.

Vynosy z dividend

Pfijaté dividendy jsou vykazdany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti
dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykdzdny v polozce ,Vynosy z akcii a podild*.

Dividendové vynosy jsou uc¢tovdny k datu ucinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirl jsou zachyceny po odpoctu srdzkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny prfed odpoctem srézkové
dané.



Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha k ucetni zdvérce

Za obdobi 1. 3. 2025 az 28.2.2026
(v tisicich K¢)

(e)

(f)

(9)

Vynosy z poplatki a provizi

Ve fondu mohou byt tvofeny zejména vynosem z poplatku stanovenym jako procento objemu
investovanych prostifedkd do KAG fondu tfetich stran nebo vynosem ze sankéniho poplatku za
pozdni pdrovdni nebo vyporaddni obchodu dle regulace CSDR.

Ndklady na sprdvu Fondu

Uplata investi¢ni spoleénosti

Investi¢ni spole¢nosti ndlezi Uplata stanovend z hodnoty fondového kapitdlu vypocitaného vzdy
k poslednimu dni kazdého kalenddiniho mésice. Uplata je hrazena vzdy do 15 dnl po uplynuti
kalenddfniho mésice. VySe mésicni Uplaty se vypocte jako soucet soucinu hodnoty fondového
kapitdlu stanovené k poslednimu kalenddfnimu dni pfislusného mésice a aktudiné platné
prislusné sazby Uplaty Investi¢ni spole¢nosti, a to maximalné ve vysi uvedené v tabulce v této
kapitole Statutu, a koeficientu 30/360. V pfipadé zacatku vypoctu Uplaty Investi¢ni spolec¢nosti
v pribéhu kalenddfniho mésice, bude Uplata za prvni mésic vypoctena s pouzitim koeficientu
30/360. Vysi uplaty Investi¢ni spoleCnosti stanovuje predstavenstvo Investi¢ni spoleCnosti.
Uplata investiéni spole¢nosti se U&tuje na denni bazi proti uétliim ndakladd.

Investi¢ni spolecnosti ddle ndlezi v pfipadé kladného vysledku hospodareni Fondu pfed zdanénim
Uplata za zhodnoceni (vykonnostni poplatek). Vysi vykonnostniho poplatku stanovuje
pFedstavenstvo Investiéni spole¢nosti. Uplata investi¢ni spole¢nosti se G¢tuje na denni bazi proti
Gctim naklada.

Uplata DepozitdFi

Uplata za vykon €innosti Depozitdfe se stanovi v zavislosti na hodnoté fondového kapitdlu Fondu
k poslednimu kalenddinimu dni v daném meésici a vypocte se jako mésiéni pomérnd ¢ast smluvné
sjednané ro¢ni sazby, kterd je uvedena v tabulce v této kapitole Statutu. Uplata Depozitdfi je
Gctovdna meésicné a je kni pfipoctena dan z pfidané hodnoty v prislusné vysi. Konkrétni a
podrobnd ujedndni o vy$e Uplaty jsou uvedena v depozitdiské smlouvé. Uplata investiéni
spolec¢nosti se Uctuje na denni bdzi proti uétdm ndkladd.

Prostfedky podilnik(
Fond nemd zdakladni kapitdl. Podilové listy fondu nemaji stanovenou jmenovitou hodnotu.

ZUstatek polozky kapitalové fondy predstavuje ¢dastky, za které byly upsdny podilové listy pro
podilniky snizené o ¢dastky predstavujici odkoupené podilové listy zpét od podilnika.

Podilové listy jsou proddavany podilnikim na zdakladé mésicni stanovované prodejni ceny. Prodejni
cena podilového listu je vypocitdvdana jako podil vliastniho kapitdlu Fondu a pFislusného poctu
podilovych list(.

Od 1.1. 2021, vydané podilové listy Fondu pfedstavuji tzv. ,ndstroje s prodejni opci”. Ndstroje
s prodejni opci splfuji definici finanéniho zdvazku dle IAS 32 a zaroven spliuji podminky uvedené
v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto ndstroje jsou klasifikovany jako kapitdlové ndstroje a jsou
vykazovdny v ramci vlastniho kapitdlu Fondu.
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(h)

(i)

()

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
na vrub ndkladd ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vypordddni existujiciho
zdvazku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzdadd si odliv prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vysSi nez 50 %,

c) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.
Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlaSenym Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni ucetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhladovaném Ceskou
nérodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrdta z pfepoctu aktiv a pasiv
vycCislenych v cizi méné, kromé& majetkovych Ucasti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich
meénové riziko plynouci ze smluv, které jeSté nejsou vykdzdny vrozvaze Fondu, nebo z
oCekdvanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztrdty jako ,Zisk nebo ztrdta z
finan&nich operaci.

Zdanéni
Splatna dan

Danovy zdklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospoddFského vysledku bézného obdobi pred
zdanénim pfipoctenim darnové neuznatelnych nakladd, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani
z prijmd, a ddle upravou o slevy na dani a pripadné zdpocty. Podle platnych dariovych predpisl
¢ini sazba dané z pfijmd pravnickych osob pro podilové fondy 5 %. Dividendové vynosy
z majetkovych cennych papird jsou danény 15 %.

OdloZena dan

Odlozend dan vychdzi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkd s pouzitim ocekdvané darové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZzené dariové
pohleddvce se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v ndsledujicich u€etnich obdobich.

Z dlivodu opatrnosti o odlozené danové pohleddvce netctujeme.

VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY, DOPAD ZMEN
UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Nékteré ¢dstky v této ucetni zdvérce byly stanoveny na zdkladé ucetnich Usudkl a s pouzitim
odhad a predpokladl. Tyto odhady a predpoklady vychdzeji z pfedchozich zkusenosti a dalsich

podklad(, napFiklad z pldnd a progndz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovdny za
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realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena uréitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zdkladé skute¢nych vysledk( k Gpravé Gcetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazka.

Ugetni Usudky, odhady a predpoklady jsou pravideln& pfehodnocovény a jejich zmény jsou
promitdny do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

PFi sestaveni ucetni zavérky byly pouzity ndsledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i.  Redlnd hodnota finanénich ndstroji

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redinou
hodnotu finanénich ndstrojl, jsou popsdny v bodu 24.

Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi

Opravy ndakladl nebo vynost minulych ucetnich obdobi se G¢tuji na tctech ndkladd nebo vynosl
bézného obdobi, pokud se nejednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb uc¢tovdni vynost a ndkladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich
obdobi" v rozvaze Fondu.

Zména Gcetnich metod a postupt a jejich dopad

K Zddnym zméndm ucetnich metod ¢i postupll v daném ucetnim obdobi nedoslo.

4. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 01.03.2025 - 28.02.2026 01.03.2024 - 28.02.2025
Uroky z poskytnutého kolaterdlu z finanénich

derivatd - 3
Celkem - 3

5. NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

PoloZka néklady z urokl a podobné ndklady predstavuje Uroky z pfijotého kolaterdlu ve vysi
83 tis. K¢ (1. bfezna 2024 do 28. Unora 2025: 0 tis. K¢).

6. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Polozka vynosy z poplatku a provizi predstavuje smluvné definovany vynosovy poplatek
stanoveny jako procento objemu investovanych prostfedku do KAG fondu tfetich stran ve vysi
1783 tis. K¢ (1. bfezna 2024 do 28. Gnora 2025: 1765 tis. K&).
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7.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 01.03.2025 - 28.02.2026 01.03.2024 - 28.02.2025
Obhospodarovatelsky poplatek (4 857) (4 320)
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu (5 916) (4 854)
Depozitdarsky poplatek (154) (137)
Sprava CP (69) (671)
Ostatni poplatky a provize (35) (32)
Celkem (11031) (9 404)

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spolecnosti, ¢inil k 28. inoru 2026 v souladu se
statutem Fondu 1,7 % z prdmérné ro¢ni hodnoty viastniho kapitdlu (k 28. Gnoru 2025: 1,7 %).

Poplatek za zhodnoceni majetku, hrazeny Fondem Spole¢nosti, je ve vySi 10 % (k 28. unoru
2025: 10 %) z hospoddarského vysledku pfed zdanénim.

Poplatek za administraci neni u¢tovdn.
V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitdfe u instituce Raiffeisenbank, a.s. plati Fond
rocni poplatek ve vysi 0,045 % (fakturovany mésicné tj. jedna dvandctina ze sjednané rocni sazby

odmény). Ke stanovené ¢dastce bude pfipo¢tena dan z pfidané hodnoty v pfislusné vysi.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 01.03.2025 - 28.02.2026 01.03.2024 - 28.02.2025
Zisk/(Ztrata) z cennych papird ocenovanych redlnou

hodnotou 52766 46 395
Zisk/(Ztréta) z kurzovych rozdilt 17 (39)
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych

operaci 9814 4995
Celkem 62 697 51351

Zisk nebo ztrdta z cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou predstavuje pfedevsim denni
pFecenéni cennych papirll na redlnou hodnotu a realizované a nerealizované kurzové rozdily
Z precenéni cennych papir(.

Zisk nebo ztrdata z kurzovych rozdild predstavuje predevsim precenéni zlstatkl na cizoménovych
béznych uctech.

Zisk nebo ztrdta ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztrdty pfi
vypordddni spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi ndstroji a zaroven

i pfecenéni otevienych derivdtl na redlnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka sprdvnich ndkladd predstavuje ndklady na audit ve vysi 121 tis. K¢ (1. bfezna 2024 do
28. Unora 2025: 30 tis. K¢).
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10.

1.

a)

b)

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohleddvky za bankami

tis. K¢ 28. 02. 2026 28. 02. 2025
Raiffeisenbank, a.s. 208 491 15902
Celkem 208 491 15 902
Polozka pohleddvky za bankami pfedstavuje prfedevsim bézné ucty.
Bézné ucty jsou splatné na pozaddni.
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu
tis. K¢ 28.02.2026 28.02.2025
Podilové listy - 267 740
Cistd ucetni hodnota - 267 740

Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztrdaty

(FVTPL).

Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podil( uréenych jako ocefiované redlnou hodnotou do

zisku nebo ztraty (FVTPL) - 28.02.2026

v tis. K¢

Vydané ostatnimi institucemi
- Kétované na burze v CR
- Kétované na jiném trhu cennych papirQ
- Nekoétované

28.2.2026

Celkem

v tis. K¢

Vydané ostatnimi institucemi
- Kétované na burze v €R
- Kétované na jiném trhu cennych papirQ
- Nekétované

28.2.2025

267740

Celkem

267 740

Podilové listy nejsou kétované na vefejnych trzich, jejich cena je pouze zvefejhiovdna na

Bloombergu.
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12. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 28.02.2026 28.02.2025
Kladné rediné hodnoty financénich derivatd 5230 279
Dohadnd polozka na poplatek z investice do fondd KAG 204 326
Celkem 5434 605

13. VLASTNI KAPITAL

K 28. tnoru 2026 je vyddno 144 423 686 kusll podilovych listd Fondu (28. Gnora 2025: 238 446 276

kusu).

Vlastni kapitdl je vysi 199 884 tis. K¢ (28. Unora 2025: 277 341 tis. KE).

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni, tj. 28. Gnora 2026 cinila 1,3840 K¢
(28. Unora 2025: 1,1631K¢). Jednd se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly
realizovany nakupy a odkupy podilovych list(l Fondu.

Prfehled o zméndach fondového kapitalu za obdobi koncici 28.02.2026

Kapitdlové  Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata
tis. K¢ fondy neuhrazend ztrata bézného obdobi Celkem
Zustatek k 1. bfeznu 2025 233 613 1042 42 686 277 341
Rozdéleni vysledku hospodareni - 42 686 (42 686) -
Prodeje podilovych listl 87 424 - - 87 424
Odkupy podilovych listd (215 463) - - (215 463)
Cisty zisk/ztrdta za Geetni
obdobi - - 50 582 50 582
Zustatek k 28. tnoru 2026 105 574 43728 50 582 199 884
Prfehled o zméndch fondového kapitdlu za obdobi koncici 28.02.2025

Kapitdlové  Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata
tis. K¢ fondy neuhrazend ztrata bézného obdobi Celkem
Zastatek k 1. bfeznu 2024 228 411 (1691) 2733 229 453
Rozdéleni vysledku hospodareni - 2733 (2733) -
Prodeje podilovych listl 45921 - - 45921
Odkupy podilovych list (40 719) - - (40 719)
Cisty zisk/ztrdta za Geetni
obdobi - - 42 686 42 686
Zustatek k 28. unoru 2025 233 613 1042 42 686 277 341
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14.

15.

16.

17.

18.

ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

Zdavazky vuci bankdam predstavuji prijaté kolaterdly ve vysi 5 530 tis. K¢ souvisejici s finanénimi
derivaty (28. inora 2025: 0 tis. K¢), z toho 5 530 tis. K¢ (28. inora 2025: 0 tis. K&) vci PPF banka, a.s.

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 28.02.2026 28.02.2025
Z&porné rediné hodnoty finanénich derivata - 593
Ostatni zdvazky 7 5
Celkem 7 598

~ s

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

PoloZka vynosl a vydajl pfistich obdobi je ve vysi 6 342 tis. KE (28. Gnora 2025: 5 309 tis. K¢).

V polozce je zauctovdn zejména nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek za tnor ve vysi
295 tis. K€ (28. unora 2025: 401 tis. K¢) a poplatek za zhodnoceni majetku Fondu ve vysi 5 916 tis.
K¢ (28. Unora 2025: 4 854 tis. K¢).

REZERVY

K 28. tnoru 2026 vykdazal Fond rezervu na dan z pfijmu ve vySi 2 162 tis. K¢ (28. Gnora 2025: 999 tis.
K¢), vzhledem k tomu, Ze rezerva na dan ve vysi 2 663 tis. KC (28. unora 2025: 999 tis. K&) byla vyssi
nez zaplacené zdlohy na dan z pfijmd v ostatnich aktivech ve vysi 501 tis. K¢ (28. unora 2025:
0 tis. K<), byla rezerva ponizena o zalohy na dan z pfijma.

FINANCNI DERIVATY

Nomindlni hodnota derivatu:

28.02.2026 28.02.2025
tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 377 578 371330 233 641 232733
Celkem 377 578 371330 233 641 232733

Podrozvahové pohleddvky a zdvazky predstavuji nomindini (smluvni) nediskontované hodnoty,
které Fond precefiuje s pouzitim smé&nného kurzu Ceské ndrodni banky platného k datu sestaveni
ucetni zavérky. Veskeré vyse uvedené financni ndstroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu
(OTCQ).

Redlnd hodnota derivatu:

28.02.2026 28.02.2025
tis. K¢ Kladna Zdpornd Kladna Zapornd
Ménové forwardy 5230 - 279 593
Celkem 5230 - 279 593

VSechny ménové derivdty k 28. tinoru 2026 jsou splatné do jednoho roku.
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Za obdobi 1. 3. 2025 az 28.2.2026
(v tisicich K¢)

Kompenzace finanénich aktiv a finanénich zavazki

Prehled finan¢nich aktiv a finanénich zavazk, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovdny
a nejsou vykdzdny v rozvaze v Cisté vysi:

Hodnota kolaterdlu

28.02.2026 nezapocteného v
rozvaze
Hodnota Cistd
Hodnota aktiva/zdvazku | hodnota . - e Cista
tis. K& aktiva/zavazku | zapottenéhov | vykazang | FInancni | Penezni 4y g
VvV rozvaze rozvaze VvV rozvaze nastroj prOStredky celkem

Kladné hodnoty
finan¢nich derivata 5280 (50) 5230 X (5530) (300)
(ménové forwardy)
Z&porné hodnoty

financnich derivatd (50) - - X X -
(ménové forwardy)

Fond md uzaviené radmcové smlouvy o obchodovdni na finanénich trzich v€etné zapocteni s
ndsledujicimi protistranami. Tabulka nize obsahuje vysi redinych hodnot FX derivatd, které jsou
na arovni vykazld zapocteny dle této rdmcové smlouvy a s nimi souvisejici vyse kolaterdlt
pfijatych nebo vydanych.

Clenéni finanénich derivatd dle protistran

tis. K¢ 28.02.2025
€eska sporitelna a.s.

pasiva (593)
Cista pozice derivatt (593)
PPF banka a.s.

aktiva 504
pasiva (225)
Cista pozice derivatui 279

19. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Spole¢nost navrhuje rozdéleni zisku za obdobi od 1. bFfezna 2025 do 28. tinora 2026 ndsledujicim

zpusobem:

tis. K¢ Zisk / Nerozdéleny zisk nebo

(ztrata) neuhrazend ztrata z predchozich
obdobi

Zustatek k 28. noru 2026 pred rozdélenim zisku od

1. bfezna 2025 do 28. tnora 2026 - 43728

Zisk za obdobi od 1. bfezna 2024 do 28. Unora 2025 50 582 -

Navrh rozdéleni zisku za obdobi od 1. bFezna

2025 do 28. inora 2026:

Pfevod do nerozdéleného zisku / ztraty minulych let (50 582) 50 582

Celkem - 94 310
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20. DAN Z PRiJMU

a) Dan z pFijmu

tis. K¢ 01.03.2025 - 28.02.2026 01.03.2024 - 28.02.2025
Splatnd dan z pfijmu (2 663) (999)
Celkem (2 663) (999)
b)  Dan z pfijml - dafiovda analyza
L 01.03.2025 -
tis. K¢ 28.02.2026 01.03.2024 - 28.02.2025
Zisk nebo ztrdta pred zdanénim 53245 43 685
Darovy zdaklad 53245 43 685
Pouziti danovych ztrat predchozich obdobi - (23 696)
Dan z prijmui za bézné obdobi ve vysi 5% (2 663) (999)
Dan splatnd za bézné ucetni obdobi celkem (2 663) (999)

21. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykdzdany transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h.
(KAG) a obhospodafovatelem fondu Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti (RIS). Ve zvlastni tabulce
jsou pak zachyceny vztahy s Raiffeisenbank, a.s. (RBCZ). RBCZ je osoba pfimo ovladajici
obhodpodafovatele Fondu RIS a pro Fond poskytuje depozitdfské sluzby.

tis. K& 28.02.2026 28.02.2025
Aktiva
Dohadnd polozka aktivni (spoleénost KAG - trailer fee) 204 326
Podilové listy - 267 740
Pasiva
Uplata za obhospodafovani placend Spole&nosti 295 401
Poplatek za zhodnoceni majetku Fondu 5916 4854

tis. K¢ 01.03.2025 - 28.02.2026 01.03.2024 - 28.02.2025
Ndklady

Uplata za obhospodafovani placend

Spolecnosti (4 857) (4 320)

Poplatek za zhodnoceni majetku Fondu (5916) (4 854)
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovdnim do

fondd KAG 1783 1765
tis. K¢ 28.02.2026 28.02.2025
Podrozvahovd aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 213 925 284 247
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22.

23.

a)

Transakce s RBCZ

tis. K¢ 28.02.2026 28.02.2025
Aktiva

Pohleddvky za bankami - splatné na pozadani 208 491 15 902
Ménové forwardy - kladnd redlnd hodnota 271 -
Pasiva

DP custody 6 5
DP depozitdrsky poplatek 9 13
Ménoveé forwardy - zdpornd redlnd hodnota 50

tis. K¢ 01.03.2025 - 28.02.2026 01.03.2024 - 28.02.2025
Ndklady

Depozitdarsky poplatek (154) (137)
Sprdva CP (69) (61)
tis. K¢ 28.02.2026 28.02.2025
Podrozvahovd aktiva a pasiva Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 219 253 218 587 - -
Celkem 219 253 218 587 - -

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANiI

Fond predal cely svij majetek k obhospodafovdni Spole¢nosti. PoloZzka hodnoty predané
k obhospodafovdni zahrnuje celkovd aktiva Fondu.

FINANCNIi NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi,
akciovymi a mé&novymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.
Rizikovy profil Fondu je odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.

Rizeni rizik

Zdkladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finanénich ndstroj v
portfoliu, které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky, statutem Fondu a investi¢ni
strategii. Mezi klicova rizika, kterd jsou vyhodnocovdana na denni bdzi, patfi expozice na cizi mény
a citlivost na zménu urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at Risk predstavuje potencidlni
ztrdtu z nepriznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité urovni spolehlivosti.
Hodnota Value at Risk je méfena na bdzi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.
VaR se pocitd kurc¢itému datu, z historicky dosaZenych udajd. Hodnota VaR k 28.02.2026 je
10,71 %. Pro Fond vyjadfujeme hodnotu VaR v procentnim vyjadreni, vzhledem k tomu, aby byly
hodnoty srovnatelné mezi fondy, bez ohledu na velikost NAV fondu.

Citlivost na akciové riziko, kreditni riziko, Urokové riziko a ménové riziko se provadi pravidelnymi
stress testy.
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b) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojl ke splnéni
zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktl. Likvidita je monitorovdna a fizena na zdkladé
ocekdvanych penéznich tokll a v souvislosti s tim je také upravovdna struktura portfolia cennych
papirt a terminovych vkladd.

Zbytkovd splatnost majetku a dluhd Fondu

tis. K¢ Do 3 od3 Od1 Nad5let Bez Celkem

més. meés.do rokudo specifik.

1roku 5let

K 28. Gnoru 2026
Aktiva
Pohleddvky za bankami 208 491 - - - - 208 491
Akcie, podilové listy - - - - - -
Ostatni aktiva 3836 1598 - - - 5434
Celkem 212 327 1598 - - - 213 925
Pasiva
Z&vazky za bankami 5530 - - - - 5530
Ostatni pasiva 7 - - - - 7
Vynosy a vydaje pFistich
obdobi 6342 - - - - 6 342
Rezerva - 2162 - - - 2162

Vlastni kapital - - - 199 884 199 884

Celkem 11879 2162 - - 199 884 213 925
GAP 200 448 (564) - - (199 884) -
Kumulativni GAP 200 448 199 884 199 884 199 884 - -
Zbytkovd splatnost majetku a dluhi Fondu
tis. K& Do3 od3 Od1 NadSlet Bez Celkem
més. meés.do rokudo specifik.
1roku 5let
K 28. Gnoru 2025
Aktiva
Pohleddvky za bankami 15902 - - - - 15 902
Akcie, podilové listy - - - - 267 740 267 740
Ostatni aktiva 326 279 - - - 605
Celkem 16 228 279 - - 267 740 284 247
Pasiva
Zavazky za bankami - - - - - -
Ostatni pasiva 5 593 - - - 598
Vynosy a vydaje pFistich
obdobi 5309 - - - - 5309
Rezerva - 999 - - - 999
Vlastni kapitdl - - - - 277 341 277 341
Celkem 5314 1592 - - 277 341 284 247
GAP 10 914 (1313) - - (9 601) -
Kumulativni GAP 10 914 9 601 9 601 9 601 - -

VySe uvedend tabulka predstavuje zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych financnich
ndstrojd, nikoliv veSkerych penéznich tokd, které z téchto ndstrojl plynou.
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c)

d)

Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku v dlsledku dopadl vykyvl aktudinich trznich uUrokovych
sazeb. RedInd hodnota a vynosy z financniho majetku mohou v disledku téchto zmén rlst, ale i

klesat.

Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. U&etni
hodnota téchto aktiv a zdvazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo
zmeéné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokovd citlivost majetku a dluhi Fondu

tis. K¢ Do3més. Od3més. Od1roku Nad Celkem
do 1roku do 5 let 5let

K 28. inoru 2026

Aktiva

Pohleddvky za bankami 208 491 - - - 208 491

Celkem 208 491 - - - 208 491

Pasiva

Z&vazky za bankami 5530 - - - 5530

Celkem 5530 - - - 5530

Urokovad citlivost majetku a dluhid Fondu

tis. K¢ Do3més. Od3més. Od1roku Nad Celkem
do 1roku do 5 let 5let

K 28. Gnoru 2025

Aktiva

Pohleddvky za bankami 15 902 - - - 15 902

Celkem 15 902 - - - 15 902

Pasiva

Zavazky za bankami - - - - -

Celkem - - - - -

VySe uvedeny pfehled zahrnuje pouze urokové citlivd aktiva a pasiva, a neni

s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Ménoveé riziko

proto totozny

Aktiva a pasiva v cizich méndch vCetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici
Fondu v(ic¢i ménovym rizik(im. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny
pfimo ve vykazu zisku a ztrdty. Devizovd pozice Fondu v nejvyznamnéjSich méndch je ndsleduijici:
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR CzZK Celkem
K 28. inoru 2026

Aktiva

Pohleddvky za bankami - splatné na pozadani 204720 3771 208 491
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - -
Ostatni aktiva 5230 204 5434
Celkem 209 950 3975 213 925
Pasiva

Z&vazky za bankami - 5530 5530
Ostatni pasiva - 7 7
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - 6342 6342
Rezerva - 2162 2162
Vlastni kapitdl - 199 884 199 884
Celkem - 213 925 213 925
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojl 130 923 246 655 377578
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojl 240 025 131305 371330
Cista devizova pozice 100 848 (94 600) 6248

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR CzK Celkem
K 28. Gnoru 2025

Aktiva

Pohleddvky za bankami - splatné na pozaddni 536 15 366 15 902
Akcie, podilové listy a ostatni podily 267 740 - 267 740
Ostatni aktiva 279 326 605
Celkem 268 555 15 692 284 247
Pasiva

Z&vazky za bankami - - -
Ostatni pasiva 593 5 598
Vynosy a vydaje pFistich obdobi - 5309 5309
Rezerva - 999 999
Vlastni kapitdl - 277 341 277 341
Celkem 593 283 654 284 247
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojl - 233 641 233 641
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojl 232733 - 232733
Cista devizova pozice 35229 (34 321) 908
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24. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty, kterd Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci
s finan€nim ndstrojem nesplni své smluvni zdvazky.

Vzhledem k tomu, Ze minimdlné 85 % majetku Fondu bude investovdno do Cennych papir(
vyddavanych Ridicim fondem, ma rizikovy profil Ridiciho fondu podstatny vliv na rizikovy profil
Fondu.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segment
K 28. inoru 2026

tis. K& CR EU Celkem
Pohleddvky za bankami 208 491 - 208 491
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - -
Jind aktiva 5230 204 5434
Celkem 213721 204 213 925

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 28. unoru 2025

tis. K& CR EU Celkem
Pohleddvky za bankami 15902 - 15 902
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 267740 267 740
Jind aktiva 279 326 605
Celkem 16 181 268 066 284 247

Clenéni cennych papiri podie emitenta

tis. K& 28. 02. 2026 28. 02. 2025
Vydané fondy kolektivniho investovdni - 267 740
Celkem - 267 740

Clenéni finanénich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové struktury trhu

Tabulka zobrazuje rozdéleni financnich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové
struktury jednotlivych aktiv. Interni hodnoceni rizikovosti rozdéluje finan¢ni aktiva do t¥i
rizikovych skupin (R1 nizkorizikové instrumenty, R2 stfedné rizikové instrumenty a R3 rizikové
instrumenty). Kinternimu zhodnoceni vyuzivd Spole¢nost externi ratingy a vlastni interni
pravidla. Odvétvovou strukturu pouzivd Spole¢nost primdrné k hodnoceni dluhovych cennych
papird a akcii. Pro hodnoceni ETF sledujeme jejich strukturu. Tam, kde je struktura zamérend
primdarné na odvétvi, zverejiiujeme informaci o primdrnim odvétvi instrumentu, v situaci, kdy
nelze primdrni odvétvi urdit, zafazujeme instrument jako diverzifikovany. V situaci, kdy neni u
instrumentu odvétvovd struktura sledovana, zvefejhujeme instrument v kategorii ,Ostatni.
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Clenéni finanénich aktiv dle segmentu trhu

tis. K¢ 28. 02. 2026 28. 02. 2025
Pohleddvky za bankami - splatné na pozaddni

R1

Bankovni sektor 208 491 15902
Celkem 208 491 15 902
Akcie, Podilové listy a ostatni podily

R3

IT Technologie - 71728
Telekomunikace - 35877
Ostatni sektor - 19 545
Spotrebni sektor - 38314
Zdravotnictvi - 11325
Financni sektor - 81527
Pramyslovy sektor - 9424
Celkem - 267 740
Kladné realné hodnoty finanénich derivatu

R1

Bankovni sektor 5230 279
Celkem 5230 279
Celkem 213721 283 921

Tabulka ¢lenéni finan¢nich aktiv dle segmentl trhu u ndstroji podilové listy a ETF vychdzi ze
stavl portfolii téchto ndstroji k 28.02.2026 a k 28.2.2025. SmiSené ndstroje jsou sektorové
klasifikovany v polozce ,Ostatni fondy".

Clenéni aktiv a pasiv dle drovni ocenéni dle drovni Urover 1, Uroven 2 a Uroveri 3

Roz&lenéni do Grovni Urovefi 1, Urover 2 a Uroved 3 vyjadfuje, joké informace byly pouzity
k pfecenéni jednotlivych tfid aktiv a pasiv na redlnou hodnotu a jakd je jejich spolehlivost pfi
pfecenéni na redinou hodnotu.

Pro Urovef 1 jsou pouzity kétované ceny na aktivnich trzich v den ocenéni na redlnou hodnotu
(Bloomberg kotace) a vefejné ozndmené ceny predstavujici realizovatelnou cenu financ¢niho
ndstroje, zejména denneé zverejiované NAV bez vyznamnych restrikci odkupu.

Pro Uroven 2 jsou pouzity kdtované ceny na aktivnich nebo méné aktivnich trzich v den ocenéni
na redlnou hodnotu (Bloomberg kotace), nebo pozorovatelnd informace na aktivni trzich
(vynosové kfivky, Urokové sazby).

Pro Urovef 3 jsou pouZivdny pozorovatelné informace na aktivnich trzich (vynosové kfivky,
urokové sazby) a informace nepozorovatelné, vypocitané na zdkladé nejlepSich dostupnych
informaci (kreditni spread).
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K 28.02.2026
tis. K& Urovei 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Pohleddvky za bankami - 208 491 - 208 491
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - -
Ostatni aktiva - 5434 - 5434
Z toho kladné hodnoty derivat( - 5230 - 5230
Celkem - 213 925 - 213 925
Z&vazky za bankami - 5530 - 5530
Ostatni pasiva - 7 - 7
Z toho zdporné hodnoty derivétl - - - -
Celkem - 5537 - 5537

Pohledavky za bankami byly pro vykazovdni pfesunuty z Urovné 1 do Urovné 2. Pohledavky za
bankami nemaiji cenu z aktivniho trhu, ale jejich hodnota je odvozena z porovnatelnych vstupl
jako jsou urokové sazby dostupné na trhu a doba do splatnosti vkladu.

Clenéni aktiv a pasiv dle trovni ocenéni dle drovni Urover 1, Uroven 2 a Uroveri 3

K 28.02.2025
tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Pohleddvky za bankami 15902 - - 15 902
Akcie, podilové listy a ostatni podily 267740 - - 267 740
Ostatni aktiva 326 279 - 605
Z toho kladné hodnoty derivati - 279 279
Celkem 283 968 279 - 284 247
Z&vazky za bankami - - - -
Ostatni pasiva 5 593 - 598
Z toho zdporné hodnoty derivatd - 593 - 593
Celkem 5 593 - 598

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

Za obdobi od 1. bFezna 2025 do 28. inora 2026

tis. K¢ CR EU Celkem
Vynosy z Urok( - - -
Ndklady na Groky (83) - (83)
Vynosy z poplatkd a provizi - 1783 1783
Ndklady na poplatky a provize (11031) - (11031)
Zisk nebo ztrdata z financnich operaci 9930 52767 62697
Spravni ndklady (121) - (121)
Dan z pfijmu (2 663) - (2 663)
Celkem (3 968) 54 550 50 582
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Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha k ucetni zdvérce

Za obdobi 1. 3. 2025 az 28.2.2026
(v tisicich K¢)

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentu

Za obdobi od 1. bFezna 2024 do 28. unora 2025

tis. K& CR EU Celkem
Vynosy z Urok( 3 - 3
Ndklady na uroky - - -
Vynosy z poplatkl a provizi - 1765 1765
Ndklady na poplatky a provize (9 404) - (9 404)
Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci 4957 46 394 51351
Spravni ndklady (30) - (30)
Dan z pfijmu (999) - (999)
Celkem (5 473) 48 159 42 686

25. UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

K 1. bfeznu 2026, ktery byl stanoven jako rozhodny den slouceni, doslo ke slou¢eni Fondu s fondem
Raiffeisen fond globdinich trhl (pfejimajici fond). Toto slouéeni bylo schvaleno rozhodnutim CNB
dnem 8. ledna 2026, S-Sp-2025/00138/CNB/657, které nabylo pravni moci dne 10.1.2026. K
rozhodnému dni slouceni Raiffeisen fond emerging markets akciii zanika.

Po datu ucetni zdvérky nedoslo k zadnym dalSim uddlostem, které by mély vyznamny dopad na
Ucetni zavérku Fondu k 28. tnoru 2026.
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