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Zakladni Udaje o Raiffeisen investi€ni spoleénosti a.s. (ddle jen ,Spole€nost”)

Obchoadni firma: Raiffeisen investicni spole¢nost a.s.
Pravni forma: akciova spolecnost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 - Nusle
Ceska republika

ICO: 291 46 739
Obchodni rejstfik: spisovd znacka B18837 vedend u Méstského soudu v Praze
ZA&kladni kapital: 40 000 000,- K&

Akciondr spole&nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spolecnosti

Investitni spoleCnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen
investiéni spolecnost a.s. Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni
spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne
9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013. Spole&nost je stoprocentni
dcefina spolecnost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investicni spole€nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spole&nost piné viastnénd
jedinym akciondfem Raiffeisenbank a.s. Spole&nost byla zaloZena s povéfenim roziifit
produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim podil banky na trhu. BEhem pér let se
Spole&nost stala respektovanym spravcem aktiv s regiondlni pUsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 412 440 000
Fax: +420234 402 111
Internetové adresa spoleCnosti: www.ifis.cz

Seznam obhospodarovanych fondi k 31. kvéinu 2021

Raiffeisen investicni spolecnost a.s. obhospodarovala k 31. kvétnu 2021 celkem 17 otevienych
podilovych fondU a 8 fondU kvalifikovanych investord.

Standardni fondy
¢ Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti (ISIN CZ0008473998)

¢ Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
¢ Raiffeisen fond dluhopisovych trend0 (ISIN CZ0008474376)
» Raiffeisen fond globalnich trh (ISIN CZ0008474442)

¢ Raiffeisen fond udrZiteiného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

» Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni {ISIN CZ0008474871)

Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
Raiffeisen fond emerging markets akcii {ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovand (ISIN CZ0008475506)

Specidlni fondy

Raiffeisen privaini fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
Raiffeisen fond alternativni {ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)
Raiffeisen redlitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen zajist&ny fond 103 {ISIN CZ0008475860)

Raiffeisen roCni zajistény fond (ISIN CZ0008475910)

Fond kvalifikovanych investord

LEONARDO {(ISIN CZ0008474525)

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)
FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)
FWR Strategy 60 {ISIN CZ0008475985)
FWR Strategy 30 USD {ISIN CZ0008475993)
FWR Strategy 45 ESG (ISIN CZ0008476157)
FWR Strategy 30 EUR (ISIN CZ0008476462)

FWR Private Equity Fund | (ISIN CZ0008476249)

Raiffeisen fond emerging markets akcli
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Raiffeisen fond emerging markets akcii (ddle jen ,,Fond*)
vyro¢ni zprava za obdobi 1. 6. 2020 - 31. 5. 2021

Ména: K&

ISIN: C10008475274
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku fondu: 15. srpna 2017

Fond nema pobocku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahraniéi.
Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. Spole¢nost neuzaviela szadnou
osobou smlouvu na Cinnost hlavniho podpUrce fondu dle ustanoveni § 85 aZ 91 zékona &.
240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech.

Depozitéf fondu

Depoizitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 482
42, se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsany v obchodnim rejstriku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608. DepoztdF zajisfoval také Uschovu
majetku fondu v rozhodném obdobi.

Ridici fond

Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien (ISIN ATOO00A1TW39), ddle jen ,Ridici fond", se sidlem
Mooslackengasse 12, 1190 Videri, Rakousko. Obhospodafovatelem Ridiciho fondu je Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., se sidlem Mooslackengasse 12, 1190 VideR, Rakousko.
Identifikacni Cislo: 83517w - obchodni rejsttik vedeny Obchodnim soudem ve Vidni (Rakousko).
Dalsi informace o Ridicim fondu v&einé posledni uvefejnéné vyro&ni a pololetni zprdvy jsou k
dispozici na internetové adrese www .rfis.cz.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.0., ICO 496 20 592, se sidlem ltalskd 2581/67, 120 00 Praha
2 - Vinohrady, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
viozka 24349.

Investi€éni zaméfeni

Cilem investicni sirategie Fondu je dosahovat mimého ristu kapitélu méfeného v &eskych
korundch, a to investicemi alespori 85 % hodnoty jeho majetku do Cennych papird
vyddavanych Ridicim fondem. Men3i &ast majetku (maximdiné 15 % jeho celkové hodnoty)
mohou tvoiit finanni derivaty sjednavané vyhradné za Ucelem zqji§téni a pohledavky na
vyplatu penéinich prostfedkd z OCt0 v Ceské nebo cizi méné. Fond byl zofazen do rizikové
skupiny 6 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
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Portfolio manaZer Fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani Stredoskolské vzdélani, Gymnazium Kolin
Kurzy/skoleni Makléfskd licence, Ministerstvo financi CR
Odbornd praxe 8 let

Portfolio manazer v RIS od 1. Cervence 2018

Komentdr portfolio manaZera

V portfoliu Fondu jsme v pribéhu reportovacino obdobi udrzovali zastoupeni podilovych listd
Ridiciho fondu (Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien (RZ) VTA, ISIN: ATOO00A1TW39) v intervalu 85
% - 100 % majetku (k 31. kvétnu 2021 Cinily 93,59 % majetku). Portfolio jsme do znaéné miry
zajisfovali proti posileni Ceské koruny (zakladni ména fondu) vi¢&i EUR (zdkiadni ména Ridiciho
fondu Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien), ke konci kvétna 2021 bylo timto zpUsobem zgjisténo
vice neZ 76 % maijetku. Fond je fondem rdstovym, 1zn. veskery zisk je reinvestovan.

Finanéni ukazatele 31. kvétna 2021 31. kvétna 2020 31. kvétna 2019
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& 46 331 {5770) (13 980)
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 244 249 169 792 175 945
VK pfipaddijici na jeden podilovy list, v K& 1,0878 0,8618 0,8990
Pocet podilovych listd, ks 224 542 335 197 009 503 195711 513

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listd za obdobi 1. 6. 2020 - 31. 5. 2021

- Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks fis. K& ks tis. K¢ ks fis. KE
C70008475274 47 984020 49 219 20451188 21094 27532832 28125
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
1.1800
¥ 94,00%
1,1250
1.0700
1,0150
0.9600
0,9050
0,8500 = 1,86%
&r@zb@"%q.éi,y%m@ln@f\«Pﬁ@";\@iﬂ»@"’;ﬁw&;@;{&“\

= B&3né Gty = Akcie, Podilové listy » Oslalni akliva
e CZ0008 47 527 4
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Identifikace majetkv, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. kvétnu 2021

Cenné papiry:
. CENA  REALNA  PODILNA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA  AKTIVECH
v tis. K& v fis. K& v%
RAIFFEISEN-EMERG MRKTS-
EUR AT ATOO00A1TW39 AK-E RZ VA 202 991 236196 94,00
CELKEM 202 991 234 194 94,00
Dalsi majetek:
i REALNA  PODILNA
NAZEV HODNOTA  AKTIVECH
v tis. Ké v%
Bé&iné ucty 10 405 4,14
Ostatni aktiva 4673 1,86
CELKEM 15078 6,00

Udaje o mzddch, Gplatdch a obdobnych piijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou
byt povaZovédny za odmény, vypldcenych obhospodafovatelem fondu jeho pracovnikim
nebo vedoucich osobdm za obdobi koné&ici k 31. kvétnu 20211,

., Pevndsiofka Pohyblivd sloika Odmény za zhodnoceni kapitdlv

fiotet v tis. K& v is. K& v fis. K&
Pracovnici 24 27 263 8770 -
z toho: vedouci osoby 7 13 404 4913 -

Udaje o mzddch, Gplatdch a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob, kieré
mohou byt povaZovdny za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu
tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichZ &innost md podstatny viiv na rizikovy
profil tohoto fondu za obdobi konéici k 31. kvétnu 20211,

v tis. K&
Pracovnici 28 937
z toho: vedouci osoby 18317

Udaj o tom, jaké sraiky, pfirGiky nebo poplatky budou v souvislosti s investovanim
podiizeného fondu hrazeny z jeho majetku a zda k nim je uplatiiovand sleva nebo vratka dle §

234 odst. 4 pism. b) zdkona &. 240/2013 Sb., o investi€nich spole€nostech a investi€nich
fondech

Fondu v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu nevznikaji 2adné srdzky ani piirdzky.
PliCemz Fond obdrzel pobidku ve vysi 1 546 fis. KE za rozhodné obdobi v souvislosti
s investovanim do Ridiciho fondu.

tjednd se o neauditované Udaje Raiffeisen investiéni spole&nosti a.s. k 31. 5. 2021

Raiffeisen fond emerging markets akcii
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Udaje o podstatnych zméndch Gdaji uvedenych ve statutu investi€niho fondu, ke kterym
doslo v prob&hu G€etniho obdobi

S U&innosti ode dne 15.2.2021 byla do statutu Fondu zafazena &dst statutu Ridictho fondu, ve
které je popsdn zpUsob zacleriovani rizik tykajicich se udriitelnosti do investiGnich rozhodnuti
Ridiciho fondu v ndvaznosti na pfijeti nafizeni Evropského parlamentu a rady 2019/2088/EU ze
dne 27. listopadu 2019 o zvefejhiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan&nich
sluZzeb. Ke stejnému datu byly do statutu Fondu zafazeny informace ve vazbé& na Obecné
pokyny ESMA ze dne 3.4.2020, €. 34-39-968 ke zpUsobu uréeni a vypodétu vykonostniho poplatku
Fondu.

Technikami k obhospodafovani standardniho fondu jsou pouze finanéni derivdty podie § 12
a 13 nafizeni viady €. 243/2013 Sb., o investovani investi€énich fondd a o technikdch k jejich
obhospodaiovdni (ddle jen ,nafizeni)

Viechny techniky k obhospodafovani fondu v souladu s § 30 nafizeni. PouZitim t&chto technik
nejsou obchdazena pravidia stanovend nafizenim a uréend statutem tohoto fondu ani investiéni
strategie tohoto fondu a standardni fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost
prevést pené&ini prostfedky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z finan&niho derivatu
siednaného na Ucet tohoto fondu.

Dalsi podstatné Gdaje podle piilohy €. 2 k vyhldice €. 244/2013 Sb.:

g) Spole€nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi U&astnikem Zddného soudniho
nebo rozhodciho sporu.

h) Fond je fondem ristovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Uddje o skute¢né zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
s roZisenim na Odaje o Uplaté za vykon &innosti depozitdie, administratora, hlavniho odplrce a
auditora, a Udaje o daliich ndkladech &i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &astech 6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 8. SPRAVNI
NAKLADY v priloze k G&etni zavérce, kterd je sou&dsti této Zpravy.

)) U fondu byly invesfice v rozhodném obdobi provddény v souladu s investiéni strategii
stanovenou statutem fondu a piislusnymi predpisy. Riziko finan&nich derivatd spocivd a) v tzv.
“basis” riziku, které vznika rozdiinym cenovym vyvojem derivaty a zajisfovanych aktiv, b) v riziku
selhani proftistrany. Souhm hodnot cizoménovych investinich néstrojd, tj. cennych papird
vydavanych fidicim fondem, a pohleddvek na vyplatu pen&Znich prostfedkd z O&t0 v cizi
méné, k nimZ neni aplikovino ménové zqjisténi do CZK, nesmi presGdhnout 100 % hodnoty
majetku fondu. Finanéni derivaty byly sjednavany s: Ceska sporiteina a.s., CSOB a.s., PPF
banka, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Ve smyslu &l. 13 {(oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 2015/2365
informuje SpoleCnost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute¢nény ani obchody SFT, 1.
obchody zajisfujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.
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Dopliujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynaloZil zadné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul
béhem rozhodného obdobi Zddné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztaho.

Informace o nabyli viastnich podily
Fond nenabyl do svého portféiia viastni podilové listy.
Vyznamné uddlosti po datu G&etni zGvérky

Ve fondu Raiffeisen fondu emergin markets akcii dojde ke dni 2.12.2021 ke slou&eni stavajiciho
master fondu ,, ATOO00A1TW39* do nového fondu ATOOODA2QSES. V souvislosti s timto slou&enim
dojde ke zkrdceni stavajiciho GEetniho obdobi fondu v souladu s U&etnim obdobim masteru.
Aktudlini Uetni obdobi je od 1.6.2021 do 28.2.2022. U&etni obdobi nasledujici bude od 1.3.2022
do 28.2.2023. Tato zména nebude mit Zadny dopad na hospodareni fondu ani na cenu
jednoho podilového listu.

Po datu GCetni zavérky nedoslo k Zadnym uddlostem, kromé vyie zminénych, které by mély
vyznamny dopad na UCetni zavérku Fondu k 31. kvétna 2021.
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Churchill |
& Italska 2581/67
12000 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsdana Méstskym soudem
v Praze, oddll C, vloZzka 24349
1IC0: 49620592

DI: C749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro podilniky fondu Raiffeisen fond emerging markets akcii,
otevreny podilovy fond,

Raiffeisen investicni spole¢nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené utetni zavérky Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen
investiéni spoleénost a.s. (déle také ,fond”) sestavené na zakladé ¢eskych Gcetnich pfedpisi, které se sklada z rozvahy

k 31. kv&tnu 2021, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok konéici k tomuto datu a pfilohy
této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Ggetnich metod a dal3i vysvétlujici informace.

Podle naleho nazoru pfiloZend ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen fond
emerging markets akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. k 31. kvétnu 2021 a jeho finanéni

wr s

vykonnosti za rok kontici k tomuto datu v souladu s Ceskymi Géetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nage
odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrabnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na fondu a na
spoletnosti Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. (dale také ,Spoleénost”) nezavisli a splnili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pFedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromaZdili, poskytuji dostate¢ny
a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jina skute€nost

Utetni zavérka fondu za rok konéici k 31. kvétnu 2020 byla auditovana jinym auditorem, ktery k této u¢etni zavérce dne
23. z&¥i 2020 vyjadtil vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahuijici se k fondu uvedené ve
vyrocni zpravé mimo U¢etni zavérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovidé pfedstavenstvo Spoleénosti.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soutasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s G¢etni zévérkou & nadimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi b&hem
ovéfovani ucetni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidin&) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovény v souladu
s pfislusnymi pravnimi pFedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich
pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkd by bylo zpiisobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.
Deloitte cznatuje jednu & vice spoleZnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTLY), globlni sit jejich clenskych firem a jejich pridruzenych subjektd (souhrnné ,organizace Deloitte”).
Spole&nost CTTL (rovnéZ oznaZované jako ,Deloitte Global”) a kazd4 z jejich &lenskych firem a jejich pridruZenych subjekty je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery nenf
opravnén zavazovat nebo pfijimat zévazky za jinou z tEchto Zlenskych firem a jejich pridruzenych subjektl ve vztahu k tfetim strandm. Spoletnost DTTL, a kaZdda ¢lenska firma a pfidruzeny

subjekt nesou odpové&dnost pouze za viastni jednéni &i pochybent, nikoli za jednani ¢i pochybenti jingch Elenskych firem &i piidruZenych subjekit. Spolegnost DTTL sluzby klientdim
neposkytuje. Vice informaci je najdete na adrese www.deloitte.com/about.



Na zakladé provedenych postupt, do miry, jeZ dokaZeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v uletni zdvérce, jsou ve viech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli p¥i provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrienych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady Spole¢nosti za Gfetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani ucetni zavérky je ptedstavenstvo Spole€nosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepretrZité trvat,
apokud je to relevantni, popsat v piiloze uletni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho nepfetriitého trvani a pouZiti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad, kdy predstavenstvo planuje zruseni
fondu nebo ukoncenf jeho €innosti, resp. kdy nema jinou readlnou moZnost neZ tak u€init.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve fondu a Spoleénosti odpovida dozoréi rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit Udetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Géetni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni} nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodU nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé G¢etni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatfiovat béhem cetého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zptsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou {(materidini)
nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené chybou, protoe souasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na G¢innost
jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych Géetnich odhadl a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze icetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepietrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takové vyznamna (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetrZité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zavérky, vCetné pfilohy, a dale to, zda Gletni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.



Na3i povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorti radu Spole¢nosti mimo jiné o planovaném rozsahu a natasovani
auditu a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve
vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. zafi 2021

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. David Batal
evidenéni ¢islo 079 evidencni ¢islo 2147
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Obchodni firma:Raiffeisen fond emerging markets akcii
Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fondi
OkamZik sestaveni G¢etni zavérky:03.06.2021

ROZVAHA
k 31.05.2021
tis. K& Bod 31.05.2021 31.05.2020
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 10405 17297
vtom: a) splatmé na poZdadani 10405 12297
b) ostatni pohledavky - 5000
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 236 196 155015
b) podilové listy 236 196 155015
11 Ostatni aktiva 4673 436
Aktiva celkem 251274 172748
tis. K& Bod 31.05.2021 31.05.2020
PASIVA
4 Ostatni pasiva 12 2680
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 5711 276
6 Rezervy 1302 -
b) na dané 1302 -
12 Kapitalové fondy 219511 191 385
14 Nerozd¢leny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi (21 593) (15 823)
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 46 331 5770)
Pasiva celkem 251274 172 748
tis. K& Bod 31.05.2021 31.05.2020
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahov4 aktiva
4  Pohledavky z pevnych terminovych operaci 182 652 149 924
8  Hodnoty pfedané k obhospodatovani 251274 172 748
Podrozvahové pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 176 878 152 070




Obchodni firma:Raiffeisen fond emerging markets akcii
Raiffeisen investiéni spole€nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondi
OkamZik sestaveni ucetni zavérky:03.06.2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1.6.2020-31.5.2021

tis. K& Bod 31.5.2021 31.05.2020
1 Vynosy z Grokt a podobné vynosy 3 4
2 Néklady na uroky a podobné naklady - L))
4 Vynosy z poplatkt a provizi 1545 1287
5 Naklady na poplatky a provize (9 304) (3310)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 55439 (3717)
9 Spravni naklady (350) (25)

b) ostatni sprévni ndklady (50) (25)
19 Zisk nebo ztréta za G¥etni obdobf z b&¥né dinnosti pfed zdan¥nim 47 633 (5 770)
23 Dai z pfjma (1302)

24  Zisk nebo zirita za Getni obdobf po zdan¥n{ 46 331 (5 770)



Obchodni firma: Raiffeisen fond emerging markets akcii
Raiffeisen investitni spolenost as.

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

IC0: 29146739

Pfedmét podnikéani: administrace a obhospod. fondi
Okamzik sestaveni uletni zdvérky:03.06.2021

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.5.2021
Nerozd&leny zisk nebo
tis. K& Kapitalové fondy neuhrazeni ztrita Zisk (Ztrita) Celkem
z piedchozich obdobf
Zistatek k 31.5.2019 191 768 (1843) (13 980) 175 945
Cisty zisk/ztréta za ticetni obdobi - - (5770} (5 770)
Podilové listy prodané 30596 - - 30596
Podilové listy odkoupené (30 979) - - (30 979)
Pievody do fondit - 113 980) 13 980 -
Zastatek k 31.5.2020 191 385 (15 823) (5 770) 169 792
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Kapitdlové fondy neuhrazen4 ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z piredchozich obdobi
Ziistatek k 31.5.2020 191 385 (15 823) (5770) 169 792
Cisty zisk/ztrata za ietni obdobi - - 46 331 46 331
Podilové listy prodané 49 220 - - 49 220
Podilové listy odkoupené (21 094) - - (21 094)
Prevody do fondt - (5770) 5770
Ziistatek k 31.5.2021 219 511 (21 593) 46 331 244 249




Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevifeny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢éni spole¢nost a.s.
Ptiloha v Udetni zadvérce

Obdobi kongici od 1. &ervna 2020 aZ 31. kvétna 2021

(v tisicich K&)
1.  OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

(b)

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
(dale jen ,,Fond“) je GiCetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s.
(dale jen ,Spolecnost) v souladu se zakonem & 240/2013 Sb., o investi®nich spolenostech
a investiénich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon*). Fond vznikl zapisem do seznamu investiénich
fondd ke dni 15. srpna 2017 na zaklad& vyrozuméni Ceské narodni banky o zpisu podilového fondu &,.:
2017/110541/CNB/570 ze dne 11. srpna 2017. Fond je vefejn& nabizen od 11. za#i 2017.

Fond je standardnim fondem cennych papirt podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Potet vydavanych podilovych listli ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond neméa zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu provadi
dodavatelskym zpisobem Spolegnost.

Fond je ve smyslu Zakona podfizenym fondem Fidiciho fondu Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien
(ISIN: AT0000A1TW39), ktery je obhospodafovan spoleénosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.h. (dale jen , KAG*) vzhledem k tomu, Ze investuje alespoti 85% majetku Fondu do fidictho fondu.

Udaje o investiéni spolecnosti

Investicni spole¢nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spoletnost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole&nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou nérodni bankou
rozhodnutim ¢&.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013,

Spoletnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakoni a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd'uje penéini prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Gigelem jejich pouZiti k G&asti na
podnikani (kolektivni investovani).

Piedmét podnikdni Spolecnosti
Spoletnost je opravnéna pedle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni ud&leném Ceskou nérodni
bankou:

= obhospodafovat investiéni fondy nebo zahrani&ni investiéni fondy,
= pfesdhnout rozhodny limit,
®  provadét administraci investiénich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fond@.

Informace o depozitdri

Depozitafské sluzby poskytuje od 6. inora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (déle jen jako ,.Depozitai”) dle smlouvy o
vykonu &innosti depozitafe ze dne 6. iinora 2014,

Vyechodiska pro pripravu iéetni zavérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zikladé téetnictvi vedeného v souladu se:
s zakonem o Widetnictvi &. 563/1991, ve znéni pozd&jich predpisd,
= vyhlagkou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve zn&ni pozdé&jsich piedpisi,
= Ceskymi tdetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.
1



Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Ptiloha v ugetni zavérce

Obdobi koné&ici od 1. &ervna 2020 az 31. kvétna 2021
(v tisicich K&)
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(b)

Utetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlifeni nékladd a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich néstrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Utetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ¢etni jednotka bude nepietrZité pokratovat ve své &innosti
a Ze u ni nenastava Zadnd skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této Einnosti pokraovat
i v dohledné budoucnosti.

Béznym 1¢etnim obdobim Fondu je hospodaisky rok od 1. &ervna 2020 do 31. kvétna 2021.
Jako srovnatelné udaje jsou z minulého Gi¢etniho obdobi, tj. data od 1. &ervna 2019 do 31. kvétna 2020.

Viechny uvedené tdaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zivorkich
pfedstavuji zaporna &isla.

Tato Wi¢etni zavérka je nekonsolidovana.
DULEZITE UCETNI METODY
Den uskuteénéni di¢etniho pFipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamZikem uskute&néni uetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&Ziva,

*  den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

®  den pfipséni (valuty) prostfedki podle vypisu z G&tu,

*  den sjednani a den vypofadani spotovych obchod, tj. nakup nebo prodej finanénich nastrojd nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 5 dni,

®  den sjednani a den vypotadani obchodi s derivaty.

Uketni jednotka zvolila, #e spotové obchody (tj. udetni piipady nédkupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodéni) se v den sjednéni obchodu vykazuji piimo v ptislusné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan&nimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu zirati, jestlize uplati prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

V pfipadg, Ze finan¢ni zavazek nebo jeho &4st zanikne (napt. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
spInéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost), G&etni jednotka jiZ déle nebude finanéni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zivazku v G&etnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Sastkou za pfisluiny dluh uhrazenou se ziétuje do
nakladii nebo vynosi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou proti GéHim nékladl a vynost. Cenné papiry se b&hem ugetniho obdobi preceiiuji na
redlnou hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o bliz¥
ipraveé nékterych pravidel zékona o investi¢nich spole&nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni
(dale jen ,,VyhlaSka®). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
Je pfipadn& upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita
hodnota vypoétena dle ocefiovacich modeld zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosoveé kiivky.
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Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji souddsti jsou pfimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papird.

Urokovy vinos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirii rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkich a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznadovany
Jjako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papird jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry.

Oductovdni cennych papiri
Pfi prodeji cennych papird ¢etni jednotka pro ocenéni ibytku cennych papirt pouziva metodu priimérmé
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohleddvky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o ptipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonteni konkurzniho tizeni dluznika nebo v piipads, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykdzano spoleéné s naklady nebo
ztrdtami spojenymi s ibytkem majetku ve vykazu zisku a ztrity. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zvislosti na zm&n& arokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, m&nového kurzu, cenového indexu, na avérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnini s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trinich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zddnou po&atedni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pfiéemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného del3i
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté a vykazuji se v &isté vy$i v ostatnich aktivech nebo
v ostatnich pasivech dle nettovani s protistranami.

Redlna hodnota finan¢nich derivati se stanovuje jako soudasna hodnota ofekavanych penénich tokd
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni souasné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, Urokové sazby pro dané splatnosti na zdklad& vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se deriviaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnotd podkladového nastroje
v polozkich ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.
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(h)

Prostiedky podilniki

Fond nemé zékladni kapital. Podilové listy fondu nemaji jmenovitou hodnotu. Celkova hodnota viech
podilovych listil je zachycena na G&tu Kapitalové fondy.

Prodejni cena podilového listu je vypogitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfisluiného poétu
podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na zéklad& denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio
Emisni aZio z rozdilu mezi jmenovita a prodejni hodnotou podilovych listdl je vykazovano samostatng.
Fond u¢tuje o emisnim aZiu jak pfi prodeji podilovych listd, tak i pfi jejich zp&tném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné pInéni s nejistym Easovym rozvrhem a vy¥i. Rezerva se tvofi na vrub
nakladi ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvofi v piipadg, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo v&cna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZzada si odliv prostfedkii pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfitemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

¢) je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.
Pi'epodet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mén€ jsou Getovany v tuzemské mén& prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteZn&ni tetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vytislend v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou pfepotitavina do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhla§ovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méng, kromé
majetkovych i&asti v cizi méng, piipadng poloZzek zaji¥t'ujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jeSté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ofekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrita z finan&nich operaci“.

Zdanéni

Splatnd dari

Dartiovy zéklad pro dafi z pifjmi se vypodte z hospodafského vysledku bézného obdobi pted zdan&nim
pfipotenim dafiové neuznatelnych nakladii, odedtenim vynost, které nepodléhaji dani z ptijmi, a déle
tipravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych dafiovych predpist &ini sazba dané z pfijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZend dari

OdloZena daii vychézi z veskerych dodasnych rozdilli mezi ugetni a daiiovou hodnotou aktiv a zdvazkd
s pouzitim otekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené daiiové pohledavce se
Gtuje pouze v piipad€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich tigetnich
obdobich.
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() Vynosové a nikladové wiroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.
Dividendové vynosy jsou wiétovany k datu u&innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirii jsou zachyceny po odpottu srazkové dan&. Dividendové
vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pfed odpo&tem srazkové dané.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

PoloZzka vynosy z tirokii a podobné vynosy pfedstavuje uroky z poskytnutého kolateralu ve vysi 3 tis. K&
(1. Cervna 2019 do 31. kvétna 2020: 4 tis. K&).

4. NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

PoloZzka néklady na uroky a podobné naklady pfedstavuje uirok z ptijatého kolateralu ve vysi 0 tis, K&
(1. dervna 2019 do 31. kvétna 2020: 9 tis. K&).

5. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

PoloZka vynost z poplatkii a provizi pfedstavuje vynos z investice do fondi KAG ve vy3i 1 545 tis. K&
(1. Cervna 2019 do 31. kvétna 2020: 1 287 tis. K&)

6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.6.2020 - 31.5.2021 1.6.2019 — 31.5.2020
Obhospodaiovatelsky poplatek 3741 3075
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 5293 -
Depozitafsky poplatek 131 115
Sprava CP 134 115
Ostatni poplatky a provize 5 5
Celkem 9 304 3310

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole&nosti, &inil k 31. kvétna 2021 v souladu se statutem
Fondu 1,7 % z primémé roéni hodnoty vlastniho kapitalu (k 31. kvétna 2020: 1,7 %).

Poplatek za zhodnoceni majetku, hrazeny Fondem Spole&nosti, je ve vy$i 10 % (31. kvétna 2020: 0 %)
z hospodafského vysledku pfed zdanénim

Poplatek za administraci neni G&tovin,

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % (31. kvétna 2020:
0,05 %) z priimérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimaln& viak &astku 95 tis. K& za rok.
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7.

10.

11.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 1.6.2020 - 31.5.2021 1.6.2019 - 31.5.2020
Zisk/(Ztrata) z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou 46 250 (1 565)
Zisk/(Ztrata) z kurzovych rozdilg 53 548
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovvch operaci 9136 (2 700)
Celkem 55439 (3717)

Zisk nebo ztrta z cennych papirli ocefiovanych realnou hodnotou predstavuje pfedeviim denni pfecen&ni
cennych papirli na realnou hodnotu a realizované a nerealizované kurzové rozdily z pecenéni cennych
papird.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili predstavuje pfedeviim z ptecenéni zistatki na cizomé&novych
b&znych ultech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pti vypotadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zéroveti i pfecenéni otevienych
derivatli na realnou hodnotu.
SPRAVNI NAKLADY
Polozka spravnich nikladi pfedstavuje ndklady na audit ve vysi 50 tis. K& (1. &ervna 2019-
31. kvétna 2020: 25 tis. Kg).

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledévky za bankami pfedstavuje ptedeviim béZné &ty u instituce UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vysi 10 405 tis. K& (31. kvétna 2020: 12 297 tis. K&).

Bé&zné utty jsou splatné na poZadani.

Ostatni pohledavky ve vys§i 0 tis. K¢ predstavuji poskytnuty kolaterdl z finanénich derivéti
(31. kvétna 2020: 5 000 tis. K¢ u instituce Ceska spotitelna, a.s.).

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 31.5.2021 31.5.2020
Podilové listy 236 196 155 015
Cista iietni hodnota 236 196 155 015
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.5.2021 31.5.2020
Kladné realné hodnoty finanénich derivat 4 369 237
Dohadna poloZka na poplatek z investice do fondit KAG 304 199
Celkem 4673 436
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12.

13.

14.

15.

VLASTNI KAPITAL

K 31. kvétnu 2021 je vydéano 224 542 335 kush podilovych listli Fondu (31. kvétna 2020: 197 009 503
kusi).

Vlastni kapital je vysi 244 249 tis. K& (31. kvétna 2020: 169 792 tis. K&).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni, tj. 31. kvétna 2021 &inila 1,0878 K&

(k 31. kvétna 2020: 0,8618 K¢). Jednd se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly
realizovany nakupy a odkupy podilovych listi Fondu.

OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.5.2021 31. 5. 2020
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivath - 2673
Ostatni zavazky 12 7
Celkem 12 2 680

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

PoloZka vynosi a vydaji piistich obdobi je ve vy3i 5 711 tis. K& (31. kvétna 2020: 276 tis. K&).

V poloZce je zauttovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za kvéten ve vysi
355 tis. K& (31. kvétna 2020: 249 tis. K&) a poplatek za zhodnoceni majetku Fondu ve vysi 5 293 tis. K&
(31. kvétna 2020: 0 tis Kg).

FINANCNI DERIVATY

Nominailni hodnota deriviti:

31.5.2021 31.5.2020
tis. K& Pohleddvka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 182 652 176 878 149 924 152 070
Celkem 182 652 176 878 149 924 152 070

Podrozvahové pohledévky a zivazky pfedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které Fond
precefiuje s pouZitim sménného kurzu Ceské ndrodni banky platného k datu sestaveni G&etni zavérky.
Veskeré vySe uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Redlni hodnota derivati:

31.5.2021 31.5.2020
tis. K& Kladna Zapornd Kladna Zaporna
Ménové forwardy 4369 - 237 2673
Celkem 4 369 - 237 2673

V3echny ménové derivaty k 31. kvétnu 2021 jsou splatné do jednoho roku.
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16. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje uhrazent ztrdty za obdobi od 1. Cervna 2020 do 31. kvdtna 2021 ndsledujicim

zplisobem:
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata
tis. K& Zisk / (Ztrata) z piedchozich obdobi
Zistatek k 31. kvétnu 2021 pied pfevodem zisku od
1. dervna 2020 do 31. kvétna 2021 - (21 593)
Zisk za obdobi od 1. éervna 2020 do 31. kvétna 2021 46 331 -
Ndvrh uhrazeni ztrdty za obdobi od 1. dervna
2019 do 31. kvétna 2020
Pievod do neuhrazené ztrity/nerozdéleného zisku (46 331) 46 331
Celkem - 24 738
17. DAN Z PRIIMU
(a) Daii z pFijmi — dafiova analyza
tis. K& 1.6.2020 — 31.5.2021 1.6.2019-31.5.2020
Zisk nebo ztrata pied zdanénim 47 633 (5 770)
Vinosy zahrnuté do samostatného zakladu dang - -
Datiovy zdklad 47 633 (5 770)
Pouziti datiovy ch ztrat pfedchozich obdobi (21 593) -
Daii z pFijmii za bézné obdobi ve vi§i 5% 1302 -
Daii splatna za bézné icetni obdobi celkem 1302 -
b) Daii z pFijmii — odloZen4 dafiova pohlediavka

Fond z opatrnostnich diivodi neti¢toval k 31. kvétna 2021 o odloZené daiiové pohledavce ve vysi 0 tis. K&
z titulu datiovych ztrat (31. kvétna 2020: 1 080 tis. K&).
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18.

19.

20.

@)

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykaziny transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h. (KAG)
a obhospodafovatelem fondu Raiffeisen investiéni spoleénosti (RIS).

tis. K& 31.5.2021 31.5.2020
Aktiva

Dohadna poloZzka aktivni (spole¢nost KAG - trailer fee) 304 199
lfasiva
Uplata za obhospodatovani placena Spole¢nosti 355 241
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 5293 -
tis. K& 31.5.2021 31.5.2020
Naklady

Uplata za obhospodafovéni placena Spolednosti 3741 3075

Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 5293 -
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 1545 1287
tis. K& 31.5.2021 31.5.2020
Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 251274 172 748

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond pfedal cely sviij majetek k obhospodafovani Spolednosti. Polozka hodnoty piedané
k obhospodafovani zahrnuje celkova aktiva Fondu.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trZnim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s arokovymi, akciovymi
a ménovymi néstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan&nich trzich. Rizikovy profil Fondu je
odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.

Rizeni rizik

Zikladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, pati expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk predstavuje potencidlni ztratu z
nepfiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na urgité arovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drZby a hladiny spolehlivosti 99 %.
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(b)  Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojii ke splnéni zavazkd
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na ziklad® oekavanych

penéZnich tokd a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papiré a terminovych
vkladi.

Zbythkovd splatnost majetku a diuhit Fondu

Od
Do3 3 més. do Nad 5 Bez
tis. K& més. 1roku  Od 1 roku do 5let let specifik. Celkem
K 31, kvétnu 2021

Pohledavky za bankami 10 405 - - - - 10 405
Akcie, podilové listy - - - - 236196 236 196
Ostatni aktiva 304 4 369 - - - 4673
Celkem 10 709 4369 - - 236 196 251274
Ostatni pasiva 12 - - - - 12
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 5711 - - - - 5T
Rezervy - 1302 1302
Vlastni kapital - - - - 244249 244249
Celkem 5723 1302 - - 244249 251274
GAP 4 986 3067 - - (8053 -
Kumulativni GAP 4 986 8 053 8 053 8 053 - -

Od

3 més.
Do 3 do  Od1rokudos5 Bez  Celke
tis. K& més. 1 roku let Nad 5 let specifik. m

K 31. kvétnu 2020

Pohledavky za bankami 17297 - - - - 17297
Akcie, podilové listy - - - - 155015 155015
Ostatni aktiva 436 - - - - 436
Celkem 17733 - - - 155015 172748
Ostatni pasiva 7 2673 - - - 2680
Vy¥nosy a vydaje pfistich obdobi 276 - - - - 276
Vlastni kapital - - - - 169792 169 792
Celkem 283 2673 - - 169792 172 748
GAP 17 450 (2 673) - - (14 777) -
Kumulativni GAP 17 450 14 777 14 777 14 777 - -

Vy3e uvedena tabulka predstavuje zbytkovou splatnost u&etnich hodnot jednotlivych finanénich néstroji,
nikoliv veskerych penéznich tok, které z t&chto néstrojii plynou.

(© Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadii vykyvii aktualnich trznich urokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finan&niho majetku mohou v diisledku t&chto zmén rdst, ale i klesat.
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(@)

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zdvazki je zahmuta do obdobi, ve kterém dochézi k jejich splatnosti nebo zmé&né Grokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokovi citlivost majetku a dluhi Fondu

0d 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. Od3més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. kvétnu 2021
Pohleddvky za bankami 10 405 - - - 10 405
Celkem 10 405 - - - 10 405
Urokovi citlivost majetku a diuhit Fondu
0d 3 més. 0Od 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. kvétnu 2020
Pohledavky za bankami 17 297 - - - 17297
Celkem 17 297 - - - 17297

Vy3e uvedeny prehled zahmuje pouze tirokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Meénové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetn& podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vigi
meénovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny ptimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K& EUR CZK Celkem

K 31. kvétnu 2021

Pohledavky za bankami 560 9 845 10 405
Akcie, podilové listy a ostatni podily 236 196 - 236 196
Ostatni aktiva 4 369 304 4673
Celkem 241 125 10 149 251274
Ostatni pasiva - 12 12
Vynosy a vydaje piistich obdobi - 5711 5711
Rezervy - 1302 1302
Vlastni kapital - 244 249 244 249
Celkem - 251274 251274
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - 182 652 182 652
Krétké pozice podrozvahovych nastroji 176 878 - 176 878
Cista devizovi pozice 64 247 (58 473) 5774
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR CZK Celkem
K 31. kvétnu 2020

Pohledavky za bankami 1705 15 592 17 297
Akcie, podilové listy a ostatni podily 155 015 - 155 015
Ostatni aktiva 237 199 436
Celkem 156 957 15791 172 748
Ostatni pasiva 2673 7 2 680
Vynosy a vydaje pFitich obdobi - 276 276
Vlastni kapital - 169 792 169 792
Celkem 2673 170 075 172 748
Dlouhé pozice podrozvahovych néstroji - 149 924 149 924
Kratké pozice podrozvabovych nistroji 152 070 - 152 070
Cista devizova pozice 2214 (4 360) (2 146)

21. FINANCNIi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Uveérové riziko je riziko finan&ni ztraty, ktera Fondu hrozi, jestliZe protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Vzhledem k tomu, Ze miniméalng 85% majetku Fondu bude investovano do Cennych papiri vydavanych
Ridicim fondem, ma rizikovy profil Ridiciho fondu podstatny vliv na rizikovy profil Fondu.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentit
K 31. kvétnu 2021

tis. K& CR EU Celkem
Pohledavky za bankami 10 405 - 10 405
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 236 196 236 196
Jina aktiva 4 369 304 4673
Celkem 14 774 236 500 251 274

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. kvétnu 2020

tis. K& CR EU Celkem
Pohledavky za bankami 17 297 - 17 297
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 155015 155015
Jina aktiva 237 199 436
Celkem 17 534 155 214 172 748
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Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K¢ 31.5.2021 31.5.2020
Vydané fondy kolektivniho investovani 236 196 155 015
Celkem 236 196 155 015

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

Za obdobi od 1. Cervna 2020 do 31. kvétna 2021
tis. K& CR EU Celkem
Vynosy z uroki a podobné vynosy 3 - 3
Naklady ziirokil a podobné naklady - - -
Vynosy z poplatku a provizi - 1545 1545
Naklady na poplatky a provize (9 304) - (9 304)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 9189 46 250 55439
Spravni naklady (50) - (50)
Dati z piijmi (1302) - (1302)
Celkem (1 464) 47 795 46 331

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

Za obdobi od 1. Cervna 2019 do 31. kvétna 2020
tis. K& CR EU Celkem
Vynosy z urokd a podobné vynosy 4 - 4
Naklady z droki a podobné naklady )] - 9
V¥nosy z poplatkd a provizi - 1287 1287
Naklady na poplatky a provize (3310 - 3 310)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci (2 152) (1 565) 3717)
Spravni naklady (25) - (25)
Celkem (5 492) (278) (5 770)
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22.

OSTATNI UDALOSTI

Dne 11. bfezna 2020 prohlésila Svétova zdravotnickd organizace 3ifeni nakazy koronaviru za pandemii
adne 12. biezna 2020 vyhlasila Seskd vlada nouzovy stav. V reakci na potencialng zavaznou hrozbu, kterou
COVID - 19 predstavuje pro vefejné zdravi, pfijaly organy statni spravy Ceské republiky opatfeni
k zastaveni §ifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi $irsi ekonomické dopady t&chto udalosti pati:

- Naruseni podnikatelské a hospodatské &innosti v Ceské republice s naslednym dopadem na niZ3i i
vy$3i stupné dodavatelského fetézce;

- Vyznamné narueni obchodni &innosti v konkrétnich odvétvich jak v ramci Ceské republiky a na
trzich, jez jsou zna¢n€ zavislé na zahrani¢nim dodavatelském fetézci, tak i u exportné orientovanych
podnikii zavislych na zahrani¢nich trzich. Postizena odvétvi zahmuji obchod a dopravu, cestovéni
a turistiku, zabavni priimysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod, pojidtovnictvi, §kolstvi a finanni
sektor;

- Vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbach;

- Narist hospodafské nejistoty, jeZ se odrazi v proménliv&jsich cenach aktiv a sménnych kurzech.

S cilem zajistit nepferuseny provoz Spole¢nosti zavedlo vedeni fadu opatfeni. Patii mezi n& zejména:

- implementace viech nezbytnych technickych opatfeni, kterd v soucasné dobé umoiuji préci z
domova pro pfevaZnou vét§inu zaméstnanci Spolednosti;

- pozastaveni viech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnancd a klienti, napf. ¥koleni,
konference, pracovni cesty;

- zavedeni odd&leného provozu pro zaméstnance, ktef{ z diivodu svych pracovnich povinnosti
vykonavaji svoji pracovni &innost v pracovnich prostorach Spoletnosti za ti&elem minimalizace
osobniho kontaktu;

- zabezpeleni nezbytnych ochrannych a hygienickych prostfedkii a testi na COVID-19 pro
zaméstnance, kiefi z diivodu svych pracovnich povinnosti vykonavaji svoji pracovni &innost v
pracovnich prostorach Spoleénosti;

Bezprostfednim disledkem udalosti spojenych s pandemii COVID-19 pro vétSinu fondd byl pfechodny
pokles hodnoty obhospodafovaného majetku v bfeznu 2020. V kvétnu a &ervnu roku 2020 se AuM fondi
vratilo diky pozitivnim &istym prodejim s podporou trzniho vyvoje k riistu a na konci kvétna 2021 dosahlo
28,9 miliardy korun.

Spolecnost se i pfes znaénou miru nejistoty souvisejici s pandemii COVID-19 domniva, Ze ptijata opatieni
jsou dostateéna na to, aby Spoletnost piekonala i pripadné velmi nepiiznivé ekonomické scénafe. Na
zéklad€ viech informaci dostupnych vedeni Spole¢nosti k datu vydani této GEetni zavérky neohroimje vyse
popsana situace ptedpoklad nepfetrZitého trvani Spolegnosti, na jehoz zéklad& byla tato G&etni zavérka
pfipravena,

Vedeni Spolegnosti planuje v roce 2021 nadale pokradovat v obhospodafovani a administraci investiénich
fondi a také v rozsifovani a Gpravach portfolia nabizenych fondii. Vedeni SpoleZnosti se planuje zamé&kit
na dalsi zvySovéni po¢tu podilnikii do svych fondi. Zakladnim scénafem pro fondy pro zbytek roku je rist
hodnoty obhospodafovanych aktiv, taZeny jak ristem na finanénich trzich, tak pokradujicimi prodeji
podilovych fondi klientiim.

Vedeni Spoleénosti nemize vylougit moznost, Ze dalii ptipadna restriktivni opatfeni budou mit neptiznivy
vliv na Spole¢nost a ji obhospodafované fondy, jejich finanéni stav a vysledky, a to jak ve stiednédobém,
tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spole¢nosti bude nadale sledovat vyvoj a nasledné na néj reagovat s
cilem zmirnit nasledky pfipadnych udalosti a okolnosti.
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Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spoletnost a.s.
Ptiloha v u¢etni zavérce

Obdobi konéici od 1. &ervna 2020 aZ 31. kvétna 2021
(v tisicich K&)

23.  UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Ve fondu Raiffeisen fondu emergin markets akcii dojde ke dni 2.12.2021 ke slougeni stavajictho master
fondu ,,ATO000A1TW39*“ do nového fondu ATO000A2QSES. V souvislosti s timto slouenim dojde ke
zkraceni stavajicitho igetniho obdobi fondu v souladu s i¢etnim obdobim masteru. Aktualn{ G¢etni obdobi
je 0d 1.6.2021 do 28.2.2022. Utetni obdobi nasledujici bude od 1.3.2022 do 28.2.2023. Tato zmé&na nebude
mit Zadny dopad na hospodateni fondu ani na cenu jednoho podilového listu.

Po datu ucetni zavérky nedodlo k Zidnym udalostem, kromé& vyse zmin&nych, které by mély vyznamny
dopad na u&etni zdv&rku Fondu k 31. kvétna 2021.

Sestaveno dne: Podpis statutarnfho orgénu nebo I‘yt'r?é osoby, ktera je ugetni jednotkou
//
ol / -~
29. za¥i 2021 | =Ny
Ing. Jaromir Sladkovsky Ing. Lucie Osvaldova
|pfidseda pfedfstavenstva ¢len predstavenstva
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