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Zakladni Udaje o Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s. (ddle jen ,,Spoleénost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciovd spolecnost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceskd republika

ICO: 291 46 739
Obchodni rejsttik: spisovd znacka B 18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K&

Akciondr spolecnosti: Raiffeisenlbbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spolecnosti

Investicni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen
investicni spoleCnost a.s. Spolec¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni
spolecnosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne
9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013. Spolecnost je stoprocentni
dcefind spolec¢nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investicni spolecnost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spolecnost plné viastnénd
jedinym akciondfem Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zalozena s povéfenim rozsifit
produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim podil banky na trhu. BEéhem pdr let se
Spolecnost stala respektovanym sprdvcem aktiv s regiondini pUsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 412 440 000
Fax: +420 234 402 111
Internetovd adresa spole&nosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafovanych fondu k 31. prosinci 2021

Raiffeisen investi¢ni spole&nost a.s. obhospodarovala k 31. prosinci 2021 celkem 17 otevienych
podilovych fondd a 9 fondU¥ kvalifikovanych investord.

Standardni fondy
¢ Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti (ISIN CZ0008473998)

e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
¢ Raiffeisen fond dluhopisovych trendU (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globalnich trh¥ (ISIN CZ0008474442)

¢ Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)
¢ Raiffeisen fond high-yield dluhopis¥ (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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¢ Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
e Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

e Raliffeisen strategie balancovana (ISIN CZ0008475506)

Specialni fondy
¢ Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

¢ Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)
e Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)
e Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

¢ Raiffeisen zqjistény fond 103 (ISIN CZ0008475860)

Raiffeisen rocni zajistény fond (ISIN C20008475910)

Fond kvalifikovanych investor(
e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)

e FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)

e FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

e FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)

e FWR Strategy 45 ESG (ISIN CZ0008476157)

e FWR Strategy 30 EUR (ISIN CZ0008476462)

e FWR Private Equity Fund | (ISIN CZ0008476249)

e SABRE (ISIN CZ0008476744)
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Raiffeisen fond dluhopisovych trendu (dale jen ,,Fond")
vyrocni zprava za obdobi 1. 1. 2021 - 31. 12. 2021

Ména: Ke

ISIN: Cz20008474376
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku fondu: 21. kvétna 2014

Fond nema pobocku nebo jinou ¢dast obchodniho z&dvodu v zahranidi.
Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodaruje Raiffeisen investicni spolecnost a.s. Spolecnost neuzavrela szadnou
osobou smlouvu na c&innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 a7 91 zakona
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech.

Depozitdi fondu

Depozitdriské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
ICO 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsany v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 3608. Depozitdr zqjistoval také
Uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., ICO 496 20 592, se sidlem Italska 2581/67, 120 00
Praha 2 - Vinohrady, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
C, vlozka 24349.

Investiéni zaméreni

Cilem investi¢ni strategie Fondu je dosahovat pravidelnych vynosU, a to investicemi prevdiné
(min. 51 % hodnoty majetku) do dluhopisO denominovanych v Ceskych korunach (CZzK).
V mensi mitfe mUze byt investovdno téZz do dluhopisU denominovanych ve vybranych
zahranic¢nich méndch, dliuhopisovych fondU a ndstroji penézniho trhu (v&éetné terminovanych
vkladd). Emitenty diuhopist a ndstroji pené&iniho trhu v portfoliu Fondu mohou byt mj. viady,
nadndrodni instituce &i podniky. Podily v jinych investicnich fondech mohou tvofit nejvyse 10%
majetku Fondu. V rdmci své investi¢ni strategie mize Fond investovat do financnich derivatd.
SoucCdsti investicni  strategie fondu neni zohlednovdni specifickych kritérii  spolecensky
odpovédného investovdani (ESG). Fond byl k 31. prosinci 2021 zafazen do rizikové skupiny
2 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer Fondu

Jan Chytry

Vzdélani Vysoka $kola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Kurzy/skoleni Makléfskd licence, Ministerstvo financi CR

Odborna praxe 14 let

Portfolio manaZer v RIS od 1. brezna 2015

Raiffeisen fond dluhopisovych trendu
Vyrocni zprava 2021 4



Raiffeisen _
INVESTICNI SPOLECNOST

Komentdr portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v uplynulém roce alokovdna do stfednédobych stdtnich a korporatnich
dluhopist s prdmérnou duraci (ziednodusené primérnou dobou do splatnosti) nepresahuijici
7let. Z pohledu kreditni kvality je dluhopisovd &dst fondu zainvestovana do dluhopis0
v tzv. “investicnim ratingovém pasmu” (1j. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Nakupovany byly dluhopisy
v CZK, EUR a USD, v rdmci cizoménovych investic je viak vyznamny podil zaqjistén proti
nepfiznivému vyvoji sménnych kurz0.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2021 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& (40 466) 21124 18 275
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K 882 672 972 403 1072 034
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v KE 0,9823 1,0255 1,0033
Pocet podilovych listd, ks 898 558 458 948 245 147 1068 504 411

Poéet vydanych a odkoupenych podilovych listt za obdobi 1. 1. 2021 - 31. 12. 2021

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks fis. KE ks fis. KE ks tis. K&
Cz0008474376 81 266 197 81740 130952 886 131 005 (49 686 689) (49 265)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
1,0260
1,0210 47,40%
1,0160
1,0110
1,0060
,0010
0,9960
0,9910
0,9860 B 499% 4181%
"551% 81%
OIQB.OWQ A AN, 8 " =029
RN i S N N N m B&zné Gty
N A S S SR S I SR S S SN m Akcie, Podilavé listy
Statni bezkupénové dluhopisy a cenné papiry
— C7000847 4376 Dluhové cenné papiry

m Ostatni aktiva

Identifikace majetku, jehoZz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. prosinci 2021

Raiffeisen fond dluhopisovych trendu
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Cenné papiry:

] 3 ) CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. Ké v tis. K& Vv %
CZKK Cz Cz0001004105  CZGB Float 11/19/27 149 607 151 285 17,09
CZKK Cz Cz0001005375  CZGB 2,75/2029 115 298 109 153 12,33
CZKK Cz Cz0001005037  CZGB 0,25 02/10/27 106 533 103 991 11,75
CZK  FR FRO013452091  BNP Float 10/08/24 39976 39809 4,50
EUR DE DEOOODL19VR6 DB 1 11/19/25 39 656 37 999 4,29
EUR AT ATOO00A2R4C1  Raiffeisen Mehrwert 2027 38 355 37077 4,19
EUR RO  XS1129788524  ROMANI 2,875 10/28/24 35153 33320 3,76
CZK  FR FR0013110103  BPCEGP Float 02/04/23 30142 30 194 3,41
EUR Cz XS1415366720  CESDRA 1,875/23 30 662 28 351 3,20
CZK  ES XS2309437452  SANTAN 1,65 03/04/26 30 001 27 332 3,09
CZK  GR  XS$2212166792  BSTDBK Float 08/05/23 27 001 27 289 3,08
CZK  NL X$2183939938  LPTY 2,15 06/08/22 21 001 21 066 2,38
CZKK CzZ Cz0001004253  CZGB 2,4 09/17/25 22 031 20 498 2,32
CZKK Cz XS2321749355  RABKAS Float 03/22/26 19 601 19 962 2,26
CZK  ES XS2385133751  SANTAN 2,35 09/21/26 21001 19576 2,21
CZK NL XS2349422472 VW 1,707 06/03/24 19 937 19 053 2,15
EUR JP XS2228683277  NSANY 2,652 03/17/26 19131 19 049 2,15
EUR MX  XS1974394675 MEX 1,625 04/08/26 18 542 18 350 2,07
CK Cz Cz0001004477  CZGB 0,95 05/15/30 17 932 17 208 1,94
CZK Cz CZ0003512824  SMVAK 2 5/8 07/17/22 Corp 14 957 14 991 1,69
EUR RO  XS2178857285  ROMANI 2,75/26 13768 13670 1,54
CELKEM 830 281 809 221 91,43
Dalsi majetek: o )
) REALNA  PODIL NA
NAZEV HODNOTA  AKTIVECH
v tis. K& v %
B&Zné UCty 48 790 5,51
CELKEM 48 790 5,51

Udaje o mzddch, Uplatdch a obdobnych piijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou
byt povaiovany za odmény, vypldcenych obhospodarovatelem fondu a jeho pracovnikum
nebo vedoucim osobam za obdobi konéici k 31. prosinci 2021

Pocet Pevna slozka

Pohybliva slozka

Odmény za zhodnoceni kapitalu

v tis. K& v tis. K& v tis. K&
Pracovnici 26 27 854 9 375 -
z toho: vedouci osoby 7 13439 5413 -

Udaje o mzdach, uplatdch a obdobnych pfijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které
mohou byt povaziovdny za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho fondu
tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu za obdobi konéici k 31. prosinci 2021

v tis. K&
Pracovnici 29 829
z toho: vedouci osoby 18 852

Raiffeisen fond dluhopisovych trendu
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Udaje o podstatnych zméndch 0dajli uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v probéhu uéetniho obdobi

V pribéhu Ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zméndm ve statutu Fondu.

Technikami k obhospodafovdni standardniho fondu jsou pouze finanéni derivaty podle § 12
a 13 nafizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investiénich fondU a o technikdch k jejich
obhospodarovani (ddle jen ,nafizeni*)

Vsechny techniky k obhospodafovani fondu jsou v souladu s § 30 nafizeni. Pouzitim téchto
technik nejsou obchazena pravidla stanovend nafizenim a uréena statutem tohoto fondu ani
investicni strategie tohoto fondu a standardni fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou
povinnost prevést penézni prostredky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z financniho
derivatu siednaného na Ucet tohoto fondu.

Dalsi podstatné udaje podle prilohy €. 2 k vyhldsce ¢. 244/2013 Sb.:

g) Spole¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi UCastnikem zadného soudniho
nebo rozhodciho sporu.

h) Fond je fondem r0stovym fj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udadje o skutedné& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovdni fondu,
s rozlisenim na Udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitdre, administratora, hlavniho podpUrce
a auditora, a Udaje o dalsich ndkladech &i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v cdastech 6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 8. SPRAVNI
NAKLADY v pfiloze k U&etni z&vérce, kterd je soucdsti této zpravy.

i) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi predpisy. Riziko financnich derivétd spocivé
a) v tzv. “basis” riziku, které vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivatl a zjisfovanych aktiv,
b) v riziku selhani protistrany. Hodnota cizomé&novych investicnich ndstrojo, k nimZ neni
aplikovdno ménové zajisténi do CZK, nesmi pfesdhnout 15 % hodnoty majetku Fondu. Financni
derivaty byly siedndvany s t&mito protistranami: CSOB a.s., Komercni banka, a.s., UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich
a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji Fondu
jsou uvedeny v UCetni z&vérce, kterd je soucdsti této zprdvy.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A prilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365
informuje Spolecnost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT,
tj. obchody zaijistujici financovani, ani swapy veskerych vynosU.

Doplnujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynaloZil z&ddné vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul
bé&hem rozhodného obdobi zddné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztah.

Informace o nabyti vlastnich podilu

Fond nenabyl do svého portfdlia viastni podilové listy.

Raiffeisen fond dluhopisovych trendu
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Vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky

Raiffeisen investicni spoleCnost jako obhospodafovatel Fondu peclivé sleduje aktudini vyvoj
situace kolem pandemie COVID-19 a naddle pifijimd& veskerd nezbytnd opatfeni v souvislosti
s ménici se situaci na trzich a viddnimi opatfenimi.

V souvislosti s reformou referencnich Urokovych sazeb IBOR (ddle jen ,IBOR") prechdzi
obhospodarovatel od 1. 1. 2022 na nové Urokove sazby SOFR a SARON, kfteré nahrazuji
pouzivané indexy Urokovych sazeb pridruzenych mén (GBP a CHF). Stavajici sazby LIBOR jiz
nebudou pouzivdny pro ocenéni dluhovych investicnich ndstrojd a financénich derivatd Fondu.
Raiffeisen investicni spoleCnost jako obhospodafovatel k 1.1.2022 pIné implementovala zmény
do svych systému.

Vpad ruskych vojsk na Ukrajinu a souvisejici sankce proti Ruské federaci mohou vyznamné
ovlivnit celosvétovou ekonomiku. Pfimé pozice na rusky trh jsou v rdmci Raiffeisen
obhospodafovanych fondd limitné blizké nule. Nepiimé pozice jsou pak reprezentovdny
podilem v instrumentech zaméfenych na segment fzv. rozvijejicich se trhd, i v téchto
instrumentech je viak podil Ruska minimdini, a to v fddu nizkych jednotek procent. Z tohoto
pohledu tedy propad ruskych akcii nemd pfimy materidini dopad na Raiffeisen
obhospodarovand portfolia. Geopolitickd situace v Evropé ovliviiuje déni na financnich trzich.
Vdlka na Ukrajiné bude mit dopad na pokles rdstu svétového hospoddistvi zejména v Evropé,
na ceny komodit a déle trvajici inflaci. V této chvili neni Raiffeisen investicni spolecnost jako
obhospodarovatel Fondu schopnd spolehlivé odhadnout celkovy dopad konfliktu na vyvoj
celosvétové ekonomiky, dopad na obchodovdni s finan&nimi néstroji, volatilitu trznich ndstrojd
ani dopad na budouci cashflow fondu. Nicméné Spolecnost situaci podrobné sleduje,
kontinudiné vyhodnocuje a pripadné implementuje potfebnd opatfeni. Pro Fond tato situace
ke dni vyddani ucetni zadvérky neznamend zadny vyrazny dopad. Fond je naddle schopen plinit
svoje zavazky.

Po datu Ucetni za&vérky nedoslo k zaddnym uddlostem, kromé vyse zminénych, které by mély
vyznamny dopad na Ucetni zdvérku Fondu k 31. prosinci 2021.

Raiffeisen fond dluhopisovych trendu
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Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vioZka 24349
1C0: 49620592

DIC: C749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro podilniky fondu Raiffeisen fond dluhopisovych trendd,
otevreny podilovy fond,

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Uletni zavérky Raiffeisen fond dluhopisovych trendl, otevieny podilovy fond, Raiffeisen
investi¢ni spolecnost a.s. (dale také ,fond”) sestavené na zdkladé eskych Gcetnich predpisQ, kterd se sklada z rozvahy

k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok konéici k tomuto datu a pfilohy
této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcéetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle nadeho nazoru pfiloZend uletni zévérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Raiffeisen fond
dluhopisovych trendd, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoletnost a.s. k 31. prosinci 2021 a jeho finanéni
vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplInéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na fondu a na
spoletnosti Raiffeisen investictni spolecnost a.s. (déle také ,Spole¢nost”) nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivéme se, Ze dlikazni informace, které jsme shromaZdili, poskytuji dostatecny
a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

[

Utetni zavérka fondu za obdobi kondici k 31. prosince 2020 byla auditovana jinym auditorem, ktery k této uéetni zavérce
dne 29. dubna 2021 vyjadfil vyrok bez vyhrad.

Dne 1.1. 2021 vstoupila do platnosti novela vyhlasky & 501/2002 vydand Ministerstvem financi Ceské republiky,
v souvislosti, se kterou Fond vykazal a ocenil financni nastroje v G¢etni zavérce podle mezinarodnich Uéetnich standardd
(IFRS) upravenych piimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatrfiovani mezinarodnich uéetnich standardd.

Ostatni informace uvedené ve vyro&ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace vztahujici se k fondu uvedené ve
vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k Uéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soudasti nasich povinnosti souvisejicich
s ové&fenim udetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gletni zavérkou & naSimi znalostmi o UCetni jednotce ziskanymi b&hem
ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialng) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich
piedpist na formalni nédleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk( by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupd, do miry, jeZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v uéetni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Uéetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovény v souladu s préavnimi predpisy.

Deloitte oznaéuje jednu &i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL"), globalni sit jejich ¢lenskych firem a jejich pfidruZenych subjektd (souhrnng ,organizace Deloitte®).
Spole¢nost DTTL (rovn&Z oznacovand jako ,Deloitte Global) a kaZd4 z jejich Elenskych firem a jejich pridruZenych subjektd je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery nenf
opravnén zavazovat nebo pfijimat zdvazky za jinou z téchto €lenskych firem a jejich pFidruZenych subjektl ve vztahu k tfetim stranam. Spole¢nost DTTL, a kaZd4 ¢lenska firma a pfidruzeny
subjekt nesou odpovédnost pouze za vlastnijednani & pachybeni, nikoli za jednani ¢i pochybeni jinych €lenskych firem & pFidruZenych subjektd. Spoleénost DTTL sluzby klient&im
neposkytuje, Vice informaci je najdete na adrese www.deloitte.com/about.



Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatki a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materialni} vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrienych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost piedstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti za tcetni zdvérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s &eskymi
ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zévérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpGsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani U¢etni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepfetrZité trvat,
apokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetriitého trvani a pouZiti
predpokladu nepfetriitého trvani pfi sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy pFedstavenstvo planuje zrudeni
fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve fondu a Spole€nosti odpovida dozoréi rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit Gfetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. PFiméfena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné& neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Gcetni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodi nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materiadlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé G¢etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je na$i povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné {materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni)
nespréavnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti
zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmyslnd opomenuti,
nepravdiva prohldseni nebo obchazen{ vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit nézor na G¢innost
jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych iéetnich odhadi a informace, které v této
souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze icetni zavérky.

e Posoudit vhodnost poufiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Uletni zavérky pfedstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromaidéné dikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepfretrZité trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetriité trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zdvérky, véetné prilohy, a déle to, zda Gletni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu Spolecnosti mimo jiné o planovaném rozsahu a nadasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve
vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. dubna 2022

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. David Batal

evidenéni ¢islo 079 evidenéni Cislo 2147
/
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Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych trendt

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1€0: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondd

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 4.1.2022

ROZVAHA
k 31.12.2021
tis. K¢ Bod 31.12.2021 31.12.2020
AKTIVA
2 Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry 9
prijimané centralni bankou k refinancovani 419 493 454 671
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 419 493 454 671
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10 48 790 55139
v tom: a) splatné na pozZaddni 48 790 55139
5 Dluhové cenné papiry 11 370010 372 586
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 65 340 36 304
b) vydané ostatnimi osobami 304 670 336 282
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 44 204 91722
b) podilové listy 44 204 91722
11  Ostatni aktiva 13 2577 4774
Aktiva celkem 885 074 978 892
tis. K¢ Bod 31.12.2021 31.12.2020
PASIVA
1 Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloznam 15 500 5250
b) ostatni zavazky 500 5250
4 Ostatni pasiva 16 1160 271
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 17 742 879
6 Rezervy 18 - 89
b) na dané - 89
12 Kapitalové fondy 14 910616 959 881
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchoz 20 12522 (8 602)
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 20 (40 466) 21124
Pasiva celkem 885 074 978 892
tis. K¢ Bod 31.12.2021 31.12.2020
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4  Pohledavky z pevnych terminovych operaci 19 307 375 287 199
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 23 885 074 978 892
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 19 298 492 281 408




Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych trendt
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfredmét podnikani: administrace a obhospod. fondu
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 4.1.2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1.1.2021-31.12.2021

tis. K¢ Bod 31.12.2021 31.12.2020
1 Vynosy z Urokll a podobné vynosy 3 10519 10 854
Z toho: uroky z diuhovych cennych papiru 10519 10 /U1

2 Naklady na uroky a podobné naklady 4 (8) (35)
3 Vynosy z akcii a podill 5 764 816
¢) ostatni vynosy z akcii a podilu /64 816

5 Naklady na poplatky a provize 6 (9 374) (9610)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 7 (42 152) 19410
9 Spravni naklady 8 (100) (100)
b) ostatni sprdvni ndklady (100) (100)

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanér (40 351) 21335
23 Danz pfijma 21 (115) (211)
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni (40 466) 21124



Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych trendt
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondd
OkamZzik sestaveni Ucetni zavérky: 4.1.2022

PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU

k 31.12.2021

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z pfedchozich obdobi
Zastatek k 1. 1. 2020 1080 636 (26 877) 18 275 1072034
Cisty u{sk/ztrata za Ucetni i i 21124 21124
obdobi
Podilové listy prodané 149 252 - - 149 252
Podilové listy odkoupené (270 007) - - (270 007)
Pfevody do fond - 18 275 (18 275) -
Zistatek k 31.12.2020 959 881 (8 602) 21124 972 403
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z pfedchozich obdobi
Zastatek k 1. 1. 2021 959 881 (8 602) 21124 972 403
Cisty zisk/ztrata za Ggetni
- - 40 466 40 466
obdobi ( ) ( )
Podilové listy prodané 81740 - - 81740
Podilové listy odkoupené (131 005) - - (131 005)
Pfevody do fond - 21124 (21 124) -
Zistatek k 31.12.2021 910 616 12 522 (40 466) 882 672




Raiffeisen fond dluhopisovych trendi, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1.1.2021 do 31.12.2021

(v tisicich K¢)
1. OBECNE INFORMACE
(@) Charakteristika fondu
Vznik a charakteristika fondu
Raiffeisen fond dluhopisovych trendi, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢éni spole¢nost a.s.
(dale jen ,,Fond“) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s.
se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (dale jen ,,Spole¢nost) v souladu se zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen ,,.ZISIF“ nebo ,,Zakon“).
Fond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondd ke dni 21. kvétna 2014 na zakladé vyrozuméni Ceské
narodni banky o zapisu podilového fondu ¢.j. 2014/5238/570 ze dne 21. kvétna 2014. Fond je vefejné
nabizen od 9. ¢ervna 2014.
Fond je standardnim fondem cennych papiri podle Zakona, ktery splituje poZzadavky prava Evropskych
spolecenstvi.
Pocet vydavanych podilovych listti ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.
Fond nemé zaméstnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.
Udaje 0 investi¢ni spole¢nosti
Investi¢ni spole¢nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti bylo udéleno Ceskou néarodni bankou
rozhodnutim ¢&.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zdkont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).
Piredmét podnikéni Spoleé¢nosti
Spoleénost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou nirodni
bankou:
= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,
= piesahnout rozhodny limit,
= provadét administraci investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda.
Informace o depozitasi
Depozitatské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,.Depozitai”’) dle smlouvy
0 vykonu ¢innosti depozitate ze dne 13. fijna 2016.
(b) Vychodiska pro pripravu aéetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozd¢€jsich predpist,
= yyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjSich predpisu,

» Ceskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské
republiky.
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Za obdobi 1.1.2021 do 31.12.2021
(v tisicich K¢)

Tato tcetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi uspotfadani a oznacovani polozek ucetni zaveérky a obsahové vymezeni polozek této
zéveérky. Zaroven tato vyhlaSka v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro tcely vykazovani
finanénich nastroju, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v piiloze v Gcetni zavérce postupovala
podle mezinarodnich ucetnich standardii upravenych pifimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie
o uplatnovani mezinarodnich tGcetnich standardu (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

V této souvislosti je nutné zdlraznit, Ze zistatky a pfilohové tabulky souvisejici s klasifikaci finan¢nich
nastroja k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny a tudiZ nejsou porovnatelné.

Uketni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni naklada a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti, a
7e u ni nenastava zadna skuteénost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokracovat

i v dohledné budoucnosti.

Béznym ucetnim obdobim Fondu je kalendatni rok koncici 31. prosince 2021. Jako srovnatelné udaje
jsou pouZzity Udaje z minulého uéetniho obdobi, tj. data za rok 2020.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. PODSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNIi

@)

ZAVERKY

Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni u€etniho ptipadu zejména:

= den vyplaty nebo prevzeti obézZiva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu z uctu,

*=  den sjednani a den vypofadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finanénich néstroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypoiadani neni delsi
nez 5 dnu,

*  den sjednani a den vyporadani obchodd s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji p¥imo v ptislusné polozce aktiv nebo
pasiv.
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(b) Finanéni aktiva a finanéni zavazky
Metody ucinné od 1.1.2021

Q) Klasifikace
Finan¢ni aktiva

Fond klasifikuje své investice jak na zakladé obchodniho modelu Fondu pro spravu téchto finan¢nich
aktiv, tak na zaklad¢ smluvnich charakteristik penéZnich toki finan¢nich aktiv. Portfolio finan¢nich aktiv
je spravovano a vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty. Fond se primarné zamétuje na
informace o realné hodnot¢ a pouziva tyto informace k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Fond
nevyuzil moznosti neodvolatelné ocenit jakékoli majetkové cenné papiry reélnou hodnotou
prostiednictvim ostatniho uplného vysledku. Smluvni penézni toky dluhovych cennych papiri Fondu jsou
vyhradné jistiny a Uroky, tyto cenné papiry vSak nejsou drZzeny za ucelem inkasovani smluvnich
penéznich tokl ani drzeny za i€elem inkasa smluvnich penéznich tokl a za uc¢elem prodeje. Inkaso
smluvnich penéznich toki je pro dosazeni cile obchodniho modelu fondu pouze vedlejsi. V disledku toho
jsou vSechny investice ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Zévazky
Derivéatové smlouvy, které maji zdpornou redlnou hodnotu, jsou vykazovéany jako z&vazky v redlné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Fond jako takovy klasifikuje veskeré své investi¢ni portfolio jako
finan¢ni aktiva nebo zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Z&sady fondu vyZzaduji,
aby obhospodatovatel hodnotil informace o téchto finanénich aktivech a zavazcich na zakladé realné
hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

(ii) Zauctovani a ocenéni

Ugetni jednotka prvotné zauétuje finanéni aktiva a finanéni zavazky v okamZiku, ke kterému vzniknou. V3echny
ostatni finan¢ni nastroje (v€etné spotovych nakupii a prodeju finanénich aktiv) jsou zatuctovany k datu sjednani
obchodu, coz je datum, kdy se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného financ¢niho
instrumentu.

Finanéni aktivum nebo financni zévazek je prvotné ocenéno v redlné hodnoté. Transakeni naklady vstupuji do
prvotniho oceneni a jsou tétovany do nakladi pouZitim efektivni irokové miry vykazany ve vykazu zisku a ztraty
jako naklad. Transak¢ni naklady jsou ndklady ptimo piitaditelné k potizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho néstroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj.
realna hodnota poskytnutého nebo ptijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka ur¢i, Ze realna hodnota pii poc¢ateCnim zatuc¢tovani se 1isi od transakéni ceny a realna hodnota
neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni na zakladé
valua¢ni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovéany za nevyznamne ve vztahu k ocenéni, pak
finan¢ni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté¢ a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku a
transakéni cenou je postupné ¢asové rozliSovan do vykazu zisku a ztrdty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto
¢asoveé rozliseni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné€ podpofeno pozorovatelnymi trznimi tidaji
nebo transakce je ukonéena.

Po prvotnim zatcétovani se vSechna financni aktiva a finan¢ni zavazky v redlné hodnoté oceriuji redlnou hodnotou
vykazanou do zisku nebo ztraty. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty kategorie finanéni aktiva nebo
finan¢ni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v ramci
,»Zisku nebo ztraty z finanénich operaci“ v obdobi, ve kterém vzniknou.
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Vymosy z dividend z finan¢nich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou vykdzéany ve vykazu
ziskll a ztrat v ramci ,,Vynost z akcii a podili“ v okamziku, kdy vznikne pravo fondu pfijimat platby. Uroky z
dluhovych cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty.

(iii) Oduicétovani

Ucetni jednotka oduétuje finanéni aktivum, pokud
= smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

=  pievede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si
neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Uketni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo zaniknou.

Pfi odictovani finan¢niho néstroje, se rozdil mezi jeho ti€etni hodnotou (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na
¢ast oductovaného instrumentu) a thrady (véetn€ jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nove
prijatého zavazku) vykaze ve vykazu zisku a ztraty.

(iv) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud
ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zistatky a i€etni jednotka planuje, bud’
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v &isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji piislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakei takovych jako je obchodni aktivita uéetni
jednotky.

(V) Ocenéni v realné hodnoté

»Realnd hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pievzeti zavazku v ramci fadné
transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni
jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Redlna hodnota finanénich aktiv a zavazkti obchodovanych na aktivnich trzich (jako jsou vefejn¢ obchodované
derivaty a cenné papiry k obchodovani) je zaloZena na kétovanych trznich cendch ke konci obchodovani k
rozvahovému dni. Fond vyuZivéa k ocenéni trzni kotaci MID jak pro finanéni aktiva, tak pro finanéni zavazky. Trzni
kotace MID jsou pravidelné analyzovany (porovnavany s cenami realizovanymi na trhu). kde posledni
obchodovana cena spada do rozpéti mezi nabidkou a poptavkou tzv. bid-ask spread. V piipadé, ze je v rdmci
analyzy zjisténo, Ze kotace MID neodpovidd ceng, za kterou lze aktivum nebo zavazek realizovat, urci
administrator zptisob vypoctu ceny, ktery je nejreprezentativngjsi pro redlnou hodnotu daného aktiva nebo zéavazku.

Redlna hodnota finanénich aktiv a zavazku, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. mimoburzovni
derivaty), se stanovi pomoci oceniovacich technik. Fond pouziva riizné metody a vytvaii predpoklady, které jsou
zaloZeny na trZznich podminkach existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzivané ocefiovaci techniky
zahrnuji pouziti srovnatelnych nedavnych béznych transakci mezi ucastniky trhu, odkaz na jiné nastroje, které jsou
v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokl a dalsi oceniovaci techniky bézné pouzivané ucastniky
trhu, kteti maximalné vyuzivaji trzni vstupy a co nejméné spoléhat na vstupy specifické pro entitu.
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Metody ucinné do 31.12.2020

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze financni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je splnéna,
zru$ena nebo skon¢i jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho cast vykazovat v
rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zévazku v Gcetnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se zac¢tuje do nékladi nebo vynosi.

(vi) Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované realnou
hodnotou proti Gétim nakladii a vynost. Cenné papiry se béhem tcéetniho obdobi pfecefiuji na realnou hodnotu
denn¢ dle Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska“). Cenné papiry
jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych
ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoétena dle ocefiovacich modelii zaloZenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou pfimé transakeni naklady
spojené s potizenim cennych papirti.

Oductovani cennych papira

Pfi prodeji cennych papirt ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papird pouzivad metodu primeérné ceny.
(vii) Finan¢ni derivaty

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté a vykazuji se v ¢isté vysi v ostatnich aktivech nebo v ostatnich

pasivech dle nettovani s protistranou.

Reélna hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokl plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové
kurzy, Girokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v polozkéch
,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci“.

(c) Urokové vynosy

Urokovym vynosem se u kuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie
nebo diskont. U bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a

potizovaci cenou.

Urokové vynosy jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku poiizeni metodou efektivni irokové miry.
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(d) Vynosy z dividend
Piijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na piijeti dividendy.
Ptijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,,Vynosy z akcii a podila®.

Dividendové vynosy jsou Gétovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoétu srazkové dané. Dividendové vynosy ze
zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané.

(e) Naklady na spravu Fondu

Uplata investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spole¢nosti nalezi uplata stanovena z hodnoty fondového kapitalu vypocitaného vzdy k poslednimu dni
kazdého kalendainiho mésice. Uplata je hrazena vzdy do 15 dnt po uplynuti kalendainiho mésice. Vyse mésiéni
uplaty se vypocte jako soucet soucinu hodnoty fondového kapitalu stanovené k poslednimu kalendairnimu dni
piislusného mésice a aktualné platné ptislusné sazby uplaty Investi¢ni spole¢nosti, a to maximalné ve vysi uvedené
v tabulce v této kapitole Statutu, a koeficientu 30/360. V piipadé zacatku vypoctu tplaty Investiéni spole¢nosti
v pribéhu kalendainiho mésice, bude uplata za prvni mésic vypoétena s pouzitim koeficientu 30/360. VysSi Uplaty
Investi¢ni spole¢nosti stanovuje predstavenstvo Investiéni spole¢nosti. Uplata investi¢ni spole¢nosti se iétuje na
denni bazi proti uc¢tim nakladd.

Investiéni spole¢nosti déle naleZi v piipadé kladného vysledku hospodateni Fondu pied zdanénim tplata za
zhodnoceni (vykonnostni poplatek). Vys§i vykonnostniho poplatku stanovuje predstavenstvo Investicni
spolecnosti. Uplata investi¢ni spolecnosti se uctuje na denni bazi proti u¢tim naklada.

Uplata Depozita¥i
Uplata za vykon &innosti Depozitafe se stanovi v zavislosti na hodnoté fondového kapitalu Fondu k poslednimu
kalendainimu dni v daném mésici a vypocte se jako mésicni pomérna ¢ast smluvné sjednané rocni sazby, ktera je
uvedena v tabulce v této kapitole Statutu. Uplata Depozitafi je i¢tovana mésiéné a je k ni pfipoétena dai z ptidané
hodnoty Vv piislusné vysi. Konkrétni a podrobna ujednani o vySe uplaty jsou uvedena v depozitaiské smlouve.
Uplata investi¢ni spole¢nosti se uétuje na denni bazi proti Gétim nakladd.

()] Prostitedky podilniki

Fond nema zékladni kapital. Podilové listy fondu nemaji stanovenou jmenovitou hodnotu.

Zistatek polozky kapitalové fondy pfedstavuje ¢astky, za které byly upsany podilové listy pro podilniky snizené
o Castky predstavujici odkoupené podilové listy zpét od podilnika.

Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zakladé meésicni stanovované prodejni ceny. Prodejni cena
podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu podilovych listt.

Od 1.1. 2021, vydané podilové listy Fondu pfedstavuji tzv. ,,nastroje s prodejni opci*. Néstroje s prodejni opci
spliyji definici finanéniho zavazku dle TAS 32 a zaroveni spliiuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B.
Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany v rdmci vlastniho kapitalu Fondu.

(9) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vys$i. Rezerva se tvofi na vrub naklada
ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajia nezbytnych k vypotadani existujiciho zavazku.
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Rezerva se tvoti v ptipad¢€, pokud jsou splnéna nésledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

(h) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€né jsou uCtovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni éetniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou piepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné€, kromé
majetkovych ucasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.

(i) Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se vypoéte z hospodarského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladi, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
Upravou o slevy na dani a ptipadné zapoéty. Podle platnych daiiovych piedpist ¢ini sazba dané z piijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

OdloZenda dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilli mezi ucetni a daniovou hodnotou aktiv a zavazka
S pouzitim o¢ekavané datiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v ptipad€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. Z divodu opatrnosti o odloZené dafiové pohledavce neuctujeme.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
Opravy chyb minulych Géetnich obdobi

Opravy nakladid nebo vynosii minulych ucetnich obdobi se uctuji na tictech nakladt nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gc¢tovani vynosti a nakladti minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

Zména Gcetnich metod a postupii a jejich dopad

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. Géinné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, ktera byla
novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Gi€etni jednotka od 1. ledna 2021 pro ucely
vykazovani finan¢nich nastroji, jejich oceflovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ti€etni zavérce postupuje
podle mezinarodnich ucetnich standardli upravenych piimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani
mezinarodnich Géetnich standardt (dale jen "mezinarodni u€etni standardy" nebo , IFRS*).

Nové ucetni metody pro finanéni nastroje jsou popsany v bod¢ 2 této piilohy.
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(i) Prvotni aplikace IFRS 9

Ocenovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje ptivodni ocenovaci kategorie financnich aktiv a finan¢nich zavazka dle vyhl.

501/2002 aéinné do 31. prosince 2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021:

Pivodni Pavodni dicetni
Klasifikace Nova O odnota  Novi ttetni
1. ledna 2021 dlevyhl. 501/2002  Klasifikace . 0 hodnota die
ucinné do dlelIFRS9 .. yn. IFRS 9
31.12.2020 ucinné do 31.12.2020
v tis. K¢ Bod
Finan¢ni aktiva
Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloZznami Nabé&hla hodnota FVTPL 48 790 48 790
Stétni bezkupénové dluhopisy FV pies PL FVTPL 419 493 419 493
Dluhové cenné papiry FV ptes PL FVTPL 370010 370010
Akcie, podilové listy a ostatni podily FV pies PL FVTPL 44 204 44 204
Ostatni aktiva — kladna RH derivata FV ptes PL FVTPL 2212 2212
Ostatni aktiva — ostatni fin. aktiva Nabéhla hodnota FVTPL 365 365
Finané&ni aktiva celkem 885074 885074
Puavodni Puvodni ucetni
klasifikace Novéa hodnota Nova uéetni
1. ledna 2021 dle vyhl. 501/2002 klasifikace dle vyhl. 501/2002 hodnota dle
udinné do dle IFRS 9 udinné do IFRS 9
v tis. K¢& Bod 31.12.2020 31.12.2020
Finanéni zavazky
Zavazky vuci bankam a druZstevnim
zaloznam Nab¢hla hodnota FVTPL 500 500
Ostatni pasiva — zaporna RH derivati FV pifes PL FVTPL 1022 1022
Ostatni pasiva — ostatni fin. zavazky Nabéhla hodnota FVTPL 138 138
Finanéni zdvazky celkem 1660 1660
4. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K& 2021 2020
Uroky z dluhovych cennych papirt 10519 10701
Uroky z terminovych vkladi - 137
Uroky z poskytnutého kolateralu z finanénich derivati - 16
Celkem 10519 10 854
5. NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Polozka néklady na Uroky a podobné néklady predstavuje urok z ptijatého kolateralu z finan¢nich derivati

ve vysi 8 tis. K& (2020: 35 tis. K&).
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6.

7.

10.

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Polozka vynosy z akcii a podili pfedstavuje vynosy z dividend ve vysi 764 tis. K¢ (2020: 816 tis. K¢).
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2021 2020
Obhospodarovatelsky poplatek 8 466 8 667
Depozitaisky poplatek 569 582
Sprava CP 261 299
Provize a poplatky z obchodt s cennymi papiry 72 53
Ostatni provize a poplatky 6 9
Celkem 9 374 9610

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,90 %
z pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu (31. prosince 2020: 0,90 %).

Poplatek za administraci neni uctovan.
V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % (31. prosince 2020:

0,05 %) z prumérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimalné v8ak ¢astku 95 tis. K¢ bez DPH za
rok.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢& 2021 2020
Zisk/(Ztrata) z cennych papir ocefiovanych realnou hodnotou (52 001) 19 278
Zisk/(Ztréta) z kurzovych rozdila (787) 8 384
Zisk/(Ztréta) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 10 636 (8 252)
Celkem (42 152) 19 410

Zisk nebo ztrata z cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou piedstavuje predev§im denni pfecenéni
cennych papir na redlnou hodnotu a realizované a nerealizované kurzové rozdily z ptecenéni cennych
papirt.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili piedstavuje predev$im z precenéni zistatki na cizoménovych
béznych uctech.
Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi néstroji a zarovei i pfecenéni otevienych
derivatl na realnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY
Polozka spravnich nakladi ptedstavuje naklady na audit ve vysi 100 tis. K& (2020: 100 tis K¢).

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papir Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papiri oceiovanych realnou hodnotou.

a) Stéatni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry ptijimané centralni bankou k refinancovani

tis. K¢ 31.12. 2021 31.12. 2020




Raiffeisen fond dluhopisovych trendi, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1.1.2021 do 31.12.2021

(v tisicich K¢)
Statni dluhopisy 419 493 454 671
Cista uéetni hodnota 419 493 454 671

Statni dluhopisy jsou ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

b) Analyza statnich bezkuponovych dluhopist a ostatnich cennych papirtt ptijimanych centralni bankou k
refinancovani urcenych jako oceniované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) — 31.12.2021

v tis. K¢ 31.12.2021

Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 419 493
- Kétované na jiném trhu cennych papirt -
- Nekétované -
Celkem 419 493

11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami piedstavuje pfedevsim bézné ucty u instituce UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vysi 48 790 tis. K& (31. prosince 2020: 55 139 tis. K¢).

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
12. DLUHOVE CENNE PAPIRY

a) Dluhové cenné papiry dle druhu

tis. K¢ 31.12. 2021 31.12. 2020
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 65 340 36 304
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 304 670 336 282
Cista uéetni hodnota 370010 372 586

Dluhové cenné papiry jsou oceniované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

b) Analyza dluhovych cennych papirt urenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL) - 31.12.2021

vV tis. K¢ 31.12.2021

Vydané vladnim sektorem
- Kotované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu cennych papirt 65 340
- Nekétované -
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR -

- Kétované na jiném trhu cennych papirt 304 670
- Nekdtované -
Mezisoucet 370010
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Za obdobi 1.1.2021 do 31.12.2021
(v tisicich K¢)

13.

14.

15.

16.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

tis. K& 31.12. 2021 31.12. 2020
Podilové listy 44 204 91722
Cista uéetni hodnota 44 204 91722

Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou oceiiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

b) Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podilti uréenych jako ocefiované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL) - 31.12.2021

v tis. K¢ 31.12.2021

Vydané nefinan¢nimi institucemi
- K6tované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu cennych papiri -
- Nekétované 44 204

Mezisoucet 44 204

OSTATNI AKTIVA

tis. K¢& 31.12. 2021 31.12. 2020
Zuctovani se statnim rozpoctem 365 268
Kladné redlné hodnoty financnich derivati 2212 4 506
Celkem 2577 4774

Polozka zG¢tovani se statnim rozpoctem ve vysi 365 tis. K& (31. prosince 2020: 268 tis. K¢), je tvofena
pohledavkou z titulu srdZkové dané srazené z dividend v zahrani¢i ve vysi 80 tis. K& (31. prosince 2020:
18 tis. K¢&), pohledavkou z titulu dani ze zahraniénich dluhopist k zapo&tu ve vysi 250 tis. K& (31. prosince
2020: 250 tis. K¢) a zalohou na dan z ptijmi ve vysi 35 tis. K¢ (31. prosince 2020: 0 tis. K¢).

VLASTNI KAPITAL

K 31. prosinci 2021 je vydano 898558 458 kust podilovych listt Fondu (31. prosince 2020:
948 245 147 kust podilovych listt).

Vlastni kapital k 31. prosinci 2021 je ve vysi 882 672 tis. K& (31. prosince 2020: 972 403 tis. K&).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2021 &inila 0,9823 K¢& (2020: 1,0255 K¢).

Jedna se o posledni hodnotu podilového listu ke konci uéetniho obdobi, za kterou byly realizovany nakupy
a odkupy podilovych listd Fondu.

ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

Zavazky vici bankam piedstavuji ptijaté kolateraly ve vysi 500 tis. K& souvisejici s finanénimi derivaty
(31. prosince 2020: 5 250 tis. K¢&) u instituce UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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Za obdobi 1.1.2021 do 31.12.2021
(v tisicich K¢)

17.

18.

19.

20.

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12. 2021 31.12. 2020
Dohadné polozka na srazkovou daii 115 122
Ostatni zavazky 23 17
Zaporné realné hodnoty financnich derivat 1022 132
Celkem 1160 271

VYNOSY A VYDAJE PRiSTICH OBDOBI
Polozka vynost a vydaju piistich obdobi je ve vysi 742 tis. K& (31. prosince 2020: 879 tis. K¢).

V této poloZce je zaudtovan zejména nevyfakturovany obhospodaiovatelsky poplatek za prosinec ve vysi
662 tis. K& (31. prosince 2020: 729 tis. K¢).

REZERVA

K 31. prosinci 2021 Fond vykézal rezervu na dati z pfijmu ve vysi O tis. K& (31. prosince 2020: 89 tis. K¢).
FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12. 2021 31.12. 2020
tis. K¢& Pohledavka Zavazek  Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 307 375 298 492 287 199 281 408
Celkem 307 375 298 492 287 199 281 408

Podrozvahové pohledavky a zavazky ptedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které Fond
precetiuje s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni uéetni zavérky.

Veskeré vySe uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatu:

31.12.2021 31.12. 2020
tis. K& Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Meénové forwardy 2212 1022 4 506 132
Celkem 2212 1022 4 506 132

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

12



Raiffeisen fond dluhopisovych trendi, otevieny podilovy fond,

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1.1.2021 do 31.12.2021
(v tisicich K¢)

21.

22.

(b)

(©)

NAVRH NA UHRAZENI ZTRATY

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje uhrazeni ztraty roku 2021 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata

tis. K& Zisk / (Ztréata) Z pFedchozich obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2021 pied uhrazenim ztraty za rok 2021 - 12522
Ztrata za rok 2021 (40 466) -
Navrh uhrazeni ztraty za rok 2021:
Prevod do neuhrazené ztraty minulych let 40 466 (40 466)
Celkem - (27 944)
DAN Z PRIIMU
Daii z prijmi
tis. K& 2021 2020
Srazkova dan 115 122
Splatna dan z piijma - 89
(Vratky)/doplatky a refundace dani za minulé ucetni obdobi 1)
Srazkova dani z neinkasovanych dividend 1 -
Celkem 115 211
Daii z pFijmi — dafiova analyza
tis. K¢& 2021 2020
Zisk nebo ztrata pred zdanénim (40 351) 21 335
Vynosy nepodléhajici zdanéni (764) (816)
Datiovy zaklad (41115) 20519
Pouziti dafiovych ztrat ptedchozich obdobi - (18 744)
Daii z pFijmii za béZné obdobi ve vySi 5 % - 89
Samostatny zaklad dané 764 816
Dari ze samostatného zaklad dané — srazkova dan 115 122
Daii splatna za béZné ucetni obdobi celkem 115 211

Daii z prijmi — odloZena dafiova pohledavka

Fond z opatrnostnich divodi neuctoval k 31. prosinci 2021 o odlozené daniové pohleddvce ve vysi
2 056 tis. K¢ z titulu dafiovych ztrat (31. prosince 2020: 0 tis. K&).
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Za obdobi 1.1.2021 do 31.12.2021
(v tisicich K¢)

23.

24.

25.

@)

(b)

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazany transakce fondu s obhospodafovatelem fondu Raiffeisen investiéni
spole¢nosti (RIS).

tis. K& 31.12. 2021 31.12. 2020
Pasiva

Uplata za obhospodaiovani placend Spole¢nosti 662 729
tis. K& 2021 2020
Naklady

Uplata za obhospodaiovani placend Spole¢nosti 8 466 8 667
tis. K& 31.12. 2021 31.12. 2020

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodarovani 885 074 978 892

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svlj majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty pfedané
k obhospodatovani zahrnuje celkové aktiva Fondu.

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s Urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finanénich néstrojii v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky, statutem Fondu a investiéni strategii. Mezi
klicova rizika, kterd jsou vyhodnocovéana na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
Urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk predstavuje potencilni ztratu
Z neptiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na ur¢ité Grovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %. VaR se podita
K ur¢itému datu, z historicky dosazenych udaji. Hodnota VaR k 31.12.2021 je 0,73%. Pro Fond
vyjadiujeme hodnotu VaR v procentnim vyjadieni, vzhledem k tomu, aby byly hodnoty srovnatelné mezi
fondy, bez ohledu na velikost NAV fondu.

Citlivost na akciové riziko, kreditni riziko, Girokové riziko a ménové riziko se provadi pravidelnymi stress
testy.

Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroju ke splnéni zavazkt
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zékladé ocekavanych

penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papiri a terminovych
vkladu.
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Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

0Od 3 0Od 1
Do3 més.do1l roku do Bez
tis. K¢ mds. roku 5let  Nad5let specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2021
Statni bezkuponové dluhopisy
a ostatni CP 363 2235 28919 387976 - 419 493
Pohledavky za bankami 48 790 - - - - 48 790
Dluhové cenné papiry 1 660 37 106 331244 - - 370010
Akcie, podilové listy - - - - 44 204 44 204
Ostatni aktiva (143) 2720 - - - 2577
Celkem 50 670 42 061 360 163 387976 44204 885074
Zavazky vuci bankam a
druzstevnim zaloznam 500 - - - - 500
Ostatni pasiva 1746 (586) - - - 1160
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 742 - - - - 742
Vlastni kapital - - - - 882 672 882 672
Celkem 2988 (586) - - 882672 885074
GAP 47 682 42 647 360 163 387976 (838 468) -
Kumulativni GAP 47 682 90 329 450 492 838 468 - -
Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu
0Od3 Od1
Do3 més.dol roku do Bez
tis. K¢ més. roku 5let  Nadb5let specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2020
Statni bezkupoénové dluhopisy a
ostatni CP 267 43790 5173 405 441 - 454671
Pohledavky za bankami 55139 - - - - 55139
Dluhové cenné papiry 30311 103 241 239 034 - - 372586
Akcie, podilové listy - - - - 91722 91722
Ostatni aktiva 696 4078 - - - 4774
Celkem 86 413 151 109 244 207 405 441 91722 978892
Zavazky vici bankam a
druzstevnim zaloznam 5250 - - - - 5250
Ostatni pasiva 139 132 - - - 271
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 879 - - - - 879
Rezervy 89 - - - - 89
Vlastni kapital - - - - 972 403 972 403
Celkem 6 357 132 - - 972403 978892
GAP 80 056 150 977 244 207 405 441 (880 681) -
Kumulativni GAP 80 056 231033 475 240 880 681 - -

Vy3e uvedend tabulka piedstavuje zbytkovou splatnost uéetnich hodnot jednotlivych finanénich nastroja,
nikoliv veskerych penéznich toki, které z téchto nastroji plynou.
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(c) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadt vykyvi aktualnich trznich urokovych sazeb. Realné
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v dtisledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zdvazkul je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné trokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od1
Od 3 més. roku Nad

tis. K¢ Do3més. dolroku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2021

Aktiva

Statni bezkupo6nové dluhopisy a ostatni CP 363 156 970 24 894 237 266 419 493
Pohledavky za bankami 48 790 - - - 48 790
Dluhové cenné papiry 118 317 37106 214 587 - 370010
Celkem 167 470 194 076 239 481 237 266 838 293
Pasiva

Zéavazky za bankami 500 - - - 500
Celkem 500 - - - 500

Urokova citlivost majetku a dluhii Fondu
Od1
Od 3 més. roku Nad

tis. K& Do3més. dolroku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2020

Aktiva

Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP 266 197 924 1076 255 405 454 671
Pohledavky za bankami 55139 - - - 55 139
Dluhové cenné papiry 147 144 83141 142 301 - 372 586
Celkem 202 549 281 065 143 377 255 405 882 396
Pasiva

Zéavazky za bankami 5 250 - - - 5 250
Celkem 5250 - - - 5250

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze tGrokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Fondu viéi

meénovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizové pozice Fondu v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:
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Devizova pozice Fondu
tis. K¢ EUR PLN USD CZK Celkem

K 31. prosinci 2021
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 419 493 419 493
Pohledavky za bankami 29 766 588 1648 16 788 48 790

Dluhové cenné papiry 150 739 - - 219271 370010
Akcie, podilové listy a ostatni podily 37077 - 7127 - 44204
Ostatni aktiva 2 354 250 80 (107) 2577
Celkem 219 936 838 8 855 655 445 885074
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - 500 500

Ostatni pasiva (700) - 1722 138 1160

Vynosy a vydaje pristich obdobi - - 742 742
Vlastni kapital - - - 882 672 882 672
Celkem (700) - 1722 884 052 885 074
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 24 146 283 229 307 375
Kratké pozice podrozvahovych nastrojti 241142 - 32927 24 423 298 492
Cista devizova pozice (20 506) 838  (1648) 30 199 8 883

Devizovéa pozice Fondu
tis. K¢ EUR PLN USD CZK Celkem

K 31. prosinci 2020
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 454 671 454 671
Pohledavky za bankami 28 126 626 1246 25141 55139

Dluhové cenné papiry 170 617 - - 201 969 372 586
Akcie, podilové listy a ostatni podily 60 559 - 31163 - 91722
Ostatni aktiva 3584 250 940 - 4774
Celkem 262 886 876 33349 681 781 978 892
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - - - 5250 5250
Ostatni pasiva 132 - - 139 271
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - - 879 879
Rezervy - - - 89 89
Vlastni kapital - - - 972 403 972 403
Celkem 132 - - 978 760 978 892
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - - 287199 287199
Kratké pozice podrozvahovych nastrojti 249 328 - 32 080 - 281408
Cista devizova pozice 13 426 876 1269 (9 780) 5791

26. FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirti byla v souladu se statutem
Fondu a investini strategii. V rdmci fizeni uvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitenta.
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Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2021

Ostatni
tis. K& CR EU Evropa _ Ostatni Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 419 493 - - - 419493
Pohledavky za bankami 48 790 - - - 48790
Dluhové cenné papiry 63304 269307 - 37399 370010
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 37077 - 7127 44204
Jind aktiva 2577 - - - 2577
Celkem 534164 306 384 - 44 526 885074
Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2020
Ostatni
tis. K& CR EU Evropa _ Ostatni Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 454 671 - - - 454671
Pohledavky za bankami 55139 - - - 55139
Dluhové cenné papiry 45337 307141 20108 - 372586
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 60 559 - 31163 91722
Jina aktiva 4774 - - - 4774
Celkem 559921 367700 20 108 31163 978892
Clenéni cennych papirii podle emitenta
tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Vydané¢ finan¢nimi institucemi 195938 237 403
Vydané fondy kolektivniho investovani 44 204 91722
Vydané nefinanénimi institucemi 81 444 71960
Vydané vladnimi institucemi 512121 517 894
Celkem 833 707 918 979

Clenéni finanénich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové struktury trhu

Tabulka zobrazuje rozdé¢leni financnich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové struktury
jednotlivych aktiv. Interni hodnoceni rizikovosti rozdéluje financni aktiva do tii rizikovych skupin (R1
nizkorizikové instrumenty, R2 stfedné rizikové instrumenty a R3 rizikové instrumenty). K internimu
zhodnoceni vyuziva Spolecnost externi ratingy a vlastni interni pravidla. Odvétvovou strukturu pouziva
Spole¢nost primarné k hodnoceni dluhovych cennych papiri a akcii. Pro hodnoceni ETF sledujeme jejich
strukturu. Tam, kde je struktura zamétend primarné na odvétvi, zvetejiiujeme informaci o primarnim
odvétvi instrumentu, v situaci, kdy nelze primarni odvétvi urcit, zafazujeme instrument jako
diverzifikovany. V situaci, kdy neni u instrumentu odvétvova struktura sledovani, zvefejiiujeme

instrument v kategorii ,,Ostatni*..
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Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1.1.2021 do 31.12.2021
(v tisicich K¢)

Clenéni finanénich aktiv dle segmentu trhu

tis. K¢ 31.12.2021 31.12. 2020
Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP
R1

Vldni sektor 419 493 454 671
Celkem 419 493 454 671
Dluhové cenné papiry -
R1
Bankovni sektor 136 873 118 240
Vladni sektor 27288 26 918
R2
Bankovni sektor 59 064 119 163
Vldni sektor 65 340 36 304
Automobilovy primysl 38 103 -
Telekomunikace - 26 624
Preprava 28 351 30196
Voda 14991 15141
Celkem 370010 372586
Akcie, Podilové listy a ostatni podily
R1

Ostatni fondy 37077 91722
R3

Ostatni fondy 7127 -
Celkem 44 204 91722
Kladné realné hodnoty finan¢nich derivata
R1

Bankovni sektor 2212 4 506
Celkem 2212 4506
Celkem 835919 923 485
Clenéni aktiv a pasiv dle tirovni ocenéni dle tirovni Uroveii 1, Uroveii 2 a Uroveri 3
K 31.12.2021

tis. K¢ Urovei 1 Uroveit 2 Urovei 3 Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 419 493 ) 419 493
Pohledavky za bankami 48790 ) ) 48790
Dluhové cenné papiry 279333 90677 - 370010
Akcie, podilové listy a ostatni podily 44204 B B 44204
Jina aktiva 2577 ) ) 2511
z toho kladné hodnoty derivati ] 2212 ] 2212
Celkem 885 074
Zéavazky za bankami 500 ) ) 500
Ostatni pasiva 1160 . . 1160
z toho zaporné hodnoty derivati ) 1022 ) 1022

1660

Celkem
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Raiffeisen fond dluhopisovych trendi, otevieny podilovy fond,

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1.1.2021 do 31.12.2021
(v tisicich K¢)

Clenéni aktiv a pasiv dle tirovni ocenéni dle urovni Uroverni 1, Uroveni 2 a Uroveri 3

K 31.12.2020

tis. K& Urovei 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 454671 ) 454671
Pohledévky za bankami 55139 - - 55139
Diuhové cenné papiry 260718 111 868 - 372586
Akcie, podilové listy a ostatni podily 91722 . . 91722
Jin4 aktiva 4174 - - 4774
z toho kladné hodnoty derivati 4 506 ] 4 506
Celkemn 978 892
Zavazky za bankami 5250 ) ) 5250
Ostatni pasiva 211 ) ) 211
z toho zaporné hodnoty derivata 132 . 132
Celkem 5521
Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

Za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

5 Ostatni

tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Vynosy z troktl a podobné vynosy 6 456 3 956 81 26 10519
Néaklady na Groky a podobné naklady (8) - - - (8)
Vynosy z akcii a podilii - 184 - 580 764
Néaklady na poplatky a provize (9 374) - - - (9 374)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci (30 306) (11 256) @) (583) (42 152)
Spravni naklady (100) - - - (100)
Daii z ptijmu (115) - - - (115)
Celkem (33 447) (7 116) 74 23 (40 466)

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

Za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

. Ostatni

tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Vynosy z Groktl a podobné vynosy 6 280 4193 381 - 10854
Néaklady na Groky a podobné naklady (35) - - - (35)
Vynosy z akcii a podilii - 633 - 183 816
Néaklady na poplatky a provize (9 610) - - - (9 610)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 389 4954 (113) (820) 19 410
Spravni naklady (100) - - - (100)
Daii z ptijmu (211) - - - (211)
Celkem 11713 9780 268 (637) 21124
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Raiffeisen fond dluhopisovych trendi, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v Gcetni zavérce

Za obdobi 1.1.2021 do 31.12.2021
(v tisicich K¢)

217.

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost jako obhospodafovatel Fondu pe¢livé sleduje aktualni vyvoj situace kolem
pandemie COVID-19 a nadale ptijima veskera nezbytna opatieni v souvislosti s ménici se situaci na trzich
a vladnimi opatfenimi.

V souvislosti s reformou referenénich trokovych sazeb IBOR (dale jen ,IBOR®) piechazi
obhospodarovatel od 1. 1. 2022 na nové urokové sazby SOFR a SARON, které nahrazuji pouzivané indexy
urokovych sazeb pfidruzenych mén (GBP a CHF). Stavajici sazby LIBOR jiz nebudou pouzivany pro
ocenéni dluhovych investi¢nich néstrojii a finan¢nich derivati Fondu. Raiffeisen investi¢ni spolecnost jako
obhospodarovatel k 1.1.2022 pln¢ implementovala zmény do svych systémd.

Vpad ruskych vojsk na Ukrajinu a souvisejici sankce proti Ruské federaci mohou vyznamné ovlivnit
celosvétovou ekonomiku. Pfimé pozice na rusky trh jsou v ramci Raiffeisen obhospodatovanych fonda
limitné blizké nule. Nepfimé pozice jsou pak reprezentovany podilem v instrumentech zamétenych na
segment tzv. rozvijejicich se trhi, i v téchto instrumentech je vSak podil Ruska minimalni, a to v fadu
nizkych jednotek procent. Z tohoto pohledu tedy propad ruskych akcii nema pfimy materialni dopad na
Raiffeisen obhospodatovana portfolia. Geopoliticka situace v Evropé ovlivituje déni na finanénich trzich.
Valka na Ukrajiné bude mit dopad na pokles ristu svétového hospodaistvi zejména v Evropé, na ceny
komodit a déle trvajici inflaci. V této chvili neni Raiffeisen investi¢ni spole¢nost jako obhospodatovatel
Fondu schopna spolehlivé odhadnout celkovy dopad konfliktu na vyvoj celosvétové ekonomiky, dopad na
obchodovani s finanénimi nastroji, volatilitu trznich nastroji ani dopad na budouci cashflow fondu.
Nicméné Spolec¢nost situaci podrobné sleduje, kontinualné vyhodnocuje a pfipadn€ implementuje potifebna
opatfeni. Pro Fond tato situace ke dni vydani ucetni zdvérky neznamend zadny vyrazny dopad. Fond je
nadale schopen plnit svoje zavazky.

Po datu ucetni zévérky nedoslo k zadnym udalostem, kromé vySe zminénych, které by mély vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2021.
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