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Zakladni Udaje o Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s. (ddle jen ,,Spoleénost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciovd spolecnost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceskd republika

ICO: 291 46 739
Obchodni rejstrik: spisovd znacka B 18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapitdl: 40 000 000,- K&

Akciondr spolecnosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spolecnosti

Investicni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen
investicni spolec¢nost a.s. Spolecnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k innosti investi¢ni
spole¢nosti bylo udé&leno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne
9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013. Spolecnost je stoprocentni
dcefind spolecnost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investicni spolecnost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spolecnost plné vlastnénd
jedinym akciondfem Raiffeisenbank a.s. Spoleénost byla zalozena s povéfenim rozsifit
produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim podil banky na trhu. BEhem pdr let se
Spolecnost stala respektovanym sprdvcem aktiv s regiondini pUsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 412 440 000
Fax:  +420234 402 111
Internetovd adresa spolecnosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodarovanych fond0 k 31. prosinci 2020

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. obhospodafovala k 31. prosinci 2020 celkem 17 otevienych
podilovych fond¥ a 6 fondd kvalifikovanych investord.

Standardni fondy
¢ Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti (ISIN CZ0008473998)

¢ Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trend( (ISIN CZ0008474376)
¢ Raiffeisen fond globdlinich trhd (ISIN CZ0008474442)

¢ Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

¢ Raiffeisen fond high-yield dluhopisU (ISIN CZ000847848)

¢ Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovand (ISIN CZ0008475506)

Specidlni fondy

Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)
Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen zqjistény fond 103 (ISIN CZ0008475860)

Raiffeisen rocni zajistény fond (ISIN CZ0008475910)

Fond kvalifikovanych investord

LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)
FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)
FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)
FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)

FWR Strategy 45 ESG (ISIN CZ0008476157)
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Raiffeisen strategie konzervativni (ddle jen ,,Fond*)
vyrocni zprava za obdobi 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020

Ména: K

ISIN: CZ0008474871
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku fondu: 30. brezna 2016

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodarfuje Raiffeisen investicni spoleCnost a.s. Spolecnost neuzavrela s zddnou
osobou smlouvu na &innost hlavnino podpUrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona
C. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech.

Depozitar fondu

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovckia, a.s.,
ICO 649 48 242, se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsany v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608. Deporzitdr zqjistoval také
Uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, sr.o., ICO 496 19 187, se sidlem Pobreini
648/1a, 186 00 Praha 8 - Karlin, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24185.

Investiéni zaméreni

Z&kladnim cilem investicni strategie Fondu je stfedné&doby a dlouhodoby mirny rist kapitdlu
méfeny v CIK, a to pfi dodrzovdani t&chto limitd/podminek: a) 70% - 100% hodnoty majetku
Fondu mohou tvofit Konzervativni ndstroje (viz kapitola 1.2 statutu Fondu) a 0% - 30% Rizikové
ndastroje (viz kapitola 1.2 statutu Fondu); b) Vazend primérnd splatnost (Weighted Average
Maturity, WAM) ani Vazend primérnd Zivotnost (Weighted Average Life, WAL) investi¢nich
ndstroj0 v majetku Fondu nesmi presdhnout 7 let; ¢) Souhrn hodnot cizoménovych investicnich
ndastrojU a zUstatkd cizoménovych penéznich UEt0, k nimZ neni aplikovdno ménové zqjisténi do
Ceské koruny, mize tvorit az 100 % hodnoty majetku Fondu; d) Investice mohou byt realizovéany
na globdinich financnich trzich, s tim, ze mohou byt omezeny na urcity sektor, region nebo na
investicni ndstroje emitované v urcité méné. V rdmci své investicni strategie mize Fond
investovat do financnich derivatd. Fond byl k 31. prosinci 2020 zarazen do rizikové skupiny 3
podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
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Porffolio manazer fondu

Jan Chytry

Vzdéldani Vysokd 3kola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Kurzy/Skoleni Makléfskd licence, Ministerstvo financi CR

Odbornd praxe 13 let

Portfolio manazer v RIS od 1. brezna 2015

Komentar portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v uplynulém roce alokovédna z 20 - 30 % do tzv. Rizikovych néstroj0 (akcie,
akciové fondy / ETF, high-yield dluhopisy) a ze 70 - 80 % do tzv. Konzervativnich ndéstrojd
(dluhopisy s kreditnim ratingem BBB- / Baa3 Ci lepsim, depozita apod.). Preferovdny byly
dluhopisy kratsich a stfednich splatnosti, nakupovdny byly obligace jak stdtni, tak korpordtni
(zahrnujici dluhopisy vydané podniky i financnimi institucemi) a previddajici mény byly ceskd
koruna, americky dolar a euro. Do akciové &dasti fondu byly vybirdny akcie z celého svéta bez
regiondlniho omezeni. Na vyznamné cdasti cizoménového majetku bylo aplikovéno kurzové
Zajisténi.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2020 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& 168 666 203 219 (92 611)
XISSSTEékopﬁoI podilového fondu, 5939 394 4039916 3802 493
Xléépnpodcmo na jeden podilovy list, 1 0815 1 0404 0.9847
Pocet podilovych listd, ks 4838 272 893 3883219 508 3861 507 247

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych list0 za obdobi 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020

Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
CZ0008474871 1777888 183 1874326 822834798 850514 955053385 1023812

ISIN
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Vyvoj hodnoty podilovéhoa listu

— 70008474871
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Udaje o skladbé majetku
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Statni bezkupénové dluhopisy a cenné papiry

m Ostatni aktiva

Dluhové cenné papiry

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. prosinci 2020

Cenné papiry: o ]
CENA REALNA PODIL NA
MENA  ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v tis. K& v %
CIK CL CZ0001004105 CIZGB Float 11/19/27 419792 420 233 7.84
CIK Cz CZ0001005037 CZGB 0,2502/10/27 231 387 249 995 4,66
EUR LU LUO195953582  FTIF-FRKN EU GOV BD-I ACC 213 007 226 446 4,23
EUR IE [E0031442068  ISHARES S&P 500 UCITS ETF 151 954 198 434 3.70
usb U\ US92206C4096 VANGUARD S/T CORP BOND ETF 213 261 195 851 3.65
usb us US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 146 185 191109 3.57
CIK LU LU2179944462 BNP - GLB FXD RT PRTF 24- IRHC 180 001 189 002 3.53
EUR LU LU1815417339 BNP PAR Flexi | ABS EUR IG-| 152787 157 880 2,95
usD LU LUO605512606  FIDELITY ASIAN BOND FD-YAUSD 143 577 145 676 2,72
EUR IE [E0032523478  ISHARES EURO CORP BNDLC 126 822 131 583 2,46
usb us US92206C8709 VANGUARD INT-TERM 134 377 124 652 2,33
CIK CiL Cz0001005243 CZIGB210/13/33 122182 124 365 2,32
EUR CZ XS1415366720 CESDRA 1,875/23 106 217 107 059 2,00
EUR RO X$2178857285 ROMANI 2,75/26 88 781 88 394 1,65
EUR LU LUO346390270  FIDELITY FNDS-EU HI YD-Y ACE 81154 85246 1,59
usD us US4642872422  ISHARES IBOXX INVESTMENT 81837 79 763 1.49
usb us US46090E1038 POWERSHARES QQQ TRUST 75 429 77 165 1,44
CIK FR FROO13113164 BNP Float 02/10/23 73 831 71 645 1,34
EUR DE DE0005933956 iShares EURO STOXX 50 (DE) 65 990 70 680 1,32
usb us US4642871762  ISHARES TIPS BONDS ETF 72 594 68 251 1,27
EUR DE DEOOOAQOHO0785 iShares Euro Government Bond 69 990 67 940 1,27
CIK Cz CZ0001004477 CIGB0,9505/15/30 58 146 63734 1,19
CIK AT ATO00BO13750 RBIAV 0,73 04/01/21 61124 63 430 1,18
CIK AT XS1374538434 VORARLBERG LND-HYPOBK AG 63073 63 260 1,18
CIK NL XS$2183939938  LPTY 2,1506/08/22 60 001 61 604 1,15
CIK GR X$2212166792 BSTDBK Float 08/05/23 60001 59 819 1,12
CIK NL XS1716334781 NIBCAP Float 10/11/2023 60001 57 191 1,07
EUR JP XS$2228683277 NSANY 2,652 03/17/26 55320 55967 1,04
EUR MX XS1974394675 MEX 1,625 04/08/26 55783 55377 1,03
CELKEM 3424 604 3 551751 66,28
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Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA

NAZEV HODNOTA AKTIVECH

v tis. K& v%
B&7né Ucty 359 572 6,71
Ostatni aktiva 98 552 1,84
CELKEM 458 124 8,55

Udaje o mzddach, Gplatdch a obdobnych piijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou
byt povaiovany za odmény, vypldcenych obhospodafovatelem fondu a jeho pracovnikum
nebo vedoucim osobdm za obdobi konéici k 31. prosinci 2020

Pevnd slozka Pohybliva slozka Odmény za zhodnoceni kapitalu

Pocet v tis. Ké v tis. K& v tis. K&
Pracovnici 24 26 854 8518 -
z toho: vedouci osoby 7 13287 4967 -

Udaje o mzddch, Uplatdch a obdobnych piijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které
mohou byt povaziovdny za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu
tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny viliv na rizikovy
profil tohoto fondu za obdobi konéici k 31. prosinci 2020

v tis. K&
Pracovnici 28 842
z toho: vedouci osoby 18 255

Udaje o podstatnych zméndch 0(daj0d uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v prubéhu Uéetniho obdobi

Podilové listy Fondu nejsou ode dne 17.2.2020 ve statutu Fondu formdiné oznacovdny jako
samostatnd tfida, protoZe jsou jedinym druhem podilovych listd vyddvanych Fondem.

Technikami k obhospodafovani standardniho fondu jsou pouze finanéni derivaty podle § 12
a 13 nafizeni vliady €. 243/2013 Sb., o investovani investi€nich fondu a o technikdch k jejich
obhospodarovani (ddle jen ,narizeni*)

Viechny techniky k obhospodafovdni fondu jsou v souladu s § 30 nafizeni. Pouzitim téchto
technik nejsou obchdzena pravidla stanovend nafizenim a urc¢end statutem tohoto fondu ani
investicni strategie tohoto fondu a standardni fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou
povinnost prfevést penéini prosttedky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z financniho
derivatu siednaného na Ucet tohoto fondu.

Dalsi podstatné Udaje podle pfilohy €. 2 k vyhldsce ¢. 244/2013 Sb.:

g) Spole¢nost jiménem fondu nebyla v rozhodném obdobi Ucastnikem Zddného soudniho
nebo rozhodciho sporu.

h) Fond je fondem rUstovym 1j. veskery zisk je reinvestovdn.

Raiffeisen strategie konzervativni
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i) Udadje o skute¢né& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovdni fondu,
s rozlisenim na Udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitdie, administrdtora, hlavniho podplrce
a auditora, a Udaje o daldich ndkladech &i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v ¢dstech 7. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 10. SPRAVNI
NAKLADY v pfiloze k U&etni zavérce, kterd je soucdsti této zpravy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi predpisy. Riziko finanénich derivatd spocivd
a) v tzv. “basis* riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivatd a zjisfovanych aktiv,
b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizoménovych investinich ndstroj0, k nimz neni
aplikovano ménové zajisténi do CZK, nesmi preschnout 35 % hodnoty majetku Fondu. Financni
derivaty byly siedndvdany s t&mito profistranami: Ceskd sporfitelina, a.s., Ceskoslovenskd
obchodni banka, a.s., Komeréni banka, a.s., PPF banka a.s., UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji Fondu, jsou uvedeny v UCetni zavérce,
kterd je soucdsti této zprdvy.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365
informuje Spolecnost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT,
tj. obchody zajistujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.

Doplnujici infformace

Fond za rozhodné obdobi nevynalozil zddné vydaje na cinnost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul
bé&hem rozhodného obdobi zddné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztahO.

Informace o nabyti vliastnich podily
Fond nenabyl do svého portfolia viastni podilové listy.
Vyznamné uvddalosti po datu 0éetni zavérky

Vedeni Spolecnosti nejsou k datu sestaveni vyro&ni zprdvy zndmy zadné vyznamné ndsledné
uddlosti kromé uddlosti zminénych v bodé 29. prilohy v UCetni zdvérce, které by ovliviiovaly
UcCetni z&vérku Fondu za obdobi 1.1.2020 — 31.12.2020.

Raiffeisen strategie konzervativni
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Obchodni firma: Raiffeisen strategie konzervativni
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondi
Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 29.4.2021

ROZVAHA
k 31.12.2020
tis. K¢& Bod 31.12.2020 31.12.2019
AKTIVA
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 11
pfijimané centralni bankou k refinancovani 889 502 906 281
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 889 502 906 281
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 12 359572 271 145
vtom: a) splatné na pozadani 359572 180227
b) ostatni pohledavky - 90918
5 Dluhové cenné papiry 13 1259691 1480 141
vitom: a)vydané viadnimi institucemi 172813 88 026
b) vydané ostatnimi osobami 1086878 1392115
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 2751676 1408 356
vtom: a)akcie 54272 77 655
b) podilové listy 2697 404 1330701
11  Ostatni aktiva 15 98 552 27619
Aktiva celkem 5358 993 4093 542
tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2019
PASIVA
1 Zavazky vii¢i bankam a druzstevnim zalozndm 17 92 860 22650
b) ostatni zavazky 92 860 22 650
4 Ostatni pasiva 18 3076 1918
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 19 24 083 26 379
6 Rezervy 21 6580 2679
b) na dané 6580 2679
12 Kapitalové fondy 16 4959974 3936162
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 16 103 754 (99 465)
15  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 16 168 666 203219
Pasiva celkem 5358 993 4093 542
tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2019
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4  Pohledavky z pevnych terminovych operaci 20 2726 161 1 687 645
8  Hodnoty piedané k obhospodarovani 25 5358993 4093 542
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 20 2624233 1 648 240




Obchodni firma: Raiffeisen strategie konzervativni
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29.4.2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2020

tis. K& Bod 31.12.2020 31.12.2019
1 Vynosy z Grokid a podobné vynosy 3 32835 46 230
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 32314 44 761

2 Naklady na uroky a podobné naklady 4 (125) (190)
3 Vynosy z akcii a podila 5 21085 14033
¢) ostatni vynosy z akcii a podili 21085 14 033

4 Vynosy z poplatkt a provizi 6 26 30
5 Naklady na poplatky a provize 7 (63 704) (60 768)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 8 189 602 208613
7 Ostatni provozni vynosy 9 2 -
9 Spravni naklady 10 (250) (242)
b) ostatni spravni naklady (250) (242)

19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim 179 471 207 706
23 Dan z ptijml 23 (10 805) (4 487)
24  Zisk nebo ztrata za acetni obdobi po zdanéni 168 666 203 219



Obchodni firma: Raiffeisen strategie konzervativni
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29.4.2021

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12.2020

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z piredchozich obdobi
Zustatek k 1. 1. 2019 3901958 (6 854) (92 611) 3802493
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi - - 203 219 203 219
Podilové listy prodané 850 413 - - 850413
Podilové listy odkoupené (816 209) - - (816 209)
Pievody do fondi - (92 611) 92 611 -
Zustatek k 31.12.2019 3936 162 (99 465) 203 219 4039916

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K& Kapitélové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z piedchozich obdobi

Zistatek k 1. 1. 2020 3936 162 (99 465) 203 219 4039916

Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi - - 168 666 168 666

Podilové listy prodané 1874 326 - - 1874 326

Podilové listy odkoupené (850 514) - - (850 514)

Pievody do fondi - 203219 (203 219) -

Zustatek k 31.12.2020 4959 974 103 754 168 666 5232394




Raiffeisen strategie konzervativni, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v ucetni zavérce

Rok kon¢ici 31. prosincem 2020

(v tisicich K¢)
1. OBECNE INFORMACE
(@) Charakteristika fondu

(b)

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen strategie konzervativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen
,,Fond®“) je uCetni jednotka bez pravni subjektivity, ztizena Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. se sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (dale jen ,,Spole¢nost™) v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb.,
0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon*). Fond vznikl
zépisem do seznamu investi¢nich fondt ke dni 30. bfezna 2016 na zékladé vyrozuméni Ceské narodni
banky o zapisu podilového fondu ¢.j.: 2016/036676/CNB/570 ze dne 24. biezna 2016. Fond zahajil svoji
¢innosti dne 4. dubna 2016.

Fond je standardnim fondem cennych papird podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listti ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond neméa zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Dne 18. zati 2018 doslo ke slouc¢eni fondu Raiffeisen chranéného fondu ekonomickych cykla s fondem
Raiffeisen strategie konzervativni.

Udaje o investiéni spolecnosti

Investi¢ni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investini spole¢nosti ve smyslu platnych zakonl a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za tcelem jejich pouziti k casti na
podnikani (kolektivni investovani).

Piredmét podnikdni Spoleénosti
Spolegnost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodafovat investicni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,
= pifesahnout rozhodny limit,

= provadet administraci investicnich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.

Informace o depozitdFi

Depozitatské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”) dle smlouvy o
vykonu ¢innosti depozitaie ze dne 13. fijna 2016.

Vychodiska pro pfipravu mezitimni ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zékladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozd¢jsich predpist,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢jsich predpisi,

= Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.
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Ugetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladii a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti a
ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabraiiovala v této ¢innosti pokracovat

i v dohledné budoucnosti.

Béznym ucetnim obdobim Fondu je kalendaini rok koncici 31. prosince 2020. Jako srovnatelné udaje
jsou pouzity udaje z minulého ucetniho obdobi, tj. data za rok 2019.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNI METODY

(@)

(b)

Den uskutecnéni ucéetniho piipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo ptevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prosttedkd podle vypisu z Gétu,

=  den sjednéni a den vypotradani spotovych obchodi, tj. nakup nebo prodej finan¢nich néstroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 5 dnu,

= den sjednani a den vypotadani obchodi s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uéetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
S obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odactuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), i€etni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zucétuje do
nakladii nebo vynosu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou proti uc¢tim nakladl a vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pfecenuji na
realnou hodnotu denné dle Vyhlagky Ministerstva financi Ceské republiky &. 244/2013 Sb., o blizsi
upravé nekterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni
(dale jen ,,Vyhlaska®). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita
hodnota vypoctena dle oceniovacich modeli zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosové kiivky.
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(©

(d)

©)

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou pfimé transakcni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkéch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznacovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni irokové miry.

Oductovani cennych papirii
Pti prodeji cennych papirt ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papir pouzivad metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykdzano spole¢né s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktl, v nichz je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocateéni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pfi¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u né€ho delsi
neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté a vykazuji se v Cisté vysi v ostatnich aktivech nebo
Vv ostatnich pasivech dle nettovani s protistranou.

Redlna hodnota finan¢nich derivati se stanovuje jako soucasnd hodnota oc¢ekavanych penéznich toka
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjiSt€né na

aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiredky podilnika

Fond nema zakladni kapital. Podilové listy fondu nemaji jmenovitou hodnotu. Celkova jmenovita hodnota
vSech podilovych listd je zachycena na tctu Kapitalové fondy.

3
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®

(9)

(h)

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a ptislusného poctu
podilovych listti. Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zdklad¢é denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio
Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listil je vykazovano samostatné.
Fond Gctuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych listl, tak i pfi jejich zpétném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladi ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v pripad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl pfedstavujicich

x99

ekonomicky prospéch, pti¢emz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

€) je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni ti¢etniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi mén¢ spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou piepotitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoctu aktiv a pasiv vy¢€islenych v cizi méné, kromé
majetkovych ucasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z oéekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Zdanéni

Splatnd dari

Darnovy zaklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospodatského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pripo¢tenim danové neuznatelnych nakladi, odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych piedpist ¢ini sazba dané z pfijma
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZend daii

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkl
S pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosové a nakladové uroky a vynesy z dividend
Vynosové a nakladové roky jsou vykazovany na akrualnim principu.
Dividendové vynosy jsou G¢tovany k datu u¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.
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3.  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2020 2019
Uroky z dluhovych cennych papirti 32314 44761
Uroky z terminovanych vkladt 348 -
Uroky z poskytnutého kolateralu z finan¢nich derivatd 173 1469
Celkem 32835 46 230

4, NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Polozka naklady z urokt a podobné nédklady piedstavuje troky z ptijatého kolateralu ve vysi 125 tis. K¢

(2019: 190 tis. K&).

5.  VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Polozka vynosy z akcii a podilti predstavuje vynosy z dividend a ostatni vynosy z akcii a podilovych listi

ve vysi 21 085 tis. K¢ (2019: 14 033 tis. K¢).

6. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Polozka vynosy z poplatki a provizi ptedstavuje vynos z investice do fondi KAG ve vysi 26 tis. K¢ (2019:

30 tis. K&).

7.  NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2020 2019
Obhospodarovatelsky poplatek 39 681 33549
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 19 621 22 878
Depozitaisky poplatek 2 664 2 246
Sprava CP 1451 1320
Provize a poplatky z obchodti s cennymi papiry 265 738
Ostatni poplatky a provize 22 37
Celkem 63 704 60 768

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spolec¢nosti, ¢inil k 31. prosince 2020 v souladu se statutem

Fondu 0,9% z primé&rné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu (k 31. prosinci 2019: 0,90 %).

Poplatek za administraci neni i€tovan.

Poplatek za zhodnoceni majetku, hrazeny Fondem Spole¢nosti, je ve vysi 10 % (31. prosince 2019: 10%)

z hospodaiského vysledku pred zdanénim.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, plati Fond poplatek ve vysi 0,05% (31. prosince 2019:
0,05%) z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimalné vSak ¢astku 95 tis. K¢ bez DPH.
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8.

10.

11.

12.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2020 2019
Zisk/(Ztrata) z cennych papird ocelovanych realnou hodnotou 112 940 181 315
Zisk/(Ztrata) z kurzovych rozdila 12 007 (5718)
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 64 655 33016
Celkem 189 602 208 613

Zisk nebo ztrata z cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou ptedstavuje predevsim denni piecenéni
cennych papiri na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili predstavuje pfedevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
Z ptecenéni cennych papirti a zistatkd na cizoménovych béznych uctech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych
derivati na redlnou hodnotu.

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Polozka ostatni provozni vynosy ptfedstavuje vynosy za nahradu Skody ve vysi 2 tis. K¢ (2019: 0 tis. K¢).

SPRAVNI NAKLADY
Polozka spravnich nakladi predstavuje naklady na audit ve vys$i 250 tis. K¢ (2019: 242 tis K¢).

STA]:Ni B}BZKUPONOV}?: DLUHOPISY A OSTA"l:Ni, CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirti ocenovanych realnou hodnotou.

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Statni dluhopisy 889 502 906 281
Cista u&etni hodnota 889 502 906 281

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami pfedstavuje piedev§im bézné ucty u instituce UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vysi 359 572 tis. K¢ (2019: 180 227 tis. K¢&).

Ostatni pohledavky piedstavuji terminovany vklad v&etné urokd ve vysi O tis. K¢ (31. prosince 2019:
90 918 tis. K¢).

Bézné tcty jsou splatné na pozadani.
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13. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 172813 88 026
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 1086 878 1392 115
Cista i&etni hodnota 1259 691 1480141
14. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K& 31.12. 2020 31.12.2019
Akcie 54 272 77 655
Podilové listy 2 697 404 1330701
Cista ucetni hodnota 2 751 676 1 408 356
15. OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.12. 2020 31.12.2019
Kladné realné hodnoty financnich derivatt 95 467 25989
Zuétovani se statnim rozpoctem 1891 898
Dohadna polozka na poplatek z investice do fondi KAG 3 8
Dohadna polozka na dividendu 728 645
Ostatni aktiva 463 79
Celkem 98 552 27 619

Polozka zuctovani se statnim rozpoctem ve vysi 1 891 tis. K¢ (31. prosince 2019: 898 tis. K<), je tvofena
srazkovou dani z dividend ve vysi 1 891 tis. K¢ (31. prosince 2019: 898 tis. K¢).

V polozce ostatni pohledavky je zatctovan nevyporadany obchod z transakei s podilovymi listy ve vysi

463 tis. K¢ (31. prosince 2019: 78 tis. K¢).

16. VLASTNI KAPITAL

K 31. prosinci 2020 je vydano 4838 272 893 kust podilovych listh Fondu (31. prosince 2019:

3883 219 508 kusti).

Vlastni kapital k 31. prosinci 2020 je ve vysi 5 232 394 tis. K¢ (31. prosince 2019: 4 039 916 tis. K¢).

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2020 ¢inila 1,0815 K¢ (2019: 1,0404 K¢).
Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy

podilovych listi Fondu.

17. ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

Zavazky vici bankam predstavuji piijaté kolateraly ve vysi 92 860 tis. K¢ souvisejici s finan¢nimi derivaty
(31. prosince 2019: 22 650 tis. K¢), z toho 36 000 tis. K& (31. prosince 2019: 6 750 tis. K¢) vici UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ve vysi 17 060 tis. K& (31. prosince 2019: 3 900 tis. K¢) vuci PPF
a.s., ve vysi 11 300 tis. K& (31. prosince 2019: 12 000 tis. K&) vi¢i Ceska spotitelna, a.s., ve vysi 11 250
tis. K& (31. prosince 2019: 0 tis. K¢&) vii¢i Ceskoslovenska obchodni banka a.s. a ve vysi 17 250 tis. K& (31.

prosince 2019: 0 tis. K¢) vi¢i Komer¢ni banka, a.s.
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18. OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12. 2020 31.12. 2019
Dohadna polozka na srazkovou dan 2964 1802
Ostatni zavazky 112 117
Celkem 3076 1918

19. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

20.

21.

Polozka vynosi a vydaji ptistich obdobi je ve vysi 24 083 tis. K¢ (31. prosince 2019: 26 379 tis. K&).
V poloZce je zatétovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za prosinec ve vysi

3945 tis. K¢ (31. prosince 2019: 3 049 tis. K¢) a vykonnostni odména ve vysi 19 621 tis. K& (31. prosince
2019: 22 878 tis. K&).

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12. 2020 31.12. 2019
tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 2726 161 2 624 233 1687 645 1648 240
Celkem 2726 161 2624 233 1687 645 1648 240

Podrozvahové pohledavky a zavazky piedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které Fond
pfecenuje S pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni Ucetni zavérky.
Veskeré vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2020 31.12. 2019
tis. K& Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Meénové forwardy 95 467 - 25989 -
Celkem 95 467 - 25989 -

Vsechny ménové derivaty k 31. prosince 2020 jsou splatné do jednoho roku.

REZERVY

K 31. prosince 2020 vykazal Fond rezervu ve vysi 6 580 tis. K& (31. prosince 2019: 2 679 tis. K¢), vzhledem
k tomu, Ze rezerva na daf ve vysi 7 919 tis. K& (31. prosince 2019: 2 679 tis. K¢) byla vyssi neZ zaplacené
zalohy na dafi z pfijmu v ostatnich aktivech ve vys$i 1 339 tis. K& (31. prosince 2019: 0 tis. K¢), byla rezerva
ponizena o zalohy na dail z pfijma.
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22. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spole¢nosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2020 ndsledujicim zpitsobem:

Nerozd¢leny zisk nebo
neuhrazena ztrata

tis. K& Zisk / (Ztrata) Z predchozich obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2020 pred
rozdélenim zisku za rok 2020 - 103 754
Zisk za rok 2020 168 666 -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2020:
Pievod do nerozdéleného zisku (168 666) 168 666
Celkem - 272 420
23. DAN Z PRIJMU
(a) Daii z prijmi
tis. K& 2020 2019
Splatna dan z ptijmu 7919 2679
Dan srazkova 2964 1801
Dohad na srazkovou dai z neinkasovanych dividend (78) 7
Celkem 10 805 4 487
(b) Daii z prijmi — dafiova analyza
tis. K& 2020 2019
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 179471 207 706
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dané (21 085) (14 033)
Dartiovy zaklad 158 386 193 673
Pouziti dafiovych ztrat ptedchozich obdobi - (140 090)
Daii z prijmii za béZné obdobi ve vysi 5% 7919 2679
Samostatny zéklad dané 19759 12 009
Daii ze samostatného ziakladu dané — srazkova dan 2964 1801
Daii splatna za béZné ucetni obdobi celkem 10 883 4 480

24, TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazany transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (KAG) a
obhospodaiovatelem fondu Raiffeisen investi¢ni spoleénosti (RIS).

tis. K& 31.12. 2020 31.12. 2019
Aktiva

Dohadna polozka aktivni (spole¢nost KAG — trailer fee) 3 8
Pasiva

Uplata za obhospodatovani placena Spoleénosti 3945 3049

Poplatek za zhodnoceni majetku 19 621 22 878
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(v tisicich K¢)
tis. K& 2020 2019
Naklady
Uplata za obhospodatovani placena Spole¢nosti 39 681 33549
Poplatek za zhodnoceni majetku 19 621 22 878
Vynosy
Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 26 30
tis. K& 31.12. 2020 31.12.2019
Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodarovani 5 358 993 4 093 542
25. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

26.

(@)

(b)

Fond predal cely svlj majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodatovani zahrnuje celkova aktiva Fondu.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci S urokovymi, akciovymi
a m&novymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt financ¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem Fondu a investicni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény, citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
neptiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité trovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazka
vyplyvajicich z finanénich kontrakti. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych

penéznich toku a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych
vkladd.
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Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

od
Do3 3més.do Od1roku Bez

tis. K¢ mes. 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2020

Statni bezkupénové dluhopisy a

ostatni CP 578 6392 - 882532 - 889 502
Pohledavky za bankami 359 572 - - - - 359 572
Dluhové cenné papiry 153179 158 109 731842 216 561 - 1259691
Akcie, podilové listy - - - - 2751676 2751676
Ostatni aktiva 18 318 80 234 - - - 98 552
Celkem 531 647 244735 731842 1099093 2751676 5358993
Zavazky vuci bankam 92 860 - - - 92 860
Ostatni pasiva 112 2964 - - 3076
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 24083 - - - 24083
Rezervy - 6 580 6 580
Vlastni kapital - - - 5232394 5232394
Celkem 117 055 9544 - 5232394 5358993
GAP 414592 235191 731842 1099 093 (2480 718) -
Kumulativni GAP 414 592 649783 1381625 2480718 - -
Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

od
Do 3 3més.do  Od1roku Bez

tis. K& més. 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem

K 31. prosinci 2019

Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP 865 3684 5192 896 540 - 906 281
Pohledavky za bankami 271 145 - - - - 271 145
Dluhové cenné papiry 2984 623 980 823477 29700 - 1480141
Akcie, podilové listy - - - - 1408356 1408356
Ostatni aktiva 17 000 10 619 - - - 27619
Celkem 291 994 638 283 828 669 926240 1408356 4093542
Zavazky vaci bankam 22 650 - - - 22 650
Ostatni pasiva 117 1801 - - 1918
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 26 379 - - - 26 379
Rezervy - 2679 2679
Vlastni kapital - - - 4039916 4039916
Celkem 49 146 4480 - 4039916 4093542
GAP 242 848 633 803 828 669 926 240 (2 631 560) -
Kumulativni GAP 242 848 876651 1705320 2631560 - -

Vyse uvedena tabulka piedstavuje zbytkovou splatnost Gi¢etnich hodnot jednotlivych finanénich néstroju,
nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastroji plynou.
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(© Urokové riziko

Fond je vystaven tirokovému riziku v dsledku dopadt vykyvii aktudlnich trznich urokovych sazeb. Redlna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi tirokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota

téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2020
Statni bezkuponové
dluhopisy a ostatni CP 577 426 493 - 462 432 889 502
Pohledavky za bankami 359 572 - - - 359 572
Dluhové cenné papiry 509 246 174 686 378 340 197419 1259691
Celkem 869 395 601 179 378 340 659 851 2508 765
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu
Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2019
Statni bezkuponové
dluhopisy a ostatni CP 865 3684 5192 896 540 906 281
Pohledavky za bankami 271145 - - - 271145
Dluhové cenné papiry 413 764 461 670 584 489 20218 1480141
Celkem 685 774 465 354 589 681 916 758 2 657 567

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko
Aktiva a pasiva Vv cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Fondu vici

ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR uSD CzK PLN Celkem

K 31. prosinci 2020

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 889 502 - 889 502
Pohledavky za bankami a) splatné na pozadani 2760 72 649 282 641 1522 359 572
Dluhové cenné papiry 375995 - 883 696 - 1259691
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1249397 1259006 243273 - 2751676
Ostatni aktiva 16 866 81 220 466 - 98 552
Celkem 1645018 1412875 2299578 1522 5358993
Zavazky vuéi bankam - - 92 860 - 92 860
Ostatni pasiva - - 3076 - 3076
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 24083 - 24083
Rezervy - - 6 580 - 6 580
Vlastni kapital - - 5232 394 - 523239
Celkem - - 5358993 - 5358993
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - - 2726161 - 2726161
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 1432977 1191256 - - 2624233
Cista devizova pozice 212041 221619 (333 254) 1522 101 928
Devizova pozice Fondu

tis. K& EUR usSD CzK PLN Celkem
K 31. prosinci 2019

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 906 281 - 906 281
Pohledavky za bankami a) splatné na pozadani 8 947 27 409 143 867 4 180 227
Pohledavky za bankami b) ostanti pohledavky - - - 90918 90918
Dluhové cenné papiry 409 284 - 1011 427 59430 1480141
Akcie, podilové listy a ostatni podily 995661 335040 77655 - 1408 356
Ostatni aktiva 21137 7790 87 (1395) 27619
Celkem 1435029 370239 2139317 148957 4093542
Zavazky vuci bankam - - 22 650 - 22 650
Ostatni pasiva - - 1918 - 1918
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 26 379 - 26 379
Rezervy - - 2679 - 2679
Vlastni kapital - - 4 039 916 - 4039916
Celkem - - 4093 542 - 4093542
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji 236 027 67 863 1383 754 - 1687644
Kratké pozice podrozvahovych néstroji 1215850 263535 34530 134325 1648240
Cista devizova pozice 455206 174 567 (605 001) 14 632 39 404

27.  FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirti byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci fizeni ivérového rizika je monitorovana diverzifikace investic z
pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentt.
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Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentit
K 31. prosinci 2020

Ostatni
tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP 889 502 - - - 889 502
Pohledavky za bankami 359572 - - - 359 572
Dluhové cenné papiry 280 863 827 268 40216 111344 1259 691
Akcie, podilové listy a ostatni podily 54272 1584075 - 1113329 2751676
Jiné aktiva 98 549 3 - - 98 552
Celkem 1682758 2411346 40216 1224673 5 358 993
Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2019
Ostatni

tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP 906 281 - - - 906 281
Pohledavky za bankami 271145 - - - 271145
Dluhové cenné papiry 312791 1060725 106 625 - 1480141
Akcie, podilové listy a ostatni podily 77 656 995 661 - 335039 1408 356
Jind aktiva 27611 8 - - 27619
Celkem 1595484 2056394 106 625 335039 4 093 542
Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K¢& 31.12. 2020 31.12. 2019
Vydané finan¢nimi institucemi 661 115 995 469
Vydané fondy kolektivniho investovani 2697 405 1330701
Vydané nefinanénimi institucemi 381121 367 676
Vydané vladnimi institucemi 1161228 1100932
Celkem 4900 869 3794778
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Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
Za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Ostatni Ostatni

tis. K& CR EU  Evropa Celkem
Vynosy z tGrokil a podobné vynosy 16 491 15 470 527 347 32835
Naklady z Grokt a podobné naklady (125) - - - (125)
Vynosy z akcii a podila 1241 6 687 - 13157 21085
Vynosy z poplatkti a provizi - 26 - - 26
Néklady na poplatky a provize (63 704) - - - (63 704)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 99 495 96 673 (191) (6 375) 189 602
Ostatni provozni vynosy 2 2
Spravni naklady (250) - - - (250)
Dati z piijmu (10 805) - - - (10 805)
Celkem 42 345 118 856 336 7129 168 666

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
Za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

Ostatni Ostatni

tis. K& CR EU  Evropa Celkem
Vynosy z Girokll a podobné vynosy 23578 21 310 1346 (4) 46 230
Naklady z Grokt a podobné naklady (190) - - - (190)
Vynosy z akcii a podila 2 057 5943 - 6 033 14 033
Vynosy z poplatkt a provizi - 30 - - 30
Naklady na poplatky a provize (60 768) - - - (60 768)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 40 839 104 488 540 62 746 208 613
Spravni naklady (242) - - - (242)
Dan z pfijmu (4 487) - - - (4 487)
Celkem 787 131771 1886 68 775 203 219
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28.

OSTATNI UDALOSTI

Dne 11. bfezna 2020 prohlasila Svétova zdravotnicka organizace $ifeni nakazy koronaviru za pandemii a
dne 12. biezna 2020 vyhlasila ¢eska vlada nouzovy stav. V reakci na potencialné zavaznou hrozbu, kterou
COVID — 19 piedstavuje pro vefejné zdravi, pfijaly organy statni spravy Ceské republiky opatfeni k
zastaveni §ifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi $ir§i ekonomické dopady téchto udalosti patii:

- Narugeni podnikatelské a hospodatské &innosti v Ceské republice s naslednym dopadem na nizsi i vyssi
stupn¢ dodavatelského fetézce;

- Vyznamné naruseni obchodni innosti v konkrétnich odvétvich jak v ramci Ceské republiky a na trzich,
jez jsou znacn¢ zavislé na zahrani¢nim dodavatelském fetézci, tak i u exportné orientovanych podnikil
zavislych na zahraniénich trzich. PostiZzena odvétvi zahrnuji obchod a dopravu, cestovani a turistiku,
zabavni pramysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod, pojistovnictvi, Skolstvi a finan¢ni sektor;

- Vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbach;

v

- Nartst hospodarské nejistoty, jeZ se odrazi v proménlivéjsich cenach aktiv a sménnych kurzech.

S cilem zajistit nepferuseny provoz Spole¢nosti zavedlo vedeni v roce 2020 fadu opatieni. Patii mezi né
zejména:

- implementace v§ech nezbytnych technickych opatieni, ktera v sou¢asné dob& umoznuji praci z domova
pro ptevaznou vétsinu zaméstnancti Spoleénosti;

- pozastaveni vSech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnancii a klientli, napt. Skoleni,
konference, pracovni cesty;

- zavedeni oddéleného provozu pro zaméstnance, ktefi z divodu svych pracovnich povinnosti
vykonavaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostorach Spolecnosti za t€elem minimalizace
osobniho kontaktu;

- zabezpeceni nezbytnych ochrannych a hygienickych prostiedkti pro zaméstnance, ktefi z divodu svych
pracovnich povinnosti vykonavaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostorach Spolec¢nosti;

Nasim hlavnim cilem pro rok 2020 byl rist objemu majetku pod spravou. Pfestoze to na konci bfezna
nevypadalo pfili$ optimisticky, nase komunikaéni strategie a kazdodenni prace mnoha lidi v distribuéni siti
banky s nasimi spolecnymi klienty nakonec slavila uspéch. Na konci roku jsme méli pod spravou 25,6 mld
korun. Pro rok 2021 se v tomto ohledu pro nas nic neméni a naSe hlavni cile zistavaji stejné. Rust majetku
pod spravou a co nejlepsi zhodnoceni pro investory.

Spolecnost se i pies urcitou miru nejistoty souvisejici s pandemii COVID-19 domniva, ze ptijata opatieni
jsou dostatecna na to, aby Spolecnost prekonala i ptipadné velmi neptiznivé ekonomické scénare.

Uvidime, jak se situace na finan¢nich trzich bude dale vyvijet, v zavislosti na proo¢kovani populace a
dalsich rizicich. Celkoveé zlstavame pro rok 2021 optimisticti. Domnivame se, Ze rok 2021 by mohl byt
rokem dal$iho dlouhodobéjsiho rustu finanénich trhti. Vedeni Spoleénosti planuje v roce 2021 nadale
pokracovat v obhospodarovani a administraci investi¢nich fondi a také v rozsifovani a Gipravach portfolia
nabizenych fond. Vedeni Spole¢nosti se planuje zaméfit na dal$i zvySovani poc¢tu podilnikd do svych
fondt. Vedeni Spolecnosti bude nadale sledovat vyvoj a nasledné na néj reagovat s cilem zmirnit nasledky
ptipadnych udalosti a okolnosti.
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29.

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY
Zména udetnich metod platna pro nasledujici i¢etni obdobi

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. Gfinné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou
¢.442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro ui¢ely vykazovani finanénich nastroji,
jejich ocefiovani a uvadéni informace o nich v pfiloze Ggetni zavérky postupuje podle mezinarodnich
udetnich standardii upravenych pfimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standardd (dale jen ,,JFRS®).

V ramci souladu se standardem IFRS 9 Fond piedpoklada, Ze miZe dojit ke zmé&ném v uspoiadani nékterych
poloZek tidetnich vykazi a v ptipadé finan¢nich nastrojli dojde k posouzeni, zda emitované nastroje spliuji
definici kapitdlového nastroje dle IAS 32. Fond nicméné nepfedpoklada Zadné vyznamné dopady zmén pfi
ocefiovani finan¢nich nastroji a jejich vykazovani v disledku zmény G¢etnich metod od 1. ledna 2021.

Vyge uvedené zmény nemaji vliv na u€etni zavérku k 31. prosinci 2020.

Po datu Giéetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, kromé vySe zminénych, které by mély vyznamny
dopad na ugetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2020.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

29.4.2021 T

L
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
Raiffeisen strategie konzervativni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole€¢nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu Raiffeisen strategie konzervativni,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. (dale také ,Fond®)
sestavené na zakladé &eskych ucéetnich predpisl, kterd se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
rok konéici 31. prosincem 2020 a pfilohy v Ugetni zavérce, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych ugetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této G€etni zavérce.

Podle naseho nazoru piilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a nakiadli a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za rok
kong&ici 31. prosincem 2020 v souladu s &eskymi G&etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Na$e odpovédnost
stanovena t&mito pfedpisy je podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za
audit udetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym
Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisli. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatetny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrogni zpravé mimo acetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
(dale také ,Spole¢nost”).

Nas vyrok k G&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Getni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s udetni zavérkou ¢&i s nasdimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Géetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamne
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(materialng@) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich piedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkil
by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jizZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

o ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou t&Z pfedmeétem zobrazeni
v U&etni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s UCetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécneé
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spoleénosti za acetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajicl vérny a
poctivy obraz v souladu s Ceskymi U¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni GSetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani U¢etni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Géetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti predpokladu
nepfetrzitého trvani pii sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zru$eni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou reainou
moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit aéetni zavérky

Na&im cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné& neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v Ggetni zavérce odhall pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlisledku podvod( nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materidini), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
Pti provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:
¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti u€etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dilkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
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(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpusobené chybou, protoZze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

¢ Seznamit se s vnitinim kontrolinim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

¢  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcéetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v Ucetni zavérce Fondu.

¢« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni
zavérky statutarnim organem Spolegnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v GCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat
vychazejl z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Z2e Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah Ggetni zavérky, véetné piilohy,
adale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nadasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondrej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky fondu
Raiffeisen sfrategie konzervativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2020, na jehoZz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2021

Ing. Ondrej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni &islo 71 Evidencni &islo 2525
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