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Zakladni Udaje o Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s. (ddle jen ,,Spoleénost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciovd spolecnost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceskd republika

ICO: 291 46 739
Obchodni rejstrik: spisovd znacka B 18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapitdl: 40 000 000,- K&

Akciondr spolecnosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spolecnosti

Investicni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen
investicni spolec¢nost a.s. Spolecnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k innosti investi¢ni
spole¢nosti bylo udé&leno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne
9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013. Spolecnost je stoprocentni
dcefind spolecnost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investicni spolecnost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spolecnost plné vlastnénd
jedinym akciondfem Raiffeisenbank a.s. Spoleénost byla zalozena s povéfenim rozsifit
produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit tfim podil banky na trhu. BEhem pdr let se
Spolecnost stala respektovanym sprdvcem aktiv s regiondini pdsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 412 440 000
Fax:  +420234 402 111
Internetovd adresa spolecnosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodarovanych fond0 k 31. prosinci 2020

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. obhospodarovala k 31. prosinci 2020 celkem 17 otevienych
podilovych fond¥ a 6 fondd kvalifikovanych investord.

Standardni fondy
¢ Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti (ISIN CZ0008473998)

¢ Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trend( (ISIN CZ0008474376)
¢ Raiffeisen fond globdinich trhd (ISIN CZ0008474442)

¢ Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

¢ Raiffeisen fond high-yield dluhopisU (ISIN CZ000847848)

¢ Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

¢ Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovand (ISIN CZ0008475506)

Specidlni fondy

Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)
Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen zqjistény fond 103 (ISIN CZ0008475860)

Raiffeisen rocni zajistény fond (ISIN CZ0008475910)

Fond kvalifikovanych investord

LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)
FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)
FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)
FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)

FWR Strategy 45 ESG (ISIN CZ0008476157)
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Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti (ddle jen ,,Fond*)
vyrocni zprava za obdobi 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020

Ména: K&

ISIN: CZ0008473998
Jmenovitd hodnota podilového listu: 1Ke

Forma fondu: otevreny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku fondu: 5. Cervna 2013

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodarfuje Raiffeisen investicni spoleCnost a.s. Spolecnost neuzavrela s zddnou
osobou smlouvu na &innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona
C. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovckia, a.s.,
ICO 649 48 242, se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsany v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608. Deporzitdr zqjistoval také
Uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o., ICO 496 19 187, se sidlem Pobreini
648/1a, 186 00 Praha 8 - Karlin, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24185.

Investiéni zaméreni

Fond investuje penéini prosttedky shromdzidéné vyddavanim podilovych listd prevdiné do
dluhovych cennych papird a ndstrojo pené&zniho trhu nebo je uklddd na Ucty u bank vedené
pro Fond. V mensi mife je investovéno do cennych papird vyddvanych fondy kolektivnino
investovdani, zamérfujici se na investice do dluhopist denominovanych v CZK, EUR, USD
a lokdinich méndch zemi stredni a vychodni Evropy nebo ndstroji penéiniho trhu. Fond byl
k 31. prosinci 2020 zafazen do rizikové skupiny 3 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu
(SRRI).

Porffolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdéldni Fakulta financi a U&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/skoleni MakléFskd licence, Ministerstvo financi CR
Odbornd praxe 23 let

Portfolio manazer v RIS od 17. Cervna 2013

Komentdr portfolio manazera
Aktiva Fondu zUstala v roce 2020 investovdna zejména do stfedné&dobych korpordtnich
diuhopist / dluhopisovych fond( s prOmérnou kreditni kvalitou miré nad dolni hranici
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tzv. "investicniho ratingového pdsma” (1j. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Drzeny byly dluhopisy v
CIZK, EUR a USD, vyznamnd& Cdst cizoménového majetku viak byla kurzove zgjisténa.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2020 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zisk / (ztrdta) po zdanéni, v tis. K& 42197 63 638 (32 369)
://Iﬁss’r%kcpﬁol podilového fondu, 1 675 940 1 741 858 5052 103
YK pnpvodopa na jeden podilovy 10990 10716 10418
list, v K&

Pocet podilovych listd, ks 1 524 996 380 1 625 415 688 1 969 784 537

Poéet vydanych a odkoupenych podilovych list0 za obdobi 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020

Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
Cz0008473998 261 607 480 (391 264) 362026788 97 297 (100419 308) (293 967)

ISIN

Vyvojhodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
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m B&3né Oty
m Akcie, Podilové listy
Statni bezkupénové dluhopisy a cenné papiry
— C70008473998 Dluhové cenné papiry
m Osfaini akiiva

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. prosinci 2020

Cenné papiry:
3 3 ) CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. Ké v tis. K& v %
EUR AT ATOOO0OAOEY43  RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD I-VA 143 069 163917 9,68
CIK CI C70001005243  CIGB?210/13/33 118 351 120 040 7.09
CIK CI Cz0003515405  CIGRPA Fl. 06/16/21 90 001 89 902 5,31
EUR RO  XS1129788524 ROMANI 2,875 10/28/24 85001 87129 514
CIK CI Cz0001005375  CIGB 2,75/2029 81598 85 860 5,07
CIK CI Cz0001004477  CIGB 0,95 05/15/30 58330 63734 3,76
CIK AT XS1374538434  VORARLBERG LND-HYPOBK AG 63 568 63 260 3,73
CIK LU LU2179944462 BNP - GLB FXD RT PRTF 24- IRHC 60001 63 001 3,72
CIK CI Cz0001005037  CIGB 0,2502/10/27 57734 62 499 3,69
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CIK CZ CZ0003514457 CDCARG 1,28 06/17/21 50 001 50 283 2,97
CIK CZ CZ0001004105 CIGB Float 11/19/27 49 696 50028 2,95
EUR LU LUO0346390270 FIDELITY FNDS-EU HI YD-Y ACE 45124 47 359 2,80
EUR CZ XS1415366720 CESDRA 1,875/23 41 184 41176 2,43
CIK CI CZ0001004469 CIGB 1/06/26/2026 37 601 40 481 2,39
EUR DE DEOOODL19VRé6 DB 1 11/19/25 39 656 40 069 2,37
usb LU LUO605512606 FIDELITY ASIAN BOND FD-YAUSD 39 419 39 664 2,34
CIK NL XS1716334781 NIBCAP Float 10/11/2023 40 000 38127 2,25
CIK AT ATO00B 126982 Oberbank 1,55/2024 35113 35 501 2,10
CIK FR XS$1799097073 BNP Float 03/27/25 32101 31279 1,85
CIK NL X$2183939938 LPTY 2,15 06/08/22 30001 30802 1,82
CIK GR X$2212166792 BSTDBK Float 08/05/23 30 001 29 909 1,77
CIK AT ATOO0BO14055 RBIAV 0 08/09/22 29129 29 753 1,76
CIK AT ATOOOOATE879 ERSTBK float 04/29/23 29 299 27 506 1,62
EUR AT XS0840062979 ERSTBK 7,125 10/10/22 28 952 27 009 1,59
EUR SK SK4120013475 SAZFIN 4 12/12/22 25 556 26 366 1,56
CIK CI CZ0003513608 HBREGR Float 03/23/21 22 941 23376 1,38
CiIK CI CZ0003517708 MRVNAF Float 11/13/22 24001 23 251 1,37
CiK GB XS$1437011585 DB Float 06/23/21 20 981 20108 1.19
CIK NL XS$1348933380 NIBCAP Float 01/20/21 20 001 20 045 1,18
CiK NL CZ0000001011 PPFFH Float 27/12/18 20 001 19 161 1.13
CELKEM 1448 411 1490 595 87,98

Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA

NAZEV HODNOTA AKTIVECH

v tis. K& v %
B&zné Ucty 89 265 5,27
CELKEM 89 265 5,27

Udaje o mzddach, Uplatdch a obdobnych piijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou
byt povaiovany za odmény, vypldcenych obhospodafovatelem fondu a jeho pracovnikuUm
nebo vedoucim osobdm za obdobi konéici k 31. prosinci 2020

. ., Pevndsloika Pohyblivaslozka Odmény za zhodnoceni kapitalu

PocCet

v tis. Ké v tis. K¢ v tis. Ké
Pracovnici 24 26 854 8518 -
z toho: vedouci osoby 7 13 287 4967 -

Udaje o mzddch, Uplatdch a obdobnych piijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které
mohou byt povaiovdny za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu
tém zjeho pracovnikl nebo vedoucich osob, jejichi &innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu za obdobi konéici k 31. prosinci 2020

v tis. K&
Pracovnici 28 842
z toho: vedouci osoby 18 255

Udaje o podstatnych zméndch 0dajl uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v prubéhu Uéetniho obdobi
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K 1.1.2020 doslo ke slouCeni Tridy A2 Premium CZ0008474921 do Tridy Al Kapitalizacni
C10008473998.

K rozhodnuti o slouceni doslo s ohledem na vice nez rocni pokles objemu aktiv pod sprévou ve
tfidé A2. Spole¢nost tak po konzultaci s kolegy zabezpecujicimi v Raiffeisenbank sluzbu asset
management dosla k zavéru, ze neni treba tfidu A2 ddle nabizet a udrzovat. Zména druhu
podilovych listd neméla dopad na zdjmy podinikd. Podilnici, ktefi drzeli podilové listy tfidy A2,
obdrzeli podilové listy tfidy A1 ve stejné hodnoté.

Technikami k obhospodafovdni standardniho fondu jsou pouze finanéni derivaty podle § 12 a
13 nafizeni viddy €. 243/2013 Sb., o investovani investiénich fondU a o technikdch k jejich
obhospodaiovdni (ddle jen ,nafizeni*)

Vsechny techniky k obhospodafovdni fondu jsou v souladu s § 30 nafizeni. Pouzitim téchto
technik nejsou obchdzena pravidla stanovend nafizenim a ur¢end statutem tohoto fondu ani
investicni strategie tohoto fondu a standardni fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou
povinnost pfevést penézni prosttedky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z finanéniho
derivatu sjiednaného na Ucet tohoto fondu.

Dalsi podstatné Udaje podle prilohy €. 2 k vyhldsce ¢. 244/2013 Sb.:

g) Spole¢nost jiménem fondu nebyla v rozhodném obdobi Ucastnikem zddného soudniho
nebo rozhodciho sporu.

h) Fond je fondem rUstovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skuteéné& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
s rozlisenim na Udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitdre, administratora, hlavniho podplrce
a auditora, a Udaje o dalsich ndkladech ¢&i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v ¢astech 7. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 10. SPRAVNI
NAKLADY v pfiloze k U&etni zavérce, kterd je soucdsti této zpravy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provddény v souladu s investiéni strategii
stanovenou statutem fondu a prislusnymi predpisy. Riziko finanénich derivatd spocivd
a) v tzv. “basis* riziku, které vznikd rozdiinym cenovym vyvojem derivatld a zjisfovanych aktiv,
b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizoménovych investiCnich ndstroj0, k nimZz neni
aplikovdno ménové zqjisténi do CZK, nesmi presdhnout 25 % hodnoty majetku Fondu. Financni
derivaty byly sjedndvdany s t&mito profistranami: Ceskd spofitelna, a.s., Ceskoslovenskd
obchodni banka, a.s., Komeréni banka, a.s., PPF banka a.s., UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. Daldi informace o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v Ucetni zAvérce,
kterd je soucdsti této zprdvy.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 2015/2365
informuje Spole&nost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT,
tj. obchody zgjistujici financovdani, ani swapy veskerych vynosu.

Doplnujici infformace

Fond za rozhodné obdobi nevynalozil Zzddné vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul
béhem rozhodného obdobi zddné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztah.

Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti
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Informace o nabyti viastnich podils
Fond nenabyl do svého portfdlia viastni podilové listy.
Vyznamné uddlosti po datu Géetni zavérky

Vedeni Spolecnosti nejsou k datu sestaveni vyro&ni zprdvy zndmy zadné vyznamné ndsledné
uddlosti kromé uddlosti zminénych v bodé 29. pfilohy v Ucetni zdvérce, které ovliviiovaly Ucetni
zAvérku Fondu za obdobi 1.1.2020 - 31.12.2020.

Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti
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Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt

Okamzik sestaveni ucetni zaverky: 29.4.2021

ROZVAHA
k 31.12.2020

tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2019
AKTIVA
2 Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 11
pfijimané centralni bankou k refinancovani 422 641 667 847
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 422 641 667 847
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 12 89 265 142 654
vtom: a) splatné na pozadani 89 265 92 306
b) ostatni pohledavky - 50348
5 Dluhové cenné papiry 13 856 201 953 646
vtom: a)vydané viadnimi institucemi 98 686 156 956
b) vydané ostatnimi osobami 757 515 796 690
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 313941 170 489
b) podilové listy 313941 170 489
11  Ostatni aktiva 15 12125 6265
Aktiva celkem 1694 173 1 940 901
tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2019
PASIVA
1 Zéavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 17 11142 2900
b) ostatni zavazky 11142 2900
4 Ostatni pasiva 18 101 1516
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 19 6 607 8775
6 Rezervy 20 383 -
b) na dané 383 -
9 Emisni azio 16 66 433 76 897
12 Kapitalové fondy 16 1524 996 1 808 499
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi 16 42314 (21324)
15  Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 16 42197 63 638
Pasiva celkem 1694 173 1 940 901
tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2019
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 21 427 660 783 887
8  Hodnoty ptedané k obhospodatovani 25 1694173 1940 901
Podrozvahova pasiva
12 Zévazky z pevnych terminovych operaci 21 412 343 773 683




Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29.4.2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2020

tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2019
1 Vynosy z Grokid a podobné vynosy 3 26 434 38784
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 26277 38001

2 Naklady na uroky a podobné naklady 4 (17) (110)
3 Vynosy z akcii a podila 396 869
¢) ostatni vynosy z akcii a podili 396 869

4 Vynosy z poplatkt a provizi 6 504 623
5 Naklady na poplatky a provize 7 (25 570) (27 977)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 8 41139 51779
7 Ostatni provozni vynosy 9 4 -
9 Spravni naklady 10 (250) (200)
b) ostatni spravni naklady (250) (200)

19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim 42 640 63 768
23 Dan z ptijml 23 (443) (130)
24  Zisk nebo ztrata za acetni obdobi po zdanéni 42197 63 638



Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1C0:29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondu

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29.4.2021

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.12.2020
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K¢& Emisni aZio Kapitilové fondy neuhrazena ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi
Zustatek k 1. 1. 2019 98 492 2291661 11 045 (32369) 2368829
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi - - - 63 638 63 638
Podilové listy prodané 7237 107 952 - - 115189
Podilové listy odkoupené (28 832) (591 114) - - (619 946)
Pievody do fondi - - (32 369) 32 369 -
Zustatek k 31.12.2019 76 897 1808 499 (21 324) 63638 1927710
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K¢ Emisni aZio Kapitilové fondy neuhrazena ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi
Zistatek k 1. 1. 2020 76 897 1808 499 (21 324) 63638 1927710
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi - - - 42197 42197
Podilové listy prodané 21968 (413 232) - - (391264)
Podilové listy odkoupené (32 432) 129 729 - - 97 297
Pievody do fondil - - 63 638 (63 638) -
Zustatek k 31.12.2020 66 433 1524 996 42 314 42197 1675940




Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti, otevi‘eny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v Gcetni zavérce

Rok konéici 31. prosincem 2020

(v tisicich K&)
1. OBECNE INFORMACE
(@) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond dluhopisovych ptilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
(dale jen ,,Fond®) je Gi€etni jednotka bez pravni subjektivity, ziizena Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s.
se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (dale jen ,,Spole¢nost®) v souladu se zakonem ¢.
240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF nebo ,,Zakon*). Fond
vznikl zépisem do seznamu investi¢nich fondd ke dni 5. &ervna 2013 na zékladé vyrozuméni Ceské
narodni banky o zapisu podilového fondu €.j.: 2013/6539/CNB/570 ze dne 5. btezna 2013. Fond je vefejné
nabizen od 2. srpna 2016.

Fond je standardnim fondem cennych papird podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listti ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond neméa zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

K 1.1.2020 doslo ke slouceni Tiidy A2 Premium CZ0008474921 do Tridy Al Kapitalizacni
CZ0008473998.

Udaje o investiéni spolecnosti

Investi¢ni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakonl a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k Gcasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Piedmét podnikdni Spoleénosti

Spolegnost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,
= pifesahnout rozhodny limit,

= provadét administraci investicnich fondti nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda.

Informace o depozitdFi

Depozitarské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitdi”’) dle smlouvy o
vykonu ¢innosti depozitaie ze dne 13. fijna 2016.
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(b)

Vychodiska pro piipravu uéetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisi,
= vyhléaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢jsich predpist,

= Ceskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské
republiky.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech casového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti, a
7e u ni nenastava Zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat

i v dohledné budoucnosti.

Béznym ucetnim obdobim Fondu je kalendaini rok koncici 31. prosince 2020. Jako srovnatelné udaje
jsou pouzity udaje z minulého ucetniho obdobi, tj. data za rok 2019.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNI METODY

(@)

Den uskutecnéni ucéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Gcetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prosttedki podle vypisu z Gétu,

=  den sjednani a den vypotadani spotovych obchodi, tj. nakup nebo prodej finan¢nich néstroji nebo
komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotadani neni delsi
nez 5 dnu,

= den sjednani a den vypotfadani obchodi s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uéetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
S obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V piipad¢, Ze financni zdvazek nebo jeho Cast zanikne (napf. tim, ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), ti€etni jednotka jiz ddle nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zédvazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zuctuje do
néakladd nebo vynost.
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(b)

(©

(d)

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
realnou hodnotou proti G¢tim nakladt a vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi precenuji na
realnou hodnotu denn& dle Vyhlagky Ministerstva financi Ceské republiky &. 244/2013 Sb., o blizsi
upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni
(dale jen ,,Vyhlaska®). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li K dispozici trzni cena, je pouZzita
hodnota vypocétena dle ocenovacich modelti zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou pfimé transakcni
naklady spojené s pofizenim cennych papira.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkéch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznacovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni irokové miry.

Oductovani cennych papirii
Pti prodeji cennych papirt ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirti pouziva metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohleddvky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykdzano spole¢né s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realnd hodnota se méni v zavislosti na zméné tirokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) wve srovnani s ostatnimi typy kontraktii, v nichz je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyzaduje Zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, piicemz doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté a vykazuji se v ¢isté vysi v ostatnich aktivech nebo
Vv ostatnich pasivech dle nettovani s protistranami.
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M

(9)

Redlna hodnota finan¢nich derivati se stanovuje jako soucasna hodnota oc¢ekavanych penéznich tok
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové ktivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiredky podilnikia

Fond nema zékladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkovd hodnota vSech
podilovych listil je zachycena na t¢tu Kapitalové fondy.

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu
podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na zékladé denn¢ stanovované prodejni ceny.

Ugetnictvi Fondu je vedeno zplisobem umozitujicim stanoveni realné hodnoty podilového listu za
jednotlivé Tiidy Fondu. Zistatky jednotlivych Géth a jednotlivé Gcéetni doklady jsou rozdéleny mezi
jednotlivé Ttidy Fondu aloka¢nim klicem. Alokacni kli¢ je vypocten na zékladé poméru fondového
kapitalu pfipadajiciho jednotlivym Ttidam Fondu vici celkovému fondovému kapitalu Fondu za
predchozi den stanoveni aktualni hodnoty podilovych listd Fondu navyseného o bilanci nové prodanych
a odkoupenych podilovych listtl v den stanoveni aktualni hodnoty podilovych listd Fondu.

Emisni aZio
Emisni azio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je vykazovano samostatné.
Fond uctuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych listl, tak i pfi jejich zpétném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladi ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v ptipadé€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk ptedstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

€) je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni ti¢etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi meéné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou piepotitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi mén¢€, krome
majetkovych casti v cizi meéne, ptipadn€ polozek zajist'ujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jeste nejsou vykdzany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
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(h) Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se vypocte z hospodéiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pripoctenim dafiové neuznatelnych nakladd, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmid, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych ptfedpist €ini sazba dané z piijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZena dari

Odlozena dan vychdzi z veskerych docasnych rozdili mezi tcetni a daniovou hodnotou aktiv a zavazkl
S pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené daiové pohledavce se
uctuje pouze v ptipad¢, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

() Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrualnim principu.
Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané.

3.  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2020 2019
Uroky z dluhovych cennych papirt 26277 38 001
Uroky z poskytnutého kolateralu z finanénich derivati 157 783
Celkem 26 434 38 784

4. NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Polozka naklady na tiroky a podobné naklady piedstavuje uroky z ptijatého kolateralu z finanénich
derivata ve vysi 17 tis. K¢ (2019: 110 tis. K¢).

5.  VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Polozka vynosy z akcii a podila piedstavuje vynosy z dividend ve vysi 396 tis. K¢ (2019: 869 tis. K¢&).

6. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Polozka vynosy z poplatki a provizi pfedstavuje vynos z investice do fondi KAG ve vysi 504 tis. K¢
(2019: 623 tis. K&).
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7.

10.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2020 2019
Obhospodatovatelsky poplatek 19 230 18 686
Depozitaisky poplatek 1056 1300
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 4731 7071
Provize a poplatky z obchodii s cennymi papiry 35 192
Sprava CP 502 685
Ostatni poplatky a provize 16 43
Celkem 25570 27977

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spoleénosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,1 %
z pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu (31. prosince 2019: za Tiidu Al - Kapitaliza¢ni 0,9 % a u
Ttidy A2 — Premium 0,6 % z primémé ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu).

Poplatek za zhodnoceni majetku, hrazeny Fondem Spoleénosti, je ve vys$i 10 % (31. prosince 2019: 10%)
z hospodaiského vysledku pred zdanénim.

Poplatek za administraci neni uctovan.
V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % (31. prosince 2019:

0,05 %) z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimaln¢ vsak ¢astku 95 tis. K¢ bez DPH za
rok.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2020 2019
Zisk/(Ztrata) z cennych papirt ocelovanych realnou hodnotou 38 357 36 688
Zisk//Ztrata) z kurzovych rozdilt 7 646 a7
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (4 864) 16 808
Celkem 41139 51779

Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou piredstavuje pfedevs§im denni pfecenéni
cennych papiri na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt predstavuje pfedevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
zustatkll na cizoménovych béznych uctech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych
derivatd na redlnou hodnotu.

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Polozka ostatnich provoznich vynost pfedstavuje migracni vynosy pii slucovani ve vysi 4 tis. K¢ (2019:
0 tis. K¢&).

SPRAVNI NAKLADY

PoloZzka spravnich nakladi predstavuje naklady na audit ve vys$i 250 tis. K¢ (2019: 200 tis K¢).
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11.

12.

13.

14.

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou.

tis. K& 31.12. 2020 31.12. 2019
Statni dluhopisy 422 641 667 847
Cista u&etni hodnota 422 641 667 847

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami pifedstavuje pedev§im bézné uéty u instituce UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vysi 89 265 tis. K& (31. prosince 2019: 92 306 tis. K&).

Ostatni pohledavky k 31. prosinci 2019 ve vysi 50 348 tis. K& piedstavovaly poskytnuté kolateraly
z finan¢nich derivata ve vysi 1 859 tis. K¢ u instituce UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a
terminové vklady suroky ve vysi 48489 tis. K& K 31. prosinci 2020 Fond o zadnych ostatnich

pohledavkach netctoval.

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢& 31.12. 2020 31.12. 2019
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 98 686 156 956
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 757 515 796 690
Cist4 ucetni hodnota 856 201 953 646

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

tis. K& 31.12. 2020 31.12. 2019
Podilové listy 313941 170 489
Cista u&etni hodnota 313941 170 489
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15. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. 12. 2020 31.12. 2019
Zuctovani se statnim rozpoctem 60 130
Kladné realné hodnoty financnich derivatt 11 936 5781
Dohadna polozka na poplatek z investice do fonda KAG 129 149
Ostatni pohledavky - 205
Celkem 12 125 6 265

K 31. prosinci 2019 byl v polozce ostatni pohledavky zauctovan ptedevsim nevypoiadany obchod

S cennymi papiry ve vysi 209 tis. K¢.

16. VLASTNI KAPITAL

Pocet vydanych podilovych listit

(v ks)

31. 12 .2020 31.12. 2019

Kapitaliza¢ni tfida
Premium tida

1524996 380 1625415 688
- 183 083 187

Celkem

1524 996 380 1808 498 875

Vlastni kapitdl dle ti'id podilovych listii

tis. K¢& 31.12. 2020 31.12. 2019
Kapitalizaéni tfida 1675940 1741 858
Premium tfida - 185 852
Celkem 1 675 940 1927 710

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2020 ¢inila 1,0990 K&

(2019: na Kapitaliza¢ni tfidé 1,0716 K¢ a na Premium t¥idé 1,0151 K¢). Jedna se o posledni hodnotu
podilového listu ke konci ucetniho obdobi, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listl
Fondu.

17. ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM
Zavazky vici bankam ptedstavuji prijaty kolateral ve vysi 11 142 tis. K¢ souvisejici s finanénimi derivaty
(31. prosince 2019: 0 tis. K¢&) u instituce UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a 0 tis. K¢
(31. prosince 2019: 2 900 tis. K¢&) u instituce Ceské spofitelng, a.s.
18. OSTATNI PASIVA
tis. K¢& 31.12. 2020 31.12.2019
Zaporné realné hodnoty finanénich derivati - 1335
Dohadna polozka na srazkovou dan 60 130
Ostatni zavazky 41 51
Celkem 101 1516
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19.

20.

21.

22.

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Polozka vynosti a vydaji ptistich obdobi je ve vysi 6 607 tis. K& (31. prosince 2019: 8 775 tis. K&). V této
polozce je zalGctovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za prosinec ve vysi
1 541 tis. K& (31. prosince 2019: 1 404 tis. K&) a poplatek za zhodnoceni majetku fondu ve vysi
4 731 tis. K¢ (31. prosince 2019: 7 071 tis. K¢&).

REZERVY

K 31. prosinci 2020 vytvotil Fond rezervu na dan z pfijmu ve vysi 383 tis. K& (31. prosince 2019: 0 tis.
K¢)

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivatu:

31.12. 2020 31.12. 2019
tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 427 660 412 343 783 887 773 683
Celkem 427 660 412 343 783 887 773 683

Podrozvahové pohledavky a zavazky pfedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které Fond
precenuje S pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni tcetni zaveérky.
Veskeré vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2020 31.12.2019
tis. K& Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Mcénové forwardy 11936 - 5781 1335
Celkem 11936 - 5781 1335

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2020 ndsledujicim zpitsobem:

Nerozdéleny zisk nebo
Zisk / neuhrazena ztrata z predchozich
tis. K¢ (Ztrata) obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2020 pied

rozdélenim zisku za rok 2020 42 314
Zisk za rok 2020 42197 -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2020:

Pievod do nerozdéleného zisku (42 197) 42197
Celkem - 84 511
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23. DAN Z PRIJMU

€)) Daii z prijmi
tis. K¢& 2020 2019
Srazkova daf 60 130
Splatné dan z pfijmd 383 -
Celkem 443 130

(b) Daii z prijmi — dafiova analyza
tis. K¢& 2020 2019
Zisk nebo ztrata pted zdanénim 42 640 63 768
Vynosy zahrnuté do samostatného zékladu dané (396) (869)
Dartiovy zaklad 42 244 62 899
Odpocet datiové ztraty (34 580) (62 899)
Daii z piijmi za béZné obdobi ve vysi 5% 383 -
Samostatny zaklad dané 396 869
Daii ze samostatného zakladu dané — srazkova dai 60 130
Daii splatna za béZné icetni obdobi celkem 443 130

24, TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazany transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (KAG)
a obhospodatovatelem fondu Raiffeisen investiéni spole¢nosti (RIS).

tis. K& 31.12. 2020 31.12. 2019
Aktiva

Dohadna polozka aktivni (spole¢nost KAG — trailer fee) 129 149
Pasiva

Uplata za obhospodatovani placena Spolecnosti 1541 1404
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 4731 7071
tis. K& 2020 2019
Néklady

Uplata za obhospodatfovani placena Spole¢nosti 19 230 18 686
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 4731 7071
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 504 623
tis. K& 31.12. 2020 31.12.2019

Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 1694 173 1940901
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25.

26.

(@)

(b)

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svlij majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty piedané
k obhospodatovani zahrnuje celkova aktiva Fondu.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci S Grokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim néastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk ptedstavuje potencialni ztratu z
nepiiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité tirovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazkt
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych

penéZnich tokd a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vkladu.

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

o . 0d3més. Od1roku Bez

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2020

Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP 144 2001 - 420 496 - 422 641
Pohledavky za bankami 89 265 - - - - 89 265
Dluhové cenné papiry 107 049 191 106 538 904 19 142 - 856 201
Akcie, Podilové listy - - - - 313941 313941
Ostatni aktiva 2418 9707 - - - 12 125
Celkem 198 876 202 814 538 904 439 638 313941 1694173
Zavazky vici bankam a zaloznam 11142 - - - - 11142
Ostatni pasiva 101 - - - - 101
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 6 607 - - - - 6 607
Rezervy - 383 - - - 383
Vlastni kapital - - - - 1675940 1675940
Celkem 17 850 383 - - 1675940 1694173
GAP 181 026 202 431 538 904 439 638 (1361999) -
Kumulativni GAP 181 026 383 457 922361 1361999 - -
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Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

C . Od 3 més. Od 1 roku Bez
tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem

K 31. prosinci 2019
Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP 466 3389 - 663 992 - 667 847
Pohledavky za bankami 142 654 - - - - 142 654
Dluhové cenné papiry 2132 136 687 763 003 51824 - 953 646
Akcie, Podilové listy - - - - 170 489 170 489
Ostatni aktiva 5389 876 - - - 6 265
Celkem 150 641 140 952 763 003 715 816 170489 1940901
Zavazky vuci bankdm a zaloznam 2900 - - - - 2900
Ostatni pasiva 1385 131 - - - 1516
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 8775 - - - - 8775
Vlastni kapital - - - - 1927710 1927710
Celkem 13 060 131 - - 1927710 1940901
GAP 137581 140 821 763 003 715816 (1757 221) -

Kumulativni GAP 137 581 278402 1041405 1757221 - -

Vyse uvedena tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost Gi¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich tokt, které z téchto nastroji plynou.
(©) Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadii vykyvi aktudlnich trznich Grokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v dusledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi tirokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné irokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od3més. Od1roku Nad
tis. K¢& Do3més. dolroku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2020
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 144 52013 - 370 484 422 641
Pohledavky za bankami 89 265 - - - 89 265
Dluhové cenné papiry 290 059 213 308 352 834 - 856 201
Celkem 379 468 265 321 352 834 370 484 1368 107
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Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od3més. Od1roku Nad
tis. K¢& Do3més. dolroku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2019
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 466 3389 - 663 992 667 847
Pohledavky za bankami 142 654 - - - 142 654
Dluhové cenné papiry 203 720 254 654 475 054 20218 953 646
Celkem 346 840 258 043 475 054 684 210 1764 147

Vyse uvedeny ptrehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménoveé riziko
Aktiva a pasiva Vv cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Fondu viuéi
meénovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu
tis. K¢ EUR PLN usb CzZK Celkem

K 31. prosinci 2020
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - - 422 641 422 641
Pohledavky za bankami 9133 1974 10 881 67 277 89 265

Dluhové cenné papiry 248 891 - 11 557 595 753 856 201
Akcie, podilové listy a ostatni podily 211276 - 39 664 63 001 313941
Ostatni aktiva 9 648 - 2348 129 12125
Celkem 478948 1974 64 450 1148801 1694173

Zavazky vuci bankam a druzstevnim ) ) ) 11 142 11 142

zaloznam

Ostatni pasiva - - - 101 101
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - - 6 607 6 607
Rezervy - - - 383 383
Vlastni kapital - - - 1675940 1675940
Celkem - - - 1694173 1694173
Dlouhé pozice podrozvahovych néstrojt - - - 427 660 427 660
Kratké pozice podrozvahovych néstroji 367 430 - 44913 - 412 343
Cista devizova pozice 111518 1974 19 537 (117 712) 15 317
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27.

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR PLN usD CZK  Celkem
K 31. prosinci 2019

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - - 667 847 667 847
Pohledavky za bankami 37130 49700 2261 53 563 142 654
Dluhové cenné papiry 259892 59429 11736 622589 953 646
Akcie, podilové listy a ostatni podily 170 489 - - - 170 489
Ostatni aktiva 6129 (743) 729 150 6 265
Celkem 473 640 108 386 14726 1344149 1940901
Zrévzizk'y vici bankam a druzstevnim ) ) ) 2900 2900
zaloznam

Ostatni pasiva 422 - 913 181 1516
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - 8 775 8 775
Vlastni kapital - - - 1927710 1927710
Celkem 422 - 913 1939566 1940901
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju 186 496 - 79173 518 218 783 887
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 494218 71640 56 553 151 272 773683
Cista devizova pozice 165496 36 746 36 433 (228 471) 10 204

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirti byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci fizeni uvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentu.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

K 31. prosinci 2020

Ostatni

tis. K& CR EU  Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 422 641 - - - 422 641
Pohledavky za bankami 89 265 - - - 89 265
Dluhové cenné papiry 239979 571 205 20108 24909 856 201
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 313941 - - 313941
Jind aktiva 11996 129 - - 12 125
Celkem 763 881 885 275 20108 24909 1694173
Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

K 31. prosinci 2019

tis. K& CR EU Ostatni Celkem
Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP 667 847 - - 667 847
Pohledavky za bankami 142 654 - - 142 654
Dluhové cenné papiry 272559 656 266 24 821 953 646
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 170 489 - 170 489
Jin4 aktiva 6116 149 - 6 265
Celkem 1089 176 826 904 24821 1940901
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Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K¢& 31.12.2020 31.12.2019
Vydané finan¢nimi institucemi 444 425 472 928
Vydané fondy kolektivniho investovani 313941 170 489
Vydané nefinan¢nimi institucemi 268 144 323762
Vydané vladnimi institucemi 566 273 824 803
Celkem 1592 783 1791982
Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentit
Od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020
. Ostatni
tis. K¢& CR EU Ostatni Evropa Celkem
Vynosy z trokti a podobné vynosy 15919 9693 495 327 26 434
Naklady z trokl a podobné naklady @17 - - - a7
Vynosy z akcii a podila - - - 396 396
Vynosy z poplatkil a provizi - 504 - - 504
Naklady na poplatky a provize (25 570) - - - (25 570)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 27 602 14828 (1 239) (52) 41139
Ostatni provozni vynosy 4 - - - 4
Spravni naklady (250) - - - (250)
Dati z ptijmu (443) - - - (443)
Celkem 17 245 25025 (744) 671 42 197
Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
Od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019
5 Ostatni
tis. K& CR EU Ostatni Evropa Celkem
Vynosy z Girokti a podobné vynosy 20 862 16 077 1315 530 38784
Néklady z Grokii a podobné naklady (110) - - - (110)
Vynosy z akcii a podila - - 869 - 869
Vynosy z poplatkil a provizi - 623 - - 623
Naklady na poplatky a provize (27 977) - - - (27 977)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 26 338 24 897 37 507 51779
Spravni naklady (200) - - - (200)
Dail z piijmu (130) - - - (130)
Celkem 18 783 41 597 2221 1037 63 638
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28.

OSTATNI UDALOSTI

Dne 11. bfezna 2020 prohlasila Svétova zdravotnicka organizace $ifeni nakazy koronaviru za pandemii a
dne 12. biezna 2020 vyhlasila ¢eska vlada nouzovy stav. V reakci na potencialné zavaznou hrozbu, kterou
COVID — 19 piedstavuje pro vefejné zdravi, pfijaly organy statni spravy Ceské republiky opatieni k
zastaveni §ifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi §irsi ekonomické dopady téchto udalosti patfi:

- Narugeni podnikatelské a hospodatské &innosti v Ceské republice s naslednym dopadem na niz&i i vyssi
stupn¢ dodavatelského fetézce;

- Vyznamné naruseni obchodni innosti v konkrétnich odvétvich jak v ramci Ceské republiky a na trzich,
jez jsou znaén¢ zavislé na zahrani¢nim dodavatelském fetézci, tak i u exportné orientovanych podnikt
zavislych na zahranicnich trzich. Postizenad odvétvi zahrnuji obchod a dopravu, cestovani a turistiku,
zabavni pramysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod, pojistovnictvi, Skolstvi a finan¢ni sektor;

- Vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbach;

v

- Nartst hospodarské nejistoty, jeZ se odrazi v proménlivéjsich cenach aktiv a sménnych kurzech.

S cilem zajistit nepferuseny provoz Spole¢nosti zavedlo vedeni v roce 2020 fadu opatieni. Patii mezi né
zejména:

- implementace vSech nezbytnych technickych opatieni, ktera v sou¢asné dob& umoznuji praci z domova
pro pievaznou vétsSinu zaméstnancti Spolecnosti;

- pozastaveni vSech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnancii a klientli, napf. Skoleni,
konference, pracovni cesty;

- zavedeni oddéleného provozu pro zaméstnance, kteti z divodu svych pracovnich povinnosti
vykonavaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostordch SpoleCnosti za uc¢elem minimalizace
osobniho kontaktu;

- zabezpeceni nezbytnych ochrannych a hygienickych prostfedkti pro zaméstnance, ktefi z divodu svych
pracovnich povinnosti vykonavaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostorach Spole¢nosti;

Nasim hlavnim cilem pro rok 2020 byl rist objemu majetku pod spravou. Pfestoze to na konci bfezna
nevypadalo pfili§ optimisticky, nase komunikaéni strategie a kazdodenni prace mnoha lidi v distribuéni siti
banky s nasimi spolecnymi klienty nakonec slavila uspéch. Na konci roku jsme méli pod spravou 25,6 mld
korun. Pro rok 2021 se v tomto ohledu pro nas nic neméni a naSe hlavni cile zlstavaji stejné. Rust majetku
pod spravou a co nejlepsi zhodnoceni pro investory.

Spolecnost se i pies urcitou miru nejistoty souvisejici s pandemii COVID-19 domniva, ze pfijata opatieni
jsou dostatecna na to, aby Spolecnost piekonala i pfipadné velmi neptiznivé ekonomické scénare.

Uvidime, jak se situace na finan¢nich trzich bude dale vyvijet, v zavislosti na proockovani populace a
dalsich rizicich. Celkoveé zlstavame pro rok 2021 optimisticti. Domnivame se, Ze rok 2021 by mohl byt
rokem dal$iho dlouhodobé&jsiho rustu finanénich trhii. Vedeni Spolecnosti planuje v roce 2021 nadale
pokracovat v obhospodarovani a administraci investi¢nich fondu a také v rozsifovani a Gpravach portfolia
nabizenych fond. Vedeni Spole¢nosti se planuje zaméfit na dal$i zvySovani poc¢tu podilnikd do svych
fondt. Vedeni Spolecnosti bude nadale sledovat vyvoj a nasledné na néj reagovat s cilem zmirnit nasledky
ptipadnych udalosti a okolnosti.
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29. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY
Zména ucetnich metod platna pro nisledujici i¢etni obdobi

Na zdkladé vyhlagky & 501/2002 Sb. 0¢inné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou
¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro fiely vykazovani finan&nich nastrojd,
jejich oceiiovani a uvadéni informace o nich v piiloze tdetni zavérky postupuje podle mezinarodnich
udetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie u uplatfiovani mezinarodnich
ucetnich standardi (dale jen ,,JFRS*).

V ramci souladu se standardem IFRS 9 Fond pfedpoklada, Ze miiZze dojit ke zmé&nam v uspofadani nékterych
polozek uetnich vykazi a v pfipadé finantnich nastrojli dojde k posouzeni, zda emitované nastroje splfiuji
definici kapitalového nastroje dle IAS 32. Fond nicméné nepfedpoklada zadné vyznamné dopady zmén pfi
ocefiovani finanénich néstroji a jejich vykazovani v disledku zmény téetnich metod od 1. ledna 2021.

Vy3e uvedené zmény nemaji vliv na udetni zavérku k 31. prosinci 2020,

Po datu iéetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, kromeg vy$e zmin&nych, kieré by mély vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2020.

Sestaveno dne: Podpis statutdrniho orgénu nebo fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou
29.4.2021 =t
7 A
=S Z- C N
_Ing. MichafOndru§ka —— Ing. Lucie Osvaldova
¢len pfedstavenstva tlen predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Raiffeisen fond dluhopisovych
prilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s. (dale také
.Fond‘) sestavené na zakladé Ceskych ucetnich pfedpisi, ktera se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach viastniho kapitalu za
rok konéici 31. prosincem 2020 a pfilohy v U€etni zavérce, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych ugetnich metod a dal$i vysveétiujici informace. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Gcetni zavérce.

Podle naseho nazoru piilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a naklad(l a vynosi a vysledku jeho hospodareni za rok
konéici 31. prosincem 2020 v souladu s &eskymi G&etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ugetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal&i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyrotni zpravé mimo udetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
(dale také ,Spoleénost”).

Nas vyrok k Gi¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem 0detni zavé&rky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatnl informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Géetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ugetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ugetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
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(materiaing) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky
pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek €in&ny na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptll, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v uéetni zavérce, jsou ve vech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Uéetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkli a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamneé (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Getni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ggetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiéini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani udetni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ucetni
zavérce zdleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplUsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, 2e audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve
v8ech pfipadech v G&etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodil nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materidini), pokud Ize realné pfedpokiadat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu monhly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti u¢etni zavérky
zpGsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatetné a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
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(materialni) nespréavnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zpdsobené chybou, protoze
soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systemu.

o  Posoudit vhodnost pouZitych ugetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych uéetnich
odhadil a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v piiloze v uéetni zavérce Fondu.

¢ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepietrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spoleénosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepietrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiélni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepietrZité trvat
vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 2e Fond ztrati schopnost
nepietrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uéetni zavérky, véetné pfilohy,
adéle to, zda udetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme
v jeho prabé&hu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondrfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit uéetni zavérky fondu
Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni
spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2020, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2021

Ing. Ondfiej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencéni &islo 71 Evidenéni &islo 2525
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