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Zakladni udaje o Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s. (ddle jen ,Spolec¢nost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciovd spolecnost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceskd republika

ICO: 29146739
Obchodni rejstrik: spisovd znacka B 18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K&

Akciondr spolecnosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spolecnosti

Investicni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen
investicni spole¢nost a.s. Spoleé&nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni
spolecnosti bylo udé&leno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne
9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013. SpoleCnost je stoprocentni
dcefind spole&nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investicni spole¢nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spolecnost plné viastnénd
jedinym akciondfem Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zalozena s povéfenim rozsifit
produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim podil banky na trhu. BEhem pdr let se
Spolecnost stala respektovanym sprdvcem aktiv s regiondini pdsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax:  +420 234 402 223
Internetovd adresa spolecnosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodaiovanych fondu k 31. prosinci 2019

Raiffeisen investicni spolecnost a.s. obhospodarovala k 31. prosinci 2019 celkem 18 otevienych
podilovych fondd a 5 fond0 kvalifikovanych investord.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych prilezZitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

¢ Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trendd (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globdinich trhd (ISIN CZ0008474442)

¢ Raiffeisen fond udrZiteIného rozvoje (ISIN CZ0008474400)
e Raiffeisen fond high-yield dluhopis¥ (ISIN CZ000847848)

o Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CzZ0008474871)

e Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovana (ISIN CZ0008475506)

Specialni fondy

Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni (ISIN CZ0008474731)
Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)

Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen zajistény fond 103 (ISIN CZ0008475860)

Raiffeisen rocni zqjistény fond (ISIN CZ0008475910)

Fondy kvalifikovanych investord

LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)
FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)
FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)
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Raiffeisen fond dluhopisové stability (dale jen ,,Fond*)
vyrocni zprava za obdobi 1. 1. 2019 - 31. 12. 2019

Ména: K&

ISIN kapitaliza&ni tidy: CzZ0008474293
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku: 17. brezna 2014

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investicni spolecnost a.s. SpoleCnost neuzavrela szadnou
osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpurce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &.
240/2013 Sb., o investiCnich spole¢nostech a investicnich fondech.

Depozitdr fondu

Deporzitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 3608. Depozitdi zajisfoval také Uschovu majetku fondu
v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, sr.o., ICO 49619187, se sidlem Pobrezni
648/1a, 186 00 Praha 8 - Karlin, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vloZzka 24185.

Investiéni zaméreni

Fond investuje prevdiné do dluhopist, ndstrojd penéiniho trhu a dluhopisovych fondd
denominovanych v ¢eskych korundch, jejichz emitentem jsou mj. viddy, nadndrodni instituce
&i podniky skreditnim ratingem. V mensi mife mUze byt investovdno téz do ndstrojl ve
vybranych zahranicnich zgjisténi. Do investiCnich cennych papird nebo ndstrojd penéiniho
trhu, které vydala nebo za které prevzala zdruku Ceskd republika Ize investovat az 100 %
hodnoty majetku fondu. Fond byl k 31. prosinci 2019 zafazen do rizikové skupiny 2 podle
syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani Stfedoskolské vzdélani, Gymndzium Kolin
Kurzy/Skoleni MakléFskd licence, Ministerstvo financi CR
Odborna praxe 6 let

Portfolio manaZer v RIS od 1. Cervence 2018

Komentdr porffolio manazera
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Aktiva Fondu zUstala i v roce 2019 alokovdna zejména do stdtnich a korpordtnich diuhopisd s
duraci (ziednodusené: primérnou dobou do splatnosti) pfiblizné 0,9 roku. Z pohledu kreditni
kvality bylo investovdno vyhradné do dluhopisG v tzv. “investicnim ratingovém pdsmu” (tj.
rating BBB-/Baa3 a lepsi). Nakupovdny byly diuhopisy v CZK a EUR a vyznamnd Cdst
cizoménového majetku byla kurzoveé zqjisténa.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2019  31. prosince 2018  31. prosince 2017

Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& 40 291 (8 716) (38 979)
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 3621430 2 632 597 2151 381
VK pripadajici na jeden podilovy list, v K& 1,0107 0,9983 1,0029

Pocet podilovych listd, ks 3583 140 592 2 637 046 847 2 145 142 570

Poéet vydanych a odkoupenych podilovych listu za obdobi 1. 1. 2019 - 31. 12. 2019

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. KE ks tis. K€ ks tis. K&
Cz0008474293 1777 351 490 1784 423 831257745 835882 946 093 745 948 541
Udaje o skladb& majetku
Vyvo| hodnoty podilového listu
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w Dluhové cenné papiry
Ostatni akfiva

— C7000847 4293

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. prosinci 2019

Cenné papiry:

} } ) CENA REALNA  PODIL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v tis. K& v %

CZK Cz CZ0001004113  CZGB Float 12/09/20 465 944 462 430 12,75
CZK Cz CZ0001005367  CZGB 0,75 02/23/21 442 477 448 560 12,36
EUR Cz CZ0001005706  CZGB 0 08/20/21 335428 331 816 9,15
CZK Cz CZ0001001317  CZGB 3,75 09/12/20 288 333 288 858 7,96
EUR Cz XS0458257796 CEZCP 5/21 226 403 223513 6,16
CZK Cz CZ0001005011  CZGB 0 02/10/20 197 301 199 646 5,50
CZK Cz CZ0001003123  CZGB Float 04/18/23 157 051 159 877 4,41
CZK Cz X$2062970004 SKOFIN SRO 0 09/20 156 373 156 981 4,33
EUR NL X51529934801 CETFIN 1,423 12/06/21 157 667 156 729 4,32
CZK Cz CZ0001001945  CZGB 4,7 09/12/22 109 951 109 783 3,03
EUR us X51824289901 MS Float 05/21/2021 103 264 101 731 2,80
CZK AT ATO00B014634  RBIAV 1,8 05/17/22 74 751 75076 2,07
EUR PL X51082660744 PKNPW 2,5 06/30/21 72 408 71976 1,98
CZK NL X$1241115440 LPTY 0,88 06/02/20 68 727 69 657 1,92
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EUR FR XS1143974159 BREPW 2 11/21 62 156 60 703 1,67
CZK AT ATO0O00A1GD94 HYPO NOE GRUPPE Float 09/16/20 60 134 60 126 1,66
EUR RU ROIIBKDBC049 IINVBK 1,593 09/25/20 53 215 52 667 1,45
CZK Cz CZz0001004600 CZGB 0,45 10/25/23 47 336 47 913 1,32
CZK Cz CZ70003515033 CEPSAS 0,25 09/30/21 45 201 44 191 1,22
Celkem 3124 118 3122 235 86,06
Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA
HODNOTA  AKTIVECH
NAZEV v tis. K& %
Bé&Zné UcCty 271 402 7,48
CELKEM 271 402 7,48

Udaje o mzdéach, Gplatdch a obdobnych piijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou
byt povaiovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem fondu a jeho pracovnikum
nebo vedoucich osobdm za obdobi konéici k 31. prosinci 2019

Pevnaslozka Pohyblivaslozka Odmény za zhodnoceni kapitalu

Pocet v tis. K& v tis. K& v tis. K&
Pracovnici 23 26 382 6111 -
z toho: vedouci osoby 7 12 941 3474 -

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikt nebo vedoucich osob, které
mohou byt povaiovdny za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu
tém z jeho pracovnikl nebo vedoucich osob, jejichi €innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu za obdobi konéici k 31. prosinci 2019

v tis. K&
Pracovnici 24 394
z toho: vedouci osoby 16 414

Udaje o podstatnych zméndch Gdajo uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v prubéhu Uéetniho obdobi

V pribéhu Ucetniho obdobi nedoslo k zddnym podstatnym zméndm Udajd uvedenych ve
statutu investi¢niho fondu.

Technikami k obhospodafovdni standardniho fondu jsou pouze finanéni derivaty podle § 12 a
13 nafizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovadni investiénich fondU a o technikdch k jejich
obhospodarovani (ddle jen ,nafizeni*).

Vsechny techniky k obhospodafovdni fondu jsou v souladu s § 30 nafizeni. Pouzitim té&chto
technik nejsou obchdzena pravidla stanovend nafizenim a urc¢end statutem tohoto fondu ani
investicni strategie tohoto fondu a standardni fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou
povinnost prevést penéini prostfedky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z finan&niho
derivatu siednaného na Ucet tohoto fondu.
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Dal3i podstatné Udaje podle pfilohy €. 2 k vyhldsce €. 244/2013 Sb.:

g) Spolec¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi Ucastnikem zddného soudniho
nebo rozhodciho sporu.

h) Fond je fondem r0stovym ftj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udadje o skutecn& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovdni fondu,
s rozlisenim na Gdaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitdre, administrdtora, hlavniho podpurce
a auditora, a tdaje o dalsich nakladech ¢&i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v cdstech 6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 8. SPRAVNI
NAKLADY v priloze k UCetni zavérce, kterd je soucasti této zpravy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provéadény v souladu s investiéni strategii
stanovenou statutem fondu a prislusnymi predpisy. Riziko finan&nich derivatl spodivd a) v tzv.
“basis* riziku, které vznika rozdilngym cenovym vyvojem derivatl a zjistovanych aktiv, b) v riziku
selhdni proftistrany. Hodnota cizoménovych investicnich ndstrojd, k nimz neni aplikovédno
meénové zqjisténi do CZK, nesmi presdhnout 7,5% hodnoty majetku Fondu. Financni derivaty
byly siedndvdny s t&mito protistranami: Ceskd spofitelna, a.s., Komeréni banka, a.s., PPF
banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich
omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a
nastroji Fondu jsou uvedeny v UCetni z&vérce, kterd je soucdsti této zprdvy.

Ve smyslu Cl. 13 (oddilu A prilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 2015/2365
informuje Spolecnost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT, tj.
obchody zajistujici financovdani, ani swapy veskerych vynosu.

Doplnvujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynalozZil z&ddné vydaje na &innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul
bé&hem rozhodného obdobi zddné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztaho.

Informace o nabyti vliastnich podilu
Fond nenabyl do svého portfélia viastni podilové listy.
Vyznamné vddlosti po datu Géetni zavérky

Dne 11. bfezna 2020 prohldsila Svétovd zdravotnickd organizace Sifeni ndkazy COVID-19 za
pandemii a dne 12. bfezna 2020 vyhldsila ceskd vidda nouzovy stav. V reakci na potencidiné
zavazinou hrozbu, kterou COVID-19 predstavuje pro vefejné zdravi, pfijaly orgdny stétni sprévy
Ceské republiky opatfeni k zastaveni §ifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky
dopad. Aktualné je obtizné kvantifikovat dopady na vykonnost nasich fondd. Vzhledem k
tomu, Ze se rozsah vlddnich opatieni v case méni, nelze v této fazi spolehlivé odhadnout
pfipadné dopady této uddlosti na domdaci ani svétovou ekonomiku, a ndsledné na vykonnost
nasich investi¢nich fondu. Blizsi detaily k jednotlivym opatfenim a k potencidinim dopadim jsou
obsazeny v ndslednych uddlostech Prilohy Ucetni zavérky Fondu.

Raiffeisen fond dluhopisové stability
Vyrocni zprdva 2019 7



Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisové stability
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikéani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29.4.2020

ROZVAHA
k 31.12.2019
tis. K¢ Bod 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVA
2 Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 9
pfijimané centralni bankou k refinancovani 2052204 1524 657
vtom: a)vydané vladnimi institucemi 2052204 1524657
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10 271402 332 832
vtom: a) splatné na pozadani 162 098 332832
b) ostatni pohledavky 109 304 -
5 Dluhové cenné papiry 11 1292008 769 361
vtom: a) vydané vladnimi institucemi - 81 089
b) waané ostatnimi osobami 1292008 688272
11  Ostatni aktiva 12 12401 7442
Aktiva celkem 3628 015 2634 292
tis. K& Bod 31.12.2019 31.12.2018
PASIVA
1 Zavazky vi¢i bankam a druzstevnim zalozndm 14 5200 -
b) ostatni zavazky 5200 -
4 Ostatni pasiva 15 97 1360
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 16 1288 335
12 Kapitalové fondy 13 3598 169 2649627
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z ptedchozich obdobi 13 (17 030) (8 314)
15  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 13 40 291 (8716)
Pasiva celkem 3628 015 2 634 292
tis. K& Bod 31.12.2019 31.12.2018
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 18 1180 367 549 767
8  Hodnoty pfedané k obhospodatrovani 21 3628 015 2634 292
Podrozvahova pasiva
12 Z&vazky z pevnych terminovych operaci 18 1152 405 540 225




Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisové stability
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikéani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29.4.2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31.12.2019

tis. K¢ Bod 31.12.2019 31.12.2018
1 Vynosy z urokll a podobné vynosy 3 33291 10266

z toho: troky z dluhovych cennych papirt 32019 10172
2 Néaklady na Groky a podobné néaklady 4 (50) -
4 Vynosy z poplatkt a provizi 5 - 346
5 Néklady na poplatky a provize 6 (12 040) (5632)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 7 19290 (13 496)
9 Spravni naklady 8 (200) (200)

b) ostatni sprévni naklady (200) (200)
19  Zisk nebo ztrita za icetni obdobi z b&€Zné Cinnosti pfed zdanénim 40 291 (8 716)
24  Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 40 291 (8 716)



Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisové stability
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

IC0: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29.4.2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12.2019

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztréta) Celkem
zpi‘edchozich obdobi
Zistatek k 1. 1. 2018 2159 695 30 665 (38979) 2151381
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - - (8716) (8716)
Podilové listy prodané 1345614 - - 1345614
Podilové listy odkoupené (855 682) - - (855 682)
Prevody do fondi - (38 979) 38 979 -
Zistatek k 31. 12. 2018 2 649 627 (8 314) (8 716) 2632597
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Kapitalové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z piedchozich obdobi
Zustatek k 1. 1. 2019 2649 627 (8314) (8 716) 2632597
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - - 40 291 40 291
Podilové listy prodané 1784 424 - - 1784 424
Podilové listy odkoupené (835 882) - - (835 882)
Pievody do fondd - (8 716) 8716 -
Zistatek k 31. 12. 2019 3598 169 (17 030) 40 291 3621 430




Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v ucetni zavérce

Rok kon¢ici 31. prosincem 2019

(v tisicich K¢)
1. OBECNE INFORMACE
(@) Charakteristika fondu
Vznik a charakteristika fondu
Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. (dale
jen ,,Fond“) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizena Raiffeisen investi¢ni spoleénosti a.s. se
sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (dale jen ,,Spole¢nost) v souladu se zakonem ¢&.
240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Z&kon*). Fond
vznikl zapisem do seznamu investiénich fondil ke dni 17. biezna 2014 na zakladé vyrozuméni Ceské
narodni banky o zéapisu podilového fondu ¢&.j. 2014/2730/570 ze dne 14. bfezna 2014. Fond je vefejné
nabizen od 10. dubna 2014.
Fond je standardnim fondem cennych papirti podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.
Pocet vydavanych podilovych listii ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.
Fond nema zaméstnance a ve$kerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.
Udaje 0 investi¢ni spole¢nosti
Investi¢éni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Ngsle. Spolec¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakontl a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).
Piredmét podnikani Spole¢nosti
Spole¢nost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:
= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,
= pfesahnout rozhodny limit,
= provadéet administraci investicnich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.
Informace o depozitasi
Depozitatské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”’) dle smlouvy o
vykonu ¢innosti depozitéaie ze dne 6. Gnora 2014.
(b) Vychodiska pro pripravu uéetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jsich predpist,

= Ceskymi Géetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské
republiky.
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Ugetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nékladi a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojii oceiiovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepietrzité pokradovat ve své ¢innosti a
7e u ni nenastava zadna skuteénost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat

i v dohledné budoucnosti.

Béznym uéetnim obdobim Fondu je kalendaini rok konéici 31. prosince 2019. Jako srovnatelné Gdaje
jsou pouZzity Udaje z minulého G&etniho obdobi, tj. data za rok 2018.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNI METODY

(@)

(b)

Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pievzeti obéziva,

»  den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu z uctu,

= den sjednani a den vypofadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 5 dnu,

»  den sjednani a den vypofadani obchodi s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji piimo v ptislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odi¢tuje z rozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, ze financni zadvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zdvazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pteveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zaétuje do
nakladii nebo vynosti.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceiované
redlnou hodnotou proti G¢tim nékladd a vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pteceiiuji na
realnou hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 244/2013 Sb., o blizsi
upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni
(déle jen ,,Vyhlagka“). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na veiejném trhu, ktera
je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita
hodnota vypoctena dle oceniovacich modeli zaloZzenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosove kiivky.
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Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou piimé transakéni
naklady spojené s potizenim cennych papira.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkéch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznacovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni tirokové miry.

Oductovani cennych papirii
Pfi prodeji cennych papirti ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papiri pouziva metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v ptipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouZiti je vykdzano spole¢né s naklady nebo
ztrdtami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztrdty. Rozpu$téni opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Financéni derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery splituje nésledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyzaduje Zddnou po¢ateéni investici,

€) bude vypotadan v budoucnosti, pti¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté a vykazuji se v Gisté vysi v ostatnich aktivech nebo
v ostatnich pasivech dle nettovani s protistranami.

Realna hodnota financnich derivati se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich toka
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zji§téné na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokoveé sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté¢ podkladového nastroje
v poloZkéch ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci*.
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(h)

Prostiredky podilnikia

Fond nema zakladni kapital. Podilové listy fondu nemaji jmenovitou hodnotu. Celkova hodnota vSech
podilovych listi je zachycena na tctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a ptislusného poétu
podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisni azio
Emisni 4zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je vykazovano samostatn¢.
Fond uctuje o emisnim aziu jak pii prodeji podilovych listt, tak i pfi jejich zpétném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoiina vrub
nakladii ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotradani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki piedstavujicich

AEE)

ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
€) je mozné provést pfiméiené spolehlivy odhad plnéni.

Pi'epoclet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni tiéetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné, kromé
majetkovych ucasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se vypoéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pripoctenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z piijmu, a dale
Upravou o slevy na dani a piipadné zapocty. Podle platnych danovych piedpisi ¢ini sazba dané z piijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZend daii

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Gcetni a dainovou hodnotou aktiv a zadvazki
S pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené daiiové pohleddvce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nésledujicich tcetnich
obdobich.
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(i) Vynosové a ndkladové troky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou Gétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirG jsou zachyceny po odpoétu srazkové dang.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

3.  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2019 2018
Uroky z b&znych Gétd a terminovanych vkladi 1272 94
Uroky z dluhovych cennych papirii 32019 10172
Celkem 33291 10 266

4. NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Polozka naklady na uroky a podobné naklady ptedstavuje Grok z pfijatého kolateralu z finanénich derivatu,

ktery byl v roce 2019 50 tis. K& (2018: 0 tis. K&).

5. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Polozka vynosy z poplatkii a provizi pfedstavovala v roce 2018 vynos z investice do fondi KAG ve vysSi

346 tis. K¢&. V roce 2019 Fond Zadna vynosy z poplatkti a provizi neeviduje.

6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2019 2018
Obhospodarovatelsky poplatek 9297 3778
Depozitaisky poplatek 2002 1281
Sprava CP 715 536
Ostatni poplatky a provize 26 37
Celkem 12 040 5632

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spoleénosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,30 %

z pramé&rné roéni hodnoty vlastniho kapitalu (31. prosince 2018: 0,00 %).

Poplatek za administraci neni uctovan.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, plati Fond poplatek ve vySi 0,05 % (31. prosince
2018: 0,05 %)z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimalné vSak ¢astku 95 tis. K¢ bez

DPH za rok.
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7.

10.

11.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2019 2018
Zisk/(Ztrata) z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou 7595 (13 308)
Zisk/(Ztrata) z kurzovych rozdila (10 502) (1553)
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 22 197 1365
Celkem 19 290 (13 496)

Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou predstavuje predevsim denni ptecenéni
cennych papirti na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilii piedstavuje piedevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
zustatkll na cizoménovych béznych tctech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finan¢nimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych
derivatl na reélnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

PoloZka spravnich néklada predstavuje néklady na audit ve vySi 200 tis. K¢ (2018: 200 tis K¢&).

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirit Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou.

tis. K& 31.12. 2019 31.12.2018
Statni dluhopisy 2052 204 1524 657
Cista idetni hodnota 2 052 204 1524 657

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

PoloZka pohledavky za bankami pfedstavuje predevs§im b&zné Géty u instituce UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vysi 162 098 tis. K¢ (2018: 332 832 tis. K¢).

Ostatni pohledavky ve vysi 109 304 tis. K& (2018: 0 tis. K&) predstavuji terminové vklady s Groky.

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12. 2018
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi - 81 089
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 1292 008 688 272
Cista a&etni hodnota 1292 008 769 361
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12. 2018
Zuctovani se statnim rozpoctem - 427
Kladné realné hodnoty finan¢nich derivatt 11 152 2409
Ostatni pohledavky 1249 4 606
Celkem 12 401 7 442

V polozZce ostatni pohledavky je zauctovan nevypoiadany obchod z transakci s podilovymi listy ve vysi
1249 tis. K& (2018: 4 606 tis. K&).
VLASTNI KAPITAL

K 31. prosinci 2019 je vydano 3 583 140 592 kust podilovych listd Fondu (2018: 2 637 046 847 kusi
podilovych listi).

Vlastni kapital k 31. prosinci 2019 je ve vysi 3 621 430 tis. K& (2018: 2 632 597 tis. K¢).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2019 ¢inila 1,0107 K¢ (2018: 0,9983 K¢).

Jedna se o posledni hodnotu podilového listu ke konci Gi¢etniho obdobi, za kterou byly realizovany nakupy
a odkupy podilovych listi Fondu.

ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

Polozka zavazky vuéi bankam a druzstevnim zaloznam ptedstavuje pasivni kolateraly z finanénich derivata
ve vysi 5200 tis. K& (2018: 0 tis. K&) viaci Ceské spofitelné, a.s.

OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12. 2019 31.12.2018
Zaporné realné hodnoty finanénich derivati 29 1318
Ostatni zavazky 68 42
Celkem 97 1360

VYNOSY A VYDAJE PRIiSTICH OBDOBI
Polozka vynosi a vydaji piistich obdobi je ve vysi 1 288 tis. K& (2018: 335 tis. K¢&).

V této poloZce je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za prosinec ve vysi
905 tis. K& (2018: 0 tis. K¢&).

REZERVY

Fond netvofil Rezervu na dai z pfijmu z diivodu uplatnéni dafiovych ztrat z minulych let.
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18. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12. 2019 31.12. 2018
tis. K& Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 1180367 1152405 549 767 540 225
Celkem 1180367 1152405 549 767 540 225

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které Fond
precetiuje s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky.
Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2019 31.12. 2018
tis. K& Kladnd Zapornd Kladnd Zaporné
Meénové forwardy 11 152 29 2 409 1318
Celkem 11152 29 2 409 1318

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

19. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2019 ndsledujicim zpiisobem:

tis. K¢

Zisk / (Ztrata)

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazend ztrata
z predchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2019 pred rozdélenim zisku

zarok 2019 - (17 030)
Zisk za rok 2019 40 291 -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2019:
Prevod do nerozdéleného zisku/neuhrazené ztraty (40 291) 40291
Celkem - 23 261
20. DAN Z PRiIMU
(a) Daii z prijmi — dafiova analyza
tis. K¢& 2019 2018
Zisk nebo ztrata pted zdanénim 40 291 (8 716)
Dartiovy zaklad 40 291 (8 716)
Pouziti datiovych ztrat pfedchozich obdobi (40 291) -

Daii z pfijmi za béZné obdobi ve vysi 5%

Daii splatna za béZné ucetni obdobi celkem
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(b)

21.

22.

23.

(@)

Daii z prijmi — odloZena dafova pohledavka
Fond z opatrnostnich diivod neuétoval v roce 2019 o odloZzené danové pohledavce ve vysi 370 tis K&
(2018: 436 tis. K¢).

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazany transakce fondu s obhospodafovatelem fondu Raiffeisen investi¢ni
spole¢nosti (RIS).

tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018
Pasiva

Uplata za obhospodatovani placena Spolec¢nosti 905 -
tis. K& 2019 2018
Naklady

Uplata za obhospodarovani placena Spole¢nosti 9 297 3778
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG - 346
tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018

Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodatovani 3628 015 2634 292

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond pfedal cely svij majetek k obhospodatovani Spolecnosti. Polozka hodnoty piedané
k obhospodatrovani zahrnuje celkové aktiva Fondu.

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi poZadavky, statutem Fondu a investiéni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
Urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR"). Value at Risk predstavuje potencialni ztratu z
nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité urovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.
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Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v ucetni zavérce

Rok kon¢ici 31. prosincem 2019
(v tisicich K¢)

(b)  Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazka
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé océekavanych
penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papirtt a terminovych

vkladu.

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

0d 3 0d1
Do3 més. do 1 roku do Bez
tis. K¢ més. roku 5 let Nad 5 let specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2019
Statni bezkuponové dluhopisy
a ostatni CP 202 523 755 853 1092 782 1 046 - 2052204
Pohledavky za bankami 221303 50 099 - - - 271 402
Dluhové cenné papiry 644 402 948 888 416 - - 1292008
Ostatni aktiva 1969 10 432 - - - 12 401
Celkem 426 439 1219332 1981198 1 046 - 3628015
Zavazky vici bankam a
druzstevnim zaloZznam 5200 - - - - 5200
Ostatni pasiva 97 - - - - 97
Vynosy a vydaje piistich obdobi 1288 - - - - 1288
Vlastni kapital - - - - 3621430 3621430
Celkem 6 585 - - - 3621430 3628015
GAP 419 854 1219332 1981198 1046 (3621 430) -
Kumulativni GAP 419 854 1639 186 3620 384 3621430 - -
Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu
0d 3 0d1
Do 3 més. do 1 roku do Bez
tis. K& més. roku 5 let Nad 5 let specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2018
Statni bezkupbnové dluhopisy
a ostatni CP 1278 897 960 623 168 2251 - 1524657
Pohledavky za bankami 332 832 - - - - 332 832
Dluhové cenné papiry 187 263 430070 152 028 - - 769 361
Ostatni aktiva 4720 2722 - - - 7442
Celkem 526 093 1330752 775 196 2251 - 2634292
Ostatni pasiva 1360 - - - - 1360
Vynosy a vydaje piistich obdobi 335 - - - - 335
Vlastni kapital - - - - 2632597 2632597
Celkem 1695 - - - 2632597 2634292
GAP 524398 1330752 775 196 2251 (2632597) -
Kumulativni GAP 524398 1855150 2630 346 2 632 597 - -
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Rok kon¢ici 31. prosincem 2019
(v tisicich K¢)

Vy3e uvedend tabulka piedstavuje zbytkovou splatnost iéetnich hodnot jednotlivych finanénich nastroj,
nikoliv veskerych pené&znich toku, které z téchto nastroji plynou.

(©) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadi vykyva aktualnich trznich urokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

NiZe uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Nize uvedena
tabulka uvadi udaje o rozsahu trokového rizika Fondu podle smluvni lhtity splatnosti finan¢nich nastroju.

Urokova citlivost majetku a dluhii Fondu

Od1
Do 3 Od 3 més. roku Nad
tis. K¢ més. do 1 roku do5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2019
Statni bezkupdnové dluhopisy a
ostatni CP 202 522 912 668 935 968 1046 2052 204
Pohledavky za bankami 221 303 50 099 - - 271 402
Dluhové cenné papiry 249 419 342 882 699 707 - 1292 008
Celkem 673244 1305649 1635 675 1046 3615614
Urokova citlivost majetku a dluhii Fondu
Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2018
Statni  bezkupénové dluhopisy a
ostatni CP 1278 1312 465 208 663 2251 1524 657
Pohledavky za bankami 332 832 - - - 332 832
Dluhové cenné papiry 356 201 281194 131 966 - 769 361
Celkem 690 311 1593 659 340 629 2251 2 626 850

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze Grokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(d)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Fondu viaéi
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny ptimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizové pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménéch je nasledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR PLN USD CZK Celkem
K 31. prosinci 2019
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP - - - 2052204 2052 204
Pohledavky za bankami 61 425 9120 3136 197 721 271 402
Dluhové cenné papiry 1088 124 - - 203 884 1292 008
Ostatni aktiva 11 152 - - 1249 12 401
Celkem 1160 701 9120 3136 2455058 3628015
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - - - 5200 5200
Ostatni pasiva - 29 - 68 97
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - - 1288 1288
Vlastni kapital - - - 3621430 3621 430
Celkem - 29 - 3627986 3628015
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji 8900 - - 1171467 1180 367
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 1143 450 8 955 - - 1152 405
Cisté devizovéa pozice 26 151 136 3136 (1461) 27 962
Devizova pozice Fondu
tis. K¢ EUR PLN USD CzK Celkem
K 31. prosinci 2018
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - - 1524657 1524 657
Pohledavky za bankami 1238 30 3114 328 450 332832
Dluhové cenné papiry 546 658 - - 222703 769 361
Ostatni aktiva 2 409 - - 5033 7442
Celkem 550 305 30 3114 2080843 2634 292
Ostatni pasiva 1318 - - 42 1360
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - - 335 335
Vlastni kapital - - - 2632597 2 632 597
Celkem 1318 - - 2632974 2634 292
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - - 549 767 549 767
Kratké pozice podrozvahovych nastrojt 540 225 - - - 540 225
Cista devizova pozice 8 762 30 3114 (2 364) 9542

12
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24,  FINANCNIi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirti byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci fizeni tivérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentt.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

K 31. prosinci 2019

5 Ostatni
tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkupbnové dluhopisy a ostatni CP 2052 204 - - - 2052 204
Pohledavky za bankami 271 402 - - - 271 402
Dluhové cenné papiry 516942 620 667 52 667 101 732 1292 008
Jind aktiva 12 401 - - - 12 401
Celkem 2852949 620 667 52 667 101 732 3628 015
Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2018
. Ostatni
tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 1524 657 - - - 1524 657
Pohledavky za bankami 332 832 - - - 332 832
Dluhové cenné papiry 194 391 508582 40025 26 363 769 361
Jina aktiva 7442 - - - 7442
Celkem 2 059 322 508 582 40 025 26 363 2 634 292
Clenéni cennych papirii podle emitenta
tis. K& 31.12.2019 31.12. 2018
Vydané finanénimi institucemi 493 693 388 734
Vydané nefinanénimi institucemi 709 862 203 274
Vydané pojistovacimi institucemi - 13 036
Vydané vladnimi institucemi 2 140 657 1688 974
Celkem 3 344 212 2294 018
Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2019
5 Ostatni
tis. K& CR EU  Ostatni Evropa Celkem
Vynosy z tirokit a podobné vynosy 27672 5041 (73) 651 33291
Néklady z Grokii a podobné naklady (50) - - - (50)
Néaklady na poplatky a provize (12 040) - - - (12 040)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 18 641 558 (124) 215 19 290
Sprévni néklady (200) - - - (200)
Celkem 34 023 5599 (197) 866 40 291
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25.

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2018

5 Ostatni
tis. K& CR EU Ostatni Evropa Celkem
Vynosy z tGroki a podobné vynosy 5080 4414 145 627 10 266
Vynosy z poplatkli a provizi - 346 - - 346
Naklady na poplatky a provize (5632) - - - (5632)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci (11 388) (1736) 223 (595) (13 496)
Spravni naklady (200) - - - (200)
Celkem (12 140) 3024 368 32 (8 716)

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 11. bfezna 2020 prohlésila Svétova zdravotnicka organizace Sifeni nakazy koronaviru za pandemii a
dne 12. bfezna 2020 vyhlasila ¢eska vlada nouzovy stav. V reakci na potencialné zdvaznou hrozbu, kterou
COVID - 19 piedstavuje pro vefejné zdravi, piijaly organy statni spravy Ceské republiky opatieni k
zastaveni §ifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi $irsi ekonomické dopady téchto udalosti patii:

vy$si stupné dodavatelského fetézce;

Vyznamné naruSeni obchodni ¢innosti v konkrétnich odvétvich jak v ramci Ceské republiky a na
trzich, jez jsou znacné zavislé na zahranicnim dodavatelském fetézci, tak i u exportné orientovanych
podniku zavislych na zahrani¢nich trzich. PostiZzena odvétvi zahrnuji obchod a dopravu, cestovani a
turistiku, zabavni pramysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod, pojistovnictvi, $kolstvi a finan¢ni
sektor;

Vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbach;

[y

Narast hospodaiské nejistoty, jez se odrazi v proménlivéjsich cenach aktiv a sménnych kurzech.

S cilem zajistit nepferuseny provoz Spole¢nosti zavedlo vedeni fadu opatieni. Patii mezi né zejména:

implementace vSech nezbytnych technickych opatfeni, ktera v souCasné dob&é umoziuji praci z
domova pro pfevaznou vétSinu zaméstnanct Spolecnosti;

pozastaveni vSech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnanct a klientd, napf. Skoleni,
konference, pracovni cesty;

zavedeni oddéleného provozu pro zaméstnance, ktefi z divodu svych pracovnich povinnosti
vykonavaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostorach Spolecnosti za ucelem minimalizace
osobniho kontaktu;

zabezpeceni nezbytnych ochrannych a hygienickych prostiedkti pro zaméstnance, ktefi z divodu
svych pracovnich povinnosti vykonavaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostorach Spoleénosti;

Bezprostfednim disledkem udalosti spojenych s pandemii COVID-19 pro vétSinu fondi je aktudlni
pfechodny pokles hodnoty obhospodafovaného majetku, zpisobeny primarné trznim pfecenénim, v mensi
mife pak odlivem majetku z titulu klientskych odkupii. Negativni dopad na vykonnost byl k 31. bieznu
2020 patrny zejména u akciovych fondl, smiSenych fondl s vyznamnym zastoupenim akcii a komodit,
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resp. fondd zamé&fenych na rizikové dluhopisy méné bonitnich emitentli (high-yield). Kladnou vykonnost
zaznamenaly zaji§téné a konzervativni dluhopisové fondy.

Spole&nost se i pies zna¢nou miru nejistoty souvisejici s pandemif COVID-19 domniva, Ze pfijatd opatfeni
jsou dostatetna na to, aby Spole¢nost piekonala i pfipadné velmi neptiznivé ekonomické scénafe. Na
zakladg viech informaci dostupnych vedeni Spole¢nosti k datu vydan{ této uetni zavérky neohroZuje vyse
popsand situace pfedpoklad nepfetrZitého trvani Spole¢nosti, na jehoZ zéklad¥ byla tato udetni zav&rka
pfipravena.

Vedeni Spoleénosti dile vychazi z pfedpokladu, Ze vySe popsané udalosti v souvislosti s COVID-19 sv&d&i
o podminkach vzniklych aZ po datu ugetni zavérky. Tyto udalosti proto nevyZaduji, kromé& zvefejnéni,
lpravu Géetni zavérky za rok koné&ici 31. prosincem 2019.

Vedeni Spole¢nosti planuje v roce 2020 nadale pokracovat v obhospodatfovani a administraci investi¢nich
fondd a také v rozsifovani a Gpravéach portfolia nabizenych fondii. Vedeni Spolednosti se planuje zamé&fit
na dal¥{ zvySovani poctu podilnikd do svych fondil. Na§im zékladnim scénafem pro fondy pro zbytek roku
je opétovny rlist hodnoty obhospodatovanych aktiv, tazeny jak nami ofekavanym zlepSenim situace na
finan&nich trzich, tak pokra€ujicimi prodeji podilovych fondh klienttm.

Vedeni Spole¢nosti nemiiZe vylougit moZnost, Ze prodlouZeni &i zptisnéni restriktivnich opatfeni bude mit
nepi{znivy vliv na Spole€nost a ji obhospodatované fondy, jejich finan¢ni stav a vysledky, a to jak ve
stfedn&dobém, tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spole¢nosti bude nadile sledovat vyvoj a nasledn& na
n&j reagovat s cilem zmirnit nasledky ptipadnych udélosti a okolnosti.

Po datu uéetni zdvérky nedoslo k Za4dnym udalostem, kromé& vy¥e zmin&nych, které by mély vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu k 3 1. prosinci 2019.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tiéetni jednotkou

29.4.2020 :
LN

Ing. Lucie Osvaldova
¢len predstavenstva

f /
/
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Zprava nezavislého auditora pro podilnik fondu Raiffeisen
fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky Raiffeisen fond dluhopisové stability,
otevfeny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole€nost a.s. (dale také ,Fond")
sestavené na zakladé &eskych Géetnich predpish, kterd se sklada zrozvahy k
31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
kongici 31. prosincem 2019 a pfilohy v U¢etni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Géetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru prilozena acetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakladil a vynosh a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2019 v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor{i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditordl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisfi. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spolec¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
(déle také ,Spolecnost").

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem uGc¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s G¢etni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., &len sité nezavislych &lenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny  ICO 49619187
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(materialn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky
pravnich predpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZzeni uvedenych pozadavki
by bylo zplusobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Zze

o ostatni informace, kieré popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v Ugetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s U¢etni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadén( auditu, ostatnl informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialnf) vé&cné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spoleénosti za ucetni zévérku

Statutarni organ Spole&nosti odpovida za sestavenl ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni U€etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovan( Géetni zaveérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ugetni
zavérce zdlezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pii sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uletni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
v$ech plipadech v U¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze reain& pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé udetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vyde uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat

b&hem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ugetni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz dos$lo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoZze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, dmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

+ Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v ptiloze v Ucetni zavérce Fondu.

¢ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pii sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dukazni informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepietrZité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychéazejl z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah ugetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda a&etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéiené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kiera jsme
v jeho prlbéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit uc¢etni zavérky
Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavisiého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2020
- /- N .
th C&S{Cﬂ- r LAF[I 'Cﬁ 4‘4"('.@-
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencni &islo 71 , /
Ing. Ondiej Fikrle Ing. Veronika Strolena

Partner Partner
Evidencni islo 2195
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