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Zakladni adaje o Raiffeisen investicni spole¢nosti a.s. (dale jen ,,Spolec¢nost®)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢n{ spole¢nost a.s.
Pravni forma: akciova spolednost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
ICO: 29146739
Obchodni rejstiik: spisové znacka B18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K&

Akcionaf Spole€nosti: Raiffeisenbank a.s., Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Kontakty

Tel +420 800 900 900
Fax +420 234 402 223
www.rfis.cz

Pouzité zkratky

RBI Raiffeisen Bank International

RB Raiffeisenbank a.s.

KAG  Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H.

ISIN  mezinarodni identifikator cennych papirti

UCITS Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich
se subjektii kolektivniho investovéani do pfevoditelnych cennych papirt, v platném znéni

AIFMD Smérnice Evropského parlamentu a Rady & 2011/61/EU, o spravnich alternativnich investiénich fondd,
v platném znéni



Uvodni slovo piredsedy predstavenstva a generalniho Feditele

Vazené damy, vazeni panove,

rok 2018 byl v oblasti spravy aktiv jednim slovem rokem obtiznym. V roce 2018 skon&ilo
s negativnim redlnym vynosem pfes 90 % vdech tfid aktiv. Jednalo se o bezprecedentni
skuteénost, kterou historie nepamatuje. To se samoziejmé projevilo negativné do vykonnosti
vétiny nadich podilovych fonda.

CNB zvedla v roce 2018 zékladni trokovou sazbu celkem pétkrat a ta se tak z 0,5 % b&hem
jednoho roku vysplhala na hodnotu 1,75 %. S rostoucimi trokovymi sazbami klesaly ceny
dluhopisil, coz se negativné projevilo na vykonnosti dluhopisovych fondii a dluhopisovych slozek smidenych fondi.
Akciové trhy se pomé&mé dlouho drzely a ptispivaly k zajimavé vykonnosti. V poslednich mé&sicich se tento trend obratil
a na akciovych trzich jsme zaZili jedno z nejhorsich zakon&eni roku v celé historii. Komodity ani mé&ny zadné pozitivni
piekvapeni nepfinesly, takZe se celkové da mluvit o ,roku ztracenych pfilezitosti®.

V produktové oblasti jsme v roce 2018 pokrafovali s rozvojem na3eho realitniho fondu, ktery vykazal za cely rok
pozitivni zhodnocenf{ 4,85 %. V poloviné roku jsme do realitniho fondu pofidili druhou nemovitost — retailovy park
Pisek. V prvnim ¢&tvrtleti jsme dale pripravili nabidku zékladnich strategii — Raiffeisen strategie konzervativni pro
konzervativni investory, Raiffeisen strategie balancovand pro vyvéazené investory a Raiffeisen strategie dynamicka pro
odvazngjii investory. Jiz prvni mésice ukazaly, Ze si klienti tyto strategie oblibili, a to zejména pro jejich jednoduchost
a transparentnost.

V prib&hu roku jsme dale spojili Raiffeisen fond ekonomickych cykld s fondem Raiffeisen strategie konzervativni. Tim
vznikl né$ nejvétsi fond piesahujici majetek 4 mld. K&. Dale jsme v zafi pfisli s upravenou investiéni strategii Raiffeisen
fondu dluhopisové stability tak, abychom sniZili rozkolisanost ceny tohoto fondu a zaroveil umoznili realizovat vynosy
z kratkodobych cennych papiri.

Rok 2018 ndm viem pfipomnél, Ze v oblasti zhodnocovéani finanénich prostfedk plati stale stejna pravidla, kterych je
potteba se drZet, pokud chceme byt v investovani Usp&sni. Investovat dlouhodobg, investovat pravidelng, dodrzovat
investi¢ni horizont, rozklddat investice v ¢ase a rozkladat investice do jednotlivych tfid aktiv podle rizikového profilu
kazdého investora, tedy vytvaret portfolio. Zaroveri byt trpélivy a drzet se pevnych investiénich zasad a neménit je pfi
prvnim pohybu na trhu — v investovani neni rychlych vit&éz(i, jenom rychlych porazenych.

Vétim, Ze rok 2019 bude z pohledu investic ptiznivéji nez rok 2018 a naplni tak naSe spole¢na o¢ekavani.

R4d bych podékoval viem nasim klientiim, obchodnim partneriim a spolupracovnikiim za dosavadni pfizeti a spolupraci.
Velmi si ji cenim.

S tGcetou

Ing. Jaromir Sladkovsky
piedseda piedstavenstva



Profil Spolec¢nosti

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spole¢nost plné vlastnéna jedinym akcionaiem
Raiffeisenbank a.s. Spole€nost byla zaloZena s povérenim rozsitit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim
podil banky na trhu. B&hem par let se Spole¢nost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni pisobnosti ve stfedni
Evropé.

Spole&nost obhospodatuje UCITS oteviené podilové fondy kolektivniho investovani, AIFMD oteviené podilové fondy
kolektivniho investovani a AIFMD oteviené podilové fondy kvalifikovanych investord. Obhospodafované fondy
investuji do pfevoditelnych cennych papirti, nastrojii penézniho trhu a investi¢nich néstrojii pro cely ménového
zajisténi. Produkty jsou nabizeny ptedeviim prostfednictvim distribuéni sité RB CZ v Ceské republice.

Clenstvi v profesnich organizacich

Spole¢nost je &lenem asociace pro kapitdlovy trh CR (dédle jen “AKAT?). Asociace sdruZuje nejvyznamnéjsi spravce -
investi¢ni spole&nosti a asset management spolegnosti, které piisobi v CR.

Internetové stranky a informace o vyhlaSovanych cenach podilovych listi

Spole¢nost mé vyhrazeny webové stranky, které jsou k dispozici na www.rfis.cz . Internetové stranky byly navrzeny
tak, aby byly vyuZivany jako primarni zpisob elektronické komunikace s podilniky. Obsahuji podrobné informace
o vyhlagovanych jednotkovych cenédch podilovych listii na dennim zékladé a dale zpravy a zavérky a dal3i dokumenty
vydané Spoleénosti, stejné jako informace o vedeni Spole¢nosti, a dal3i informace.

Informace o vyhla§ovanych cenach podilovych listii jsou poskytovany také na internetovych strankach www.akatcr.cz
a Bloombergu.

Milniky od zaloZeni Spole¢nosti
(2012 - 2018)

e Sprava podniku
o Investi¢ni Fizeni

* Mezinarodni spoluprice

e  Prosinec 2012 zaloZeni spoleénosti

o Kvéten 2013 zalozeni investi¢niho vyboru a vyboru fizeni rizik
o Cerven 2013 zahéjeni ¢innost Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti
o Cerven 2013 zah4jeni &innost Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli

¢ Cervenec 2013 uzavieni smlouvy na spravu a distribuci zahraniénich KAG fondd

»  Z&Fi 2013 predstavenstvo rozhodlo o fizi splynutim sedmi zahrani¢nich KAG fondd

e Biezen 2014 ziskani licence na fondy kvalifikovanych investord

o Duben 2014 zahajeni ¢innosti Raiffeisen fond dluhopisové stability



Kvéten 2014 zahdjeni ¢innosti Raiffeisen privatni fond alternativni

Kvéten 2014 zahajeni ¢innosti Raiffeisen privatni fond dynamicky

Cerven 2014 zahéjeni &innosti Raiffeisen fond dluhopisovych trendi

Cerven 2014 zah4jeni &innosti Raiffeisen fond akciovych trhi

Cerven 2014 zahajeni &innosti Raiffeisen fond pravidelnych investic

Cerven 2014 prevzeti obhospodatovani fondu Leonardo, otevieny podilovy fond

Prosinec 2014 realizace preshraniéni flize 5 KAG fondi a 4 RIS fondl

Duben 2015 zahgjeni €innosti Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni

Rijen 2015 Prvni preshraniéni Master - Feeder struktura

Rijen 2015 zah4jeni ¢innosti Raiffeisen fond high-yield dluhopisii
Biezen 2016 zah4jeni ¢innosti Raiffeisen fond flexibilniho ristu

Biezen 2016 pfeména dvou fondl na podtizené fondy - Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje a Raiffeisen

fond globalnich trhi

Listopad 2016 realizace fiize Raiffeisen chran&ného fondu americké prosperity s Raiffeisen chranénym

fondem ekonomickych cykli

Unor 2017 zahdjeni &innosti Raiffeisen fond dividendovy

Kvéten 2017 zahajeni ¢innosti Raiffeisen realitni fond

Cervenec 2017 zahdjeni ¢innosti Raiffeisen fond americkych akcii

Srpen 2017 zahdjeni ¢innosti Raiffeisen fond evropskych akcii a Raiffeisen fond emerging markets akcii

Unor 2018 doslo ke zm&né nazvu Fondu z piivodniho nazvu ,,Raiffeisen fond flexibilniho riistu® na
»Raiffeisen strategie konzervativni“ a Fondu z pivodniho nazvu ,,Raiffeisen fond dividendovy* na

~Raiffeisen strategie progresivni‘
Unor 2018 zahajeni &innosti Raiffeisen strategie balancovana
Cervenec 2018 druh4 akvizice do Raiffeisen realitniho fondu — Retail Park Pisek

Z4ki 2018 realizace fuze slou¢enim Raiffeisen chranéného fondu ekonomickych cykld (zrusovany fond) a

Raiffeisen strategie konzervativni (piejimaci fond)



Seznam obhospodafovanych fondii k 31. prosinci 2018

Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. obhospodarovala k 31. prosinci 2018 celkem 16 otevienych podilovych fondii a |
fond kvalifikovanych investora.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)

e Raiffeisen fond dluhopisovych trendl (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globalnich trhli (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

e Raiffeisen fond high-yield dluhopisti (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e  Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)

e Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)

e Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

e Raiffeisen strategie balancovana (ISIN CZ0008475506)

Speciélni fondy
e Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

e Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
e Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)
e Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)

e Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Fond kvalifikovanych investori
e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)



Informace o syntetickém ukazateli vyjadFujicim rizikovy profil obhospodarovanych fondi

Zkraceny néazev podilového fondu Potencialné niZ3i riziko Potencialng vy§3i riziko
Potencialng niz3i vynosy Potencidlné vy3&i vynosy

Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond dluhopisové stability 1 2 3 4 5 6 il
Raiffeisen fond dluhopisovych trendll 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond globalnich trht | 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen privéatni fond dynamicky 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond alternativni 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond optimdlniho rozloZeni 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond high — yield dluhopisti 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen strategie konzervativni 1 2 3 4 S 6 7
LEONARDO 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen strategie progresivni 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen realitni fond*

Raiffeisen fond americkych akcii 1 2 3 4 ] 6 7
Raiffeisen fond evropskych akcii 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond emerging markets akeii 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen strategie balancovana 1 2 3 4 5 6 7

*Rizikova skupina neni stanovena

Udaje o skuteénostech s viznamnym vlivem na vykon Spole¢nosti a uvedeni hlavnich faktori
majici vliv na hospodarsky vysledek

Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu jejiho majetku

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,.Spole¢nost™) v roce 2018 Gsp&iné pokracovala ve své hlavni ¢innosti
obhospodafovani a administrace investi¢nich fondi.

V roce 2018 se Spole¢nosti podafilo piekonat planované klicové ekonomické ukazatele - vynosy z podilovych fondf,
»cost to income ratio“ i hodnotu €istého zisku. Konkrétni informace o hospodafeni Spole¢nosti poskytuje pfiloha
k tcetni zavérce za rok 2018.

Spole¢nost vykézala za rok 2018 ¢&isty zisk ve vy&i 39 162 tis. K¢&.

V rozvaze ke konci roku 2018 Spole¢nost eviduje aktiva ve vy$i 223 485 tis. K&. Aktiva jsou tvofena Pohledavkami za
bankami ve vy3i 180 976 tis. K&, Dlouhodobym nehmotnym majetkem ve vy3i 12 009 tis. K&, Ostatnimi aktivy ve vysi
17 046 tis. K& a Naklady a pFijmy piistich obdobi ve vysi 13 454 tis. K¢. Pasiva tvofi polozky Ostatni pasiva ve vysi 21
099 tis. K&, Rezervy ve vysi 19 546 tis. K& a Vlastni kapital ve vys$i 182 840 tis. K&.

Spole¢nost na konci roku 2018 nema Zadné obchodni pohledavky ¢i zdvazky po lhité splatnosti.

Zéakladni kapital Spole¢nosti ve vy3i 40 mil. K¢ predstavuje 40 ks akcii na jméno v listinné podobé se jmenovitou
hodnotou 1 000 000 K¢&. Kapital Spole¢nosti je dostate¢ny a plné€ kryje poZadavky vyplyvajici ze zdkonnych norem.
Jedinym akcionafem je Raiffeisenbank a.s., vlastnici 100 % akcif a s nimi spojenych hlasovacich prav.

Vysledky hospodateni Spole&nosti jsou ovéfeny auditorskou spoleénosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.



Vybrané finan¢ni ukazatele Spolecnosti

31. prosinec 2018 31. prosinec 2017  31. prosinec 2016

Hospodaisky vysledek v tis. K¢ 39 162 34 295 32511
Aktiva celkem v tis. K& 223 485 183 308 138 062
Zakladni kapital v tis. K& 40 000 40 000 40 000
Vlastni kapital v tis. Ké& 182 840 143 678 109 383

Hodnota majetku ve fondech

Celkova hodnota majetku ve fondech Spole¢nosti b&éhem roku 2018 v disledku zapornych &istych prodejh sniZila
o 1,1 mld. K& a k31. 12. 2018 c¢inila 18 780261 tis. K& Hlavnim distribuénim partnerem Spole¢nosti je
Raiffeisenbank a.s.

Vyvoj majetku fondt v mil. K¢

20 000 000 000 -
i
| 18,000 000 000 -
16 000 000 000

14 000 000 000 -
12 000 000 000 |~ N B B -
10000000000 + B B j " mLeonardo
. ~——  mRIS fondy
8 000 000 000
6 000 000 000

4 000 000 000
2 000 000 000 -

Ocekavany vysledek hospodareni 2019

V roce 2019 Spoleénost bude nadale pokratovat v obhospodatovani a administraci investi¢nich fondd, roz3ifovani a
Gpravéach portfolia nabizenych fondd a zakladani novych investiénich fondd. Dale Spoleénost planuje zamétit se na
zvy$ovani po¢tu podilnikt do svych fondd.



Udaje o &lenech pFedstavenstva, dozoréi rady a portfolio manazerech
Predstavenstvo

Ing. Jaromir Sladkovsky, MBA - ptedseda pfedstavenstva a generalni feditel (od 11. 10. 2014 dosud)

Jaromir Sladkovsky vystudoval Ceské vysoké uéeni technické v Praze a dale INSEAD, MBA ve Fontainebleau, Francie.
Jaromir Sladkovsky soutasné vykonava v Raiffeisenbank a.s. funkci vykonného feditele pro Investment Management.
V Raiffeisenbank a.s. v minulosti zastaval funkci feditele pro Premium Retail and SME segments, a dale funkci feditele
pro Project Management & Strategy. Do Raiffeisenbank a.s. nastoupil ze spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s. V letech 1994 az 2000 pisobil ve spole¢nosti Arthur Andersen.

Ing. Michal Ondrus$ka — &len piedstavenstva a vykonny feditel (od 21. 12. 2012 dosud)

Michal Ondrugka vystudoval CVUT Praha, je drzitelem makléiské licence udélené Ministerstvem Financi, isp&sné
slozil Level I mezinarodni zkoudky CFA. Michal Ondruska ma rozsahlé zkusenosti z oblasti finan&nich trhi jak v Ceské
republice, tak v zahrani¢i (zejména Rakousko, Némecko a vychodoevropské trhy). Do RIS nastoupil ze spole¢nosti
Raiffeisenbank a.s., kde soub&zné vykonavé funkci manazera Gtvaru Asset Management. V ramci Raiffeisenbank a.s.
postupné uvedl na trh n€kolik podilovych korunovych fondil Raiffeisen.

Ing. Lucie Osvaldova — ¢lenka pfedstavenstva a vykonna feditelka (od 26. 3. 2015 dosud)

Lucie Osvaldova vystudovala CZU, provozné ekonomickou fakultu. Lucie Osvaldové piisobi pies 13 let v oblasti
kolektivniho investovani jak v Ceské republice, tak v zahraniéi. Je odpovédna za realizaci produktové strategie, vyvoj
novych fondi, jejich podporu a marketingovou komunikaci. Pfed pfichodem do Spoleénosti plisobila v riiznych
pozicich napf. ve spoletnosti ZUNO BANK AG, Postova banka a.s., CSOB investiéni spolenost a.s.

Dozor¢i rada

Ing. Igor Vida — pfedseda dozor¢i rady (od 12. 2. 2015 dosud)

Igor Vida zastava funkci generalniho feditele Raiffeisenbank a.s. od dubna 2015, pfedtim stravil vice nez 20 let ve
slovenské Tatrabance. Vystudoval Elektrotechnickou fakultu Slovenské technické univerzity a nasledné General
Management Program na Harvard Business School. Kariéru v Tatrabance zahdjil v roce 1992 jako vedouci oddgleni
penéznich a devizovych trhi. Poté piisobil jako fedite]l odboru Treasury a investiéniho bankovnictvi. Clenem
piedstavenstva byl od roku 1997 a od roku 2007 generdlnim feditelem a pfedsedou pfedstavenstva Tatrabanky. Igor
Vida je drZitelem n&kolika manaZerskych ocenéni, napf. Manazer roku na Slovensku (¢asopis Trend, 2008), Cena HR
Gold osobnost persondlniho managementu (2013) ¢i ocenéni Forbes a PwC jako nejrespektovangjsi CEO roku 2014,

Ing. Michal Kustra — ¢len dozor¢i rady (od 22. 12. 2013 dosud)

Michal Kustra vystudoval Ekonomickou Univerzitu v Bratislavé. Michal Kustra méa dlouholeté zkugenosti z fidicich
pozic v oblasti bankovniho Treasury, kapitdlovych trhii a spravy aktiv. Michal Kustra je &lenem predstavenstva
spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., ¢lena vyboru pro audit spole¢nosti Raiffeisen Investment
Fund Management JSC (Mad’arsko) a ¢lena dozor¢i rady spoleénosti Doplnkovéa déchodkovd spolognost’ Tatra banky,
a.s..

PhDr. Vladimir Kreidl, MSc - ¢len dozor¢i rady (od 13. 12. 2013 dosud)

Vladimir Kreidl vystudoval Univerzitu Karlovu v Praze, kde ziskal doktorét z oblasti ekonomie, na London School
of Economics ziskal titul MSc in Economics. Pfed nastupem do Raiffeisenbank a.s. piisobil od roku 2001 ve spolecnosti
McKinsey&Company, z toho od r. 2008 jako partner. V letech 1995 - 2000 pracoval v Patria Finance, a.s., naposledy
jako partner. Od 1. 10. 2013 ¢len pfedstavenstva a vykonny feditel zodpovédny za oblast Retailového bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s.
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Portfolio manazeri

Ing. Michal Ondruska

Vzdélani
Kurzy/skoleni

Odborna praxe
Portfolio manazer v RIS

Ing. Martin Zezula

Vzdélani

Kurzy/skoleni

Odborna praxe
Portfolio manazer v RIS

Jan Chytry

Vzdélani

Kurzy/skoleni

Odborna praxe
Portfolio manazer v RIS

Pavel Brezmen

Vzdélani

Kurzy/Skoleni

Odborna praxe
Portfolio manaZer v RIS

Vit Svoboda

Vzdélani

Odborna praxe
Portfolio manaZer v RIS

CVUT Praha, Stavebni fakulta

Makléiska licence, Ministerstvo financi CR
Level I mezinarodni zkousky CFA

23 let

od 17.6.2013

Fakulta financi a u&etnictvi VSE v Praze
Maklétska licence, Ministerstvo financi CR
21 let

od 17.6.2013

Vysoka 8kola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Makléiska licence, Ministerstvo financi CR
11 let
od 1.3.2015

Stiedoskolské vzdélani, Gymnazium Kolin
Makléiska licence, Ministerstvo financi CR
5 let

od1.7.2018

Nottingham Trent University / Absolvent oboru Economic and management
s titulem MSc, pfi VS BIBS, a.s.

14 let

od1.2.2017

Subjekty, které vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku
investicniho fondu v roce 2018

e Wood and Company Financial Services, a.s.

e Ceska spofitelna, a.s. (Erste Group)
¢  Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (KBC Group)
e Komeréni banka, a.s. (Sociéte Generale Group)

e Patria Finance, a.s.
e Raiffeisenbank a.s.

e Raiffeisen Bank International
e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

e PPF Banka, a.s.
e JT Banka, a.s.
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Organizaéni struktura

Predseda predstavenstva
Generalni reditel
Jaromir Sladkovsky

— Sekretariat

Finanéni
— manazer (CFO)
Jifi Kruncl

Clen predstavenstva
Vykonny feditel
Michal Ondruska

Provozni isek Clen predstavenstva
Klara Kucerova Vykonny reditel
Lucie Osvaldova
QOddeleni Back Office

Usek
prodeje
Petr Miiller

L Usek tizeni portfolii

Oddéleni fizeni portfolii

Usek vnitini kontroly

| Qddeleni Middle Office |

Oddéleni compliance

| Oddéleni IT I

Oddéleni pravni

Oddgleni ucetnictvi a

vykaznictvi

Usek fizeni produktti

Qddéleni rozvoje

Oddéleni podpory
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Jednani ve shodé

Spole&nosti nenf znamo, Ze by s ni jednala jina osoba ve shodé&, neni-li dale uvedeno jinak.
Soudni spory

Spole¢nost nebyla v rozhodném obdobi u¢astniky Zzadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu.
Dopliiujici informace

Spole¢nost v roce 2018 nevynalozZila Zadné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinuly b&hem rozhodného
obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztaht. Spole¢nost v priibéhu

rozhodného obdobi neméla a neméa organizaéni slozku v zahraniéi. Spole¢nost nevlastni Zadné vlastni akcie.

Spole¢nost povétila v rozhodném obdobi vykonem jednotlivych &innosti souvisejicich s obhospodafovanim a
administraci fondi tyto subjekty:

Subjekt Jednotlivé innosti vykondvané povéienim

Raiffeisenbank a.s., IC: 49240901 - Ttizeni trznich rizik spojenych s obhospodatovanim majetku fondd,
se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 véetné expertniho ocefiovani majetku a dluhi fondd,

Praha 4 - Nusle - nabizeni investic do fondi na izemi Ceské republiky (v&etng plnéni

vybranych informaénich povinnosti viiéi investorim)
- interni audit

Raiffeisen Bank International AG - Cinnosti v oblasti vedeni evidence a vypofadani
se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Videni,, |- ¢innosti v oblasti vydavani a odkupu podilovych listt fondd
|Republika Rakousko

Vyznamné udalosti po datu icetni zavérky

Vedeni Spole¢nosti nejsou k datu sestaveni vyroéni zpravy zndmy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které by
ovliviiovaly ucetni zavérku za obdobi 1. 1. 2018 - 31. 12. 2018.
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Zprava
predstavenstva spolecnosti
Raiffesen investicni spolecnost a.s.
o vztazich mezi propojenymi osobami

podle ustanoveni § 82 odst. 2 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druZstvech, v platném znéni
(ddle jen ,,zdkon o obchodnich korporacich”) za ucetni obdobiod 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018.

Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 140 78, IC: 29146739, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze dne 21. prosince 2012, oddil B, vliozka 18837 (déle jen ,RIS”)
je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), Raiffeisen Bank International AG, ve kterém existuji vztahy
mezi RIS a ovladajicimi osobami a dale mezi RIS a osobami ovladanymi stejnymi ovladajicimi osobami (déle jen
,propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 odstavce 2
zakona o obchodnich korporacich a s pfihlédnutim k pravni upravé obchodniho tajemstvi podle § 359 pism. a)
zdkona o obchodnich korporacich.

1 Ovladajici osoby

PFimo ovladajici osoba (jediny akcionaf):
Raiffeisenbank a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, Prahad — Nusle, Ceska republika, 1€ 49240901
(HRB")

Nepfimo ovladajici osoby:

RLB NO-Wien Sektorbeteiligungs GmbH* se sidlem Wien, Friedrich — Wilhelm — Raiffeisen - Platz 1, 1020,
Rakouska republika

RLB NO-Wien Holding GmbH* se sidlem Wien, Friedrich — Wilhelm — Raiffeisen — Platz 1, 1020, Rakouska
republika

Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich Wien AG* se sidlem Wien, Friedrich — Wilhelm — Raiffeisen — Platz 1,
1020, Rakouska republika

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft* se sidlem Linz, Europaplatz 1a, 4020, Rakouskd
republika

RLB 00 Sektorholding GmbH* se sidlem Linz, Europaplatz 1a, 4020, Rakouska republika

RLB 00 Unternehmens-holding GmbH** se sidlem Linz, Europaplatz 1a, 4020, Rakouska republika

(pozn: v ramci zjednoduseni vlastnické struktury RBI zanikla v pribéhu 3. ¢tvrtleti 2018)

RLB 00 Unternehmens-beteiligungs GmbH** se sidlem Linz, Europaplatz 1a, 4020, Rakouskd republika

(v ramci zjednoduseni vlastnické struktury RBI zanikla v pribéhu 3. étvrtleti 2018)

RB Prag Beteiligungs GmbH** se sidlem Linz, Europaplatz 1a, 4020, Rakouska republika

(zanikla fuzf slouéenim se spole¢nosti RLB OO Sektorholding GmbH ke dni 31.8.2018)

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG* se sidlem Graz, Kaiserfeldgasse 5, 8010, Rakouska republika

KONKRETA Beteiligungsverwaltungs GmbH** se sidlem Graz, Kaiserfeldgasse 5, 8010, Rakouska republika

(v rdmci zjednodugeni vlastnické struktury RBI zanikla v pribéhu 3. ¢tvrtleti 2018)

HST Beteiligungs GmbH** se sidlem Graz, Radetzkystrasse 15-17, 8010, Rakouska republika

(v ramci zjednoduseni vlastnické struktury RBI zanikla v pribéhu 3. ¢tvrtleti 2018)

HSE Beteiligungs GmbH** se sidlem Graz, Radetzkystrasse 15-17, 8010, Rakouska republika

(v ramci zjednoduseni vlastnické struktury RBI zanikla v prdbéhu 3. étvrtleti 2018)

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG* se sidlem Innsbruck, Adamgasse 1-7, 6020, Rakouska republika

RLB Tirol Holding Verwaltungs GmbH** se sidlem Innsbruck, Adamgasse 1-7, 6020, Rakouska republika

(v rdmci zjednoduseni vlastnické struktury RBI zanikla v prdbéhu 3. ¢tvrtleti 2018)

Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband eGen* se sidlem Eisenstadt, Friedrich Wilhelm
Raiffeisen-Strasse 1, 7000, Rakouska republika

RLB Burgenland Sektorbeteiligungs GmbH** se sidlem Eisenstadt, Raiffeisenstrasse 1, 7000, Rakouska republika
(v rdmci zjednoduseni vlastnické struktury RBI zanikla v pribéhu 3. ¢tvrtleti 2018)

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband registrierte Genossenschaft mit beschrinkter
Haftung* se sidlem Bregenz, Rheinstrasse 11, 6900, Rakouska republika

14



Raiffeisenverband Salzburg eGen* se sidlem Salzburg, Schwarzstrasse 13-15, 5020, Rakouska republika
Agroconsult Austria Gesellschaft m.b.H.* se sidlem Salzburg, Schwarzstrasse 13-15, 5020, Rakouska republika
Raiffeisenlandesbank Kérnten - Rechenzentrum und Revisionsverband, registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung* se sidlem Klagenfurt, Raiffeisenplatz 1, 9020, Rakouska republika

RLB Verwaltungs GmbH* se sidlem Klagenfurt, Raiffeisenplatz 1, 9020, Rakouska republika

RLB Unternehmens-beteiligungs GmbH** se sidlem Klagenfurt, Raiffeisenplatz 1, 9020, Rakouska republika

(v rdmci zjednoduseni vlastnické struktury RBI zanikla v prabéhu 3. Ctvrtleti 2018)

Raiffeisen Bank International AG (déle i ,RBI”) se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Videri, Rakouska republika
Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Viden, Rakouska republika.

Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Videri, Rakouska republika.

* tzv. Landesbanky - staly se nepfimo ovladajicimi spole¢nostmi na zakladé deklarovani jednani ve shodé vii¢i RBI
* %

V prabéhu 3. &tvrtleni 2018 dodlo kdalsimu zjednoduseni vlastnické struktury skupiny Raffeisen Bank
International AG. Tzv. Landesbanky jiZ naddle drZi svij podil vRBI ve vétsiné pripadd napfimo, nikoliv
prostfednictvim tzv. Holdingovych spolecnosti, jako tomu bylo dosud. Tato skuteénost bude plné zohlednéna ve
Zpravé o vztazich za rok 2019. Vyse popsané zjednoduseni vlastnické struktury nemélo vliv na vysi podilu
jednotlivych Landesbank ve spole¢nosti RBI (potazmo Raiffeisenbank a.s.) a Zadny novy subjekt se v rdmci tohoto
zjednoduseni neobjevil ve vlastnickém fetézci Raiffeisenbank a.s.

2 Ostatni propojené osoby

Ceskd Republika

Raiffeisen Leasing s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Raiffeisen stavebni spofitelna a.s. Praha 3, Konévova 2747/99, 130 00
KONEVOVA s.r.o. Praha 3, Konévova 2747/99, 130 00

Raiffeisen Direct Investments CZ s.r.o. (dfive Transaction
Systém Servis 5.r.0.)

KHD, a.s. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Raiffeisen Property Management s.r.o0. (v likvidaci, zanikla ke
dni 30,.1.2018)

Raiffeisen FinCorp.s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Osoby propojené nepfimo pies Raiffeisen - Leasing, s.r.o. a

Praha 4, Hveé
Raiffeisen - Leasing Gesellschaft m.b. H.:ACB Ponava, s.r.o. Falia & Hvezdova 1716/20, 140 74

Appolon Property, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Apaté Property s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Até Property, s.r.o. (prodej 27.6.2018) Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Deimos Propetry s,r,0, Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Eunomia Property s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Fobos Property s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2h, 140 78

Forinopa, s.r.o. (pozn. prejmenovano na Ferdinand Palace,
5.r.0.) nové Tmolos

Gaia Property, s.r.o. . (pozn. 1.4.2017 fiaze s Aredl Kbely s.r.o.,
vysledna spoleénost Majola Investment SICAV s.r.o0.)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Heméra Property, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2h, 140 78
Hermes Property, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2h, 140 78
Hestia Property s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Janus Property, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
JFD Real s.r.o. (dfive na Polymnia Property, s.r.o.) Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Kaliépé Property s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Kalypso Property, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Lét6 Property s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Lucius Property, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Luna Property, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Médea Property, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
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Nereus Property s.r.o. (prodej 5.11.2018) Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Nyx Property s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Orchideus Property, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Polymnia Property s.r.o. . (pfejmanovana na JFD Real s.r.0.) Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
PZ Projekt s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Raiffeisen FinCorp, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Raiffeisen — Leasing BOT, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
RESIDENCE PARK TREBES, s.r.o0. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
RLRE Carina Property, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Sky Solar Distribuce s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
I::::n:;ggfzsdrl.g). (Hemera Property, s.r.o. koupila 100% Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Viktor Property, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Spoleénosti s podilem na hlasovacich pravech alespoii 40%, které nejsou povaZované za ovladané osoby
spoleénosti Raiffeisen - Leasing, s.r.o. dle pravidel Mezinarodnich standardi finanéniho vykaznictvi (IFRS):

ALT POHLEDY s.r.o., GHERKIN, s.r.o., Ofion Property, s.r.o.,, CRISTAL PALACE Property s.r.o., Don
Giovanni Properties, s.r.o., Iris Property, s.r.o., FORZA SOLE s.r.0., Melpomene Property, s.r.o., UPC Real, s.1.0.,
Na Starce, s.r.o., Zatisi Rokytka s.r.o., Neptun Property, s.r.o., GS55 Sazovice s.r.o., FVE Cihelna s.r.o., Palace
Holding, s.r.o., Peito Property, s.r.o., Maloja investment SICAV a.s., Klei6 Property, s.r.o., RLRE Beta Property
s.r.0., RLRE Jota Property, s.r.0., Selene Property, s.r.o., Sirius Property, s.r.o., Zefyros Property, s.r.0., Eés
Property, s.r.o., Kappa Estates, s.r.o., Hyperion Property, s.r.o., Photon Energie s.r.o., Boreas Property, s.r.o.,
Dafné Property, s.r.o., Hypnos Property, s.r.o., Morfeus Property, s.r.o., Holetkova Property, s.r.o., Chronos
Property, s.r.0., Credibilis a.s., Strasnicka realitni a.s., Harmonia Property, s.r.o., Exit 90 SPV s.r.o., Onyx Energy
projekt 11. s.r.0., Onyx Energy s.r.o., Photon SPV 10 s.r.o., Photon SPV 11 s.r.o., Photon SPV 3 s.r.0., Photon SPV
4 s.r.0., Photon SPV 6 s.r.o., Photon SPV 8 s.r.o., In6 Property, s.r.o., Niobé Property, s.r.o., PILSENINVEST
SICAV, a.s., Pontos Property, s.r.o., Astra Property, s.r.o., Theia Property, s.r.o., (Urania Property, s.r.o. zfliizovala
s Theia Property, s.r.0.) Dike Property, s.r.o., KAPMC s.r.o., Eraté Property, s.r.o., Rheia Property, s.r.o., Hébé
Property, s.r.o., Grainulos s.r.o., RLRE Ypsilon Property, s.r.o., RLRE Eta Property, s.r.o., Euros Property, s.r.o.,
Melete Property, s.r.0., SeEnergy PT, s.r.o., Nemesis Property, s.r.o., Steffany's Court s.r.o., Polyxo Property, s.r.o.
(15.5.2018), SIGMA PLAZA s.r.o. (Polyxo Property. s.r.o. koupila 100% spole¢nosti 29.5.2018), NATUM Alfa,
s.r.0., Logisticky areal Hostivar, s.r.0. (13.3.2018), Ambrosia Property, s.r.o. (12.6.2018) (Ambrosia Property,
s.r.0. pfejmenovana na Landia - Jordanska, s.r.0.),, GRENA REAL s.r.o.

Pozn: Spole¢nost Raiffeisen - Leasing, s.r.o. na zakladé uzavienych smluv nema moc ovladat a fidit relevantni
aktivity spoleénosti a spole¢nost Raiffeisen - Leasing, s.r.o. neni vystavena rizikm souvisejicimi s danymi subjekty
a nepfedstavuji tedy ovladané, spoluovladané, ¢i spolecnosti s podstatnym vlivem. Témto spole¢nostem byly
poskytnuty Gveéry.

Ostatni zemé:

Raiffeisen Bank Zrt. Akadémia utca 6, Budapest, Madarsko

Raiffeisen Bank Polska S.A. Piekna ulica 20, Var3ava, Polsko

(zanikla ke dni 31.10.2018%*)

Raiffeisen banka a.d. Dorda Stanojevica 16, Novi Beograd, Srbsko

Raiffeisenbank Austria d.d. Petrinjska 59, Zahreb, Chorvatsko

Tatra Banka, a.s. HodZovo namestie 3, 811 06, Bratislava, Slovenska
republika

Centralised Raiffeisen International Services and Payments Dimitre Pompei Bld. No. 9-9A, 020335, Bukurest,

S.R.L. Rumunsko

ZUNO GmbH Am Stadtpark 9, 1030, Viden, Rakouska republika

Regional Card Processing Centre, s.r.o. HodZovo namestie 3, 811 06, Bratislava, Slovenska
republika

Raiffeisen Bank S.A. Sky Tower Building, 246C Calea Floreasca,

Bukurest, Rumunsko



Tatra Asset Management, sprdv. spol., a.s.
Raiffeisen Centrobank AG

Raiffeisen—Leasing International GmbH

HodZovo ndmestie 3, 850 05, Bratislava, Slovenskd
republika
Tegetthoffstrasse |, 1020, Viden, Rakouska
republika
Am Stadtpark 9, 1030, Videni, Rakouska republika

Raiffeisen-Leasing Finanzierungs GmbH (dfive Raiffeisen- Mooslackengasse 12, 1190, Viden, Rakouska

Leasing Bank AG)
AO Raiffeisenbank (dFive ZAO Raiffeisnbank)

Raiffeisen Informatik Consulting GmbH

republika
Smolenskaya-Sennaya 28, Moskva, Ruska
federace
Lillienbrunngasse 7-9, A-1020, Viden, Rakouskd
republika

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H (Raiffeisen Kag) Mooslackengasse 12, 1190, Vider, Rakouska

Ukrainian Processing Center
Raiffeisenbank Sh. A

STRABAG SE

Czech Real Estate Fund (CREF) B.V. ***

republika

Moskovsky av., 9, Kyiv, 04073, Ukraina

“Rruga e Kavajés”, Tirané, Albanie

Triglavstrasse 9, 9500, Villach, Rakouska republika
Naritaweg 165, Amsterdam, Nizozemské
kralovstvi

* Ke dni 31.10.2018 byla proddna Bank BGZ BNP Paribas S.A. (dcefinné spolecnosti BNP Paribas S.A.).
** \ gervnu 2018 byla pravni forma zménéna z akciové spole¢nosti na spolecnost s ru¢enim omezenym. Tato

spoleénost jiz nadale nedisponuje bankovni licenci.

*** \/ srpnu 2018 Raiffeisenbank a.s. nabyla 80% podil ve spole¢nosti Czech Real Estate Fund (CREF) B.V. od
spole¢nosti NOTIC Finance B.V., ¢imZ se stala 100% spolecnikem.

Poznamka: v seznamu vyse jsou uvedeny pouze subjekty, se kterymi ma Raiffeisenbank a.s. aktivni ekonomické
vztahy. Nejednd se o Uplny vycet osob ovlddanych stejnou ovlddajici osobou.



3 Struktura vztahlG mezi propojenymi osobami
3.1.

Popis vztahll mezi ovladanou osobou a osobami ovladajicimi
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v
Raiffeisen Bank

s

International AG.
Vienna, AT

Raiffeisen RS Beteiligungs
GmbH, Vienna, &T

o

Raiffeisen Bank AVAL,
| JsC, Kiev, UA

Raiffeisen SEE Region

[ |Holding GmbH, Vienna, AT

Raiffeisen CEE Region

[ |Holding GmbH, Vienna, AT

Raiffeisen CIS Region
Halding GmbH, Vienna, AT

™ g

virghis

1 Carad

M N g gt

AQD Raifteisenbank,
Moscow, RU

. Raiffeisen Bank d.d.

Bosna i Hercegovina,
Sarajevo, BA

TaraBanka a.s., Bratislava,

B

Priotbank JSC, Minsk, BY

Pozn: Tento graf zobrazuje tzv. Networkbanky ve stfedni a vychodni Evropé a dal3i vybrané spolecnosti ze skupiny
Raiffeisen Bank International AG. Nezobrazuje tedy kompletni vycet vSech osob ovladanych stejnou ovladajici

osobou.

Raiffeisen Bank Kosovo
J.§.C., Pristina, KO

Raiffeisenbank a.s., Prague,
—|cz

Raiffeisen banka a.d.,

—>Belgrade. RS

" [ Raiffeisen RBHU-Holding
7| GmbH. Vienna, AT

Raiffeisen Bank Sh.a..
Tirana, AL

_,I

Raiffeisen Bank 5.4.,
Bukarest, RO

[Flai!feisenbank [Bulgaria)

EAD, Sofia, BG

—

Raiffeisenbank Austriad.d.,

Zagreb, HR
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3.2 Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah(

Skupina matefské Raiffeisen Bank International AG (RBI Group) je pfedni bankovni skupinou plsobici v regionu
stfedni a vychodni Evropy. V rdmci jednotlivych statl tohoto regionu poskytuje Raiffeisen Bank International AG
bankovni sluzby prostfednictvim majoritné vlastnénych samostatnych pravnickych osob s bankovni licenci, tzv.
Networkbank. Raiffeisenbank a.s. je jednou z téchto Networkbank, jejiz dlohou je poskytovéani bankovnich sluzeb
v Ceské republice jak tuzemskym, tak i zahraniénim klientim v souladu se strategii skupiny.

Raiffeisen investini spolecnost je 100% vlastnénd spolefnosti Raiffesenbank a.s. a poskytuje klientim
Raiffeisenbank a.s. moZnost investovat do ji spravovanych podilovych fondd.

.

3.3. Zpuasob a prostredky ovlddani
Ovladajici osoby vykonavaji svij vliv prostfednictvim vlastnictvi 100% podilu na zédkladnim kapitalu a hlasovacich
pravech ovlddané osoby. Krom toho, €lenové predstavenstva Raiffeisenbank a.s. jsou zaroven ¢leny dozoréi rady

Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s.

4 Smluvni vztahy
V Uéetnim obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 méla Spolecnost vztahy s témito ovladajicimi osobami:

Raiffeisenbank a.s.

Nazev pravniho ukonu Protistrana €.sml. Datum Pinéni/

v ES RIS uzavieni |protiplnéni
Ramcova smlouva o poskytovani|Raiffeisenbank, [SM/2014/0082 [1.1.2013 |Poskytovani sluzeb RIS [/ placeni]
sluzeb RIS S/2013/00482 a.s. smluvnich odmén a poplatki

bézného uctu 5170010300/5500 |a.s.

Smlouva o zfizeni a vedenilRaiffeisenbank, [SM/2013/0004 (23.1.2013 [Vedeni bé&Zného G¢tu 5170010300/5500
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Ndazev pravniho tikonu Protistrana €.sml. Datum Plnénif

v ES RIS uzavieni |protiplnéni
Smlouva o  spolupraci  pfilRaiffeisenbank, |SM/2013/0095 [14.2.2013 |Uprava vzajemnych prav a povinnosti
zpracovani pfiznani za skupinufa.s. ¢lend skupiny DPH
DPH
Smlouva o podndjmu nebytovych|Raiffeisenbank, [SM/2013/0154 [29.3.2013 |Smlouva o podnajmu nebytovych prostor
prostor a.s. / placeni ndjemného
Dohoda o zachovani mléenlivosti[Raiffeisenbank, |SM/2014/0084 |[17.6.2013 |Smlouva/dohoda 0 zachovanil
15/2013/00262 a.s. mlcenlivosti
Dodatek ¢ 1 ke smlouvé o|Raiffeisenbank, [$/2013/00154 [1.1.2014 |Dodatek ke Smlouvé o podndjmu
podnajmu nebytovych prostor a.s. nebytovych prostor / placeni ndjemného
Smlouva o zfizeni a vedenilRaiffeisenbank, [SM/2014/0101 |27.2.2014 |Smlouva o zfizeni a vedeni bézného G¢tu
béZného G¢tu 5170010677/5500 Ja.s. 5170010677/5500
Dodatek & 1 ke Smlouvé olRaiffeisenbank, [SM/2013/0095 |[13.5.2014 |Uprava kontaktnich tdaj(
spoluprdci pri zpracovani pfiznanila.s.
za skupinu DPH
Smlouva o nékterych souvislostech|Raiffeisenbank, |SM/2014/0096 |18.7.2014 |Spoluprédce, informaéni povinnosti pfi
pfi obhospodafovéani  fondula.s. obhospodafovani  fondu  Leonardo,
kvalifikovanych investor( otevieny podilovy fond
Smlouva o obstardni obchod(jRaiffeisenbank, [SM/2015/0159 |5.12.2014 |Obstaravani ndkupt/prodejli investiénich
s investiénimi nastroji a.s. nastrojd // placeni smluvni odmény
Smlouva 0 pouzivani|Raiffeisenbank, |SM/2014/0158 (17.12.2014 [Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
elektronického bankovnictvi a.s.. elektronického bankovnictvi
Dodatek ¢.1 k Ra&mcové smlouvé o|Raiffeisenbank, [SM/2014/0082 [16.3.2015 |Dodatek doplfiuje stavajici pFilohu €.2,
poskytovani sluzeb S/2013/00482 |a.s. Cast 1
Dodatek &1 ke Smlouvé ofRaiffeisenbank, [SM/2014/0158 [21.4.2015 |Dodatek méniznénibodu 6.8. Smlouvy
pouzivani elektronickéhola.s.
bankovnictvi
Smlouva ) poskytovanilRaiffeisenbank, |SM/2015/0164 |30.7.2015 |Smiouva o poskytovéni outsourcingovych
outsourcingovych  sluZzeb  profa.s. sluzeb pro oblast fizeni rizik RIS
oblast fizeni rizik RIS
Smlouva o spolupraci v oblastilRaiffeisenbank, [SM/2015/0207 {3.12.2015 [Smlouva stanovuje podminky spoluprace
compliance a.s. RB v oblasti compliance a FRM
Dodatek €.2 k Ramcové smlouvé o|Raiffeisenbank, |SM/2014/0082 [1.1.2016 |Dodatek aktualizuje  Pfilohu ¢&.1-8
poskytovani sluzeb $/2013/00482 |a.s. Smlouvy
Dodatek €2 ke Smlouvé o|Raiffeisenbank, [SM/2013/0095 [11.5.2016 |Dodatek rudi a nahrazuje Clanek 3
spolupraci pfi zpracovani pfiznénia.s.
za skupinu DPH
|Dohoda o zachovéni mléenlivostilRaiffeisenbank, |SM/2014/0084 [19.5.2016 |Pfedmétem dohody je sjedndni prav a
5/2013/00262 a.s. povinnosti RB a RIS, které se tykaji

mléenlivosti pfi vzajemné spolupraci.

Podli¢encni smlouvalRaiffeisenbank, [SM/2016/0300 |1.9.2016 |Zapsani ochranné znamky, drieni licence
S/2016/00440 a.s.
Smlouva 0 poskytovanifRaiffeisenbank, [SM/2016/0301 [22.9.2016 |Poskytovani outsourcingovych sluzeb pro
outsourcingovych  sluzeb  proja.s. oblast interniho auditu RIS
oblast interniho auditu RIS
Dodatek ¢.2 ke Smlouvé ofRaiffeisenbank, |SM/2013/0154 |11.11.2016 |Specifikace - zména nebytovych prostor
podnajmu nebytovych prostor ([a.s.
S/2013/00482)
Dodatek ¢.3 k RAmcové smlouvé o|Raiffeisenbank, |SM/2014/0082 [1.1.2017 |Dodatek aktualizuje Pfilohu &.2
poskytovani sluzeb 5/2013/00482 fa.s.
Dodatek ¢ 3 ke Smlouvé ofRaiffeisenbank, [SM/2013/0154 |1.1.2017 |Dodatek ke Smlouvé o podndjmu

podnajmu nebytovych prostor

d.S.

nebytovych prostor / placeni ndjemného
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N&zev pravniho tkonu Protistrana C.sml. Datum PInéni/
v ES RIS uzavieni |protiplnéni
Podlicencni smlouvalRaiffeisenbank, |SM/2017/0331 [9.1.2017 |Licence k uzivani prav ke sluzbé systému
5/2016/00665 a.s. ASPI|
Ramcovéd smlouva o obchodovaniRaiffeisenbank, [SM/2017/0307 |28.2.2017 |Dohoda o pravech a povinnostech
na financnim trhu a.s. tykajicich se transakci na finanénim trhu
Dodatek ¢.1 ke Smlouvé ofRaiffeisenbank, |SM/2015/0207 |[20.6.2017 |[Dodatek dopliuje dalsi sluiby RB
spolupraci v oblasti  comliancefa.s. poskytovanych pro RIS a zména
5/2015/3649 opravnénych osob
Smlouva o poskytovani sluzeblRaiffeisenbank, |SM/2018/0340 [18.1.2018 |Smlouva o poskytovani IT sluieb pro RIS /
v oblasti IS a technologii a.s. placeni smluvni odmény
Smiouva o evidenci a vyporadani|Raiffeisenbank, [SM/2017/0338 [22.1.2018 {Vedeni uctd, evidence a vypofadani CP
obchodd S/2017/00492 a.s.
Dohoda o zaniku zavazku Raiffeisenbank, |SM/2017/0336 [7.3.2018 |Zanik Gétu 5170013237/5500 ke dni
a.s. 16.3.2018
Distribu¢ni smlouva Raiffeisenbank, |SM/2018/0343 [13.3.2018 |Distribuce podilovych fondu RIS ze strany
a.s. RB (nahrada za SM/2013/0034)
Smlouva o zpracovani a pfedavani|Raiffeisenbank, |SM/2018/0348 [25.5.2018 |Spoluprace a pfeddvani osobnich Udajd
osobnich Gdajl (spréavce-spravce) |[a.s. mezi spravci (RB/RIS)
Smlouva o zpracovéni osobnich[Raiffeisenbank, |SM/2018/0347 |25.5.2018 |Smlouva o zpracovani osobnich ddajd
udaju a.s. mezi RB/RIS (zpracovatel-spravce)
Dodatek &1 - Smlouva o|Raiffeisenbank, [SM/2015/0164 |25.5.2018 |Dodatek ¢.1 — doplnéni bodu 2.2.12 do
poskytovani outsourcingovychla.s. cl.2
sluzeb pro oblast fizeni rizik RIS
Dodatek ¢.1 - Dohoda o zachovani|Raiffeisenbank, [SM/2014/0084 |25.5.2018 |Dodatek ¢.1 doplriuje &l.IV
mléenlivosti 5/2013/00262 a.s.
Dodatek ke Smlouvé o obstaranilRaiffeisenbank, [SM/2015/0159 |[29.5.2018 |Zména Gplaty za pfijeti Pokynu
obchod s investi¢nimi nastroji  [a.s.
Dodatek ¢.1 - Distribu¢ni smlouva |Raiffeisenbank, |SM/2018/0343 [1.6.2018 [Dodatek ¢.1 — zména ¢&l.7, pfidani odst.
a.s. 3.2
Dodatek €1 - Smlouva o|Raiffeisenbank, |SM/2016/0301 [5.6.2018 |[Dodatek ¢.1 upravuje €.2.3.- doplnéni
poskytovani outsourcingovychla.s. nového bodu k)
sluZeb pro oblast interniho auditu
RIS
Dodatek ¢ 4 ke Smlouvé o|Raiffeisenbank, [SM/2013/0154 [29.6.2018 |Dodatek ¢.4 méni paragraf 6 Smlouvy,

podnajmu nebytovych prostor

d.S.

odst.1, dale § 8 odst. 6, § 11 odst. 1

Raiffeisen Bank International AG (RBI)

Nazev pravniho ukonu Protistrana | Datum uzav¥eni | PInéni/
protiplnéni
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 9.4.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFDS o elektronického bankovnictvi
Formgl Paying and Information agent in B 16.6.2014 Poskytqvanl siuz%b RBI / placeni
Austria smluvnich poplatk
Smlouva o elektronickém bankovnictvi Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
RBI 18.6.2014 . s
v RBI pro RFDS elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém o5 -
bankovhictei v RBI pro REDS RBI 15.9.2014 pristupy pro depozitare
Smlouva o elektronickém bankovnictvi Rl 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezindrodniho
v RBI pro RFDT o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém " .
RBI 15.9.2014 Fist
bankovnictvi v RBI pro RFDT 8 premipy prodepositate
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Nazev pravniho dkonu Protistrana | Datum uzavieni | PInéni/
protiplnéni

Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFAT o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém - .
bankovnictvi v RBI pro RFAT RBI 15.9.2014 pfistupy pro depozitare
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezindrodniho
v RBI pro RFPI o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém

RBI 15.9.2014 rist itar
bankovnictvi v RBI pro RFPI pFEtupypro Hepozisaie
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 27.5.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RPFD - elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém

RBI 15.9.2014 rist itar
bankovnictvi v RBI pro RPFD 2 = RHStUpy pRS epgzitpte
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 27.5.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RPFA o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém | RBI

15.9.2014 Fist itar

bankovnictvi v RBI pro RPFA 9 RUSWIBY Pro depozitare
ir:c')‘;”"a il Gasmgoteeem ddlan DU o 15.4.2015 Zalozeni Gétu v RBI pro RFOR
Smlouva o elektronickém bankowvnictvi RBI 28.4.2015 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFOR o elektronického bankovnictvi
Smlouva na otevfeni Uc¢tu pro RFDP v RBI | RBI 1.6.2015 ZaloZeni Gi¢tu v RBI pro RFDP
Smlouva na otevieni G¢tu pro RFEC v RBI | RBI 162015 ZaloZeni uctu v RBI pro RFEC
Smlouva na otevieni Uctu pro RFHY v RBI | RBI 23.11.2015 ZaloZeni uctu v RBI pro RFHY
Ma:r,ter.Agreement for Exchange traded RBI 25.2.2016 Tredsury shlouvs
derivatives
Zalozeni nového fondu + uctd — fond _

; 5 RBI 18.4.2016 ZaloZeni fondu flexibilni| ¥y
flexibiiniho rGstu (SAP - 5021) tiexisinfiig custy
AGREEMENT ON COOPERATION RBI 1.1.2018 Smlouva o spolupraci
Confirmation letter RBI 23.10.2018 PoZadavek na spolupraci
Agreement - information agent RBI 5.11.2018 ISDA delegovani reportingu (UK)

V téetnim obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 méla Spole¢nost vztahy s témito propojenymi osobami:
Raiffeisen Kapitalanlage- Gesellschaft m.b.H (KAG)

[Nazev pravniho ukonu Protistrana Datum uzavieni Plnéni/
protipinéni

Smlouva Master Feeder Agreement KAG 20.8.2015 Smlouva mezi
obhospodafovateli Master a
Feeder fondU

Dodatek No.1 Master Feeder Agreement [KAG 16.10.2015 Zména nazvu fondd/dolnéni
fondu

Dodatek No.2 Master Feeder Agreement [KAG 31.1.2017 Zména ndzvu fondd/zména
pfilohy ¢.1a ¢.2

Dodatek No.3 Master Feeder Agreement  [KAG 22.3.2017 Zména pfilohy ¢.1

Dodatek No.4 Master Feeder Agreement |KAG 22.6.2017 Zména pfilohy ¢.1

Dodatek No.5 Master Feeder Agreement  [KAG 9.8.2017 Zména tfidy a ISINU/zména
pfilohy €.1

Dodatek No.6 Master Feeder Agreement [KAG 27.11.2017 Zména pfilohy ¢.1
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Nazev pravniho tkonu

Protistrana

IDatum uzavieni

PInénif
protipinéni

Trailer Fee  Agreement  (nahrazujelKAG 31.12.2017 Nahrazuje Distribuéni smlouvu
SM/2013/0045) 23172013
Raiffeisen Centrobank AG
lNézev pravniho tkonu Protistrana Datum Pinéni/
uzavieni protiplnéni
Brokerage Agreement Raiffeisen Centrobank AG 17.12.2015 Komisionafska smlouva —
investicni sluzby
Raiffeisen Leasing, s r.o.
Nazev pravniho tkonu Protistrana [Datum Plnéni/
uzavieni protiplnéni
Leasingové smlouvy Raiffeisen Leasing s.r.o. 30.11.2015 Smlouva na poskytnuti
leasingu voz( RIS
Kupni smlouva na  koupilRaiffeisen Leasing s.r.o. 30.11.2015 Smlouva na koupi ojetych
motorovych vozidel motorovych vozidel
Dodatek ke Kupni smlouvé nalRaiffeisen Leasing s.r.o. 2.12.2015 Zmeéna data vlastnického
koupi motorovych vozidel prava//definice uctu pro
platbu
Leasingova smlouva Raiffeisen Leasing s.r.o. 11.1.2016 Smlouva na poskytnuti
leasingu vozu RIS
Leasingovd smlouva— operativni|Raiffeisen Leasing s.r.o. 20.5.2016 Leasingova smlouva -
leasing full service Skoda Superb 2,0 TDI, 4x4
L&K
Dohoda o ukonceni leasingové|Raiffeisen Leasing s.r.o. 22.8.2016 Ukonceni leasingové
smlouvy — Skoda Rapid smlouvy Skoda Rapid
Leasingova smlouva Raiffeisen Leasing s.r.o. 28.12.2016 Leasingovd smlouva -
Skoda Superb Combi
Leasingova smlouva — operativni|Raiffeisen Leasing s.r.o. 15.2.2017 Leasingovda smlouva -
leasing full service Skoda Oktavia Combi 1,6
TDI Ambition
Dohoda o ukonceni leasingové|Raiffeisen Leasing s.r.o. 29.8.2017 Ukonceni leasingové
smlouvy — Skoda Oktévia Combi smlouvy Skoda Superb
2,0 TDI Elegance Combi 2,0 TDI DSG Style
Leasingova smlouva — operativni|Raiffeisen Leasing s.r.o. 29.8.2017 Leasingovd smlouva -
leasing full service Skoda Superb Combi 2,0
TDI DSG Style

5 Pfehled jednani, ktera byla u€inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob, pokud
se takové jedndni tykalo majetku pfesahujiciho 10% vlastniho kapitdlu ovladané osoby

Zadna.

6 Zavér

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolefnosti Raiffeisen investiéni
spole¢nost a.s. vyhotovované dle podle ustanoveni § 82 odst. 2 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druZstvech pro Gcetni obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 podle nasich nejlep$ich znalosti
uvedli veskeré, v tomto ucetnim obdobi uzaviené &i uskute¢néné a nam k datu podpisu této zpravy zndmé:
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— smlouvy mezi propojenymi osobami,

— plnéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobam,

—  jiné pravni dkony uéinéné v zajmu téchto osob,

— veskera ostatni fakticka opatieni pfijata nebo uskutenéna v zajmu nebo na popud téchto osob.

Pfedstavenstvo spolecnosti Raiffeisen investicni spolecnost a.s. vychazelo pfi identifikaci ostatnich propojenych
osob z Udajl poskytnutych ovladajicimi osobami.

Pfedstavenstvo spolecnosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. prohlasuje, Ze vramci zhodnoceni vyhod
a nevyhod si neni védomo Zadnych zadvainych nevyhod plynoucich ze vztahl mezi propojenymi osobami a dle
jeho nazoru prevladaji vwhody plynouci z téchto vztaht, zejména vyhody plynouci ze spolecnych synergii v rdmci
skupiny. Dale predstavenstvo Raiffeisen investi¢ni spolenost a.s. prohladuje, Ze si neni védomo Zadnych
zavaznych rizik, kterd by pro Raiffeisen investicni spolecnost a.s. plynula z titulu ovladané osoby.

Déale prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, ze by v dusledku smluv, jinych pravnich GkondG a ostatnich
faktickych opatfeni uzavienych, ucinénych, ¢ prijatych RIS v prubéhu udetniho obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12.

2018 vznikla majetkova ujma.

V Praze dne 26. dubna 2019

Raiffeisen investicni spolén?)st a.s.

Ing. Jaromir Sladkovsky Ing. Michal Ondruska
pfedseda pFedstavenstva ¢len predstavenstva
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Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Uéetni zavérka
za rok 2018



Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondd
Okamzik sestaveni itetni zavérky: 26.4.2019

ROZVAHA
k 31.12.2018

tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA
3 Pohledéavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 9 180 976 137 053
v tom: a) splatné na pozdddni 10 880 137053
b) ostatni pohleddaviky 170 096 -
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 10 12 009 10 586
11 Ostatni aktiva 11 17 046 21114
13 Néklady a ptijmy pfiStich obdobi 12 13 454 14 555
Aktiva celkem 223 485 183 308
tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 21099 21 853
6 Rezervy 15 19 546 7717
b) na dané 9 786 & 899
c) ostatni 9 760 8 878
8 Zakladni kapital 14 40 000 40 000
= toho: a) splaceny zdkladni kapital 40 000 40 000
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 16 103 678 69 383
15 Zisk nebo ztrata za i&etni obdobi 16 39 162 34 295
Pasiva celkem 223 485 183 308
tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova pasiva
15 Hodnoty prevzaté k obhospodatovini 18 18 780 261 19 897 058




Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondi
Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 26.4.2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon&ici 31.12.2018

tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017

1 Vynosy z Grokfl a podobné vynosy 3 765 15

4 Vynosy z poplatki a provizi 4 242 239 212 896

5 Naklady na poplatky a provize 4 (138 374) (118 104)

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5 (72) (229)

7 Ostatni provozni vynosy 6 27 2

8 Ostatni provozni naklady 6 971) (910)

9 Spravni naklady i (52 926) (46 589)

a) ndklady na zaméstnance (39 014) (32 912)

z toho: aa) mzdy a platy (30061) (25 087)

ab) socidlni a zdravotni pojisténi (8 040) (7 068)

ac) ostatni ndaklady na zaméstnance (913) (757)

b) ostatni spravai néaklady (13912) (13 677)

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek (1 040) (942)
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

16  Rozpusténi ostatnich rezerv 231 135

17 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv (1113) (3 464)

19  Zisk nebo ztrata za acetni obdobi z bézné €innosti pFed zdanénim 48 766 42 810

23 Da z pfijmi 17 (9 604) (8 515)

24  Zisk nebo ztrata za G€etni obdobi po zdanéni 39162 34 295
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi kondici 31.12.2018

Nerozdéleny zisk nebo
s, K¢ Vlastni kapital neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z piedchozich obdobi

Zistatek k 1, 1, 2017 40 000 36 872 32511 109 383
Rozdéleni vysledku hospodafeni - 32511 (32511) =
Cisty zisk/ztrata za Gicetni obdabi - g 34295 34 295
Zistatek k 31, 12, 2017 40 000 69 383 34295 143 678

Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Vlastni kapital neuhrazend ztrita Zisk (Ztréta) Celkem
z predchozich obdobi

Zistatek k 1. 1. 2018 40 000 69 383 34295 143 678
Rozdéleni vysledku hospodafeni - 34295 (34 293) -
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi - - 39162 39162

Ziistatek k 31.12.2018 40 000 103 678 39 162 182 840




Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Priloha vicetni zavérky
Obdobi kondici 31. prosince 2018

()

(b)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika spole€nosti

Vznik a charakteristika spoleénosti

Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. (dale jen jako ,,Spole¢nost™), IC 29146739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k innosti bylo Spole¢nosti ud&leno Ceskou nérodnf
bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Zikladni kapital ve vyi 40 000 000 K& byl pIng splacen.

Jedinym akcionafem je Raiffeisenbank a.s.

Predmét podnikdni Spolecnosti
Spole¢nost je opravnéna podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
v platném znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou:

obhospodarovat investiéni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy,

piesdhnout rozhodny limit,
provadét administraci investi¢nich fond nebo zahraniénich investiénich fond.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2018

Clenové predstavenstva Clenové dozoréi rady
Ing. Jaromir Sladkovsky (pfedseda) lgor Vida (ptedseda)
Ing. Michal Ondruska Vladimir Kreidl
Lucie Osvaldova Michal Kustra

Obhospodarované fondy
K 31. prosinci 2018 obhospodarovala Spole¢nost nasledujici oteviené podilové fondy:

Standardn{ fondy:

Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond dluhopisovych trendt, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond globélnich trhi (akciovych), otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.
Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
Raiffeisen strategie konzervativni (flexibilniho riistu), otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spole¢nost a.s.

Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond evropskych akeii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.
Raiffeisen strategie balancovand, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Raiffeisen fond high-yield dluhopisi, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Specidint fondy:

Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investién{ spole¢nost a.s.

Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Raiffeisen strategie progresivni (dividendovy), otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen realitni fond, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
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Dne 18. z4fi 2018 doslo k slouc¢eni fondu Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykld do fondu Raiffeisen
strategie konzervativni (flexibilniho ristu).

Fond kvalifikovanych investorii:
Leonardo, otevieny podilovy fond

Vychodiska pro pfipravu G¢etni zavérky

Uketni zavérka byla pFipravena na zakladg ugetnictvi vedeného v souladu se:
zdkonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdé&jsich ptedpist,

vyhlagkou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jiich predpist,
Ceskymi téetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovéana na principech &asového rozlieni nakladdi a vynosi, kdy transakce a dalsi
skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich vzniku a zau¢tovani v obdobi, ke kterému se v&ené i Gasové vztahuji.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, ze G¢etni jednotka bude nepfetrzité pokraovat ve své ¢innosti a Ze u ni
nenastava zadna skute€nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabraiiovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zm&nach vlastniho kapitalu a prilohu k udetni
zaveérce.

Viechny uvedené tdaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
pfedstavuji zaporna ¢isla.

Tato ti¢etni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY
Ugetni zavérka Spoleénosti byla piipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi uéetnimi metodami:
Den uskuteénéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni icetniho pfipadu zejména:

den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

den provedeni platby,

den pfipsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z uctu,

den sjednani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. nidkup nebo prodej finanénich néstroji nebo komodit
s takovym terminem dodéani, kdy obdob{ od sjednéni obchodu do jeho vypotfadani neni delsi neZ 5 dnd,

den sjednéni a den vypotéadéani obchodi s derivaty.

Utetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. G&etni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfisluiné poloZce aktiv nebo pasiv.
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Finanéni aktivuam nebo jeho €ast Spole¢nost odudtuje z rozvahy v ptipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda,

V piipadé, ze finanéni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zru$ena nebo skonéi jeji platnost), G¢etni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek nebo jeho ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl
pfreveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se ziétuje do nakladi nebo vynosti.

Pohledavky a opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o ptipadnou opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skon¢eni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipad¢, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni

neni realna.

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkdm na zaklad& vlastni analyzy platebni
schopnosti dluzniki a vékové struktury pohledavek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouZiti je vyk&zéno spolecné s néklady nebo ztratami

spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpudténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym €asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub
nékladt ve vy§i, kterd je nejlep$im odhadem vydajl nezbytnych k vypoiadani existujiciho zdvazku.

Rezerva se tvoli v pfipadg, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyZada si odliv prostiedkid pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pfitemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3i nez 50 %,

¢) je moZné provést pfiméieng spolehlivy odhad plnéni.

Najaty majetek

Spole¢nost uCtuje o majetku najatém na operativni leasing tak, Zze zahrnuje leasingové splatky do naklada
rovnomérné ve vécné a asoveé souvislosti.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je utovan v historickych cenach a odpisovan rovnomé&mé po
odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovéani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Dlouhodoby hmotny majetek v pofizovaci cené nad 40 000 K¢

Odpisova skupina | 3 roky
Odpisova skupina 2 5 let
Odpisova skupina 3 10 let
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Diouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené nad 60 000 K¢

Licence 6 let
Software 3 roky

Hlavni software Spole¢nosti je odpisovén po dobu 10 let.

Technické zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomémé po dobu trvani ndjmu nebo po zbytek
jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery éasovy tsek je krat&i.

Nehmotny majetek s potizovaci cenou niz&i nez 60 tis. K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou niZ3i nez
40 tis. K¢ je u¢tovan do ndkladii za obdobi, ve kterém byl pofizen, pfitemz doba pouzitelnosti je kratdi nez
1 rok.

Piepodet cizi mény

Transakee vycislené v cizi méné jsou G¢tovany v tuzemské méne prepoctené devizovym kurzem vyhlaSenym
Ceskou nérodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni aéetnfho ptipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepotitdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhladovaném Ceskou nérodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepo¢tu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méng, pfipadng poloZek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jest€ nejsou vykdzany vrozvaze Spoleénosti, nebo
z o¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci®.

Zdanéni

Splatnd daii

Dailovy zdklad pro dafi z pifjma se vypolte z hospodaiského vysledku b&zného obdobi pred zdanénim
pfipoctenim daiflové neuznatelnych nakladii, odeCtenim vynosi, které nepodléhaji dani z pFijmh, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZend dari

Odlozend dail vychéazi z veSkerych docasnych rozdill mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkl
s pouzitim oCekdvané dafiové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledévce se uétuje
pouze v pfipadg, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ugetnich obdobich.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2018 2017
Vynosy z irokll a podobné vynosy z vkladd 765 15
Celkem 765 15
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4. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2018 2017
Vynosy z poplatkii a provizi
obhospodatovani fondi 183 450 159 307
zhodnoceni majetku fondi 11134 5510
distribuce zahrani¢nich fondl 28228 17 036
poplatek dle smlouvy o vzdjemné spoluprici s Raiffeisenbank a.s. 19 427 31043
Celkem 242 239 212 896
Naklady na poplatky a provize
poplatek dle smlouvy o vzdjemné spolupraci s Raiffeisenbank a.s. 101 343 87 506
poplatky dle smluv s Raiffeisen Bank International AG 139 5511
bankovni transakce 13 34
poplatky a provize - 533
pobidka vyplacend (UNIQA, fondy RIS) 36 805 24 445
ostatni 74 15
Celkem 138 374 118 104
5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2018 2017
Kurzové rozdily (72) (229)
Celkem (72) (229)
6.  PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2018 2017
Provozni vynosy
ostatni 27
Celkem 27
tis. K& 2018 2017
Provozni néklady
leasingové splatky 867 900
ostatni 104 10
Celkem 971 910
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SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2018 2017
Mzdy a odmény zaméstnancil 19 189 15728
Socialni a zdravotni poji§téni 8040 7 068
Ostatni ndklady na zamé&stnance 913 757
Mzdy a odmény placené:
¢lenlim pfedstavenstva 10 872 9359
Niklady na zaméstnance 39 014 32912
Informaéni technologie 4051 3732
Néajemné a souvisejici naklady 1978 2307
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 1413 1316
Qutsourcing 3782 3786
Ostatni 2 688 2 536
Ostatni spravni naklady 13912 13 677
Celkem 52 926 46 589
Pritmérny polet zaméstnancii Spolecnosti byl ndsledujici:
2018 2017
Zaméstnanci 22 21
Clenové predstavenstva 3 3
Clenové dozori rady 3 3
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Ostatni aktiva 8 349 12 541
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 13 454 14 555
Ostatni pasiva 15 822 16 860
tis. K& 2018 2017
Vynosy z urokil a podobné vynosy " 15
Vynosy z poplatkil a provizi 242 239 212 896
Néklady na poplatky a provize 129 711 110 364
Spréavni néklady 7565 7970
867 900

Ostatni provozni naklady
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tis. K& 31.12.2018 31.12.2017

Podrozvahova pasiva
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovéni 18 780 261 19 842 254

9, POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Bé&Zné uéty u bank 10 880 137053
Terminované vklady 170 096 -
Celkem 180 976 137 053

Bé&zné ucty jsou splatné na pozadani.

10. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢ Potizeni DNM Software Licence Celkem

PofFizovaci cena

K 1. lednu 2018 2174 8 848 3377 14 399
Piiriistky 1038 1031 394 2463
Ubytky - - 5 :
K 31. prosinci 2018 3212 9879 3771 16 862

_Oprévky a opravné poloZky

K 1. lednu 2018 - (2418) (1395) (3 813)
Réadné odpisy - (662) (378) (1 040)
Ubytky - - - -
Opravné polozky . = - -
K 31. prosinci 2018 - (3 080) (1773) (4 853)
Zistatkova cena

K 1. lednu 2018 2174 6 430 1982 10 586
K 31. prosinci 2018 3212 6 799 1998 12 009

PiirGstky dlouhodobého majetku jsou tvofeny zejména pofizenim technického zhodnoceni softwaru SAP ve
vy§i 1 031 tis. K& a licence ve vy&i 1 038 tis. K¢.
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OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Dohadné uéty aktivni 8100 11272
Z toho a) poplatky za distribuci zahranicénich fondii 6 749 6718
b) poplatek dle smlouvy o vzdjemné spoluprdci s Raiffeisenbank a.s. 429 1653
¢)poplatek za obhospodarovén{ 922 312
dlodména za zhodnoceni - 2 589
Odlozena dafiova pohledavka 670 586
Poskytnuté zélohy 8276 8 235
Ostatni - 1021
Celkem 17 046 21114

NAKLADY A PRIJMY PRIiSTICH OBDOBI

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Naklady ptidtich obdobi — ndjemné - 143
Piijmy pfistich obdobi — poplatek za obhospodarovani 13 454 14 412
Celkem 13 454 14 555

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2018 31.12. 2017
Dohadné uéty pasivni 17 211 18 121
Z toho: a) ndaklady ze socidlniho a zdravotniho pojisténi = 5
b) nevyfakturované sluzby Raiffeisenbank a.s. 9027 9276
d) ostatni ndklady 1306 1 306
ejnevyfakturované sluzby RBI 6750 7539
Ostatni 3 888 3732
Z toho: a) danové zavazky 86 313
¢) mzdy 1980 192
d) naklady ze socidlniho a zdravotniho pojisténi 560 350
b) ostatni zdvazky 1262 1142
Celkem 21 099 21 853

Stdt — dariové zdavazky a dotace

Daftové zavazky €ini k 31. prosinci 2018 86 tis. K¢ viidi finan¢nimu tfadu, tykajici se zdvazku dané z ptidané
hodnoty (k 31. prosinci 2017 ve vy&i 313 tis. K&). Zadné z t&chto zédvazkd nejsou po hiité splatnosti.

Zivazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravomiho pojisténi

Dohadna polozka na naklady ze socidlniho zabezpeCeni a zdravotniho pojisténi k 31. prosinci 2018 Eini
561 tis. K& (k 31. prosinci 2017 ve vy3i 550 tis. K&). Zadné z té€chto zadvazkil nejsou po lhiité splatnosti.
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14. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital spole¢nosti k 31. prosinci 2018 ¢inil 40 000 tis. K& (2017: 40 000 tis. K&). Zakladni kapital
byl tvofen 40 akciemi na jméno v nominalni hodnoté 1 000 tis. K&.

SloZeni akciondri Spolecnosti k 31. prosinci 2018:

Pocet Podil na

Vztah akcii zakladnim

Néazev Sidlo ke Spoleénosti (ks) kapitalu (v %)
Raiffeisenbank a.s.  Ceské republika Ovladajici spole¢nost 40 100
Celkem 40 100

SloZeni akciondrit Spolecnosti k 31. prosinci 2017:

Pocet Podil na

Vztah akcii zakladnim

Néazev Sidlo ke Spole¢nosti (ks) kapitalu (v %)
Raiffeisenbank a.s.  Ceska republika Ovladajici spole¢nost 40 100
Celkem 40 100

Podil na zékladnim kapitalu ve vy$e uvedené tabulce je roven podilu na hlasovacich pravech.

15. REZERVY

Rezerva na
Rezerva nevyCerpanou  Rezerva Rezerva na
tis. K¢ na dafl dovolenou na bonusy operaénirizika  Celkem
Zistatek k 1. lednu 2018 8 899 335 7978 565 17 777
Rozpuiténi v prib&hu roku - - (231) - (231)
Tvorba a pouZiti v prib&hu roku 887 3 1110 - 2 000
Zistatek k 31. prosinci 2018 9 786 338 8 857 565 19 546

16. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Spolecnost navrhuje rozdélent zisku roku 2018 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazené ztrata
tis. K& Zisk / (Ztrita) z piedchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2018 pied

rozdélenim zisku za rok 2018 103 678
Zisk zarok 2018 39162

Navrh rozdélent zisku za rok 2018:

Ptrevod do nerozdéleného zisku (39 162) 39 162
Celkem - 142 840
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17. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Daii z pFijmi
tis, K& 2018 2017
Daii splatna za bézné udetni obdobi 9786 8 899
(Vratky)/doplatky dani za minulé G&etni obdobf (98) 133
Dait odloZend (84) (517)
Celkem 9 604 8515

(b) Daii z pFijmi — danova analyza
tis. K& 2018 2017
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 48 766 42 810
Castka zvy3ujici zékl. dang 3181 4995
Ugetni odpisy 1040 942
Daiiové odpisy (1482) (1908)
Danovy zéklad 51 505 46 838
Pouziti dafiovych ztrat pfedchozich obdobi - =
Dafi z pFijmi za béZné obdobi ve vySi 19% 9 786 8 899

Samostatny zéklad dané - .

Dan ze samostatného zakladu dané-srazkova dan = -
Daii splatna za b&%né u&etni obdobi celkem 9786 8 899

() OdloZeny daniovy zavazek/pohledavka

OdloZzena da z pfijmu je pocitana ze viech dodasnych rozdili za pouziti daiiové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou dafiovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.

OdloZené dariové pohleddvky a zdvazky se sklddaji z ndasledujicich poloZek:

31.12.2018 31.12.2017

OdloZena dafova Odlozena dafiova

pohledavka (+)/ pohledavka (+)/

tis. K¢ zavazek(-) zévazek(-)
Rezervy 1855 1 687
Hmotny a nehmotny majetek (1185) (1101)
OdloZena dafiova pohledavka 670 586
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18.

19.

(@)

(b)

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 31.12.2018 31..12..2017
Raiffeisen fond dluhopisovych ptileZitosti 2374 571 3270 888
Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli - 1 966 082
Raiffeisen fond dluhopisové stability 2634292 2 148 977
Raiffeisen fond dluhopisovych trendil 1 053 746 1155618
Raiffeisen fond globélnich trhi (akciovy) 1031707 1127471
Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje 1 460 848 1353559
Raiffeisen privatni fond dynamicky 821618 880 160
Raiffeisen fond alternativni 479 994 519 031
Raiffeisen fond optimélniho rozloZeni 746 850 792 580
Raiffeisen fond high-yield dluhopist 1270 065 2 475379
Raiffeisen strategie konzervativni (flexibilniho riistu) 3 813 786 2 802 940
Raiffeisen strategie progresivni (dividendovy) 488 770 441 740
Raiffeisen fond americkych akcii 142 784 126 352
Raiffeisen fond evropskych akcii 139713 97270
Raiffeisen fond emerging markets akeii 165 451 164 954
Raiffeisen strategie balancovana 871 582 -
Raiffeisen realitni fond 987 647 281 595
Leonardo 296 837 292 462
Celkem 18 780 261 19 897 058

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spole¢nost je vystavena trinim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic s transakci s trokovymi
a mé&novymi néastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.
Rizeni rizik

Spole€nost pfi fizeni rizik zohledfiuje v3echna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou
byt Spoletnost nebo ji obhospodafované fondy vystaveny. Rizeni rizik zohlediiuje vnitini a vn&jsi faktory
véetné zohledfiovani budouci strategie podnikani Spolegnosti, ji obhospodafovanych fondd, vlivi
ekonomického prostfedi a cyklu a vlivii regulatorniho prostfedi. Rizeni rizik zohledfiuje kvantitativni
a kvalitativni aspekty rizik, redlné moznosti jejich fizeni a ndklady a vynosy vyplyvajici z fizeni rizik.

NiZe jsou popséna vybrana rizika, jimZ je Spolecnost vystavena z diivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak piistupy k fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost Spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v pfijatelném Easovém horizontu.
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Zbytkovi splatnost majetku a dluhii Spoleénosti

0d3 Od 1
Do 3 més. do roku Nad Bez

tis. K& més. lroku  do5let 5 let specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami 180 976 = - - - 180976
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 12 009 12 009
Ostatni aktiva 17 046 - - - - 17 046
Néklady a pfijmy piistich obdobi 13 454 = = - - 13 454
Celkem 211476 - - - 12009 223485
Ostatn{ pasiva 21099 - = - - 21099
Rezervy - 19 546 - - - 19 546
Vlastni kapital - = - - 182 840 182 840
Celkem 21099 19 546 - - 182840 223485
Gap 190 377 (19 546) - - (170831) -
Kumulativni gap 190 377 170831 170831 170 831 - -

Zbytkovd splatnost majetku a dluhi Spolecnosti
0d3 Od 1
Do3 més. do roku Nad Bez

tis. K& meés. lroku doS5let  5Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017

Pohledavky za bankami 137053 e C - - 137053
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek B - - - 10 586 10 586
Ostatni aktiva 21114 - - = = 21114
Naklady a pfijmy pfidtich obdobi 14 555 = = - - 14555
Celkem 172 722 - - - 10586 183 308
Ostatni pasiva 21 853 - - - - 21853
Rezervy - 17 777 - - - 17777
Vlastni kapital - - - - 143 678 143 678
Celkem 21 853 17777 - - 143 678 183 308
Gap 150869 (17 777) - - (133092) -
Kumulativni gap 150869 133092 133092 133092 - -

VySe uvedené tabulky ptedstavuji zbytkovou splatnost (¢etnich hodnot jednotlivych finangnich nastrojd,
nikoliv ve$kerych penéZnich tokd, které z t&chto néstroji plynou.
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(c) Urokové riziko

Spole€nost je vystavena trokovému riziku v disledku dopadd vykyvil aktudlnich trznich urokovych sazeb.
Reélna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v dfisledku t&chto zmén rist, ale i klesat. NiZe uvedena
tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a pasivy Spoleénosti. Uetni hodnota t&chto aktiv
a pasiv a nominalni (pomyslné) hodnota trokovych derivati je zahrnuta do obdobi, ve kterém doch4zi k jejich
splatnosti nebo zméné drokove sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Spole¢nosti

Od3meés. Odl1roku Nad
tis. K¢ Do3més. dolroku dos5let 5 let Celkem

K 31. prosinei 2018

Pohledavky za bankami 180 976 - . - 180976
Celkem 180 976 - - - 180976

Urokovd citlivost majetku a dluhii Spole¢nosti

Od3més. Odlroku Nad
tis. K¢& Do3més. dolroku doS5let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2017

Pohledavky za bankami 137 053 - - - 137053
Celkem 137 053 - - - 137053

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zédvazky a neni proto totoZny s hodnotami
uvedenymi v rozvaze Spole¢nosti.

(d) Ménové riziko

K 31. prosinci 2018 byly veskery majetek i veSkeré zavazky Spole€nosti denominovany v K&, Spole¢nost tedy
nebyla ve sledovaném obdobi vystavena ménovému riziku.
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20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné udalosti, ktery by mély vyznamny dopad na u¢etni zavérku Spole¢nosti
k 31. prosinci 2018.

Sestaveno dne: Podpis statutamiho organutiebp fyzické osoby, kterd je Géetni jednotkou

26. dubna 2019

Ing. Mich

¢len predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolec¢nosti
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spoleénosti Raiffeisen investi¢ni spoleé¢nost
a.s. (dale také ,Spolecnost") sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich pfedpisd, ktera se
sklada zrozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosincem 2018 a pfilohy v U¢etni zavérce, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétiujici informace.
Udaje o Spoleé&nosti jsou uvedeny v bodé& 1 pilohy v této Gcetni zavérce.

Podle nadeho nazoru pfilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2018 a naklad(i a vynost a vysledku jejiho hospodareni
za rok konéici 31. prosincem 2018 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorii
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a spinili jsme i dali
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem uUCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Uc¢etni zaverkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu Gc¢etni zaveérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich pfedpisti na formalni nalezZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceské republika Audit, s.ro., ¢len sité nezavislych &lenskych spoletnasti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny ICO 49619187
piidruzenych ke KPMG International Cooperative (KPMG Intemational’), Svycarské — Meésiskym soudem v Praze DIC CZ693001996
organizacni jednotce. oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8h3gtra



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavki
by bylo zpusobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladée ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmeétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s U¢etni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécne nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Géetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrziteho trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zaverky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na§ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v u¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niZz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze



soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

¢  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Géinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouZzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uc¢etnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl|
v pfiloze v ucetni zavérce.

+ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Zze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavery tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepretrzite trvat.

»  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda Uucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme
v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(i ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
spolecnosti Raiffeisen investi¢ni spoletnost a.s. k 31. prosinci 2018, na jehoz zakladé
byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 26. dubna 2019
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