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Zikladni udaje o Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. (dale jen ,,Spole¢nost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciova spole¢nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceskd republika
ICO: 29146739
Obchodni rejstiik: spisové znatka B18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K¢

Akcionaf spole¢nosti: Raiffeisenbank a.s., Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spoletnosti

Investi¢ni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investiéni spole€nosti bylo ud&leno Ceskou narodni
bankou rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013,
Spoleénost je stoprocentni dcefina spole¢nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investiéni spolecnost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spole¢nost pIn€ vlastnéna jedinym akcionafem
Raiffeisenbank a.s. Spole€nost byla zaloZena s povéfenim roz§ifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a
zvysit tim podil banky na trhu. B&hem pér let se Spolecnost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni
plsobnosti ve stiedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax:  +420 234 402 223
Internetovd adresa spolednosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafovanych fondi k 31. prosinci 2018
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodafovala k 3 1. prosinci 2018 celkem 16 otevienych podilovych fondi
a 1 fond kvalifikovanych investorti.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trendd (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globalnich trh (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)
e Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)

e Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
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e Raiffeisen fond emerging markets akcif (ISIN CZ0008475274)

e Raiffeisen strategie balancovand (ISIN CZ0008475506)

Specidlni fondy
e Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

o Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
e Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)
e Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)

e Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Fond kvalifikovanych investori

s LEONARDO (ISIN CZ0008474525)
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Raiffeisen privatni fond dynamicky (dale jen ,,Fond*)
vyroé¢ni zprava za obdobi 1. 1. 2018 - 31. 12. 2018

Ména: K¢

ISIN kapitalizaéni tiidy: CZ0008474350
Jmenovitd hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku: 28. dubna 2014

Obhospodatovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Spolecnost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podpiirce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zékona &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech
a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitaf zajist'oval také tischovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem Pobiezni 648/1a, 186 00 Praha 8
- Karlin, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.

Investi¢ni zaméreni

Fond investuje pfedevdim do akcii a dalSich nastroji nesoucich riziko akcii v ramci celého svéta. Fond muiZe
zhodnocovat svéfené prostiedky téz formou vkladii u bank a investovat do dluhopisti nebo obdobnych cennych
papirti a nastrojii penézniho trhu. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7 podle syntetického ukazatele rizika
a vynosu (SRRI).

Portfolio manaZer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a u¢etnictvi VSE v Praze
Kurzy/§koleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR
Odborna praxe 21 let

Portfolio manaZer v RIS od 17. ¢ervna 2013

Komentar portfolio manaZera

Aktiva Fondu ztstala v roce 2018 alokovéna zejména do akcii a nastroji nesoucich riziko akcii (cca 75 %
majetku). V mendi mife byly prostfedky investovany také do dluhopisi. Regionalni zaméfen{ tohoto Fondu je
globdlni. Zhruba 85 % akciové slozky Fond investuje v rozvinutych zemich (Evropa, Severni Amerika, Japonsko)
a priblizn€ 15 % je tvofeno akciemi spole¢nosti z rozvijejicich se zemi (napt. Brazilie, Rusko, Indie, Cina, JAR).
Na vyznamné &asti cizom&nového majetku bylo aplikovano kurzové zajisténi.
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Finanéni ukazatele

31. prosince 2018

31. prosince 2017 31. prosince 2016

Zisk /(ztrata) po zdanéni, v tis. K¢&

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. Ké
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K&

Pocet podilovych listd, ks

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listd za obdobi 1. 1. 2018 - 31. 12, 2018

ISIN

Vydané podilové listy

(58 012) 16 489 37182
815140 876 213 597 003
1,1200 1,1997 1,1707

727 801 679 730 387 609 509 971 889

ks tis. K&

Odkoupené podilové listy

ks tis. K¢

SALDO (+/-)
ks tis. K¢

CZ0008474350

192 285 587 231308 194 871 517 234 369

Vyvej hodnoety podilového listu

P i ¥

il o

9,12%

Pt
i

N AA )
VvV, " 6,99%

®8,23% |

(2 585930) (3 062)

Udaije o skladbé majetku

E 1,00%

® BEzny icel

74,66%

= Stdini bezkupénové dluhopisy a cenné papiry

Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy
= Oslalni akliva

Identifikace majetku, jehoZ hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. prosinci 2018

Cenné papiry:
_CENA REALNA  PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v %
usD us US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 94 142 945 103 029 795 12,54
EUR DE DE0005933956 iShares EURO STOXX 50 (DE) 87 824 458 77752 771 9,46
EUR IE IE0031442068 ISHARES S&P 500 UCITS ETF 79 083 286 75 898 448 9.24
usD us US78467X1090 SPDR DJIA TRUST 36717 090 46 627 734 5,68
EUR FR FR0010245514 Lyxor ETF Japan 38934 950 35106 908 427
EUR DE DE0005933931 ISHARES DAX UCITS ETF DE 35003 610 30335615 3.69
USsD us US4642876555 IShares Russell 2000 26952 152 24 065 579 2,93
FINANCIAL SELECT SECTOR
UsSD us US81369Y6059 SPDR 22986711 21 405 605 2,61
CZK CZ CZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 20976 500 21161717 2,58
db x-trackers MSCI Emerging
EUR LU LU0292107645 Markets Index 20650711 20 743 235 2,52
EUR RU ROIIBKDBC049  IINVBK 1,593 09/25/20 19 825200 19 752 449 2,40
PAZIFIK-AKTIENFONDS-I-
EUR AT ATO000AOMRGE VA 17 860 420 17 574 291 2,14
LYXOR ETF MSCI ASIAPAC
EUR FR FR0010312124 EX JP 17779 196 17 168 351 2,09
UsD us US46434G8226 ISHARES MSCI JAPAN ETF 15348 254 15373 821 1,87
EUR FR FRO007063177 LYXOR ETF NASDAQ 100 14 194 459 13971 891 1,70
CZK GZ CZ0001005037 CZGB 0,25 02/10/27 13363 714 13243 788 1,61
EUR FR XS1496343986 BREPW 1,398 09/26/20 12 956 977 13065 431 1,59
Raiffeisen privatni fond dynamicky
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CZK Cz CZ0008019106 KOMERCNI BANKA 13 199 186 12 705 000 1,55
SPDR S&P OIL & GAS EXP &

usD us US78464A7303 PR 18 184 022 12218 471 1,49
CZK AT ATO000A1YQT4 RFLBOB 0,55/10/20 12 000 600 11781 419 1,43
PARVEST EQUITY NORDIC
EUR LU LU0950373059 SC-1 13 398 579 11718972 1,43
usD Us US92204A8844 Vanguard Telecom Service ETF 13 524 035 11 648 396 1,42
USD uUs US46435G3341 ISHARES MSCI UK 12 734 211 10 879 722 1,32
db x-trackers MSCI Em Asia
EUR LU LU0292107991 TRN Index UCITS ETF 12294 188 10 684 300 1,30
EUR FR FR0010204073 Lyxor ETF Eastern Europe 10 696 283 10 642 433 1,30
CZK CZ CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 10 352 500 10410 341 1.27
POWERSHARES QQQ TRUST
USD us US46090E1038 SERIES 1 8 347 355 10 223 535 1,24
CZK NL XS1716334781 NIBCAP Float 10/11/2023 10 000 500 9978 719 121
CZK CGZ CZ0001004600 CZGB 0,45 10/25/23 10 136 167 9426 060 1,15
CZK FR XS1799097073 BNP Float 03/27/25 9 630 500 9274 920 1,13
Celkem 729 098 759 707 869 715 86,16

Dal3i majetek:

REALNA PODIL NA
HODNOTA AKTIVECH

NAZEV v tis. K& %
Bézné nicty 67615 8,23
CELKEM 67 615 8,23

ﬁdaje o mzdach, tdplatich a obdobnych pFijmech pracovnikii a vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplicenych obhospodafovatelem fondu a jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobam za obdobi konéici k 31. prosinci 2018.

Pevni slozka Pohybliva sloZzka Odmény za zhodnoceni kapitalu

Pocet v tis. K¢ v tis. K¢ v tis. K&
Pracovnici 23 24 139 5922 -
z toho: vedouci osoby 7 13 736 4026 -

Udaje o mzdach, dplatich a obdobnych p¥ijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt -
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investitniho fondu tém z jeho pracovnikii nebo
vedoucich osob, jejichZz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi koné&ici
k 31. prosinci 2018.

v tis. K¢
Pracovnici 24 405
z toho: vedouci osoby 17 762

Udaje o podstatnych zméndch adajii uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v priibéhu
ucetniho obdobi

Byla upravena pravidla pro pouziti finan¢nich derivatl. Zmény spocivaji ve sladéni ustanoveni o pouZiti
finanénich derivatl obsaZenych ve statutu sustanovenimi obsaZenymi v nafizeni vlady & 243/2013 Sb., o
investovani investi¢nich fondd a o technikéch k jejich obhospodafovani (dale jen ,natizeni®), kdy pfivodni zné&ni
statutu stanovilo prisng&jsi pravidla neZ nafizeni. Detaily jsou uvedeny ve statutu Fondu.

Zmeéna nabyla Géinnosti 9. dubna 2018.
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Technikami k obhospodafovani specidlniho fondu jsou pouze finanéni derivaty podle § 49 na¥izeni.

V3echny techniky k obhospodafovani fondu v souladu s § 70 a § 78 nafizeni. PouZitim t&chto technik nejsou
obchazena pravidla stanovena nafizenim a urfend statutem tohoto fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu a
specialni fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost prevést penézni prostiedky nebo dodat
podkladové aktivum plynouci z finanéniho derivétu sjednaného na ti&et tohoto fondu.

Dal3i podstatné uidaje podle pFilohy &. 2 k vyhlaice & 244/2013 Sh.:

g) Spole¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi icastnikem Zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu.

h) Fond je fondem riistovym tj. veSkery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skute&n& zaplacené tiplaté obhospodatovateli za obhospodatovani fondu, s rozlisenim na udaje o uplaté
za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a udaje o dal3ich néakladech
¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &astech 7. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 9. SPRAVNI
NAKLADY v ptiloze k ucetnf zévérce, ktera je soudsti této zpravy.

i) Riziko finan¢nich derivatl spocivé a) v tzv. "basis" riziku, které vznika rozdilnym cenovym vyvojem derivati
a zajiStovanych aktiv, b) v riziku selhani protistrany. Hodnota cizom&novych investiénich nastrojfi, k nimz neni
aplikovdno ménové zajisténi do CZK, neni omezena. Finanéni derivaty byly sjedndvény zejména s tdmito
protistranami: Ceska spofitelna, a.s., PPF banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi
informace o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v pfiloze k ucetni zavérce, kterd je sougasti této zpravy.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A ptilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole¢nost, 7e u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute¢ngny ani obchody SFT, tj. obchody zajidtujici
financovéni, ani swapy veskerych vynosi.

Dopliiujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynaloZil Zadné vydaje na ¢&innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul b&hem
rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahd.

Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Vedeni Spoleénosti nejsou k datu sestaveni vyro¢ni zpravy znamy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které by
ovliviiovaly G¢etni zdvérku za obdobi 1. 1.2018 - 31. 12. 2018.
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Raiffeisen privatni fond dynamicky,
otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiCni spoleCnost a.s.

Uéetni zavérka
za rok 2018



Obchodni firma: Raiffeisen privatni fond dynamicky

Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmeét podnikéani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni Uetni zavérky: 12.3.2019

ROZVAHA
k 31.12.2018
tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA
2 Statn{ bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 10
pfijimané centrdlni bankou k refinancovani 57 457 86510
viom: a) vydané viddnimi institucemi 57457 86 510
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 11 67615 84 123
vitom: a) splainé na poZdddni 66115 84123
b) ostami pohleddvky 1500 -
5 Dluhové cenné papiry 12 74 929 89 990
viom: a) vydané viadnimi institucemi 5628 5824
b) vydané ostatnimi osobami 69 301 84 166
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 613 428 616 081
viom: a)akcie 13 180 37190
b) podilové listy 600 248 578 891
11 Ostatni aktiva 14 8189 3456
Aktiva celkem 821 618 880 160
tis. K& Bod 31.12.2018 31.12:2017
PASIVA
4 Ostatni pasiva 16 3 360 2557
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 17 1118 950
6 Rezervy 19 - 440
b) na dané & 440
12 Kapitalové fondy 15 812377 815438
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazen ztrata z pfedchozich obdobi 15 60 775 44 236
15 Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi 15 (58 012) 16 489
Pasiva celkem 821 618 880 160
tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 18 795 050 395717
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 23 821618 880 160
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 18 790 440 392 051




Obchodni firma: Raiffeisen privatni fond dynamicky

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78
ICO: 29146739

Pfedmét podnikéni: administrace a obhospod. fonda

OkamZik sestaveni G&etni zavérky: 12.3.2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31.12.2018

tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
1 Vynosy z urokl a podobné vynosy 3 1366 310
z toho: vroky z diuhovych cennych papirii 1359 310

2 Néklady na troky a podobné néaklady B! (3) -
3 Vynosy z akcii a pod{la 5 11481 9705
¢) ostatni vynosy z akcii a podili 11481 9705

4 Vynosy z poplatki a provizi 6 77 74
5 Naéklady na poplatky a provize 7/ (13 618) (10 069)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 8 (55 704) 18 530
9 Spréavni ndklady 9 (50) (50)
b) ostatni spravni naklady (50) (50)

19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pied zdanénim (56 451) 18 500
23 Dai z pHjma 21 (1561) (2011)
24  Zisk nebo ztrata za tfetni obdobi po zdanéni (58 012) 16 489



Obchodni firma: Raiffeisen privatni fond dynamicky
Raiffeisen investitni spoletnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Ptedmét pednikéni: administrace a obhospod. fond(
OkamZik sestaveni 0etni zdvérky: 12.3.2019

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi kondici 31.12.2018

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazena ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z piredchozich obdobi
Zistatek k 1.1.2017 552 717 7104 37182 597 003
Cisty zisk/ztréta za Gi¢etni obdobi - 16 489 16 489
Podilové listy prodané 330 240 - . 330 240
Podilové listy odkoupené (67 519) - (67 519)
Prevody do fondi - 37182 (37 182) s
Zistatek k 31. 12. 2017 815438 44 286 16 489 876 213

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K& Kapitalové fondy neuhrazeni ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z piredchozich obdobi
Zistatek k1. 1. 2018 815438 44 286 16 489 876213
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi - (58012) (58012)
Podilové listy prodané 231 308 231308
Podilové listy odkoupené (234 369) (234 369)
Prevody do fond( 16 489 (16 489) e
Zistatek k 31.12,2018 812 377 60 775 (58012) 815 140




Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Obdobi konéici 31. prosince 2018

(a)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen privéatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. (dale
jen ,Fond“) je ugetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizend Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s.
(dale jen ,,Spole¢nost) v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech (déle jen ,,ZISIF* nebo ,,Zakon*). Fond vznikl zdpisem do seznamu investi¢nich
fondd ke dni 28. dubna 2014 na zéklad® vyrozuméni Ceské narodni banky o zapisu podilového fondu
¢.j.: 2014/4419/570 ze dne 30. dubna 2014 provedeného ke dni 28. dubna 2014. Fond je vefejn& nabizen
od 20. kvétna 2014.

Fond je specialnim fondem cennych papirii podle Zakona, ktery splituje poZadavky prava Evropskych
spoledenstvi.

Podet vydavanych podilovych listi ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplisobem Spole¢nost.

Udaje o investiéni spolecnosti

Investiéni spolecnosti, ktera administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spoleénost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spolegnosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim €.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013,

Spole¢nost je investiéni spoleénosti ve smyslu platnych zakonfl a vystupuje jako pravnickd osoba, ktera
shromazd'uje pené€ini prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Piedmét podnikdni Spolecnosti
Spoleénost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodatovat investiéni fondy nebo zahrani¢ni investiéni fondy,
= presahnout rozhodny limit,
= provadét administraci investi¢nich fondl nebo zahraniénich investinich fondd.

Informace o depozitiFi

Depozitatské sluZby poskytuje od 6. tnora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,.Depozitai”) dle smlouvy o
vykonu €innosti depozitéfe ze dne 6. inora 2014.

Vychodiska pro pFipravu ufetni zavérky

Utetni zavérka byla pFipravena na zakladé uetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o detnictvi &. 563/1991, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
= vyhlagkou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd&jsich predpisf,
* Ceskymi G&etnimi standardy pro finan&ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Utetni zavérka byla zpracovéana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojli ocetiovanych redlnou hodnotou.
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(a)

(b)

Utetni zévérka vychazi z predpokladu, e Ggetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své &innosti
a Ze uni nenastava z4dnd skuteénost, ktera by ji omezovala nebo ji zabratiovala v této ¢innosti pokradovat
i v dohledné budoucnosti.

Béznym Gcetnim obdobim Fondu je kalendaini rok koné&icf 31. prosince 2018. Jako srovnatelné udaje
jsou pouzity udaje z minulého agetniho obdobi, tj. data za rok 2017.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uveden4 v zavorkéch
piedstavuji zéporna &isla.

Tato acetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Den uskuteEnéni uletniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Géetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

= den provedeni platby,

= den pfipséni (valuty) prostiedkil podle vypisu z Gétu,

= den sjedndni a den vypofddani spotovych obchodi, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 5 dni,

= den sjednani a den vypotadani obchodi s derivaty.

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. ugetni p¥ipady nékupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednéani obchodu vykazuji pfimo v ptislu§né poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond odiétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

V ptipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne (napt. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost), uéetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zdvazku v icetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Castkou za pfislusny dluh uhrazenou se z(&tuje do
nakladii nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovény jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou. Cenné papiry se b&hem ucetniho obdobi pfecefiuji na reidlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 244/2013 Sb., o bliz&i iipravé nékterych pravidel zdkona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (ddle jen ,,Vyhlaska®). Cenné papiry
jsou dle VyhlaZky ocengny cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je piipadné upravena dle pravidel
zakotvenych ve Vyhladce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypodtena dle ocefiovacich
modell zaloZenych na diskontovan{ budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji sou¢asti jsou pfimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.
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(d)

(e)

Urokovy vinos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a istou pofizovaci cenou, oznatovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisti a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
potizeni metodou efektivni arokové miry.

Oductovdni cennych papirii
Pfi prodeji cennych papiril i¢etni jednotka pro ocenéni tibytku cennych papirti pouZiva metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnot& sniZené o pfipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skongeni konkurzniho Fizeni dluinika nebo v pFipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spoledné s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztrity. Rozpu¥téni opravné polozky
pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery splituje nasledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zdvislosti na zmé&n& urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, mé&nového kurzu, cenového indexu, na tivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktli, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyZzaduje zddnou pocate¢ni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pii¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ngho delsi
neZ u spotové operace.

Derivéty jsou vykdzany vrozvaze vredlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatd jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva®. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich
v poloZce ,,Ostatni pasiva®.

Redlna hodnota finangnich derivatii se stanovuje jako sou¢asnd hodnota ogekavanych penéznich tokf
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni souasné hodnoty jsou pouZity parametry zjiténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, tirokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zdvazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiedky podilniki

Fond nema zékladni kapital. Podilové listy fondu nemaji jmenovitou hodnotu. Celkové jmenovitd hodnota
viech podilovych listli je zachycena na uétu Kapitalové fondy.
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(2)

(h)

Kapitilové fondy
Prodejni cena podilového listu je vypo€itavana jako podil vlastniho kapitilu Fondu a pfisluiného poétu
podilovych listli. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dtio
Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je vykazovano samostatné.
Fond t¢tuje o emisnim 4ziu jak pfi prodeji podilovych listl, tak i pfi jejich zp&mém odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladd ve vysi, ktera je nejlepdim odhadem vydajt nezbytnych k vypofadani existujiciho zdvazku.

Rezerva se tvofi v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo v&cnd) plnit, které je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostfedk( predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfiemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

c) je mozné provést piimérené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné pfepoltené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni uetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy€islena v cizi méné spoledné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou ptepogitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méng, kromé
majetkovych &asti v cizi m&né&, piipadng poloZek zajidtujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z oéekdvanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Zdanéni

Splatnd dari

Dartiovy zéklad pro daf z prijmil se vypocte z hospodaiského vysledku b&zného obdobi pied zdanénim
pfipo¢tenim dafiové neuznatelnych nékladi, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pifjmd, a dale
upravou o slevy na dani a pripadné zapo{ty. Podle platnych datiovych ptedpist ¢ini sazba dang z piijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

Odloiend dari

OdloZena dafi vychazi z vedkerych do¢asnych rozdilti mezi ti€etni a daflovou hodnotou aktiv a zavazk
s pouZitim ocekdvané datiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavece se
i¢tuje pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosové a nakladové droky a vynosy z dividend

Vynosové a nékladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou étovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papir jsou zachyceny po odpoltu srazkové dang.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiril jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané.
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3.  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K& 2018 2017
Uroky z dluhovych cennych papirt 1359 310
Uroky z poskytnutého kolaterlu z finan&nich derivatu 7 -
Celkem 1 366 310
4. NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
Polozka naklady na uroky a podobné naklady predstavuje troky z pfijatého kolateralu z finan¢énich derivati
ve vys§i 3 tis. K& (2017: 0 tis. K&).
5. VYNOSY Z AKCII A PODILU
Polozka vynosy z akcii a podilli pfedstavuje vynosy z dividend a ostatni vynosy z akcii a podilovych listd
ve vyEi 11 481 tis. K& (2017: 9 705 tis. K&).
6. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZ{
Polozka vynosy z poplatkl a provizi pfedstavuje poplatek z investice do fondi KAG ve vysi 77 tis. K&
(2017: 74 tis. K¢&).
7. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2018 2017
Obhospodarovatelsky poplatek 12 047 9093
Depozitaisky poplatek 550 458
Sprava cennych papirt 324 227
Ostatni poplatky a provize 697 291
Celkem 13 618 10 069
Poplatek za obhospodatovéni, hrazeny Fondem Spoleénosti, ¢ini k 31. prosinci 2018 v souladu se statutem
Fondu 1,50 % (31.12.2017: 1,20 %) z primé&mé ro¢ni hodnoty vlastniho kapitélu.
Poplatek za administraci neni u¢tovéan.
V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, plati Fond poplatek ve vy$i 0,05 % z primérné roéni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, miniméln& vak ¢astku 95 tis. K& bez DPH za rok.
8. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2018 2017
Zisk/(Ztrata) z cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou (51 643) 11827
Zisk/(Ztréata) z kurzovych rozdild 2513 (4 456)
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (6574) 11159
Celkem (55 704) 18 530
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10.

11.

12.

Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou pfedstavuje predeviim denni piecenéni
cennych papirti na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt ptedstavuje pfedevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z pfecenéni cennych papiri a zlstatkd na cizoménovych b&Znych utech.

Zisk nebo ztrdta ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vypofadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zdroveri i pfecenéni otevienych
derivatl na redlnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nakladd pfedstavuje naklady na audit ve vy3i 50 tis. K& (2017: 50 tis. K&).

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNiI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirQ Praha nebo zahrani&nich
burzich. Veskeré cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou.

tis. K& 31.12.2018  31.12.2017
Statni dluhopisy 57457 86 510
Cist4 aéetni hodnota 57457 86 510

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami pfedstavuje b&zné uéty u instituce UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vy3i 66 115 tis. K& (2017: 84 123 tis. K&).

Ostatni pohledavky pfedstavuji poskytnuty kolateral z finanénich derivati ve vy3i 1 500 tis. K¢& (2017: 0
tis. K&) u instituce UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12. 2018 31.12.2017
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 5628 5824
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 69 301 84 166
Cista ufetni hodnota 74 929 89 990
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14.

15.

16.

17.

18.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Akcie 13 180 37190
Podilové listy 600 248 578 891
Cista G&etni hodnota 613 428 616 081
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Kladné realné hodnoty finanénich derivata 3030 1427
Zactovani se statnim rozpoctem 1653 1458
Dohadné polozka na dividendu 609 551
Dohadné poloZzka aktivni (spoleénost KAG — trailer fee) 19 20
Ostatni pohledévky 2878 -
Celkem 8 189 3 456

V poloZce ostatni pohledavky je zau¢tovéan nevyporadany obchod z transakei s podilovymi listy ve vysi
2 878 tis. K& (2017: 0 tis. K&).

VLASTNI KAPITAL

K 31. prosinci 2018 je vydano 727 801 679 kusi podilovych listi Fondu (2017: 730 387 609 kusd).
Vlastni kapital k 31. prosinci 2018 je ve vysi 815 140 tis. K& (2017: 876 213 tis. K¢).

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2018 ¢&inila 1,1200 K& (2017: 1,1997 Kg&).

Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany ndkupy a odkupy
podilovych listd Fondu.

OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Zéaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 3 709 1047
Dohadné poloZka na daii z pf{jmu 1624 1486
Ostatni zdvazky 27 24
Celkem 5 360 2 557

v or oy

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

PoloZka vynosli a vydaj priStich obdobi je ve vysi 1118 K& (2017: 950 tis. K&). V této poloZce je
zauc¢tovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za prosinec ve vy$i 1 019 tis. K& (2017:
877 tis. K&).

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12. 2018 31..12. 2017
tis. K& Pohledavky Zavazky  Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 795 050 790 440 395717 392 051
Celkem 795 050 790 440 395 717 392 051
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20.

21.

()

Podrozvahoveé pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které Fond
piecefiuje s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky.
Veskeré vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Redln4 hodnota derivati:

31.12.2018 34.12:2017
tis. K& Kladna Zaporné Kladna Zaporna
Meénové forwardy 3030 3709 1427 1047
Celkem 3030 3709 1427 1047

V3echny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

REZERVY

V této poloZce je zauCtovana rezerva na daf z pfijmi ve vysi 0 tis. K& (2017: 440 tis. K&).

NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Predstavenstvo SpoleCnosti navrhuje uhrazeni ztrity roku 2018 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena

tis. K¢ Zisk / (Ztréta)

ztrata z ptedchozich obdobi

Zustatek k 31. prosince 2018 pfed uhrazenim ztraty

zarok 2018 - 60 775
Ztrata zarok 2018 (58 012) -
Ndvrh uhrazeni ztrdty za rok 2018:
Pfevod do nerozdéleného zisku/neuhrazené ztraty 58012 (58012)
Celkem - 2 763
DAN Z PRIIMU
Daii z pFijmu
tis. K& 2018 2017
Rezerva na dail z pHjmu - 440
(Vratky)/doplatky a refundace dani za minulé uéetni obdobi (63) 40
Dohad na srazkovou dail z neinkasovanych dividend - 46
Dari srazkové z dividend 1624 1485
Celkem 1561 2011
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(b) Daii z pFijmi — dafiova analyza
tis. K& 2018 2017
Zisk nebo ztrata p¥ed zdanénim (56 451) 18 500
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dané (11 472) (9 705)
Dafiovy zdklad (67 923) 8 795
Pouziti dafiovych ztrat pfedchozich obdobi - -
Daii z pFijmu za bézné obdobi ve vysi 5% - 440
Samostatny zéklad dang 10 826 9 905
Dari ze samostatného zakladu dané-sriazkova dan 1624 1 485
Daii splatna za bé&zné ucetni obdobi celkem 1624 1 485

() Daii z pFijmi — odloZena daiiova pohledavka

Fond z opatrnostnich diivodi neiétuje o odloZené dafiové pohledavce ve vysi 3 396 tis. K& (2017: 0 tis.
Ké).

22. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazéany transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h. (KAG) a
obhospodafovatelem fondu Raiffeisen investiéni spoleénosti (RIS).

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Aktiva

Dohadné poloZka aktivni (spoleénost KAG — trailer fee) 19 20
Pasiva

Uplata za obhospodafovéni placend Spole¢nosti 1019 877
tis. K& 2018 2017
Naklady

Uplata za obhospodarovéni placené Spolecnosti 12 047 9093
Vynosy

Poplatek z investice do fondit KAG 77 74
tis. K& 31.12.2018 31.12. 2017
Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodafovani 821618 880 160

23. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely svij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodafovéni zahrnuje celkova aktiva Fondu.

V ucetni zavérce Fondu za rok 2017 tato polozka zahrnovala zahraniéni a tuzemské cenné papiry,
terminované vklady a déle zistatky na b&znych G&tech.
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24.

(@)

FINANCNI NASTROJE — TRZNIi RIZIKO

Fond je vystaven trznfm rizik@im, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s trokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Zékladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typti finangnich nastrojt v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
klitova rizika, ktera jsou vyhodnocovéna na denni bazi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na zménu
trokovych sazeb.

Trini rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR"). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném Easovém horizontu na ur¢ité Grovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity piedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke spln&ni zavazk
vyplyvajicich z finanénich kontrakti. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé o&ekdvanych
penéZnich tokil a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papird a terminovych
vkladd.

Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu

Do3més. Od3 més. Od 1 rokudo Nad 5 let Bez Celkem
tis. K¢ do 1 roku 5 let specifik.
K 31. prosinci 2018
Statni bezkupénové dluhopisy a
ostatni CP 33 359 33513 23552 - 57 457
Pohledavky za bankami 67 615 - - - - 67 615
Dluhové CP 32 275 65 350 9272 - 74 929
Akcie, podilové listy - - B - 613 428 613 428
Ostatni aktiva 5189 3 000 - - - 8 189
Celkem 72 869 3 634 98 863 32 824 613428 821618
Ostatni pasiva 3736 1624 - - - 5360
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1118 - - - - 1118
Vlastni kapital - - - - 815 140 815 140
Celkem 4 854 1624 - - 815 140 821618
GAP 68 015 2010 98 863 32824 (201 712) -
Kumulativni GAP 68 015 70 025 168 888 201 712 - -
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Zbytkovd splatmost majetku a dluhit Fondu

Do3més. Od3més. Od 1 roku do Nad 5 let Bez Celkem
tis. K& do 1 roku 5 let specifik.
K 31. prosinci 2017
Statni bezkupdnové dluhopisy a
ostatni CP - 283 24 891 61 336 - 86 510
Pohledavky za bankami 84123 - - - - 84 123
Dluhové CP 12 37125 42 878 9,975 - 89 990
Akcie, podilové listy - - - B 616 081 616 081
Ostatni aktiva 3456 - - - - 3 456
Celkem 87591 37 408 67 769 71 311 616 081 880 160
Ostatni pasiva 2 557 - - - - 2 557
Vynosy a vydaje pristich obdobi 950 - - - - 950
Rezervy - 440 - - - 440
Vlastni kapital - - - - 876213 876 213
Celkem 3 507 440 - - 876213 880 160
GAP 84 084 36 968 67 769 71311 (260 132) -
Kumulativni GAP 84 084 121 052 188 821 260 132 - -

Vy3e uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost icetnich hodnot jednotlivych finan&nich néstroji,
nikoliv veskerych pen&znich tokd, které z t&chto nastroji plynou.

(©) Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v diisledku dopadd vykyvi aktudlnich trznich trokovych sazeb.

Redlnd hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku t&chto zmén riist, ale i klesat.

NiZe uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zdvazkil je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné trokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Do3més. Od3mé. Od] roku Nad 5 let Celkem
tis. K& do 1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2018
Statn{ bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP 33 21268 12 604 23 552 57 457
Pohledavky za bankami 67615 - - - 67 615
Dluhové CP 19 254 275 55 400 - 74 929
Celkem 86 902 21 543 68 004 23 552 200 001

Urokovi citlivost majetku a dlulii Fondu

Do3més. Od3més. Odlroku  Nad5let Celkem
tis. K& do 1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2017
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP - 14 644 10 531 61335 86 510
Pohledavky za bankami 84123 2 - - 84123
Dluhové CP 9987 37124 42 879 - 89 990
Celkem 94 110 51 768 53 410 61 335 260 623
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(@)

Vyse uvedeny ptehled zahrnuje pouze trokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach v&etné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vigi
ménovym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamngj$ich ménéach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K& EUR USD CZK Celkem

K 31. prosinci 2018

Stéatni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 57 457 57 457

Pohledévky za bankami a) splatné na poZadani 24 105 12 303 29707 66 115

Pohledévky za bankami b) ostatni pohleddvky - - 1 500 1 500

Dluhové CP 43 894 - 31035 74 929

Akcie, podilové listy a ostatni podily 328 689 271 559 13 180 613 428

Ostatni aktiva 2 489 1 968 3732 8 189

Celkem 399177 285 830 136 611 821618

Ostatni pasiva 409 3301 1650 5360

Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 1118 1118

Vlastni kapital - - 815 140 815 140

Celkem 409 3301 817 908 821 618

Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji 142 982 - 652 067 795 049

Kratké pozice podrozvahovych nastrojl 644 411 146 029 - 790 440

Cista devizova pozice (102 661) 136 500 (29 230) 4 609

Devizovd pozice Fondu

tis. K& EUR USD CZK Celkem
K 31. prosinci 2017

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 86510 86 510
Pohledavky za bankami 17184 22208 44 731 84 123
Dluhové CP 36 494 - 53 496 89 990
Akcie, podilové listy 312823 266068 37190 616 081
Ostatni aktiva 1124 1697 635 3 456
Celkem 367625 289973 222 562 880 160
Ostatni pasiva 1047 - 1510 2 557
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 950 950
Rezervy - B 440 440
Vlastni kapital - - 876213 876 213
Celkem 1047 - 879113 880 160
Dlouhé pozice podrozvahovych néstroja 32289 - 363 428 395717
Kratké pozice podrozvahovych néstroji 360114 31937 - 392 051
Cista devizova pozice 38752 258036 (293 123) 3 665
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25. FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papird byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢n{ strategii. V ramci fizeni uvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentii.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

CR EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K& Evropa
K 31. prosinci 2018
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 57 457 - - - 57457
Pohledavky za bankami 67 615 - C - 67615
Dluhové cenné papiry = 55177 19 752 . 74 929
Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 180 328 690 - 271 558 613 428
Jind aktiva 8170 19 - - 8 189
Celkem 146 422 383 886 19 752 271 558 821618
CR EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K¢ Evropa
K 31. prosinci 2017
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 86 510 - - - 86 510
Pohledavky za bankami 84123 - = - 84 123
Dluhové cenné papiry 31686 38395 19 908 - 89 990
Akcie, podilové listy a ostatni podily 37190 312823 - 266 068 616 081
Jind aktiva 2 905 - - 551 3 456
Celkem 242 414 351218 19 908 266 619 880 160
Clenéni cennych papirit podle emitenta
tis. K¢ 31.12.2018 31« 122017
Vydané finan&nimi institucemi 56 805 89 598
Vydané fondy kolektivniho investovani 600 248 578 891
Vydané nefinan¢nimi institucemi 5923 11 850
Vydané vladnimi institucemi 82 838 112 242
Celkem 745 814 792 581
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26. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zidnym udélostem, které by mély vyznamny dopad na téetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2018.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho orgénu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

12. bfezna 2019

/ Lucie Osvaldova

¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Raiffeisen privatni fond dynamicky,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni spolecnost a.s. (dale také ,Fond“)
sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisl, kterd se sklada zrozvahy k
31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
koncici 31. prosincem 2018 a pfilohy v U¢etni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych
podstatnych Ggetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2018 a nakladl a vynos( a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2018 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravene souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit tCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceskeé republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dlikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Jiné skutecénosti

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2017 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve své zpravé
ze dne 20. bfezna 2018 vydal k této ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace
uvedené ve vyrotni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Raiffeisen investicni spole¢nost a.s.
(dale take ,Spole¢nost").

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., €len sité nezévislych clenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny ICO 49619187
pridruzenych ke KPMG Intemmational Cooperative (KPMG Intemational'), Svycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001896
organizacni jednotce. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra
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Nas vyrok k u¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zaveérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravne. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku
by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zaklade provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v U€etni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu
s Ucetni zaverkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadne vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolec¢nosti za ti¢etni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ceskymi icetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni GcCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplscbené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v prfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitétho trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni GCetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeha ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze uletni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve
vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povazuiji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé udetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.



Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G¢etni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dasledku podvodu, je vétdi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovem rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systemu.

Posoudit vhodnost pouZzitych t¢etnich pravidel, pfimé&fenost provedenych Géetnich
odhad(l a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved|
v pfiloze v Ucetni zavérce Fondu.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zaverky statutarnim organem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shromazdéne
diikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v UCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z ditkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby pové&fené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacCasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribe&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim kontrolnim
systemu.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit uéetni zavérky
fondu Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spolecnost a.s. k 31. prosinci 2018, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 12. bifezna 2019
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