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Ziakladni udaje o Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. (dale jen ,,Spole¢nost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Pravni forma: akciova spole¢nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
1CO: 29146739
Obchodni rejstiik: spisova znacka B18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zékladni kapital: 40 000 000,- K¢&

Akcionat spoleénosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
Profil Spole¢nosti

Investi¢ni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Spolegnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni
bankou rozhodnutim ¢&.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spoleénost je stoprocentni dcefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investicni spolecnost a.s. vznikla 21.12.2012 jako spolec¢nost plné vlastnéna jedinym akcionafem
Raiffeisenbank a.s. Spolecnost byla zalozena s povéfenim rozsifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s.
a zvysit tim podil banky na trhu. Béhem par let se Spole¢nost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni
pusobnosti ve stiedni Evrope¢.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax:  +420234 402 223
Internetova adresa spoleénosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodaiovanych fondi k 31.12.2017
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodaiovala k 31.12.2017 celkem 17 otevienych podilovych fondi.
Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych piilezitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)
¢ Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trendt (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globalnich trhii (ISIN CZ0008474442)
e Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)
o Raiffeisen fond high-yield dluhopisit (ISIN CZ0008474848)
e Raiffeisen fond flexibilniho rastu (ISIN CZ0008474871)
o Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
o Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)

e Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)
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Specialni fondy
e Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykla (ISIN CZ0008474038)

e Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

e Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
e Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)

e Raiffeisen fond dividendovy (ISIN CZ0008475027)

e Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Fond kvalifikovanych investorQ

e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

Smlouva o ¢aste¢ném obhospodafovani investicniho fondu Raiffeisen-Czech-Click Fund Il (ISIN
ATO0000AOQRKY9) uzaviend mezi Spoleénosti a Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H. dne 1. Gervence
2013 byla ukon¢ena ke dni 31.12.2016. V prtibéhu roku 2017 z této smlouvy plynuly jesté dodateéné platby.
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Raiffeisen fond dividendovy (dale jen ,,Fond*)
vyroéni zprava za obdobi 13.02.2017 - 31.12.2017

M¢na: K¢

ISIN kapitalizaéni tfidy: CZ0008475027
Jmenovitd hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku: 13.2.2017

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodaiuje Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Spole¢nost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podpiirce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

Depozitai fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavskéa 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vloZka 3608. Depozitat zajistoval také tischovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.0., IC 49620592, se sidlem Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka 24349.

Investi¢ni zaméreni

Fond usiluje o dlouhodoby rust kapitalu. Fond investuje 60 - 80 % svého majetku do rizikovych nastroju (akcie,
komodity apod.), ostatni majetek pak investuje do statnich a podnikovych dluhopisti a nastroji penézniho trhu
a vkladi. SloZeni portfolia Fondu umoziuje participaci na pozitivnim vyvoji trhli s rizikovymi nastroji a souc¢asné
svou konzervativni sloZzkou omezuje mozné ztraty. Fond byl zatazen do rizikové skupiny 5 podle syntetického
ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Jan Chytry

Vzdélani Vysoké 3koly ekonomie a managementu (VSEM) - student
Kurzy/Skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR

Odborna praxe 10 let

Portfolio manaZer v RIS od 01.03.2015

Komentaf portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v uplynulych mésicich (Fond vznikl 13. Gnora 2017) alokovana ze zhruba 65 % do akcii
a jim obdobnych nastrojt a z 30 % do korunovych a eurovych dluhopisti pii primérné dob¢ do splatnosti pfiblizné
3 roky. Zhruba jedna tfetina z rizikové ¢asti Fondu je zainvestovana pfimo v akciich jednotlivych firem a zhruba
dvé tietiny jsou zainvestovany do akciovych ETF (Exchange traded funds).

Finan¢ni ukazatele 31. prosince 2017
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 440 398
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K& 0,9753
Zisk /(ztrata) po zdanéni, v tis. K& (3 476)
Pocet podilovych listi, ks 451 549 600
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 13.02.2017 - 31.12.2017

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)

tis. K¢& ks tis. K¢ ks tis. K¢
CZ0008475027 481 747 734 473 090 30198 134 29 216 451 549 600 443 874

Vyvoj hodnoty podilového listy Udaje o skladbé majetku
1,0100
1,0000 -
0,9900 - 21,79%
0,9800 -
0,9700 - H10,96%
0,9600 -
0,9500 - B 62,35%
0,9400 - B 455%
0,9300 - u0,36%
0,9200 -
09100 - W B&zny (et
Q'G Q'\‘) Q'\’:\ Q'G Q';\ & Q’\‘} Q‘;\ Q’O 1 Statni bezkupénové dluhopisy a cenné papiry
N A v VAN U ¥ . .
o o - g Y o N W N Dluhové cenné papiry
¥ DA S S A S e
u Akcie, podilové listy
— (70008475027 m Ostatni akfiva
Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 31.12.2017
MENA  ZEME ISIN NAZEV CP _CENA REALNA  PODIL NA
PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v %

CZK Cz CZ0001004600 CZGB 0,45 10/25/23 50 666 48 393 10,96
CzK cz CZ0002002520 UNICZ 6 04/27/18 46 459 47529 10,76
EUR FR FR0010245514 Lyxor ETF Japan 29 241 30 232 6,84
EUR DE DE0005933956 iShares EURO STOXX 50 (DE) 31158 29 677 6,72
EUR LU LU0274211480 db x-trackers DAX UCITS ETF 24 445 24511 5,55
EUR RU ROIIBKDBC049 IINVBK 1,593 09/25/20 19 825 19 908 4,51
uUsbD us US9219464065 VANGUARD HIGH DVD YIELD ETF 20432 19 635 4,44
usD us US78467X1090 SPDR DJIA TRUST 18 471 18 856 4,27
CZK AT AT000B014055 RBIAV 0 08/09/22 19 225 18 586 4,21
usbD us US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 18 463 17841 4,04
CzK cz CZ0005112300 CEZ AS 15 095 17 129 3,88
usbD us US4642871689 ISHARES SELECT DIVIDEND ETF 18 443 17081 3,87
usbD us US78464A7634 SPDR S&P DIVIDEND ETF 18 450 16 897 3,83
CzK cz CZ0008019106 KOMERCN{ BANKA 10588 10 340 2,34
EUR SK SK4120013475 SAZFIN 4 12/12/22 10 223 10 236 2,32
Celkem 351 184 346 851 78,52

Udaje o mzdach, tplatich a obdobnych p¥ijmech pracovnikii a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem fondu a jeho pracovnikim nebo vedoucich
osobam za obdobi kondici k 31.12.2017.

Pocet  Pevnaslozka Pohybliva slozka Odmény za zhodnoceni kapitalu

v tis. K¢ v tis. K¢ v tis. K¢

Pracovnici 21 20 354 4 607 -

z toho: vedouci osoby 7 11093 2 906 -
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Udaje o mzdich, uplatich a obdobnych pFijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovnika nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi koncici
k 31.12.2017.

v tis. K¢
Pracovnici 16 433
z toho: vedouci osoby 13999

Udaje o podstatnych zménach idaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v priibéhu
ucetniho obdobi.

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k zddnym zménam udaji uvedenych ve statutu.

Technikami k obhospoda¥fovani fondu jsou pouze finanéi derivaty podle § 49 naiizeni.

V3echny techniky k obhospodatfovani fondu jsou v souladu s § 77 a § 78 nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb. (dale jen
,nafizeni). Pouzitim téchto technik nejsou obchdzena pravidla stanovena nafizenim a uréena statutem tohoto
fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu a specialni fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost
prevést penézni prostfedky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z finanéniho derivatu sjednaného na ucet
tohoto fondu.

DalSi podstatné idaje podle piilohy ¢&. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:
g) Spole¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi u¢astnikem zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu.
h) Fond je fondem riistovym tj. veSkery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodaiovateli za obhospodatovani fondu, s rozlisenim na udaje o aplaté
za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpirce a auditora, a udaje o dalSich nakladech
¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v ¢astech 5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 7. SPRAVNI
NAKLADY v piiloze k Gidetni zavérce, ktera je soucasti této zpravy.

~

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem
fondu a pfislusnymi pifedpisy. Riziko finanénich derivatd spociva a) v tzv. “basis* riziku, ktery vznika a)
rozdilnym cenovym vyvojem derivati a zjistovanych aktiv, b) wvriziku selhani protistrany. Hodnota
cizoménovych investi¢nich nastroji, k nimz neni aplikovano ménové zajisténi do CZK, nesmi ptesahnout 100
% hodnoty majetku Fondu. Finanéni derivaty byly sjednavany s témito protistranami: Ceska spofitelna, a.s.,
PPF banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich
omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji Fondu, jsou

uvedeny v uéetni zavérce, ktera je soucasti této zpravy.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A ptilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 2015/2365 informuje
Spole¢nost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, tj. obchody zajistujici
financovani, ani swapy veskerych vynost.

Doplitujici informace

Fond v roce 2017 nevynalozil zadné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul béhem rozhodného obdobi
Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztaht.
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Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Kromé vyznamnych udalosti uvedenych v ucetni zavérce fondu nejsou vedeni Spole¢nosti k datu sestaveni
vyrocni zpravy znamy zadné vyznamné nasledné udélosti, které by ovliviiovaly ucetni zavérku za obdobi koncici
31. prosince 2017.
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[ Deloitte Audit s.r.o.
Nile House
Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceskéd republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA « Praze, oddilC,viozka 24349

1CO: 49620592

Pro podilniky fondu Raiffeisen fond dividendovy, o czassse
otevreny podilovy fond,

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spoleCnosti Raiffeisen fond dividendovy, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (dale také ,fond™) sestavené na zakladé Ceskych
G&etnich predpist, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty, pfehledu
o0 zménach vlastniho kapitalu za obdobi koncici k tomuto datu a pfilohy této Gcetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfiloZzend Ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz finanéni pozice
spolecnosti Raiffeisen fond dividendovy, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investini spole¢nost a.s.

k 31. prosinci 2017 a jeji finan&ni vykonnosti za obdobi koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné
a upravené souvisejicimi aplikac¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je
podrobng&ji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Uetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na spoleénosti
nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze
dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

ZdUraznéni skute¢nosti

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou v bodé 1 pfilohy Gletni zdvérky fondu Raiffeisen fond
dividendovy, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost, a.s., ktery uvadi datum vzniku
fondu ke dni 13. Ganora 2017. Nas vyrok neni v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zadkona o auditorech informace uvedené ve
vyroéni zpravé mimo Gletni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Nas vyrok k Gdetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim uletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni
zavérkou ¢i nadimi znalostmi o Uc¢etni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani (Cetni zavérky nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pFislusnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé& provedenych postupl, do miry, jeZ dokdzeme posoudit, uvidime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v UGéetni
zavérce, jsou ve vdech vyznamnych {materidinich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupt jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu ¢&i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatnf spolecnosti s ru¢enim omezenym zérukou,
ajejich clenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezdvisly pravnf subjekt. Podrobny popis pravni struktury spolecnosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢tenskych firem je uveden na adrese www.defoitte.com/cz/onas.



Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti Raiffeisen investiéni spolefnost a.s. za
ucetni zavérku

Predstavenstvo spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. odpovida za sestaveni Géetni zavérky
poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Uéetnimi pfedpisy a za takovy vniténi kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Uuéetni zédvérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo spoleénosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
povinno posoudit, zda je spoleCnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat
v priloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti predpokladu
nepretrZitého trvani pfi sestaveni U&etni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy predstavenstvo planuje
zruseni spolecnosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem ucletniho vykaznictvi ve fondu a spoleénosti odpovidd dozoréi rada
spole¢nosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. PFiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Géetni zavérce odhali pFipadnou existujici
vyznamnou (materidini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize realné predpokladat, 2e by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

PF¥i provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nai povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti G&etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je vétsi
neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze soudésti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysind opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Gcéinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych U&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych é&etnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze Géetni zdvérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni GcCetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spoleCnosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zévéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpréavé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze Géetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykaijici se schopnosti spoleénosti nepfetrzité trvat vychazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze spole¢nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda
Géetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu spoleénosti Raiffeisen investiéni
spole¢nost a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nadasovani auditu a o vyznamnych zjisténich,
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ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, vCetné zjisSténych vyznamnych nedostatku ve vnitifnim kontrolnim
systému.

V Praze dne 20. bfezna 2018

Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
eviden¢ni Cislo 079 evidencni Cislo 2045



UCETNIi ZAVERKA ZA OBDOBI OD 13.2.2017 DO 31.12.2017

Nazev spolecnosti: Raiffeisen fond dividendovy, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

1CO: 291 46 739

Soudasti nidetni zivérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménich vlastniho kapitilu

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 20. biezna 2018.

Statutiarni organ ucetni jednotky Podpis

Za statutarni organ:
Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za ucetnictvi:

Petra Pad’ourova




Obchodni firma: Raiffeisen fond dividendovy
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fond
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 4.1.2018

ROZVAHA
k 31.12.2017
tis. K¢ Bod 31.12.2017
AKTIVA
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 8
piijimané centralni bankou k refinancovani 48 393
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 48 393
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 20078
vtom: a) splatné na pozadani 20078
5 Dluhové cenné papiry 10 96 260
b) vydané ostatnimi osobami 96 260
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 275425
vtom: a) akcie 100 695
b) podilové listy 174 730
11  Ostatni aktiva 12 1584
vtom: derivaty 987
Aktiva celkem 441740
tis. K& Bod 31.12.2017
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 743
vtom: derivaty 145
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 15 599
12 Kapitalové fondy 13 443 874
15  Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 17 (3 476)
Pasiva celkem 441 740
tis. K& Bod 31.12.2017
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahové aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operacf 16 156 429
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 20 440 157

Podrozvahové pasiva

12  Zévazky z pevnych terminovych operaci 16 154 529




Obchodni firma: Raiffeisen fond dividendovy
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78
1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fond

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 4.1.2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2017

tis. K& Bod 13.2.-31.12.2017
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 3 300

z toho: iroky z dluhovych cennych papirii 300
3 Vynosy z akcii a podilt 4 4771

¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 4771
5 Néklady na poplatky a provize 5 (3998)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 (3867)
9 Spréavni naklady 7 (50)

b) ostatni spravni néklady (50)
19 Zisk nebo ztréta za G&etni obdobi z b&Zné &innosti pfed zdan&nim (2 844)
23 Dail z pi{jmi 18 (632)
24  Zisk nebo ztrata za t&etni obdobi po zdanéni (3 476)




Obchodni firma: Raiffeisen fond dividendovy
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fond
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 4.1.2018

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12.2017

Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Kapitéalové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztréata) Celkem
z piedchozich obdobi

Zistatek k 13.2.2017 - - - -

Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi - - (3 476) (3 476)
Podilové listy prodané 473090 - - 473090
Podilové listy odkoupené (29 216) - - (29 216)

Pievody do fondil - - - -
Zistatek k 31. 12. 2017 443 874 - (3 476) 440 398




Raiffeisen fond dividendovy, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
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@)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond dividendovy, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen
»-Fond“) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizend Raiffeisen investi¢ni spolecnosti a.s.

v

(dale jen ,,Spole¢nost*) v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zékon*). Fond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich
fondd ke dni 13. Unora 2017 na zékladé vyrozuméni Ceské narodni banky o zapisu podilového fondu
¢.j.: 2017/021786/CNB/570 ze dne 14. Gnora 2017. Fond je vefejné nabizen od 20. biezna 2017.

Fond je specidlnim fondem cennych papirti podle Zakona, ktery splituje poZadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listti ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a ve$kerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje 0 investi¢ni spole¢nosti

Investicni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodaruje majetek Fondu, je Raiffeisen investicni
spole¢nost a.s., 1C 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spolecnost je investi¢ni spolec¢nosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Piredmét podnikéni Spoleé¢nosti

Spole¢nost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou nérodni
bankou:

= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,
= presahnout rozhodny limit,

=  provadét administraci investi¢nich fondt nebo zahranic¢nich investi¢nich fondd.

Informace o depozitasi

Depozitaiské sluzby poskytuje od 6. tnora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”’) dle smlouvy
o0 vykonu ¢innosti depozitaie ze dne 6. Gnora 2014.

Vychodiska pro pFipravu uéetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozd¢jsich predpisd,
=  vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢jsich piedpist,

»=  Ceskymi ucetnimi standardy pro financni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Utetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladii a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojii ocetiovanych redlnou hodnotou.
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Ucetni zavérka vychazi z piedpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepietrzité pokradovat ve své &innosti a
ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

Béznym ucetnim obdobim Fondu je kalendaini rok konéici 31. prosince 2017.

Vsechny uvedené tdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNI METODY

(@)

(b)

r

Den uskute¢néni uc¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni u€etniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo prevzeti obézZiva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z uétu,

=  den sjedndni a den vypotadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypoiadani neni
del$i nez 5 dnu,

*  den sjednani a den vypoiadani obchodu s derivaty.

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. éetni piipady nédkupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodéani) se v den sjednani obchodu vykazuji piimo v p¥islusné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zuétuje do
nakladt nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pfecefuji na readlnou hodnotu denné dle
zékona o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoétena dle
ocenovacich modeld zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou ptimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papira.
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(©)

(d)

()

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, oznadovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
potizeni metodou efektivni Grokové miry.

Oductovani cennych papirii
Pfi prodeji cennych papird Ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papird pouzivda metodu
primérné ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v piipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo
ztrdtami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. RozpusSténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery splituje nasledujici podminky:

a) jeho realnd hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, mé€nového kurzu, cenového indexu, na avérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktdi, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje Zadnou pocatecni investici,

€) bude vypotfadan v budoucnosti, pfi¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u ného delsi
nezZ u spotoveé operace.

Derivaty jsou vykadz&ny v rozvaze v realné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatl jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatii jsou vykazany v zdvazcich
v poloZce ,,Ostatni pasiva“.

Redlnd hodnota finan¢nich derivati se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich toka
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na

aktivnim trhu jako devizové kurzy, drokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté¢ podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci“, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci“.

Prostiedky podilnikii

Fond nema zakladni kapital. Jmenovita hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovita hodnota
vsech podilovych listl je zachycena na uctu Kapitalové fondy.
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®

(9)

(h)

Kapitalové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu
podilovych listd. Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zékladé denn€ stanovované prodejni
ceny.

Emisni &Zio
Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je vykazovano samostatné.
Fond uctuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych listd, tak i pfi jejich zpétném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na
vrub nakladt ve vysi, ktera je nejlepSim odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho
zévazku.

Rezerva se tvoii v piipad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkt piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptimétené spolehlivy odhad plnéni.

Pi'epocet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni tucetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né¢ s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou piepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi
meéne, kromé majetkovych tcasti v cizi mén¢, ptipadné€ polozek zajistujicich mé€nové riziko plynouci ze
smluv, které jest¢ nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakei, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci*.

Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z pfijmt se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pripoétenim danové neuznatelnych nakladi, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
Upravou o0 slevy na dani a ptipadné zapoéty. Podle platnych daiiovych ptedpist ¢ini sazba dané z ptijmu
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilii mezi ti€etni a daiiovou hodnotou aktiv a zadvazka
S pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené daiové pohledavce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.
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(i)

Vynosové a nakladové Uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladoveé Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.
Dividendové vynosy jsou U¢tovany k datu u€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoétu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 13.2.-31.12.2017
Uroky z dluhovych cennych papiri 300
Celkem 300

VYNOSY Z AKCII A PODILU
Polozka vynosy z akcii a podilti piedstavuje dividendy ve vysi 4 771 tis. K¢.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 13.2.-31.12.2017
Obhospodatovatelsky poplatek 3723
Depozitaisky poplatek 150
Sprava cennych papira 123
Ostatni poplatky a provize 2
Celkem 3998

Poplatek za obhospodaiovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,5 %
z prumérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

Poplatek za administraci neni ¢tovan.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vysi 0,0605% z pramérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 13.2.-31.12.2017
(Ztréta) z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou (3123)
(Ztréta) z kurzovych rozdila (782)
Zisk ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 38
Celkem (3 867)

Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocenovanych readlnou hodnotou ptedstavuje piedev§im denni
precenéni cennych papir na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrdta z kurzovych rozdilt predstavuje ptedevsim realizované a nerealizované kurzové
rozdily z pfecenéni dluhopisovych cennych papirii a zGstatkli na cizoménovych béznych uétech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zarovefi i piecenéni
otevienych derivati na readlnou hodnotu.
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7.

10.

11.

12.

13.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich naklada predstavuje naklady na audit ve vysi 50 tis. K¢.

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papiri Praha nebo
zahrani¢nich burzach. Veskeré cenné papiry jsou zarazeny do portfolia cennych papird oceflovanych
redlnou hodnotou.

tis. K& 31.12.2017
Statni dluhopisy 48 393
Cista atetni hodnota 48 393

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami piedstavuje bézné ucty u instituce UniCredit bank Czech Republic and
Slovakia ve vysi 20 078 tis. K¢.

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2017
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 96 260
Cista ucetni hodnota 96 260

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢& 31.12.2017
Akcie 100 695
Podilové listy 174 730
Cista ufetni hodnota 275 425

OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2017
Kladné reélné hodnoty finanénich derivati 987
ZG¢tovani se statnim rozpoctem 384
Dohadna polozka na dividendu 213
Celkem 1584

VLASTNI KAPITAL

K 31. prosinci 2017 je vydano 451 549 600 kust podilovych listi Fondu.

Vlastni kapital je ve vysi 440 398 tis. K¢.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2017 ¢inila 0,9796 K¢&. Jednd se

o0 posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany ndkupy a odkupy podilovych
listd Fondu.
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14.  OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12. 2017
Zaporné realné hodnoty finanénich derivata 145
Ostatni zavazky 598
Celkem 743

v 7w

15.  VYNOSY A VYDAJE PRiSTICH OBDOBI

V polozce vydaji pfistich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek
za prosinec ve vysi 551 tis. K¢.

16. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12. 2017
tis. K¢ Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 156 429 154 529
Celkem 156 429 154 529

Podrozvahové pohledavky a zavazky piedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond pfeceniuje s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni tcetni
zaveérky. Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2017
tis. K¢ Kladna Zaporna
M¢nové forwardy 987 145
Celkem 987 145

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
17.  NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Pitedstavenstvo Spoleénosti navrhuje uhrazeni ztraty roku 2017 ndsledujicim zpiisobem:

Zisk / (Ztrata) Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
tis. K& ztrata z piedchozich obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2017pted uhrazenim
ztraty za rok 2017 -
Ztrata za rok 2017 (3 476) -
Navrh uhrazeni ztraty za rok 2017:

Pievod do neuhrazené ztraty 3476 (3 476)
Celkem - (3476)
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18.

(@)

(b)

19.

20.

21.

(@)

DAN Z PRIJMU

Daii z prijmi

tis. K¢& 13.2.-31.12.2017
Dan srazkova 632
Celkem 632

Daii z prijmi — dafiova analyza

tis. K& 13.2.-31.12.2017

Zisk nebo (ztrata) za Giéetni obdobi pied zdanénim (2 844)

Vynosy nepodléhajici vieobecnému zakladu dané (4770)

Mezisoucet (7 614)

Daii vypoctena pri pouZiti sazby 5 % 0
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢& 31.12.2017

Pasiva

Uplata za obhospodatovani placend Spole¢nosti 551

tis. K¢& 2017

Naklady

Uplata za obhospodafovani placena Spoleénosti 3723

tis. K& 31.12.2017

Podrozvahova aktiva

Hodnoty ptedané k obhospodatovani 440 157

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely svlj majetek k obhospodarovani Spolecnosti. Polozka hodnoty piedané
k obhospodatrovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béznych uctech.

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zékladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi poZadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény, citlivost na zménu
urokovych sazeb a alokace do cennych papirt s akciovou expozici.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu
z nepiiznivého pohybu na trhu v daném Casovém horizontu na urcité urovni spolehlivosti. Hodnota
Value at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.
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(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke spInéni
zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé
oéekavanych penéznich tokd a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papiri
a terminovych vklada.
Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu
Do Od3 més.do1 Od 1 roku Nad Bez
tis. K& 3 més. roku do5 let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Statni bezkuponové dluhopisy
a ostatni CP - 41 - 48 352 - 48393
Pohledavky za bankami 20078 - - - - 20078
Dluhové cenné papiry 20 47611 48 629 - - 96260
Podilové listy - - - - 275425 275425
Ostatni aktiva 1584 - - - - 1584
Celkem 21682 47 652 48 629 48 352 275425 441740
Ostatni pasiva 743 - - - - 743
Vynosy a vydaje pfistich
obdobi 599 - - - - 599
Vlastni kapital - - - - 440398 440 398
Celkem 1342 - - - 440398 441740
GAP 20 340 47 652 48 629 48352 (164 973) -
Kumulativni GAP 20 340 67 992 116 621 164 973 - -
VySe uvedend tabulka ptedstavuje zbytkovou splatnost uéetnich hodnot jednotlivych finanénich
nastroji, nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastroji plynou.
(c) Urokové riziko
Fond je vystaven Grokovému riziku v disledku dopadii vykyva aktualnich trznich urokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v diisledku téchto zmén riist, ale i klesat.
Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. NiZe uvedend
tabulka uvadi udaje o rozsahu urokového rizika Fondu podle smluvni lhity splatnosti financnich
nastroju.
Urokova citlivost majetku a dluhii Fondu
Do Od 3 més. Od 1 roku Nad Celkem
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let
K 31. prosinci 2017
Statni bezkupdnové
dluhopisy a ostatni CP - 41 - 48 352 48 393
Pohledavky za bankami 20078 - - - 20078
Dluhové cenné papiry 20 47 611 48 629 - 96 260
Celkem 20 098 47 652 48 629 48 352 164 731
Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.
(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva V cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Fondu
vaci ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve
vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:
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22.

23.

Devizovéa pozice Fondu

tis. K¢& EUR usbD K¢é Celkem
K 31. prosinci 2017

Stétni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 48 393 48 393
Pohledavky za bankami 1239 4 259 14 580 20078
Dluhové cenné papiry 30 145 - 66 115 96 260
Akcie, podilové listy a ostatni podily 84 420 163 536 27 469 275 425
Ostatni aktiva 620 964 - 1584
Celkem 116 424 168 759 156 557 441740
Ostatni pasiva 145 - 598 743
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 599 599
Vlastni kapital 1620 (134) 438912 440 398
Celkem 1765 (134) 440 109 441 740
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji 32289 - 124 140 156 429
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 122 592 31937 - 154 529
Cista devizova pozice 24 356 136 956 (159 412) -

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky. Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura
cennych papirt byla v souladu se statutem Fondu a investicni strategii. V ramci fizeni uvérového rizika
je monitorovana diverzifikace investic z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na

kreditni riziko jednotlivych emitentt.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii k 31. prosinci 2017

2

CR EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K& Evropa
Statni bezkuponové dluhopisy a ost. cenné
papiry 48 393 - - - 48 393
Pohledavky za bankami 20078 - - - 20078
Dluhové cenné papiry 47529 28 823 19 908 - 96 260
Akcie, podilové listy a ostatni podily 27 469 84 420 - 163 536 275 425
Jind aktiva 1371 - - 213 1584
Celkem 144 840 113 243 19 908 163 749 441740
Clenéni cennych papirii podle emitenta
tis. K¢& 31.12. 2017
Vydané finanénimi institucemi 85113
Vydané fondy kolektivniho investovani 174730
Vydané nefinan¢nimi institucemi 88 786
Vydané pojistovacimi institucemi 3148
Vydané vladnimi institucemi 68 301
Celkem 420078

UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zaveérku

Fondu k 31. prosinci 2017.
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