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Zakladni udaje o Raiffeisen investi¢ni spolecnosti a.s. (ddle jen ,,Spoleénost®)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Pravni forma: akciova spole¢nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
ICO: 29146739
Obchodni rejstik: spisové znacka B18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zékladni kapital: 40 000 000,- K&

Akcionaf spole¢nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spole¢nosti

Investi¢ni spolednosti, kterd administruje a obhospodaiuje majetek fondu, je Raiffeisen investi€ni spole€nost a.s.
Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spolegnosti bylo udéleno Ceskou narodni
bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spolegnost je stoprocentni dcefiné spole€nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investi¢ni spolednost a.s. vznikla 21. 12. 2012 jako spole¢nost pln& vlastnéna jedinym akcionafem
Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zaloZena s povéfenim roziifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s.
a zvysit tim podil banky na trhu. Bé¢hem pér let se Spole¢nost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni
plsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax:  +420 234 402 223
Internetovd adresa spoleénosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodaFovanych fondi k 31. 01. 2017
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodafovalak 31. 01. 2017 celkem 12 otevienych podilovych fondd.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych piilezitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

e Raiffesisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trendt (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globélnich trhi (ISIN CZ0008474442)
e Raiffeisen fond udrZiteIného rozvoje (ISIN CZ0008474400, CZ0008474434)
¢ Raiffeisen fond high-yield dluhopisti (ISIN CZ0008474848)
e Raiffeisen fond flexibilniho rastu (ISIN CZ0008474871)
Specialni fondy
e Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli (ISIN CZ0008474038)

e Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
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e Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)

¢ Raiffeisen fond optimélniho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)

Fond kvalifikovanych investort

e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

S aginnosti od 01. 01. 2017 piestala Spole¢nost obhospodafovat zahraniéni fond Raiffeisen-Czech-Click Fund II
(ISIN AT0000A0QRKD9).
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Raiffeisen fond high-yield dluhopisi (d4le jen ,,Fond“)
vyroéni zpriva za ucetni obdobi 30. 10. 2015 - 31. 01. 2017

Meéna: K¢

ISIN kapitaliza¢ni tFidy: CZ0008474848
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku: 30. 10. 2015

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investi¢ni spolednost a.s. Spole¢nost neuzavfela s 24dnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podpiirce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

DepozitafF fondu

Depozitafské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitaf zajistoval také uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Ridici fond

Raiffeisen-Europa-HighYield (ISIN ATO000AOEY43), déle jen ,,Ridici fond*, se sidlem Schwarzenbergplatz 3,
A-1010 Videfi, Rakousko. Obhospodafovatelem Ridiciho fondu je Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h.,
se sidlem Schwarzenbergplatz 3, A-1010 Videi, Rakousko. Identifika&ni ¢islo: 83517w - obchodni rejstiik vedeny
Obchodnim soudem ve Vidni (Rakousko). Dalsi informace o Ridicim fondu véetn& posledni uvefejn&né vyroeni
a pololetni zpravy jsou k dispozici na internetové adrese www.rfis.cz.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinsk4 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,
zapsany v obchodnim rejsttiku vedeném M&stskym soudem v Praze, oddil C, viozka 24349.

Investi¢ni zaméFeni

Cilem fondu je dosahovat mirného riistu kapitélu, a to investicemi alespoti 85 % svého majetku do Ridiciho fondu.
Dale miize fond investovat (max. 15 % majetku fondu) do finan¢nich derivatd sjedndvanych vyhradné za idelem
zajiSténi a nastroji penézniho trhu v feské nebo cizi mén&. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4 podle
syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a i¢etnictvi VSE v Praze
Kurzy/gkoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR
Odborna praxe 19 let

Portfolio manaZer v RIS od 17. 06. 2013
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Komentaf portfolio manaZera

Do portfolia Raiffeisen fondu high-yield dluhopisii jsme i v uplynulych mésicich opakované dokupovali podilové
listy fidictho fondu (Raiffeisen-Europa-HighYield (I) VTA; ISIN: ATO000AOEY43) s cilem udrZet jejich
zastoupeni v intervalu 85 % - 100 % majetku (ke konci ledna 2017 &inily 97,8 % majetku). S ohledem na
pretrvavajici kredibilitu devizového zavazku Ceské narodni banky (kurz min. 27 CZK / EUR) jsme po vétdinu
rozhodného obdobi udrzovali podil m&nov& nezajidténych investic v blizkosti 20 % majetku, b&hem ledna 2017
Jjsme pak vétSinu obhospodafovaného portfolia proti m&énovym pohybtim zajistili.

Béhem ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zm&nam tdajli podle &lanku 23 smé&rnice Evropského parlamentu
a Rady ¢&. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondl a o zm&n€ smé&mic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) & 1060/2009 a (EU) ¢&. 1095/2010 (dale jen ,,sm&rnice AIFMD®), které jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele 31.ledna 2017
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 1024 361
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K& 1,0549
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K& 24 975
Pocet podilovych listil, ks 971 019 366

Potet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 30. 10. 2015 - 31. 01. 2017

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K& ks tis. K¢ ks tis. K&
CZ0008474848 1050 109 978 1 081 815 79 090 612 82 429 971019 366 999 386
Vyvoj hodnoty podilovéhe listu Udajé o skladbé majetku
1,0800
1,0600 261%
1,0400
1,0200
1,0000 -
0,9800
0,900
0.9400
'19’(0 q§\°> q’%\" @-@ f»é@ 'P\b & 6\6 Q\@ Q»& WQ@ @»& q9\‘> 6 ¢® '19\«
'9'9"9\\'5 mm P f:‘P& @(p@ \@@@ "Q@Km"@ > 97,30%
—— (70008474848 uB&néucty = Akcie, podilove listy

Pfehled cennych papird v majetku nad 1 % ke dni 31. 01. 2017

CENA  REALNA PODIL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH v

v tis. K¢ v tis. K¢ %
EUR AT ATO000AOEY43 RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD 966 482 1 008 309 97,36
CELKEM 966 482 1 008 309 97,36
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Udaj o tom, jaké srizky, pFiraZky nebo poplatky budou v souvislosti s investovinim podfizeného fondu
hrazeny z jeho majetku a zda k nim je uplatiiovana sleva nebo vratka dle odst. 4 pism. b) v pFiloze ¢. 2
k vyhlasce €. 244/2013 Sb.

Fondu v souvislosti s investovanim do Ridictho fondu nevznikaji Z4dné sraZky ani piirazky. PFitemz Fond obdrzel
pobidku ve vy3i 745 tis. K& za rozhodné obdobi v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu.

DalSi podstatné idaje podle pFilohy &. 2 k vyhlasce & 244/2013 Sb.:

g) Spole¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi u€astnikem Zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.
h) Fond je fondem rdstovym tj. vekery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skutetn& zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodatovani fondu, s rozli$enim na tdaje o Gplaté
za vykon ¢&innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpilirce a auditora, a tidaje o dalSich ndkladech &i
danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &stech 4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 6. SPRAVNI
NAKLADY v piiloze k udetni zavérce, kterd je soutdsti této zpravy.

) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem
fondu a pfisludnymi pfedpisy. Riziko finanénich derivath spoéiva a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznika
rozdilnym cenovym vyvojem derivati a zaji$tovanych aktiv b) v riziku selhani protistrany. TrZni hodnota
finanénich derivatt sjedndvanych za ugelem zaji§t€ni a pohledavky na vyplatu pen&Znich prosttedki z G&ti v
teské nebo cizi mé&n& mohou tvofit maximalng 15 % hodnoty majetku fondu. Souhrn hodnot cizomé&novych
investignich néstrojd, tj. cennych papird vyddvanych Ridicim fondem, a pohleddvek na vyplatu penénich
prostiedki z uéth v cizi méné, k nimZ neni aplikovdno m&nové zajisténi do CZK, nesmi ptesdhnout 25 %
hodnoty majetku fondu. Finanéni derivaty byly sjednivany zejména s UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji Fondu jsou uvedeny v udetni zdvérce, ktera je soudasti této zpravy.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A ptilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole¢nost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteén&ny ani obchody SFT, tj. obchody zajitujici
financovani, ani swapy veskerych vynosi.

Doplitujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynaloZil zadné vydaje na &innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul b&hem
rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovng pravnich vztah.

Vyznamné udilosti po datu ucetni zdvérky
Kromé vyznamnych udalosti uvedenych v cetni zavérce fondu nejsou vedeni Spole€nosti k datu sestaveni

vyro¢ni zpravy znamy zadné vyznamné nésledné udalosti, které by ovlivitovaly uéetni zavérku za obdobi koné&ici
31. ledna 2017.
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- Deloitte Audit s.r.o.
Nile House
Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA e oo o 451
Pro podilniky fondu Raiffeisen DIC (749620592

fond high - yield dluhopisl, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené G&etni zavérky fondu Raiffeisen fond high - yield dluhopist, otevireny podilovy
fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (dale také ,fond“) sestavené na zdakladé &eskych Géetnich
predpisl, kterd se sklada z rozvahy k 31, lednu 2017, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach viastniho
kapitdlu a pfilohy této uletni zavérky, kterad obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pnlozena Getni zavérka poddva vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen
fond high - yield dluhopisti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. k 31. lednu 2017

v',

a jeho finanéni vykonnosti za hospodarsky rok kondéici k tomuto datu v souladu s &eskymi Géetnimi piedpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zadvérky. V souladu se zdkonem ¢ auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na fondu a na spoleCnosti Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s. (dale také ,,spoiecnost") nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisi. Domnivame se, ?e diikazni informace, které jsme shromadzdili, poskytuji dostate¢ny
a vhodny zéaklad pro vyjadreni naseho vyroku,

Zdtlraznéni skuteénosti

Upozorilujeme na skuteénost uvedenou v bodé 1 pFl’Iohy ucetni zavérky fondu, ktery uvadi, Ze béznym
Ugetnim obdobim fondu je hospodéisky rok od 30. Fijna 2015 do 31. ledna 2017, jako prvni uetni obdobi.
UdaJe ve vykazu zisku a ztrdty neobsahuji srovnatelné Gdaje.

Tyto skutecnosti nepiedstavuji modifikaci naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace vztahujici se k fondu
uvedené ve vyrocCni zpravé mimo Ucetni zavérku fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
pfedstavenstvo spole¢nosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.

N33 vyrok k ucetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. PFesto je viak souddsti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim GCetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢& nasimi znalostmi o UGcetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
{materidln&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich ptedpist na formdlni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnostl (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych pestupl, do miry, je? dokdZeme posoudit, uvadime, e:

e Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Uéetni zavérce, jsou
ve vS§ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Géetni zdvérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Deloitte oznacuje jednu &i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym zarukou,
a jejich clenskych firem. Kazdé z téchto firem predstavuje samostatny a nezévisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni struktury spole¢nosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkﬂ a povédomi o fondu, k nimz jsme dospéli pti provadéni
audltu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnostl V ramci uvedenych
postupld jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. za uéetni

zavérku

Pfedstavenstvo spoleCnosti Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. odpovida za sestaveni Uletni zavérky
podavajici vérn)’l a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Giéetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo spoleénosti Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. povinno
posoudit, zda je fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v prlloze ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jeho nepretr2|teho trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zavérky, s vyjimkou ptipadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi ve fondu a spole¢nosti odpovidd dozoréi rada spole&nosti
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze u&etni zavérka Jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech pfipadech v udéetni zaverce odhali prlpadnou existujici vyznamnou (materlalnl)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidini), pokud ize redlné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zdkladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nadi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprévnosti Ucetni zavérky zpdsobené
podvodem nebo chybou navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom na ]e]ICh zaklade mohli vyjadrit vyrok. RIZIkO, ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je v&t&i ne? riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni
vhitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na Ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfimétenost provedenych Géetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze G&etni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouzZiti predpokladu nepfetrzitého trvadni pii sestaveni Géetni zavérky
predstavenstvem ato, zda s ohledem na shromazdé&né dlkazni informace existuje vyznamna
(materidini) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v prlloze
ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecne vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykaJ|C| se schopnosti fondu nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zavérky, véetné pfilohy, a ddle to, zda G&etni
zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnostl'je informovat predstavenstvo a dozorci radu spolecnosti Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho priibéhu
uginili, véetné zjist&nych vyznamnych nedostatk{ ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 10. bfezna 2017

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
eV|dencn| cCislo 079 evidencni Cislo 2045 /7
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Nazev spole¢nosti: Raiffeisen fond high-yield dluhopisi, otevireny
podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

W

IC: 29146 739

Soudasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 1. birezna 2017.

Statutarni organ tcetni jednotky Podpis

Za statutarni organ:
Ing. Jaromir Sladkovsky
Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za Gcetnictvi:

Petra Pad’ourova




Obchodni firma: Raiffeisen fond high yield dluhopisi
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikéni: administrace a obhospod. fondd
Okamzik sestaveni u¢etni zavérky: 6.2.2017

ROZVAHA
k 31.1.2017
tis. K& Bod 31.1.2017
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 7 26 978
vitom: a) splatné na poZaddini 26 978
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 8 1008 309
b) podilové listy 1008 309
11 Ostatni aktiva 9 394
Aktiva celkem 1035 681
tis. K& Bod 31.1.2017
PASIVA
4 Ostatni pasiva 11 6 360
viom: derivity 13 6672
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 12 3646
6 Rezervy 14 1314
b) na dané 1314
12 Kapitalové fondy 999 386
15 Zisk nebo ztrata za éetni obdobi 15 24975
Pasiva celkem 1035 681
tis. K& Bod 31.1.2017
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
3 Pohledavky ze spotovych operaci 13 21616
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 997 927
Podrozvahova pasiva
11 Zavazky ze spotovych operaci 13 21618
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 1002 442




Obchodni firma: Raiffeisen fond high yield dluhopisi
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikéni: administrace a obhospod. fondi
OkamZik sestaveni GiCetni zavérky: 6.2.2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 30.10.2015-31.1.2017

tis. K& Bod 31.1.2017
4 Vynosy z poplatkil a provizi 3 745
5 Néklady na poplatky a provize 4 (7 934)
6 Zisk nebo ztrata z finandnich operaci 5 33574
9 Spravni naklady 6 (96)

b) ostatni spravni naklady (96)
19  Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z bézné ¢innosti pired zdanénim 26 289
23 Dail z pijmt 16 (1314)
24  Zisk nebo ztrita za ti¢etni obdobi po zdanéni 24 975



Obchodni firma: Raiffeisen fond high yield dluhopisi
Raiffeisen investi¢ni spolednost a.s.

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1C0: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondii
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 6.2.2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k31.1.2017
tis. K& Kapitilové fondy Zisk (Ztrata) Celkem
Zistatek k 30.10. 2015 - - -
Cisty zisk/ztrata za tetni obdobi - 24975 24 975
Podilové listy prodané 1081 815 - 1081 815
Podilové listy odkoupené (82 429) . (82429)

Zistatek k 31.01.2017 999 386 24 975 1024 361
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(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond high-yield dluhopisi, otevfeny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (dale
jen ,Fond“) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s.
(dale jen ,,Spole¢nost“) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investi¢nich fondech (déle jen ,,ZISIF nebo ,,Zakon“). Fond vznikl zépisem do seznamu investi¢nich
fondfi ke dni 30. #fjna 2015 na z4klad& rozhodnuti Ceské narodni banky &.j.: 2015/118481/CNB/570 ze

dne 27 tijna 2015. Fond je vefejné nabizen od 23. listopadu 2015.

Fond je standardnim fondem cennych papird podle Zakona, ktery splituje poZadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listii ani doba, na kterou je Fond vytvoren, nejsou omezeny.

Fond nemé zamé&stnance a veikerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investi¢ni spoleénosti

Investiéni spole¢nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investiéni
spole€nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spoleénost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti bylo ud&leno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢&.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investi¢ni spolednosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnické osoba, kterd
shromazd'uje pen¢Zni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za uelem jejich pouZiti k ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).

PrFedmét podnikani Spoleénosti
Spole&nost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udgleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodatovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy,

= piesdhnout rozhodny limit,

= provadét administraci investinich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.

Informace o depozitiFi
Depozitarské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai””) dle smlouvy o
vykonu innosti depozitife ze dne 6. tinora 2014.

Informace o Fidicim fondu

Raiffeisen-Europa-HighYield (ISIN ATO000AOEY43), dale jen JRidici fond“, se sidlem
Schwarzenbergplatz 3,A-1010 Vide#i, Rakousko. Obhospodatovatelem Ridictho fondu je Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., se sidlem Schwarzenbergplatz 3, A-1010 Videni, Rakousko.
Identifikaéni ¢islo: 83517w - obchodni rejstiik vedeny Obchodnim soudem ve Vidni (Rakousko). Dalgi
informace o Ridicim fondu véetné posledni uvefejn&né vyro&ni a pololetni zpravy jsou k dispozici na
internetové adrese www.rfis.cz.
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Vychodiska pro pFipravu ucetni zavérky

Ucetni zévérka byla pripravena na ziklad& n&etnictvi vedeného v souladu se:
= zékonem o uletnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdé&jsich predpist,
= vyhlagkou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve zn&ni pozdgjsich ptedpist,
» Ceskymi tdetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Utetni zavérka byla zpracovéna na principech asového rozliSeni nakladt a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

Uketni zavérka vychazi z predpokladu, Ze udetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své &innosti
a Ze u ni nenastdvd zadnd skute¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabratiovala v této Cinnosti
pokradovat i v dohledné budoucnosti.

Béznym ucetnim obdobim Fondu je hospodatsky rok od 30.10.2015 konéici 31. ledna 2017.

Viechny uvedené tdaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
piedstavuji zaporna ¢isla.

Tato G¢etni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNI METODY

(a3

Den uskuteénéni i€etniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuteén&ni t¢etniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pievzeti ob&Ziva,

= den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostiedkii podle vypisu z uétu,

=  den sjednéni a den vypofadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednéni obchodu do jeho vypofadani neni
del3i nez 5 dni,

= den sjednani a den vyporadani obchodi s derivaty.

Utetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. tietni piipady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv
s obvyklym terminem dodéni) se v den sjednéani obchodu vykazuji p¥imo v p¥islusné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho &¢ast Fond odudtuje z rozvahy v piipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénfmu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t€chto prav vzda.

V piipadé, Ze finan¢ni zavazek nebo jeho &ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
spInéna, zrufena nebo skonéi jeji platnost), ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku v ugetnictvi, resp. jeho €asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za pfisluiny dluh uhrazenou se zuctuje do
nakladé nebo vynost.



Raiffeisen fond high — yield dluhopisii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Obdobi kon¢ici 31. ledna 2017

(b)

(©

@

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou. Cenné papiry se b&hem t&etniho obdobi pieceiiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizi tpravé n&kterych pravidel
zdkona o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném zn&ni (déle jen ,,Vyhlaska“).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocen&ny cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhladce. Neni-li k dispozici trZni cena, je pouZita hodnota vypoétena dle
ocetiovacich modelli zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové ktivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény potizovaci cenou. Jeji souéasti jsou pfimé transakéni
naklady spojené s potizenim cennych papirt.

Urokovj vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirii rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, oznaCovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a potizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni tirokové miry.

Oduétovdni cennych papirii

Pfi prodeji cennych papirti Gcetni jednotka pro ocen&ni Ubytku cennych papirli pouZivd metodu
primémsé ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohleddvky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skondeni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplacenf neni redlna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spoleéné s niklady nebo
ztratami spojenymi s ibytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpuiténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivity
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zmé&né urokové sazby, ceny cenn¢ho papiru, ceny
komodity, mé&nového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné prom&nné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktii, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyZzaduje malou nebo nevyzaduje Zadnou pocéteéni investici,

¢) bude vypotadan v budoucnosti, pii¢emz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u n¢ho delsi
neZu spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatd jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty derivatl jsou vykdzany v zavazcich
v poloZce ,,Ostatni pasiva“.
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Redlna hodnota finan&nich derivatd se stanovuje jako sou¢asnd hodnota o&ekdvanych penéznich tokn
plynoucich z t&chto transakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zji§téné na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, irokové sazby pro dané splatnosti na zdklad® vynosové k¥ivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v poloZkéch ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci.

Prostiedky podilniki

Fond nem4 zékladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K& Celkova jmenovitd hodnota
viech podilovych listi je zachycena na t¢tu Kapitdlové fondy.

Kapitalové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a ptisludného poctu
podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zéklad® denn& stanovované prodejni
ceny.

Emisni dZio
Emisnf 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listl je vykazovano samostatné.
Fond uétuje o emisnim 4Ziu jak pti prodeji podilovych listi, tak i pfi jejich zp&tném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdé€podobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladd ve vy$i, kterd je nejlep§im odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujicitho
zavazku.

Rezerva se tvoii v ptipadg, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo v&€cna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZzada si odliv prostiedkli pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emz ”pravdépodobné” znamené pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

c) je moZné provést ptimé&Fené spolehlivy odhad pInéni.

Prepotet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méng jsou uctovany v tuzemské mé&né& piepoctené devizovym kurzem
vyhld§enym Ceskou néarodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutednéni ucetniho
piipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi m&n¢ spoledné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou ptepotitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
méng, krom& majetkovych néasti v cizi meéne, piipadné polozek zajist'ujicich meénové riziko plynouci ze
smluv, které je§t¢ nejsou vykazany vrozvaze Fondu, nebo z ofekdvanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Zdanéni

Splatnd dari

Datiovy zéklad pro dail z pi{jmi se vypoéte z hospodatrského vysledku b&Zzného obdobi pied zdanénim
ptipo¢tenim datiové neuznatelnych nakladii, ode¢tenim vynost, které nepodl€haji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych dafiovych piedpisil ¢ini sazba dang z pifjmt
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.
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OdloZend dari

OdloZena daii vychazi z veskerych dogasnych rozdilii mezi uetni a dafiovou hodnotou aktiv a zédvazkii
s pouzitim odekavané daitové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené dailové pohledavce se
uctuje pouze v piipad€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal¥im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosové a nakladové iiroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrualnim principu.
Dividendové vynosy jsou uétovany k datu u¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoctu srdzkové dané.
Dividendové vynosy ze zahraniénich cennych papirl jsou zachyceny pied odpo&tem srazkové dang.

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

V poloZce vynosy z poplatkll a provizi je obsaZena pobidka obdrZena v souvislosti s investovanim do
fondli KAG ve vysi 745 tis. K&.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 30.10.2015 —31.01.2017

Obhospodafrovatelsky poplatek 4240
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 2921
Depozitatsky poplatek 365
Sprava CP 350
Ostatni poplatky a provize 58
Celkem 7 934

Poplatek za obhospodatfovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢inf v souladu se statutem Fondu 0,70 %
z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

Poplatek za zhodnoceni majetku, hrazeny Fondem Spole¢nosti, je ve vy§i 10% z hospodéiského vysledku
pred zdan&nim.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, plati Fond poplatek ve vy$i 0,0605 % z primé&mé
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 30.10.2015 —31.01.2017
Zisk z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou 41 827
Ztréta z kurzovych rozdil (80)
Ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (8173)
Celkem 33 574

Zisk nebo ztrata z cennych papird ocetiovanych realnou hodnotou piedstavuje ptedeviim denni pfecenéni
cennych papirt na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilu predstavuje pfedevim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z ptecenéni dluhopisovych cennych papirti a zistatkt na cizomé&novych b&znych actech

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty p¥i vyporadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zarovei i pfecenéni otevienych
derivati na redlnou hodnotu.
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SPRAVNI NAKLADY
PoloZka spravnich nakladt pfedstavuje ndklady na audit ve vysi 96 tis. K¢&.
POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami pfedstavuje béZné ucty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia ve vysi 26 978 tis. K&.

Bé&zné ucty jsou splatné na pozadani.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 31.01.2017

Podilové listy 1 008 309

Cista ifetni hodnota 1 008 309
OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.01.2017

Dohadna poloZka na pobidku fondu KAG 394

Celkem 394
VLASTNI KAPITAL

K 31. lednu 2017 je vyddno 971 019 366 kusti podilovych listi Fondu.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni 31.01.2017 ¢inila 1,0549 K¢&. Jedna se o posledni
hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listti Fondu.

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.01.2017
Zaporné realné hodnoty finanénich derivati 6672
Ostatni zavazky (312)
Celkem 6 360

VYNOSY A VYDAJE PRiSTICH OBDOBI

V poloZce vydaja piistich obdobi je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek
ve vysi 600 tis. K¢ a nevyfakturovany poplatek za zhodnoceni majetku fondu ve vysi 2 921 tis. K¢&.
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13. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivita:

31.01. 2017
tis. K& Pohledévka Zavazek
Meénové forwardy 997 927 1 002 442
Spotoveé operace 21616 21618
Celkem 1019 543 1 024 060

Podrozvahové pohledavky a zavazky pf’edstavgji nomindlni (smluvnf) nediskontované hodnoty, které
Fond pfecetiuje s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni
zavérky. Veskeré vyse uvedené finanéni néstroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Reilna hodnota derivati:

31.01. 2017
tis. K¢ Kladna Zaporna
Meénové forwardy - 6672
Celkem - 6 672

Viechny mé&nové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

14. REZERVY

Dani Rezervy

Z pfijmi celkem
Zustatek k 30. #ijnu 2015 - -
Tvorba 1314 1314
Cerpéni . -
Ziistatek k 31. lednu 2017 1314 1314

Rezervu na dafi z pfijmt vytvari Fond vzhledem k tomu, Ze okamzZik sestaveni Gietni zavérky piredchazi
okamzZiku stanoveni dafiové povinnosti. V nésledujicim uéetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zaudtuje
zjiSténou datiovou povinnost.

15. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo SpoleCnosti navrhuje rozdélent zisku za obdobi 30.10.2015 — 31.1.2017 nasledujicim

zpuisobem:
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazené ztrata
tis. K& Zisk / (Ztrata) z pfedchozich obdobi

Zistatek k 31. lednu 2017 pfed rozdélenim zisku za

obdobi 30.10.2015 - 31.1.2017 -

Zisk za obdobi 30.10.2015 - 31.01.2017 24 975

Nadvrh rozdéleni zisku za obdobi 30.10.2015 —

31.01.2017:

Pievod do nerozdéleného zisku (24 975) 24 975
Celkem - 24 975
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16. DAN Z PRIJMU

(a) Daii z pFijmi

tis. K¢

30.10.2015-31.01.2017

Rezerva na daii z pfijmu 1314
Celkem 1314
(b) Daii z pFijmi — dafiova analyza
tis. K& 30.10.2015 - 31.01.2017
Zisk nebo ztrata za u¢etn{ obdobi pted zdanénim 26289
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Dailov& neod¢itatelné naklady -
Ostatni poloZzky -
Mezisoudet 26 289
Daii vypoctena pii pouziti sazby 5 % 1314
17. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& 31.01.2017
Aktiva
Pobidka v souvislosti s investovanim do fondid KAG 394
Pasiva
Uplata za obhospodatovani placend Spoletnosti 600
Vykonnostni odména placena Spole&nosti 2921

tis. K¢&

30.10.2015 —-31.01.2017

Naklady
Uplata za obhospodafovéani placena Spole¢nosti

Vykonnostni odména placena Spole¢nosti

Vynosy
Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG

4240
2921

745

18. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely sviij majetek k obhospodafovani Spole€nosti.

PoloZzka hodnoty piedané

k obhospodafovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na

bé&znych uctech.
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19.

(@)

(b)

©

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikdm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmé&ny podminek na finan¢nich trzich. Rizikovy profil Fondu je
odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem ¥{zeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finan¢nich nastrojii v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, ktera jsou vyhodnocovéana na denni bazi, patfi expozice na cizi mény, citlivost na zmé&nu
urokovych sazeb a alokace do cennych papird s akciovou expozici.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencilni ztratu
z neptiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na ur€ité urovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je mé&fena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojfi ke spln&ni zavazkd

vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé odekavanych

penéZnich tokill a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papir a terminovych
vkladi.

Zbytkova splatnost majetku a diuhiy Fondu

Od3més. Od]1 roku Bez

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do5let Nad5let specifik. Celkem
K 31. lednu 2017

Pohledavky za bankami 26978 - - - - 26978
Akcie,podilové listy - - - - 1008309 1008 309
Ostatni aktiva 394 - - - - 394
Celkem 27372 - - - 1008309 1035 681
Ostatn{ pasiva 6360 - - - 6360
Vynosy a vydaje piistich obdobi 3 646 - - - - 3 646
Rezervy - 1314 - - - 1314
Vlastni kapital - - - 1024361 1024361
Celkem 10 006 1314 - - 1024361 1035681
GAP 17 366 (1314) - - (16 052) -
Kumulativni GAP 17 366 16 052 16 052 16 052 - -

Vyse uvedend tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost udetnich hodnot jednotlivych finanénich

nastroji, nikoliv ve$kerych pen&Znich toki, které z t&chto nastrojl plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadi vykyvi aktudlnich trznich drokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v diisledku t&chto zmén riist, ale i klesat.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi virokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. NiZe uvedena
tabulka uvéadi udaje o rozsahu trokového rizika Fondu podle smluvni Ihiity splatnosti finan¢nich

nastroj.
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20.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

0Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. lednu 2017
Pohledavky za bankami 26 978 - - - 26 978
Celkem 26 978 - - - 26 978

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokove citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoZny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Meénové riziko
Aktiva a pasiva v cizich m&nach v&etn& podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici Fondu
vi¢i m&novym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve

vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamné&j$ich mé&nach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K& EUR USD K¢ Celkem

K 31. lednu 2017

Pohledavky za bankami 1223 - 25755 26978
Akcie, podilove listy a ostatni podily 1 008 309 - - 1008 309
Ostatni aktiva - - 394 394
Celkem 1 009 532 - 26 149 1035 681
Ostatni pasiva 6672 - (312) 6360
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 3646 3646
Rezervy - - 1314 1314
Vlastni kapital - - 1024 361 1024 361
Celkem 6672 - 1029 609 1035 681
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji 21616 - 997 927 1019543
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 1 002 442 - 21618 1024 060
Cista devizova pozice 22034 - (26 551) -

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty, ktera Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci s finan&nim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirti byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategif. V ramci Fizeni uvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Riziko vyplyvajici z investice do Ridiciho fondu - vzhledem k tomu, Ze minimaln& 85% majetku Fondu

bude investovano do Cennych papirti vydavanych Ridicim fondem, ma rizikovy profil Ridiciho fondu
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu.
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21.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. lednu 2017

. Ostatn{

tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 26 978 - - - 26978
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 1 008 309 - - 1008309
Jind aktiva 394 - - - 394
Celkem 27372 1 008 309 - - 1035681
Clenéni cennych papiri podle emitenta

tis. K& 31.01. 2017
Vydané fondy kolektivniho investovani 1 008 309
Celkem 1 008 309

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ugetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mé&ly vyznamny dopad na udetni zavérku

Fondu k 31. lednu 2017.
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