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Zakladni udaje o Raiffeisen investi¢ni spolecnosti a.s. (dile jen ,,Spole¢nost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s.
Pravni forma: akciova spole¢nost
Sidlo: Hvé&zdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Cesk4 republika
1CO: 29146739
Obchodni rejstiik: spisova znatka B18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zékladni kapital: 40 000 000,- K&

Akcionaf spole€nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spole¢nosti

Investi¢ni spole¢nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Spoletnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udgleno Ceskou narodni
bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni dcefina spole¢nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investiéni spole€nost a.s. vznikla 21. 12. 2012 jako spole¢nost plné vlastnénd jedinym akcionafem
Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zaloZena s povéfenim rozsitit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s.
a zvysit tim podil banky na trhu. B&hem par let se Spole¢nost stala respektovanym spravcem aktiv s regiondlni
pisobnosti ve stfedni Evropg.

Kontakty

Tel: +420 800 9060 900
Fax:  +420234 402 223
Internetova adresa spole¢nosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafovanych fondi k 31. 12. 2016

Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. obhospodafovala k 31. 12. 2016 celkem 12 otevienych podilovych fondi.

Standardni fondy
¢ Raiffeisen fond dluhopisovych ptileZitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

e Raiffesisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trendt (ISIN CZ0008474376)
o Raiffeisen fond globalnich trhi (ISIN CZ0008474442)
e Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400, CZ0008474434)
¢ Raiffeisen fond high-yield dluhopisii (ISIN CZ0008474848)
¢ Raiffeisen fond flexibilniho riistu (ISIN CZ0008474871)
Speciaini fondy
¢ Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykld (ISIN CZ0008474038)

¢ Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

Raiffeisen fond flexibilniho ristu
Vyrocni zprava 2016 2



e Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
e Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni (ISIN CZ0008474731)

Fond kvalifikovanych investord

e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

Dle smlouvy o obhospodafovani mezi Spole¢nosti a Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H. ze dne
1. Cervence 2013, Spole¢nost obhospodatovala k 31. 12. 2016 nasledujici zahrani¢ni fond:
¢ Raiffeisen-Czech-Click Fund II (ISIN ATO000A0OQRK?9)

Raiffeisen fond flexibiiniho ristu
Vyroéni zprava 2016



Raiffeisen fond flexibilniho rustu (dale jen ,,Fond*)
vyrocni zprava za obdobi 30. 03. 2016 - 31. 12. 2016

Meéna: Ke

ISIN kapitaliza¢ni tfidy: CZ0008474871
Jmenovitd hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku: 30.03. 2016

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodaiuje Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Spoleénost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podptirce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolednostech
a investi¢nich fondech.

Depozitit fondu

Deporzitatské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
viozka 3608. Depozitai zajistoval také tischovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinskd 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,
zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, viozka 24349.

Investiéni zaméFeni

Fond usilyje o stfedn&doby a dlouhodoby mirny rist kapitalu. Fond investuje maximain& 30 % svého majetku do
rizikovych nastrojli (akcie, komodity apod.), ostatni majetek pak investuje do statnich a podnikovych dluhopist
s investi¢nim stupn&m a nastroji penézniho trhu a vkladd. SloZeni portfolia fondu umoZiluje participaci na

pozitivnim vyvoji trhli s rizikovymi néstroji a sougasn& svou konzervativni slozkou omezuje moZné ztraty. Fond
byl zatazen do rizikové skupiny 4 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a Gi&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR
Odborna praxe 19 let

Portfolio manaZer v RIS od 17. 06. 2013

Komentaf portfolio manaZera

Aktiva Fondu flexibilnfho riistu byla v uplynulych mé&sicich (fond vznikl 30. bfezna 2016) alokovéana ze zhruba
20 % do akcif a jim obdobnych néstroji a z 80 % do korunovych dluhopist pfi primé&mé dob& do splatnosti
pfiblizn¢ 3 roky. Necelou tetinu portfolia piitom tvofily korporatni obligace. S ohledem na pfetrvéavajici
kredibilitu devizového zivazku CNB (kurz min. 27 CZK/EUR) kolisal v daném obdobi podil mé&nové
nezajisténych investic kolem 20 % hodnoty majetku.
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Béhem ucetniho obdobi nedodlo k podstatnym zmé&ndm udajii podle ¢lanku 23 smé&mice Evropského parlamentu
a Rady ¢&. 2011/61/EU, o sprévcich alternativnich investi¢nich fond a 0 zm&n& smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) €. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (dale jen ,,smérnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finan¢ni ukazatele

31. prosince 2016

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K&

VK pftipadajici na jeden podilovy list, v K&

Zisk / ztrata po zdanéni, v tis.
Pocet podilovych listi, ks

K¢

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 01. 01. 2016 - 31. 12. 2016

1937254
1,0205

23 833

1 898 399 585

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K& ks tis. K&
CZ0008474871 1948940 850 1964403 50 541 265 50983 1898399 585 1913420

Vyvoj hodnoty podilového listu
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s CZ0008474871

Pi‘ehled cennych papirii v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2016

Udajé o skladbé majetku

¥ 24,84%

3.87%

" 17.84%

wBéZny ucet nAkcie, podilové listy  Statni dluhopisy ¥ Podnikové diuhopisy

5 5 ) _CENA  REALNA PODILNA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v%
CZK CzZ CZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 228 687 230303 11,86
CZK CczZ CZ0001004246  CZGB 0,85 03/17/18 225 501 226 745 11,68
CZK CZ CZ0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 162 259 162 936 8,39
CZK CZ CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 135901 135919 7,00
UsD Us US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 69 590 78 229 4,03
CZK (074 CZ0001003834 CZGB 1,50/19 63 256 63 859 3,29
CZK CczZ CZ0001000822 CZGB 4,6 08/18/18 54 874 55530 2,86
EUR DE DE0005933956  iShares EURO STOXX 50 (DE) 48 619 53 629 2,76
CZK CZ CZ0001004600 CZGB 0,45 10/25/23 51338 51044 2,63
CZK NL XS1241115440  LPTY 0,88 06/02/20 50468 50 693 2,61
CZK AT ATO0000A14QE4 ERSTBK Float 01/28/19 50 321 50 368 2,59
CZK Ccz CZ0003515033 CEPSAS 0,25 09/30/21 50223 49 676 2,56
CZK FR FR0013113164 BNP Float 02/10/23 42 289 42 673 2,20
CZK CzZ CZ0002002520  UNICZ 6 04/27/18 37086 37930 1,95
UsD Us US78467X1090  SPDR DJIA TRUST 32965 36714 1,89
CZK CZ CZ0001001317  CZGB 3,75 09/12/20 34 846 35042 1,81
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CENA REALNA PODILNA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v tis. K& v %
CZK CZ CZ0001004113  CZGB Float 12/09/20 30 144 30 661 1,58
CZK CZ CZ0001004717  CZGB 0 07/17/19 30316 30558 1,57
CZK AT AT0000A1GD94 HYPO NOE Float 09/16/20 30583 30249 1,56
CZK KR XS0943004878  EIBKOR Float 06/17/18 30437 29933 1,54
CZK CZ CZ0002003064  KOMERC Float 03/14/18 28 366 28 380 1,46
UsD US US4642876555  IShares Russell 2000 25728 25931 1,34
EUR LU LU0292107645  db x-trackers MSCI Emerg. 23018 24 540 1,26
CZK GB XS1437011585 DB Float 06/23/21 20981 20 836 1,07
CZK CZ CZ0003501884  CESKY 3,9 04/18/17 20497 20 766 1,07
EUR FR FR0007063177  LYXOR ETF NASDAQ 100 18 758 20 663 1,06
EUR DE DE0005933931  ISHARES DAX UCITS ETF DE 19122 20613 1,06
CZK FR XS1040279462  ACAFP Float 02/28/19 20 141 20 139 1,04
CZK  US XS0884604728  GE Float 02/05/18 20 073 20074 1,03
CZK NL XS1529936251  CETFIN 0,2 12/06/17 20 001 20003 1,03
USD US US46434G8226  ISHARES MSCI JAPAN ETF 17 992 19730 1,02
CELKEM 1 694 380 1724366 88,83

DalSi podstatné udaje podle pfilohy €. 2 k vyhlaSce €. 244/2013 Sh.:

g) Spoletnost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi i¢astnikem Z4dného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

h) Fond je fondem riistovym tj. veSkery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skutedn& zaplacené tplats obhospodatovateli za obhospodafovani fondu, s rozlienim na udaje o tplatd
za vykon Cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho podpirce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢&i
danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &istech 5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 7. SPRAVNI
NAKLADY v ptiloze k ugetni zavérce, ktera je soutasti této zpravy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou statutem
fondu a pfistuinymi pfedpisy. Riziko finan¢nich derivati spo¢iva a) v tzv. “basis“ riziku, ktery vznika rozdilnym
cenovym vyvojem derivatd a zjiStovanych aktiv, b) vriziku selhdni protistrany. Trzni hodnota finan¢nich
derivath sjedndvanych za Gicelem zajidt€ni a pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkd z ucth v Eeské nebo
cizi mén& mohou tvofit maximalng 35 % hodnoty majetku fondu. Finanéni derivaty byly sjednavany zejména
s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dali informace o kvantitativnich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji Fondu, jsou uvedeny v ti€etni zavéree,
ktera je soudasti této zpravy.

Ve smyslu ¢€l. 13 (oddilu A pftilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365 informuje
Spole€nost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, tj. obchody zajiSt'ujici
financovéni, ani swapy veskerych vynost.

Dopliiujici informace

Fond v roce 2016 nevynalozil Zddné vydaje na €innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul béhem rozhodného obdobi
zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztaht.

Vyznamné udalosti po datu acetni zdvérky

Kromé€ vyznamnych udalosti uvedenych v Gcetni zave€rce fondu nejsou vedeni Spole€nosti k datu sestaveni
vyroéni zpravy znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovliviiovaly ucetni zavérku za obdobi konéici
31. prosince 2016.
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| Deloitte Audit s.r.o.
Nile House
Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 -Karlin
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vloZka 24349
ICO: 49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA DIC: 245620592
Pro podilniky fondu Raiffeisen fond flexibilniho ristu,
otevreny podilovy fond,

Raiffeisen investicni spoleCnost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZzené Géetni zavérky fondu Raiffeisen fond flexibilniho ristu, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. (dale také ,fond") sestavené na zékladé Eeskych Géetnich predpisd,
ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu
a pfilohy této ucetni zdvérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen
fond flexibilniho rlistu, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2016
a jeho finanéni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad _pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorG Ceské republiky jsme na fondu a na spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
a.s. (ddle také ,spole¢nost”) nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
pfedpisi. Domnivdme se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny
zdaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace vztahujici se k fondu
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZzadavky prdvnich predpisti na formdlni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé& provedenych postupd, do miry, jeZz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zévérce, jsou
ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk( a povédomi o fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych

-] . v v r . ’ v s s ' . e r v 7 rs .
postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu Ci vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s rucenim omezenym zarukou,
aejich ¢lenskych firem. Kazdé z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni struktury spole¢nosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich &lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti Raiffeisen investiéni spolenost a.s. za uletni
zavérku

Predstavenstvo spoleCnosti Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. odpovidd za sestaveni Géetni zavérky
podavajici vérny'l a poctivy obraz v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni U&etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani UCetni zavérky je pfedstavenstvo spoleénosti Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. povinno
posoudit, zda je fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v prlloze Gcetni zavérky
zalezitosti tykajici se jeho nepretr2|teho trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou piipadi, kdy predstavenstvo plénuje zruseni fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve fondu a spoleénosti odpovida dozordi rada spole¢nosti
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ZISkat ptrimétenou jistotu, Ze Gcetni zavérka Jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zdrukou, e audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
pfedpisy ve vSech ptipadech v ucetni zaverce odhali prlpadnou existujici vyznamnou (materlalnl)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvod& nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize rediné pfedpokladat, Ze by Jednotllve nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka

TS

rozhodnuti, kterd uzivatelé GUcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat b&hem celého auditu
odborny dsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nadi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprévnosti Gcetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlikazni informace, abychom na ]e]ICh zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi ne? riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soudasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysind opomenuti, nepravdivd prohla$eni nebo obchazeni
vnitinich kontrol.

» Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit ndzor na Géinnost jejiho vnitfniho kontroiniho systému.

*  Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Géetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti predstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze Géetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZziti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky
pfedstavenstvem ato, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamnd
(materidIni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit
schopnost fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnd (materidini) nejistota
existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Géetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nade zavéry
tykajici se schopnosti fondu nepfretrzité trvat vychdzeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah udetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to, zda Géetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnostl'je informovat pFedstavenstvo a dozorci radu spolecnosti Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nadasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu
udinili, véetné zjidténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 10. bfezna 2017

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidencni ¢islo 079 evidencni Cislo 2045

Velirwte Yy



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2016

Nézev spolec¢nosti: Raiffeisen fond flexibilniho rastu,
otevireny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

IC: 291 46 739

Soudéasti tiéetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitilu

Priloha

Utetni zdvérka byla sestavena dne 10. bfezna 2017.

Statutarni organ detni jednotky Podpis

Za statutdrni organ:
Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal OndruSka

Osoba odpovédna za icetnictvi:

Petra Pad’ourova




Obchodni firma: Raiffeisen fond flexibiniho ristu
Raiffeisen investi¢ni spolenost a.s.

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1C0: 29146739

Pfedmét podnikéni: administrace a obhospod. fondi
Okamzik sestaveni Gletni zavérky: 4.1.2017

ROZVAHA
k 31.12.2016

tis. K& Bod 31.12.2016

AKTIVA

2 Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry

pfijimané centralni bankou k refinancovani 8 1022598
vtom: a)vydané viadnimi institucemi 1022598
b) ostatni -
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zéloZznami 9 77 084
vitom: a) splatné na poZdddani 77 084
b) ostatni pohleddavky -
5 Dluhové cenné papiry 10 494618
vitom: a) vydané viddnimi institucemi 12 680
b) vydané ostatnimi osobami 481 938
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 346 259
vtom: a) akcie -
b) podilové listy 346 259
11 Ostatni aktiva 12 687
Aktiva celkem 1941 246
tis. K& Bod 31.12.2016
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 720
vtom: derivdty 16 322
5 Vynosy a vydaje ptistich obdobi 15 2159
6 Rezervy 17 1114
b) na dané 1114
12 Kapitalové fondy 13 1913420
15 Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi 13 23833
Pasiva celkem 1941 246
tis. K& Bod 31.12.2016

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

4  Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 25310
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 20 1 940 559

Podrozvahova pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 25639




Obchodni firma: Raiffeisen fond flexibiniho ristu
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fondit
OkamzZik sestaveni udetni zavérky: 4.1.2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2016

tis. K& Bod 4.4.-31.12.2016
1 Vynosy z urokii a podobné vynosy 3 611
= toho: vroky = dluhovych cennych papiri 611

3 Vynosy z akcii a podila 4 3040
¢) ostatni vynosy z akcii a podilil 3040

Néklady na poplatky a provize 5 (9 576)

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 31404

9 Spréavni naklady 7 (50)
b) ostatni spravni naklady (59

19  Zisk nebo ztrita za icetni obdobi z b&Zné ¢innosti pied zdanénim 25429
23 Dail z pfijma 19 (1 596)
24  Zisk nebo ztrita za i¢etni obdobi po zdanéni 23 833



Obchodni firma: Raiffeisen fond flexibiniho ristn
Raiffeisen investiéni spolegnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondii
Okamzik sestaveni udetni zavérky: 4.1.2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.12.2016
tis. K¢ Kapitalové fondy Zisk (Ztrita) Celkem
Zistatek k 4.4. 2016 - - -
Cisty zisk/ztrata za tetni obdobi - 23 833 23833
Podilové listy prodané 1964 403 - 1964 403
Podilové listy odkoupené (50983) - (50 983)

Pfevody do fondi - -
Ziistatek k 31.12.2016 1913 420 23 833 1937 253
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(@)

)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond flexibilniho riistu, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen
»Fond“) je udetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investi¢ni spole€nosti a.s.
(dale jen ,,Spolecnost) v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF* nebo ,,Zakon*). Fond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich
fondd ke dni 30. bfezna 2016 na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j.: 2016/036676/CNB/570
ze dne 24 .biezna 2016. Fond je vetejné nabizen od 4. dubna 2016.

Fond je standardnim fondem cennych papirG podle Zakona, ktery spliluje poZadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listd ani doba, na kterou je Fond vytvoifen, nejsou omezeny.

Fond nemé zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investi¢ni spoleénosti

Investi¢ni spole¢nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spoletnost a.s., IC 29146739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spoletnost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investiéni spole¢nosti bylo ud&leno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spolecnost je investini spole¢nosti ve smyslu platnych zdkont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd'uje pen¢zni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ugelem jejich pouZiti k ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).

PFedmét podnikani Spoleénosti

Spole¢nost je opravnéna podle Zikona v rozsahu uvedeném v povoleni udgleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodatovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy,
= piesdhnout rozhodny limit,
= provadét administraci investi¢nich fondd nebo zahrani&nich investi¢nich fonda.

Informace o depozitifi

Depozitafské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, ass.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (déle jen jako ,,Depozitdi”) dle smlouvy
o vykonu ¢innosti depozitafe ze dne 6. Gnora 2014,

Vychodiska pro pFipravu Géetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladg icetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdé&jsich predpisd,
= vyhlaskou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdgjsich ptedpis,
= Ceskymi Gi¢etnimi standardy pre finan&ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zaveérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojti ocefiovanych realnou hodnotou.
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Utetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni Jjednotka bude nepfetrzité pokratovat ve své &innosti a
Ze u ni nenastava Zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabratiovala v této &innosti pokradovat
i v dohledné budoucnosti.

Bé&Znym ucetnim obdobim Fondu je kalendéini rok kong&ici 31. prosince 2016.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkéach
pfedstavuji zdpornd &isla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNi METODY

(@

(b)

Den uskute¢néni ti€etniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni u¢etniho p¥ipadu zejména:

®  den vyplaty nebo pfevzeti ob&Ziva,

®  den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

®  den provedeni platby,

= den pfipséni (valuty) prostfedkil podle vypisu z uétu,

*  den sjednéni a den vypofadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastrojii nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni
delSinez 5 dnd,

=  den sjednani a den vypofadani obchodi s derivaty.

Utetni jednotka zvolila, Z¢ spotové obchody (tj. etni pfipady nékupu a prodeje finan¢nich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji p¥imo v pfisiusné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast Fond odudtuje z rozvahy v ptipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

V piipadé, Ze finantni zdvazek nebo jeho &4st zanikne (napt. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrudena nebo skonéi jeji platnost), uletni jednotka jiz déle nebude finan&ni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku v uéetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za p¥isluiny diuh uhrazenou se ziétuje do
nakladi nebo vynosi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou. Cenné papiry se b&hem ucetniho obdobi p¥ecefiuji na redlnou hodnotu denng dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
zékona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném zn&ni (déle jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlagky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je piipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypodtena dle
ocefiovacich modelt zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachycen{ ocen&ny pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou pfimé transakéni
néklady spojené s pofizenim cennych papiri.
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(c)

(d

Ijrokovj vnos
Urokovym vynosem se:
a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich

podminkdch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou potizovaci cenou, oznatovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisit a sm&nek rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
potizeni metodou efektivni urokové miry.

Oductovdni cennych papiri

Pfi prodeji cennych papirti Gletni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirli pouZiva metodu
primémé ceny.

Pohled4avky a opravné poloZky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZené o p¥ipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonleni konkurzniho Fizeni dluZnika nebo v pfipads, Ze
pravd&podobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné poloZzky se vykazuje jako ndklad, jeji pouZiti je vykdzano spoleiné& s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan&ni derivity
Derivét je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zm&n& drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, m&nového kurzu, cenového indexu, na Givérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktl, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trZnich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou poc&atedni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pfic¢emz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u n&ho del3i
neZz u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany vrozvaze vredlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty derivati jsou vykéazany v zavazcich
v poloZce ,,Ostatni pasiva“.

Redlna hodnota finan¢nich derivatii se stanovuje jako souc¢asna hodnota ofekavanych penéznich toki
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouZity parametry zjist¥né na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, irokové sazby pro dané splatnosti na zaklad& vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnot&¢ podkladového nastroje
v poloZkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci“.
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(e)

®

(®

(h)

Prostiedky podilniki

Fond nema zdkladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K& Celkova jmenovitd hodnota
viech podilovych listd je zachycena na i¢tu Kapitalové fondy.

Kapitdilové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypogitdvana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a pfisluiného poctu
podilovych listd. Podilové listy jsou proddvany podilnikiim na zdkladé denné stanovované prodejni
ceny.

Emisni dfio

Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je vykazovano samostatng.
Fond d¢tuje o emisnim &Ziu jak pfi prodeji podilovych listi, tak i p¥i jejich zp&tném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nékladii ve vysi, kterd je nejlep§im odhadem vydajii nezbytnych k vyporddani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvofi v ptipadg, pokud jsou splnéna nésledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo v&cna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravd€podobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl pFedstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emZ ”pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
c) je mozné provést pfimefend spolehlivy odhad pln&ni.

Prepodet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepotené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou nédrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutednéni uéetniho
ptipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi m&n& spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou pfepo&itdvana do tuzemské m&ny v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou nérodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
méng, kromé& majetkovych udasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich m&nové riziko plynouci ze
smluv, které jest€ nejsou vykazany vrozvaze Fondu, nebo z olekavanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Zdanéni

Splatnd daii

Datiovy zdklad pro dai z pi{jmi se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pfipo¢tenim datiové neuznatelnych nakladi, ode&tenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmi, a dale
upravou o slevy na dani a piipadné zapocty. Podle platnych datiovych piedpisii ¢ini sazba dané z piijmu
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZend dari

OdloZena dail vychazi z veSkerych docasnych rozdilti mezi u€etni a datiovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouZitim ocekdvané datiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené datiové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich G&etnich
obdobich.
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®

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uttovany k datu u&innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirii jsou zachyceny po odpoétu srazkové dang.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirii jsou zachyceny pted odpoétem srazkové dang.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 4.4.-31.12.2016
Uroky z dluhovych cennych papirt 611
Celkem 611

VYNOSY Z AKCIi A PODILU
Polozka vynosy z akcif a podilii predstavuje dividendy ve vysi 3 040 tis. K&.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 4.4.-31.12.2016
Obhospodatovatelsky poplatek 8991
Depozitatsky poplatek 436
Sprava cennych papirt 136
Ostatni poplatky a provize 13
Celkem 9 576

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,25 %
z primé&mé ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykeonu funkce depozitafe, plati Fond poplatek ve vysi 0,0605 % z priim&rné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitilu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 4.4.-31.12.2016
Zisk z cennych papird oceftovanych redlnou hodnotou 31512
Zisk z kurzovych rozdila 2970
Zisk ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (3078)
Celkem 31404

Zisk nebo ztrata z cennych papird ocetiovanych realnou hodnotou predstavuje predeviim denni precendni
cennych papirii na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili predstavuje pfedevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z ptecenéni dluhopisovych cennych papirt.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani
spotovych operaci 2 pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji 2 zarovet i pfecenéni otevienych
derivatil na realnou hodnotu.
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7. SPRAVNI NAKLADY

PoloZka spravnich nakladii pfedstavuje naklady na audit ve vysi 50 tis. K&.

8. S'[A”I:Ni B,EZKUP(')I,\IOV’E DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirfi Praha nebo zahrani¢nich
burzich. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou.

tis. K& 31.12.2016
Statni dluhopisy 1022 598
Cista aetni hodnota 1022 598

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

PoloZka pohledavky za bankami pfedstavuje b&Zné uéty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia ve vysi 77 084 tis. K¢&.

Bé&zné ucty jsou splatné na pozadani.

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2016
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 12 680
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 481 938
Cist Gi¢etni hodnota 494 618

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 31.12.2016
Podilové listy 346 259
Cist4 d&etni hodnota 346 259

12. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2016
Z\tovani se statnim rozpoctem 241
Dohadna poloZka na dividendu 446
Celkem 687

13. VLASTNI KAPITAL

K 31. prosinci 2016 je vydano 1 898 399 585 kusi podilovych listt Fondu.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2016 ¢&inila 1,0227 K&. Jedna se o posledni
hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listii Fondu.
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14. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2016
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivath 322
Ostatni zavazky 398
Celkem 720

15. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V poloZce vydaji ptiStich obdobi je zai¢tovan zejména nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek
za prosinec ve vy§i 2 019 tis. K¢&.

16. FINANCNI DERIVATY

Nomindlni hodnota derivatii:

31.12. 2016
tis. K& Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 25310 25 639
Celkem 25310 25 639

Podrozvahové pohledavky a zdvazky predstavuji nomindlni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond precefiuje s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni
zavérky. Veskeré vyse uvedené finan¢ni néstroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivati:

31.12.2016
tis. K& Kladna Zéporna
Meénové forwardy - 322
Celkem - 322
Vsechny m&nové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
17. REZERVY
Dait Rezervy
z ptijmi celkem
Zistatek k 4. dubnu 2016 - -
Tvorba 1114 1114
Cerpéani - -
Ziistatek k 31. prosinci 2016 1114 1114

Rezervu na dail z ptijmi vytvafi Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni uetni zavérky predchazi
okamZiku stanoveni dafiové povinnosti. V nasledujicim ugetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zauctuje
zjisténou dafiovou povinnest.
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18. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spoleénosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2016 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdgleny zisk nebo

neuhrazené ztrata

tis. K& Zisk / (Ztrata) z ptedchozich obdobi{
Zustatek k 31. prosinci 2016 pted rozdélenim zisku za rok 2016

Zisk za rok 2016 -
Navrh rozdélent zisku za rok 2016:

Pievod do nerozdéleného zisku 23 833
Celkem 23 833

19. DAN Z PRIIMU

(a) Daii z pFijmi
tis. K& 44.-31.12.2016
Rezerva na dail z pfijmu 1114
Dail srazkova 482
Celkem 1596
(b) Daii z pFijmi — dafiova analyza
tis. K& 4.4.-31.12.2016
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 25429
Vynosy nepodléhajici zdanéni (2512)
Dartové neod¢itateiné naklady
Ostatni poloZky -
Mezisoudet 22 917
Daii vypodtena pFi pouZiti sazby 5 % 1146
20. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& 31.12.2016
Pasiva
Uplata za obhospodafovani placend Spolegnosti 2019
tis. K& 2016
Naklady
Uplata za obhospodatovani placend Spole&nosti 8991
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21.

22,

(a)

(b)

tis. K& 31.12. 2016

Podrozvahova aktiva

Hodnoty piedané k obhospodafovani 1 940 559

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI{

Fond predal cely svij majetek k obhospodafovani Spoletnosti. Polozka hodnoty pfedané
k obhospodatovani zahrnuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
b&znych udtech.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s drokovymi, akciovymi
a mé&novymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zéikladnim nastrojem fizen{ rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finan¢nich nastrojii v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
kliCova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patéi expozice na cizi mény, citlivost na zm&nu
urokovych sazeb a alokace do cennych papirti s akciovou expozici.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu
z nepiiznivého pohybu na trhu v daném €asovém horizontu na urtité trovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je mé&fena na bézi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke spInéni zavazkid
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a Fizena na zakladg ocekavanych
penéZnich toki a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papird a terminovych

vkladu.

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

Od3mé&s.  Od1 roku Bez

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do5let NadS5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2016

Statni bezkupénové dluhopisy a

ostatni CP 1480 5132 601203 414783 - 1022598
Pohledavky za bankami 77 084 - - - - 77 084
Dluhové cenné papiry 297 42 898 408 827 42 596 - 494 618
Podilové listy - - - - 346 259 346 259
Ostatni aktiva 687 - - - - 687
Celkem 79 548 48030 1010030 457379 346259 1941246
Ostatni pasiva 720 - - 720
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2159 - - - - 2159
Rezervy . 1114 - - - 1114
Vlastni kapital R - - 1937253 1937253
Celkem 2 879 1114 - - 1937253 1941246
GAP 76 669 46 916 1010030 457379 (1590994) -
Kumulativni GAP 76 669 123 585 1133 615 1590 994 - -

VySe uvedend tabulka predstavuje zbytkovou splatnost téetnich hodnot jednotlivych finanénich
nastroji, nikoliv ve¥kerych penéZnich toku, které z téchto nastrojli plynou.
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(c) Urokové riziko
Fond je vystaven drokovému riziku v disledku dopadi vykyvl aktudlnich trznich urokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v ditsledku t&chto zmén rist, ale i klesat.
NiZe uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. NiZze uvedena
tabulka uvadi Udaje o rozsahu urokového rizika Fondu podle smluvni lhiity splatnosti finan&nich
nastroji.
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. Od 1 roku

tis. K& Do 3 més. do I roku do 5 let Nad 5 let Celkem
K 31. prosinci 2016
Statni bezkupdonové
dluhopisy a ostatni CP 1480 264 447 570 543 186 128 1022 598
Pohledavky za bankami 77 084 - - - 77 084
Dluhové cenné papiry 262 761 42 898 188 959 - 494 618
Celkem 341 325 307 345 759 502 186 128 1 594 300
VysSe uvedeny prehled zahrnuje pouze tirokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoZny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové rizike

Aktiva a pasiva v cizich ménach v&etné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu
vii¢i m&novym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny ptimo ve
vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamngj$ich ménach je nasledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K& EUR USD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2016

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 1022 598 1022 598
Pohledavky za bankami 3355 10015 63714 77 084
Dluhové cenné papiry 43 502 - 451116 494 618
Akcie, podilové listy a ostatni podily 155 952 190 307 - 346 259
Ostatni aktiva 34 653 - 687
Celkem 202 843 200 975 1537428 1941 246
Ostatni pasiva - 322 398 720
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 2 159 2159
Rezervy - - 1114 1114
Vlastni kapital - - 1937253 1937253
Celkem - 322 1940 924 1 941 246
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 25310 25310
Kratké pozice podrozvahovych nastroji - 25639 = 25639
Cista devizova pozice 202 843 175 014 (378 186) -
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23. FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky. Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura
cennych papirii byla v souladu se statutem Fondu a investi¢ni strategii. V ramci fizeni tivérového rizika je
monitorovana diverzifikace investic z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni
riziko jednotlivych emitenti.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

K 31. prosinci 2016

5 Ostatni
tis. K¢ CR EU  Evropa Ostatn{ Celkem
Statni bezkupdénové dluhopisy a ost. cenné
papiry 1022 598 - - - 1022 598
Pohledavky za bankami 77084 - - - 77084
Dluhové cenné papiry 146 040 298 571 - 50 007 494 618
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 155952 - 190 307 346 259
Jind aktiva 241 - - 446 687
Celkem 1245963 454 523 - 240 760 1 941 246
Clenéni cennych papirii podle emitenta
tis. K& 31.12.2016
Vydané finanénimi institucemi 309 765
Vydané fondy kolektivniho investovani 346 259
Vydané nefinanénimi institucemi 128 408
Vydané poji$tovacimi institucemi 13832
Vydané vladnimi institucemi 1 065211
Celkem 1 863 475

24. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu uetni zavérky nedoslo k Zidnym udalostem, které by m&ly vyznamny dopad na Gi¢etni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2016.
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