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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Raiffeisen chranény fond americké prosperity,
otevreny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost, a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4- Nusle
Identifikadni Cislo: 291 46 739

Provedli jsme audit pfilozené mimofadné Gletni zdvérky fondu Raiffeisen chrdnény fond americké prospertity,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoletnost, a.s. otevieny podilovy fond sestavené na zdakladé
geskych Gletnich predpisl zahrnujici rozvahu k 9. listopadu 2016, vykaz zisku a ztraty za obdobi koncici
k tomuto datu, piehled o zménach vlastniho kapitdlu a pfilohu této mimoFédné ucetni zdvérky, kterd obsahuje
popis pouiit)'lch podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu udetni jednotky za mimoféadnou Uéetni zavérku

Statutarni orgdn spolecnosti Raiffeissen investini spoleé¢nost, a.s. je odpovédny za sestaveni mimoradné G&etni
zavérky, ktera podévé vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni mimoradné uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materiaIni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé naseho auditu vyrok k této mimoFadné Géetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem .0 auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito predpisy ]sme povinni dodrzovat etické
poZzadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméFenou jistotu, Ze mimoradna U&etni zavérka
necbsahuje vyznamné (materialni) nesprévnosti.

Audit zahrnuje provedenu auditorskych postupu k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a Gdajich zvereJnenych
v mimoradné Ucetni zavérce. Vyber postupl zavisi na GUsudku auditora, zahrnu1|C|m i vyhodnoceni rizik vyznamné
(materialni) nespravnosti Gdaji uvedenych v mimoradné tdetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. PFi
vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni mimofadné ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadrit se k udinnosti vnitiniho kontrolniho systému ucetnl jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzem vhodnosti
pouZitych G&etnich metod, pfimé&Fenosti Getnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
mimoradné Gcetni zavérky.

Jsme pFesvédéeni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru mimoradna Uletni zavérka poddva vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen
chrédnény fond americké prospertity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolednost, a.s.
k 9. listopadu 2016 a jeho finanéni vykonnosti za obdobi konéici k tomuto datu v souladu s éeskymi Géetnimi
pfedpisy.

Zdliraznéni skuteénosti

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou v bodé 1 pfilohy mimoiddné uletni zavérky fondu Raiffeisen chranény
fond americké prospertity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost, a.s., ktery uvadi, 2e dne
10. listopadu 2016 se fond sluduje s fondem Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykll, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investiéni spoleénost, a.s. a zruduje se bez likvidace. Z toho ddvodu fond nebude nadéle plisobit
jako uletni jednotka s neomezenou dobou trvani.

Upozorfiujeme na skute¢nost uvedenou v bodé 1 pfilohy mimotfadné Géetni zavérky fondu Raiffeisen chranény
fond americké prospertity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost, a.s., ktery uvadi, Ze
mimoFadna ucetni zavérka je sestavena k 9. listopadu 2016 za obdobi od 1. ledna 2016 do 9. listopadu 2016.
Udaje ve vykazu zisku a ztraty za bézné Uéetni obdobi nejsou pIné srovnatelné s Udaji za piedchozi Uetni obdobi
od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015.

Tyto skutecnosti nepredstavuji modifikaci naseho vyroku.

Deloitte oznatuje jednu & vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enfm omezenym zérukou,
a jejich ¢lenskych firem. KaZda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravnf subjekt. Podrobny popis pravni struktury spole¢nosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich Elenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyro¢ni zprdvé mimo mimotadnou udetni zavérku
a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni spoleénosti.

Na$ vyrok k mimotradné Uletni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvame Zadny
zvlastni vyrok. Pfesto je vSak sou&asti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim mimotadné uetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s mimorddnou Géetni zdvérkou & nadimi znalostmi o udetni jednotce
ziskanymi b&hem ovéFovani mimorddné UGéetni zavérky, zda je vyroéni zprdva sestavena v souladu
s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nesprivné. Pokud na
zékladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skuteénosti uvést v nadi zpraveé.

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.
V Praze 9. ledna 2017

Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o0. Diana Radl Rogerova
eviden¢ni ¢islo 079 evidencni Cislo 2045 /

it I A3l Joto %



Raiffeisen
INVESTICNi SPOLECNOST

Zakladni idaje o Raiffeisen investi¢ni spolecnosti a.s. (dile jen ,,Spole¢nost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Pravni forma: akciova spole¢nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
1CO: 29146739
Obchodni rejstiik: spisova znacka B18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zékladni kapital: 40 000 000,- K¢

Akcionaf spole¢nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spole¢nosti

Investi¢ni spolecnosti, ktera administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k innosti investiéni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni
bankou rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni deefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. vznikla 21. 12. 2012 jako spolecnost plné vlastnéna jedinym akcionafem
Raiffeisenbank a.s. Spolecnost byla zalozena s povéfenim rozsifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a
zvysit tim podil banky na trhu. Béhem par let se Spolecnost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni
pusobnosti ve sttedni Evropé¢.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax:  +420 234 402 223
Internetova adresa spole¢nosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodatovanych fondi k 09. 11. 2016
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodaiovala k 09. 11. 2016 celkem 13 otevienych podilovych fondu.

Standardni fondy
o Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

e Raiffesisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)

e Raiffeisen fond dluhopisovych trendi (ISIN CZ0008474376)

e Raiffeisen fond globalnich trhi (ISIN CZ0008474442)

o Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400, CZ0008474434)
o Raiffeisen fond high-yield dluhopisti (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen fond flexibilniho ristu (ISIN CZ0008474871)

Specialni fondy
e Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykld (ISIN CZ0008474038)

Raiffeisen chranény fond americké prosperity
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e Raiffeisen chranény fond americké prosperity (ISIN CZ0008474087) - fond se rusi v souladu
S Projektem slouceni ke dni 10. listopadu 2016

e Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

e Raiffeisen privatni fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)

e Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni (ISIN CZ0008474731)

Fond kvalifikovanych investora

e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

Dle smlouvy o obhospodatovani mezi Spole¢nosti a Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H. ze dne
1. Cervence 2013, Spole¢nost obhospodatovala k 09. 11. 2016 nasledujici zahrani¢ni fond:
o Raiffeisen-Czech-Click Fund Il (ISIN ATO000A0QRK9)

Raiffeisen chranény fond americké prosperity
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Raiffeisen chranény fond americké prosperity (dale jen ,,Fond*)
vyro¢ni zprava za obdobi 01. 01. 2016 - 09. 11. 2016

Mé¢na: K¢

ISIN kapitalizac¢ni ttidy: CZ0008474087
Jmenovita hodnota podilového listu: 1 Ké

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku: 23.09. 2013

Datum slouceni™*: 10. 11. 2016

* Fond byl k rozhodnému dni 10. 11. 2016 slougen s fondem Raiffeisen chranénym fondem ekonomickych cykli,
zaroven sloucenim doslo k jeho zruseni.

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. Spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podptirce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech.

Depozitai fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitat zajistoval také uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinskd 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.

Investi¢ni zaméreni

Fond patii do skupiny korunovych fondi s ochranou investovaného kapitdlu. Fond investuje zejména do
korunovych statnich dluhopisii, v mensi mife do investic dopliuji akcie a ostatni investi¢ni nastroje vcetné
cennych papirtt kolektivniho investovani investujici v USA. Vzijemné procentni zastoupeni jednotlivych
investi¢nich nastroji je aktivné fizeno metodou CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance). Investice jsou
koncentrovany primarné do dluhopisii emitovanych Ceskou republikou nebo Ceskou narodni bankou, ¢lenskymi
staty OECD. Fond byl zatazen do rizikové skupiny 3 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazZer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzd¢lani Fakultu financi a G&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR
Odborna praxe 19 let

Portfolio manazer v RIS od 17. 06. 2013

Raiffeisen chranény fond americké prosperity
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Komenta¥f portfolio manazera

Aktiva Chranéného fondu americké prosperity zlstala po vétSinu leto$niho roku alokovana zejména do kratSich
dluhopisti denominovanych v ¢eské koruné s duraci (zjednodusSené: primérnou dobou do splatnosti) nizsi nez
jeden rok. Z pohledu kreditni kvality bylo investovano, jak do Ceskych statnich dluhopist, tak zejména do
dluhopisti korporatnich. Podil instrumentti nesoucich riziko akciového trhu v USA jsme s ohledem na blizici se
termin zruseni / slouc¢eni fondu snizovali z vice nez 9 % hodnoty majetku fondu na pocatku roku na zavérecna
3,3 %.

Finan¢ni ukazatele 09. listopadu 2016  31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 63 488 436 833 567 886
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K& 1,0111 1,064 1,0185
Zisk / ztrata po zdanéni (CZK 000) (2 869) (194) 10493
Poget podilovych listd, ks 62 792 257 429 787 062 557 546 949

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 01. 01. 2016 - 09. 11. 2016

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K& ks tis. K¢
CZ0008474087 - - 366994 805 370477  -366994 805 -370477

Udajé o skladbé majetku

Vyvoj hodnoty podilového listu
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Pi‘ehled cennych papiri v majetku nad 1 % ke dni 09. 11. 2016
_CENA REALNA  PODIiL NA
5 5 ) PORIZENI  HODNOTA AKTIVECH
MENA CP ZEME ISIN NAZEV CP v tis. K& v tis. K& %
CzZK Cz Cz0001004246 CZGB 0,85 03/17/18 10 167 10313 16,21
CzZK KR XS0943004878 EIBKOR Float 06/17/18 9998 9 986 15,70
CzZK Ccz CZ0003501884 CESKY 3,9 04/18/17 7 186 7264 11,42
CzZK Cz CZ0002003064 KOMERC Float 03/14/18 7023 7086 11,14
CzZK Cz CZ0002002520 UNICZ 6 04/27/18 7174 6 691 10,52
CzZK us XS0884604728 GE Float 02/05/18 6 007 6 025 9,47
CzZK ES XS0761852556 TELEFO 3,934 03/30/17 5065 5193 8,16
USD US US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 1630 2122 3,34
CELKEM 54 250 54 681 85,96

Udaje o mzdach, tplatich a obdobnych p¥ijmech pracovnikii a vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplicenych obhospodaiovatelem fondu a jeho pracovnikim nebo vedoucich
osobam za obdobi kondici k 09. 11. 2016.

Pevna slozka Pohybliva sloZzka Odmény za zhodnoceni kapitalu

Pocet v tis. K¢ v tis. K¢ v tis. K¢
Pracovnici 21 16 323 3347 -
z toho: vedouci osoby 7 9700 2225 -

Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych piijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovniki nebo

vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi kon¢ici k 09. 11.
2016.

v tis. K¢
Pracovnici 13988
z toho: vedouci osoby 11925

DalSi podstatné udaje podle prilohy €. 2 k vyhlasce €. 244/2013 Sb.:

h) Fond je fondem ristovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

g) Spole¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi Géastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

j) Riziko finan¢nich derivatd spociva a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznika rozdilnym cenovym vyvojem derivata
a zajistovanych aktiv, b) v riziku selhani protistrany. Trzni hodnota finan¢nich derivati sjednavanych za
ucelem zajisténi a pohledavky na vyplatu penéznich prostiedktl z Gctl v ceské nebo cizi méné neni omezena na
hodnotu majetku fondu. Finanéni derivaty nebyly vrozhodném obdobi provadény. Dalsi informace
o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami
a nastroji Fondu jsou uvedeny v ¢asti 20 ucetni zaveérky.

Raiffeisen chranény fond americké prosperity
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MIMORADNA UCETNI ZAVERKA K 9.11.2016

Nézev spole¢nosti: Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevireny

podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle

IC: 291 46739

Soucisti mimoiadné ifetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Mimoiadna déetni zavérka byla sestavena 25.11.2016.

Statutarni organ Gcetni jednotky

Za statutarni organ:
Ing.Jaromir Sladkovsky

Ing.Michal Ondruska

Osoba odpovédna za acetnictvi:

Petra Pad’ourova




Obchodni firma: Raiffeisen chranény fond americké prosperity

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmé&t podnikdni: administrace a obhospod. fondii

Okamzik sestaveni mimotadné G¢etn{ zdvérky: 9.11.2016
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 9.11.2016
Emisni Kapitdlové Nerozdéleny Zisk Celkem
&7io fondy zisk nebo (ztrdta)

neuhrazend

ztréita

z pfedchozich

tis. K& obdobi{
Zastatek k 1.1.2015 (425) 557 547 271 10 493 567 886
Cisty zisk/ztréta za uetni obdobi - - (194) (194)
Podilové listy prodané - - -
Podilové listy odkoupené (3 099) (127 760) - - (130 859)
Prevod do fondl . - 10 493 (10 493) .
Zistatek k 31.12.2015 (3 524) 429 787 10 764 (194) 436 833
Zustatek k 1.1.2016 (3 524) 429 787 10 764 (194) 436 833
Cisty zisk/ztrdta za d&etn{ obdobi - - - (2 869) (2 869)
Podflové listy prodané - - . -
Podilové listy odkoupené (3 4%2) (366 995) - - (370 477)
Prevody do fondli - (194) 194 -
Zistatek k 9.11.2016 (7 006) 62792 10 570 (2 869) 63 487




Obchodni firma: Raiffeisen chranény fond americké prosperity
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1C0: 29146739

P¥edmét podnikéni: administrace a obhospod. fondd

Okamzik sestaveni mimofadné ucetnf zdvérky: 10.11.2016

ROZVAHA
k 9.11.2016
tis. K¢ Bod 9.11.2016 31.12.2015
AKTIVA
2 Statnf bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 8
piijimané centralni bankou k refinancovani 10313 80731
vtom: a)vydané vlddnimi institucemi 10313 80731
b) ostatni
3 Pohledédvky za bankami a druZstevnimi zéloZnami 9 8624 83 937
vitom: a)splainé na poZdddni 8624 83 937
5 Dluhové cenné papiry 10 42 246 231744
vitom: a)vydané viddnimi institucemi - E
b) vydané ostatnimi osobami 42 246 231744
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 2122 40 345
b) podilové listy 2122 40 345
11 Ostatn{ aktiva 12 305 539
Aktiva celkem 63 610 437 296
tis. K& Bod 9.11.2016 31.12.2015
PASIVA
4 Ostatn{ pasiva 14 52 161
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 15 71 302
9 Emisnf 4Zio 13 (7 006) (3524)
12 Kapitdlové fondy 13 62792 429787
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazen4 ztrta z pfedchozich obdobi 10570 10764
15 Zisk nebo ztrata za i¢etn{ obdobi 16 (2 869) (194)
Pasiva celkem 63 610 437 296
tis. K& Bod 9.11.2016 31.12.2015
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
3 Pohledévky ze spotovych operaci - -
4 Pohleddvky z pevnych terminovych operaci - -
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovéani 19 63 306 436757
Podrozvahova pasiva
11 Zavazky ze spotovych operaci = -
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci - -
15  Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani -




Obchodni firma: Raiffeisen chranény fond americké prosperity
Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmét podnikéni: administrace a obhospod. fonda

Okamzik sestaveni mimofddné déetni zavérky: 10.11.2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 9.11.2016

tis. Ké Bod 1.1.-9.11.2016 1.1.-31.12.2015
1 Vynosy z rokt a podobné vynosy 3 1109 2711
Z toho: troky z dluhovych cennych papiri 1109 2698

3 Vynosy z akcif a podild 4 175 1066
c) ostatni vynosy z akcii a podilii 175 1066

5 Niklady na poplatky a provize 5 (1219) (3014)
6 Zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci 6 (2 858) (700)
9 Spravni ndklady 7 (50) (97)
b) ostatni sprdvni ndklady (50) (97)

19 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdané (2 843) 34)
23 Dail z ptijmi 17 (26) (160)

24 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni (2 869) (194)
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(a)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s.
(déle jen ,Fond*) je dG&etni jednotka bez pravni subjektivity, zfizend Raiffeisen investi€ni spoleCnosti a.s.
(dale jen ,,Spole&nost) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech (déle jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zdkon“). Fond je otevfenym podilovym fondem a je vytvofen na dobu
uréitou do 31. prosince 2016. Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedenc¢ho Ceskou ndrodni bankou dle §
597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 23. zaf{ 2013. Fond zahéjil svoji ¢innost dne 1. f{jna 2013.

Dne 10. listopadu 2016 byl Fond slougen s Raiffeisen fondem ekonomickych cyklil. Z tohoto divodu byla ke
dni 9.11.2016 vyhotovena mimofadnd vicetni zavérka.

Fond je specidlnim fondem cennych papirlt podle Zdkona, ktery splituje pozadavky prava Evropskych
spoleCenstvi.

Fond nemd zaméstnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplisobem Spole¢nost.

Udaje o investi¢ni spoletnosti

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
a.s., IC 29146739, se sidlem Hvé&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nugle. Spole€nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti bylo ud€leno Ceskou ndrodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spoleénost je investi¢ni spole€nost{ ve smyslu platnych zdkonl a vystupuje jako prdvnickd osoba, kterd
shromaZd’uje pen&Zni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za tiéelem jejich pouZiti k ti€asti na podnikédni
(kolektivni investovani).

Predmét podnikdni Spoleénosti
Spole€nost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povolen{ udéleném Ceskou ndrodn{ bankou:
@ obhospodatovat investini fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= provad&t administraci investi¢nich fondit nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi.

Informace o depozitdri

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 (déle jen jako ,,Depozitdi”) dle smlouvy o vykonu &innosti depozitafe ze
dne 6.2.2014

Vychodiska pro pFipravu ucetni zavérky

X s

Uketni z4vérka byla piipravena na zéklad& t&etnictvi vedeného v souladu se:
= zdkonem o Gletnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdé&jsich predpist,
* vyhldSkou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znén{ pozdé&j§ich piedpist,

® Ceskymi d¢etnimi standardy pro finanénf instituce vydanymi Ministerstvem financi.
Ugetni zdvirka byla zpracovdna na principech &asového rozliSeni ndkladl a vynosl 2 historickych cen

s vyjimkou vybranych finan€nich néstrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

B&Znym uletnim obdobim Fondu je kalenddini rok konéici 9. listopadu 2016 z divodu slouceni Fondu
s Raiffeisen fondem ekonomickych cykld, otevieny podilovy fond.

1
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(a)

(b)

Jako srovnatelné tidaje jsou pouzity tdaje z minulého t&etniho obdobi, tj. data za rok 2015
Vsechny uvedené ddaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch
pfedstavuji zdporna &isla.

Tato G¢etn{ zdvérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Den uskute¢néni tietniho pFipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzZikem uskute&nén{ Géetniho p¥fpadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&Ziva,

= den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsdni (valuty) prostiedkil podle vypisu z Gétu,

®  den sjednédni a den vypofddani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich ndstrojii nebo

komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednan{ obchodu do jeho vypofddani neni delsi
nez 5 dnd,

*  den sjedndni a den vypotddani obchodi s derivéty.

Uéetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. detni pifpady ndkupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodénf) se v den sjedndni obchodu vykazuji pFimo v p¥isluiné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho €4st Fond odd¢tuje z rozvahy v piipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho &dsti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prdva na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzd4.

V plipadé, Ze finan¢ni zdvazek nebo jeho &ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
spln€na, zruSena nebo skonéf jeji platnost), tcetni jednotka jiZ déle nebude finanéni zdvazek nebo jeho &4st
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zdvazku v Gletnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢dstkou za prislu$ny dluh uhrazenou se zG¢tuje do ndkladd nebo
vynosu.

Cenné papiry

V souladu se strategif Fondu jsou vechny cenné papiry klasifikovdny jako cenné papiry ocefiované redlnou
hodnotou. Cenné papiry se b&hem uddetniho obdobi pfecefinji na redlnou hodnotu denné dle Vyhlasky
Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizs{ upravé nékterych pravidel zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (déle jen ,,Vyhlaska*). Cenné papiry jsou
dle Vyhla8ky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je piipadné upravena dle pravidel
zakotvenych ve Vyhladce. Neni-li kdispozici trZzni cena, je pouZita hodnota vypoéteni dle ocetiovacich
modeld zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kfivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji souddsti jsou pimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papiri.

Urokovy vynos
Urokovym vynosemn se:
a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkéch a

nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou potizovaci cenou, oznatovany jako prémie nebo
diskont.

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci
cenou.
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Urokové vynosy u dluhovych cennych papirll jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamZiku
pofizeni metodou efektivn{ drokové miry.

Odiictovdni cennych papiri

Pti prodeji cennych papirli tcetni jednotka pro ocenéni dbytku cennych papir pouZivd metodu priimérné
ceny.

(©) Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZené o p¥ipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skon€en{ konkurzniho ¥izeni dluZznika nebo v piipadg, Ze pravd&podobnost jejich
zaplaceni nenf redlné.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouZiti je vykdzdno spoleéné s ndklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpust€ni opravné polozky pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

(d) Finanéni derivaty
Derivat je finan¢nf ndstroj, ktery splituje nasledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zmé&n& drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na dv€rovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zdvislosti na
jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmé&ny trZznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyZzaduje Zddnou poéateéni investici,

¢) bude vypofddan v budoucnosti, pti¢emZ doba sjedndni obchodu do jeho vypofadani je u ného deli nez u
spotov€ operace.

Derivéty jsou vykazdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatl jsou vykdzany v aktivech
v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty derivatl jsou vykdzdny v zdvazcich v poloZce ,,Ostatni
pasiva®.

Redlnd hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako sou€asnd hodnota ofekdvanych penéznich tokl
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zji§t€éné na aktivnim
trhu jako devizové kurzy, tirokové sazby pro dané splatnosti na zdklad€ vynosové kifivky, atd.

V podrozvaze se derivity vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového néstroje v polozkéach

e

,,Pohleddvky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci“.
(e) Prostiedky podilniki

Fond nema zikladn{ kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K&. Celkovd jmenovitd hodnota viech
podilovych listd je zachycena na G¢tu Kapitdlové fondy.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocéitdna jako podil vlastntho kapitdlu Fondu a pfislu§ného podtu
podilovych listll. Podilové listy jsou proddvéany investoriim na zdkladé denné stanovované prodejni ceny.

sve

Emisni dZio

s oz

Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listidl je vykazovdno samostatng. Fond
uctuje o emisnim 4Ziu jak pfi prodeji podilovych listl, tak i pfi jejich zp&tném odkupu.
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®

(g)

(h)

®

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nékladii ve vysi, kterd je nejlepSim odhadem vydajl nezbytnych k vypofddan{ existujictho zdvazku.

Rezerva se tvoii v ptipad€, pokud jsou spln€na ndsledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravd€podobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki predstavujicich ekonomicky

Y £ Yy

prospéch, pfi¢emz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
¢) je mozné provést pfiméfeng spolehlivy odhad plnénf.

Prepodet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepottené devizovym kurzem vyhldSenym
Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Géetniho p¥ipadu.

Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou piepotitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou nérodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrdta z pfepo€tu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné, kromé
majetkovych Géasti v cizi méné, pfipadné poloZek zajist'ujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté
nejsou vykdzdny v rozvaze Fondu, nebo z ofekdvanych budoucich transakei, je vykdzdn ve vykazu zisku a
ztraty jako ,,Zisk nebo ztréta z finan¢nich operaci®.

Zdanéni

Splatnd dari

Datiovy zdklad pro daii z pf{jmid se vypocte z hospodifského vysledku bé&Zného obdobi pfed zdan&nim
piipotenim dafiové neuznatelnych ndkladd, odeétenim vynosil, které nepodiéhaji dani z pifjma, a daile
dpravou o slevy na dani a ptipadné zdpocty. Podle platnych dafiovych piedpist ¢inf sazba dané z p{jmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdlozZend dait

Odlozena dan vychdzi z veSkerych do€asnych rozdili mezi dcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkl
s pouZitim ofekdvané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené daiiové pohleddvce se uttuje
pouze v piipadg, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich G€etnich obdobich.

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend
Vynosové a ndkladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu.
Dividendové vynosy jsou tuétovany k datu d¢innosti niroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirll jsou zachyceny po odpoctu srazkové dang€. Dividendové
vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNGSY

tis. K¢ 1.1.-9.11.2016  1.1.-31.12.2015
Uroky z b&Znych G&ta a terminovanych vklada - 13
Uroky z dluhovych cennych papirty 1109 2 698
Celkem ' 1109 2711
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VYNOSY Z AKCII A PODILU

Polozka vynosy z akcii a podill predstavuje dividendy ve vySi 175 tis. K¢ (2015: 1 066 tis. K&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1.1.-9.11.2016  1.1.-31.12.2015
Obhospodarovatelsky poplatek 1024 2 556
Depozitatsky poplatek 102 309
Ostatni poplatky a provize 93 149
Celkem 1219 3014

Poplatek za obhospodafovéani, hrazeny Fondem Spolednosti, €ini v souladu se statutem Fondu 1,0 %

z priumérn€ roéni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitéfe plati Fond poplatek ve vy3i 0,05 % z primérné roéni

hodnoty vlastntho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACi

tis. K¢& 1.1.-9.11.2016  1.1.-31.12.2015
Zisk z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou (2 322) (981)
Zisk z kurzovych rozdila (343) 189
Zisk ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (193) 92
Celkem (2 858) (700)

Zisk nebo ztrdta z cennych papirl oceflovanych redlnou hodnotou piedstavuje predeviim denni piecenéni

cennych papirl na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilli predstavuje pfedev§im realizované a nerealizované kurzové rozdily

z pfecenéni dluhopisovych cennych papirQ a ziistatk(l na cizom&novych b&Znych d¢tech.

Zisk nebo ztrdta ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi néstroji a zdrovenl i pfecenéni otevienych

derivétd na redlnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nakladi predstavuje ndklady na audit ve vysi 50 tis. K¢ (2015: 97 tis. K&).

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY

PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

VeSkeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirii Praha nebo zahrani¢nich
burzdch. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirdl ocetiovanych redlnou hodnotou.
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tis. K& 9.11.2016 31.12.2015
Statni dluhopisy 10313 80 731
Cist4 wi¢etni hodnota 10313 80 731

9, POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

PoloZka pohleddvky za bankami pfedstavuje b&Zné Sty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vysi 8 624 tis. K& (2015:83 937 tis. K&).

B&Zné ucty jsou splatné na pozddani.

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 9.11.2016 31.12. 2015
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 42246 231744
Cistd tdetni hodnota 42 246 231 744

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 9. 11.2016 31.12.2015
Podilové listy 2122 40 345
Cist4 videtni hodnota 2122 40 345

12.  OSTATNi AKTIVA

tis. K& 9.11. 2016 31.12. 2015
Ostatni pohleddvky 305 539
Celkem 305 539

13.  VLASTNI KAPITAL
K 9.11.2016 je vyddno 62 792 257 kust podilovych listd Fondu (2015: 429 787 062 ks).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni 9. listopadu 2016 &inila 1,0111 K& (2015: 1,0157

K¢). Jednd se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany ndkupy a odkupy
podilovych listd Fondu.

14. OSTATNI PASIVA

tis. K¢& 9.11.2016 31.12.2015
Ostatn{ zdvazky 52 161
Celkem 52 161
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15.  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

M

V poloZce vydaji pfiStich obdobi je zatiétovéan zejména nevyfakturovany poplatek za audit ve vysi 50 tis. K&
(2015: ve vysi 97 tis. K&) a nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek ve vysi 16tis. K& (2015: ve vysi
182 tis. K¢&).

16 NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Predstavenstvo Spolenosti navrhuje uhrazeni ztrdty roku 2016 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdé€leny zisk nebo
. neuhrazend ztrta
tis. K& Zisk / (Ztrata) z ptedchozich obdob{

Zustatek k 9.listopadu 2016 pfed uvhrazenim ztrdty za rok

2016 - 10570

Ztrata za rok 2016 (2 869)

Ndvrh uhrazent ztrdty za rok 2016:

Prevod nerozdéleného zisku 2 869 (2 869)
Celkem - 7701

17. DAN Z PRiJMU

(a) Daii z pfijma
tis. K& 2016 2015
Dati splatnd za b&zné tcetni obdobi - 0
Dan srazkova 26 160
Celkem 26 160
(b) Daii z pFijmi - dafiova analyza
tis. K& 1.1.-9.11.2016 1.1.-31.12. 2015
Zisk nebo ztréta za G&etni obdobi pfed zdan&nim (2 843) (34)
Vynosy nepodléhajici zdanéni (175) (1 066)
Dariové neod¢itatelné ndklady - -
Ostatni poloZky = -
Mezisoudet (3 018) (1100)

Daii vypodtena pfi pouZiti sazby 5 % (pro rok 2015: 5 %) - »
Pouzité slevy na dani . =

Srazkovia dan 26 160

Celkem 26 160




Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevit‘eny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Obdobi kon¢ici 9. listopadu 2016

18.

19.

20.

(a)

(b)

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 9.11.2016 31.12.2015
Pasiva

Uplata za obhospodafovéni placend Spole&nosti 16 182
tis. K¢ 1.1.-9.11.2016 1.1.-31.12.2015
Naklady

Uplata za obhospodatovéni placena Spole&nosti 1024 2556
tis. K& ' 9.11.2016 31.12.2015

Podrozvahové aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodatovan{ 63 306 436 757

HODNOTY PREDANE K OBEOSPODAROVANT

Fond pfedal cely svilj majetek k obhospodafovani Spolegnosti. PoloZka hodnoty pfedané k obhospodatovani
zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, zlistatky na b&znych détech.

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznfm rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s tdrokovymi, akciovymi a
mé&novymi ndstroji, které jsou citlivé na zm&ny podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim ndstrojem fizenf rizik jsou limity na podil jednotlivych typil finan¢nich néstroji v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutemn Fondu a investiéni strategii. Mezi kli¢ové
rizika, kterd jsou vyhodnocovéna na dennf bdzi, pati expozice na cizi mény a citlivost na zménu tGrokovych
sazeb.

Trini rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR™). Value at Risk ptedstavuje potencidlni ztratu z
nepifznivého pohybu na trhu v daném €asovém horizontu na ur¢ité trovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroj ke splnéni zdvazka
vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt{l. Likvidita je monitorovdna a fizena na zdkladé ofekdvanych pen&Znich
tokii a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papiri a terminovych vkladi.

Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu
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0d3 Od 1
Do 3 més. do 1 roku do Bez

tis. K¢ més. roku 5let Nad 5 let specitik. Celkem
K 9. listopadu 2016

Statn{ bezkupdnové

dluhopisy a ostatn{ CP - 55 10258 - - 10 313
Pohleddvky za bankami 8624 - - - - 8624
Dluhové cenné papiry 11 12 659 29 576 - - 42 246
Akcie, Podilové listy - - - - 2122 2122
Ostatn{ aktiva 305 - - - - 305
Celkem 8940 12714 39834 - 2122 63 610
Ostatn{ pasiva 52 - - - - 52
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 71 - - 71
Rezervy - - - = = -
Vlastn{ kapital . - - - 63 487 63 487
Celkem 123 - - - 63487 63 610
GAP 8 817 12714 39 834 - (61 365) -
Kumulativni GAP 8 817 21531 61 365 61 365 - -

0d3 0Od 1
Do 3 més. do 1 roku do Bez

tis. K¢& més. roku 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkupénové

dluhopisy a ostatni CP - 80731 - = 80731
Pohledédvky za bankami 83937 - - - 83 937
Dluhové cenné papiry 257 75 986 155 501 - - 231744
Akcie, Podilové listy - - - - 40 345 40 345
Ostatni aktiva 539 - - - - 539
Celkem 84733 156 717 155 501 - 40345 437296
Ostatnf pasiva 161 - = - - 161
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 302 - - - 302
Rezervy - - - - - -
Vlastn{ kapital - - - - 436833 436833
Celkem 463 - - - 436833 437 296
GAP 84 270 156 717 155501 - (396 488) -
Kumulativni GAP 84 270 240 987 396 488 396 488 - -

Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu

Vyse uvedené tabulky piedstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastrojd,

v

nikoliv veSkerych pené&znich toki, které z t&chto ndstrojii plynou.
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(¢) Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopad® vykyva aktudlnich trznich drokovych sazeb. Reédlné
hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku t&chto zmén rist, ale i klesat.

Ni%e uvedens tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota
té€chto aktiv a zdvazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochézi k jejich splatnosti nebo zméné drokové

sazby, a to v tom obdobf{, které nastane d¥ive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

0d3 Od1
més. do 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. roku do 5 let 5 let Celkem
K 9. listopadu 2016
Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni CP - 55 10258 - 10 313
Pohleddvky za bankami 8 624 - - - 8624
Dluhové cenné papiry 16 011 19736 6499 - 42 246
Celkem 24 635 19 791 16 757 - 61 183
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu
0d3 Od1
més. do 1 roku Nad
tis. K¢ Do 3 mé&s. roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2015
Statn{ bezkupdénové dluhopisy a ostatn{ CP - 80 731 - - 80731
Pohleddvky za bankami 83937 - - - 83937
Dluhové cenné papiry 177 954 836 52 954 - 231744
Celkem 261 891 81 567 52 954 - 396 412

VySe uvedeny pichled zahrnuje pouze firokové citlivd aktiva a pasiva a nen{ proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angaZovanosti piedstavuje expozici Fondu vici
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztrity jsou zachyceny p¥imo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamngj$ich méndch je nésledujict:
Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ UsSb K¢ Celkem

K 9. listopadu 2016

Stétni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP - 10313 10 313
Pohleddvky za bankami 24 8 600 3024
Dluhové cenné papiry - 42 246 42 246
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2122 - 2122
Ostatni aktiva 49 256 305
Celkem 2195 61415 63610
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Ostatnf pasiva - 52 52
Vynosy a vydaje p¥iStich obdobi - 71 71
Rezervy - - -
Vlastn{ kapitél - 63 487 63 487
Celkem - 63 610 63 610
Cistd devizova pozice 2 195 (2 195) -

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ USD Ké Celkem

K 31. prosinci 2015

Stétni bezkupénové dluhopisy a ostatn{ CP - 80731 80731
Pohleddvky za bankami 9752 74 185 83937
Dluhové cenné papiry - 231744 231744
Akcie, podilové listy a ostatni podily 40 345 - 40 345
Ostatni aktiva 452 87 539
Celkem 50 549 386 747 437 296
Ostatnf pasiva - 161 161
Vynosy a vydaje piiStich obdobi - 302 302
Rezervy - - -
Vlastn{ kapital - 436 833 436 833
Celkem - 437 296 437 296
Cist devizova pozice 50 549 (50 549) -

21. FINANCNINASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd Fondu hrozi, jestliZe protistrana v transakci s finan&nim
néstrojem nesplni své smluvni zdvazky.

Investice Fondu jsou provddény tak, aby ratingova struktura cennych papirii byla v souladu se statutem

Fondu a investi¢n{ strategif. V rdmci fizenf dv&rového rizika je monitorovéna diverzifikace investic z pohledu
geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

5 Ostatn{

tis. K¢ CR EU Evropa Ostatni  Celkem
K 9. listopadu 2016

Stétni bezkupénové dluhopisy a ost. cenné

papiry 10313 : = - 10313
Pohleddvky za bankami 8 624 - - - 8624
Dluhové cenné papiry 21 041 5193 - 16012 42246
Akcie, podilové listy a ostatni podily : - - 2122 2122
Jind aktiva 305 - = - 305
Celkem 40 283 5193 - 18 134 63 610
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Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

} Ostatnf
tis. K& CR EU Evropa Ostatni  Celkem
K 31. prosinci 2015
Statn{ bezkupdnové dluhopisy a ost. cenné
papiry 80 731 - - - 80 731
Pohledédvky za bankami 83937 - - - 83937
Dluhové cenné papiry 89 364 75272 - 67108 231744
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - 40 345 40 345
Jind aktiva 539 - - - 539
Celkem 254 571 75272 - 107453 437 296
Clenéni cennych papirii podle emitenta
tis. K& 9.11.2016 31.12.2015
Vydané finan¢nimi institucemi 23763 175 282
Vydané fondy kolektivniho investovan{ 2122 40 345
Vydané nefinan¢nimi institucemi 18483 26 100
Vydané pojistovacimi institucemi - 30362
Vydané vladnimi institucemi 10313 80 731
Celkem 54 681 352 820

22.  UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu dcetni zdvérky nedoSlo k Zadnym udalostem, které by mé&ly vyznamny dopad na td¢etni zavérku
Fondu k 9. listopadu 2016.
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