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Zzkladni idaje o Raiffeisen investi¢ni spoleénosti a.s. (d4le jen ,,Spoleénost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.
Pravni forma: akciova spole&nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
1CO: 29146739
Obchodn( rejstiik: spisova znatka B18837 vedena u M&stského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K&

Akcionaf spole¢nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spole¢nosti

Investi¢ni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investiéni spolegnosti bylo ud&leno Ceskou néarodni
bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni dcefina spole¢nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. vznikla 21. 12. 2012 jako spole&nost pln& vlastnéna jedinym akcionafem
Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zaloZena s povéfenim roziifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a
zvysit tim podil banky na trhu. Béhem par let se Spole¢nost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni
piisobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax: 4420234 402 223
Internetova adresa spoleénosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodaFovanych fondi k 31. 12. 2016
Raiffeisen investi¢ni spole&nost a.s. obhospodafovala k 31. 12. 2016 celkem 12 otevienych podilovych fondi.

Standardni fondy
* Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

¢ Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trendii (ISIN CZ0008474376)
¢ Raiffeisen fond globalnich trhti (ISIN CZ0008474442)
* Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400, CZ0008474434)
* Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ0008474848)
¢ Raiffeisen fond flexibilniho ristu (ISIN CZ0008474871)
Speciélni fondy
* Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli (ISIN CZ0008474038)

e Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
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* Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
* Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)

Fond kvalifikovanych investori

e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

Dle smlouvy o obhospodatovani mezi Spole¢nosti a Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H. ze dne
1. ervence 2013, Spolegnost obhospodafovala k 31. 12. 2016 nasledujici zahrani&ni fond:

e Raiffeisen-Czech-Click Fund II (ISIN AT0000AOQRKSY)
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Raiffeisen fond dluhopisovych trendi (dale jen ,,Fond*)
vyroéni zprava za obdobi 01. 01. 2016 - 31. 12. 2016

Me¢éna: K¢

ISIN kapitalizaéni tfidy: CZ0008474376
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku: 21.05.2014

Obhospodafovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Spoleénost neuzaviela s #4dnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podpiirce fondu dle ustanoveni § 85 aZ 91 zakona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

Depozitaf fondu

Depozitatské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vloZka 3608. Depozitai zajistoval také uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,
zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349,

Investiéni zamé&Feni

Fond je svym zaméfenim korunovy dluhopisovy fond. Jeho cilem je dosahovat pravidelnych vynost, a to
investicemi pfevazné do dluhopisii denominovanych v eskych korunach. V mensi mite mize byt investovano téZ
do dluhopisi denominovanych ve vybranych zahrani¢nich ménach, dluhopisovych fondii a néstroji penéZniho
trhu, vEetné terminovanych vkladii. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3 podle syntetického ukazatele rizika a
vynosu (SRRI).

Portfolio manaZer fondu

Jan Chytry

Vzdé€lani student Vysoké ¥koly ekonomie a managementu (VSEM)
Kurzy/$koleni Maklétska licence, Ministerstvo financi CR

Odbora praxe 9 let

Portfolio manaZer v RIS od 01. 03. 2015

Komentaf portfolio manaZera

Aktiva Fondu dluhopisovych trendii byla v roce 2016 alokovéna zejména do stfednédobych statnich
a korporatnich dluhopisii s duraci (zjednodugen& primérnou dobou do splatnosti) mirn& nad 3 roky. Z pohledu
kreditn{ kvality je dluhopisova &ast fondu zainvestovana do dluhopisti v tzv. “investi¢nim ratingovém péasmu”
(tj. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Nakupovany byiy diuhopisy v CZK a EUR, v ramci cizomé&novych je viak
vyznamny podil zajiStén proti nepiiznivému vyvoji sménnych kurzg.
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Béhem etniho obdobi nedolo k podstatnym zmé&nam tdaji podle &lanku 23 smérmice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondii a 0 zm&ng& smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (dale jen ,,sm&rnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2016  31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 1065 905 1 158 065 1308 592
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K& 1,0174 1,0086 1,0068
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K& 9 820 1946 1810
Poget podilovych listii, ks 1047 712 045 1148 198 075 1 299 698 750

Pozn.. dividendova ttida CZ0008474384 byla zru§ena v beznu 2016.

Potet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 01. 01. 2016 - 31. 12. 2016

ISIN
ks tis. K¢

ks tis.

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy

K¢

SALDO (+/-)
ks tis. K&

CZ0008474376 201 288 511 204102 301774 541
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uB&iny (et wPodnikové duhopisy ~ Statni dluhopisy » Akcie, podilové listy

Prehled cennych papiri v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2016

. CENA REALNA  PODIL NA
PORIZEN] HODNOTA AKTIVECH
MENA ZEME ISIN NAZEV CP v tis. K¢ v tis. K¢& v %
CZK CZ CZ0001004253  CZGB 2,4 09/17/25 177 262 178 468 16,71
CZK CZ CZ0001001317  CZGB 3,75 09/12/20 132 627 129 306 12,11
CZK CZ CZ0001002851  CZGB 3,85 09/29/21 110 381 108 020 10,12
EUR AT AT0000622022  RAIFFEISEN-INFLTIONSS. 55040 54780 5,13
PLN  PL PL0000108502  POLGB 0 07/25/17 56 746 54 675 5,12
CZK Cz CZ0002002520  UNICZ 6 04/27/18 52 068 50202 4,70
EUR PL XS1082660744  PKNPW 2,5 06/30/21 44125 45876 430
CZK AT AT0000A1GD94 HYPO NOE Float 09/16/20 40 026 40332 3,78
CZK NL XS81529936251  CETFIN 0,2 12/06/17 40 001 40 005 3,75
EUR FR XS1143974159 BREPW 2 11/21 38274 38 825 3,64
CZK NL XS1322528230  LPTY Float 11/19/20 35001 35217 3,30
EUR GB XS0496481200  RBS 5,5 03/23/20 34274 32567 3,05
EUR BG XS0972758741 ROMANIA 4,625 32 634 31700 2,97
CZK GB XS1437011585 DB Float 06/23/21 20981 20 836 1,95
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CENA REALNA PODIL NA

PORIZEN{ HODNOTA AKTIVECH
MENA ZEME ISIN NAZEV CP v tis. K& v tis. K& v %
CZK NL XS1241115440  LPTY 0,88 06/02/20 20 000 20277 1,90
CZK AT ATO000B013750  RBIAV 0,73 04/01/21 18 001 18 003 1,69
EUR Cz XS0911304326  CESKA 2,905 04/08/25 15610 16 096 1,51
CZK Cz CZ0003512824  SMVAK 2 5/8 07/17/22 Corp 14 957 15478 1,45
CZK KR XS0943004878  EIBKOR Float 06/17/18 14 000 13 969 1,31
CELKEM 952 008 944 632 88,46

DalSi podstatné uidaje podle p¥ilohy &. 2 k vyhlaSce & 244/2013 Sbh.:
g) Spole¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi iitastnikem Zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu.

h) Fond je fondem riistovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skutetng zaplacené uplaté obhospodatovateli za obhospodafovéni fondu, s rozliSenim na udaje o tplaté
za vykon &innosti depozitéfe, administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a tidaje o dal¥ich nakladech &i
danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &istech 5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 7. SPRAVNi
NAKLADY v piiloze k icetni zavérce, kterd Jje soucasti této zpravy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem
fondu a pfislusnymi predpisy. Riziko finan¢nich derivatd spodivd a) vtzv. “basis“ riziku, ktery vznika
rozdilnym cenovym vyvojem derivéatl a zjisfovanych aktiv, b) v riziku selhéni protistrany. Trzni hodnota
finannich derivati sjedndvanych za ugelem zajisténi a pohledavky na vyplatu pen&Znich prostfedki z Gett
v Ceské nebo cizi m&né mohou tvofit maximalng 15 % hodnoty majetku fondu. Finan&ni derivaty byly
sjednavany zejména s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dal§ informace
o kvantitativnich omezenich a metodéch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami
a nastroji Fondu jsou uvedeny v ucetni zavérce, ktera je souddsti této zpravy.

Ve smyslu €l. 13 (oddilu A ptilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole¢nost, Zze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute¢nény ani obchody SFT, tj. obchody zajistujici
financovani, ani swapy veskerych vynosii.

Doplitujici informace

Fond v roce 2016 nevynaloZil Zadné vydaje na &innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul béhem rozhodného obdobi
Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztahd.

Vyznamné udilosti po datu t¢etni ziv&rky
Krom¢ vyznamnych udélosti uvedenych v G&etni zavérce fondu nejsou vedeni Spolednosti k datu sestaveni

vyro¢ni zpravy znamy zadné vyznamné néasledné udalosti, které by ovliviiovaly Gidetni zavérku za obdobi kongici
31. prosince 2016.
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- Deloitte Audit s.r.o.
Nile House
Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vloZzka 24349
ICO: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro podilniky fondu Raiffeisen

fond dluhopisovych trendd, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spoleCnost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Getni zavérky fondu Raiffeisen fond dluhopisovych trendl, otevieny podilovy
fond, Ralffelsen investiéni spolefnost a.s. (dale také ,fond"“) sestavené na zdkladé éeskych uGéetnich
predpis(, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty, piehledu o zménéch vlastniho
kapitélu a pfilohy této Ucetni zavérky, kterad obsahuje popis pouzitych podstatnych U&etnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru prllozena uletni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen
fond dluhopisovych trend(, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2016
a jeho finanéni vykonnosti za rok kondici k tomuto datu v souladu s &eskymi Géetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikanimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito pFedpisy je podrobné&ji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gletni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na fondu a na spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
a.s. (dale také ,,spolecnost") nezaV|s|| a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisti. Domnivdme se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny a vhodny
zdklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace vztahujici se k fondu
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd
predstavenstvo spole€nosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak souéasti naSich povinnostf
souvisejicich s ovéfenim UCetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni zadvérkou & nadimi znalostmi o uéetni
jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nesprévné Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech vy’/znamn)’lch (materia’lnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravn|m| predpisy. Timto posouzenim se rozuml, zda ostatni
informace spliuji pozadavky pravnich predpisti na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnost: (materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk{ by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zaklad& provedenych postupt, do miry, jez dokazeme posoudit, uvéddime, Ze:

s Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Géetni zdvérce, jsou
ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Géetni zadvérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkﬁ a povédomi o fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnostl V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu Ci vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolegnosti s ru¢enim omezenym zarukou,
ajejich Clenskych firem. KaZda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni struktury spole¢nosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Odpové&dnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. za udetni

zavérku

Pfedstavenstvo spolecnosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. odpovidé za sestaveni uletni zavérky
podavajici verny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zdvérky je pfedstavenstvo spole¢nosti Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. povinno
posoudit, zda je fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v prlloze acetni zavérky
zalezitosti tykajici se jeho nepretr2|teho trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy predstavenstvo pléanuje zruseni fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moZnost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve fondu a spoleénosti odpovida dozoréi rada spole¢nosti
Raiffeisen investi¢ni spolenost a.s.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je znskat ptimérenou jistotu, Ze G&etni zavérka Jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Géetni zavérce odhali prlpadnou existujici vyznamnou (materlalnl)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodl nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokiadat, Ze by Jednotllve nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Géetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého auditu
odborny Gsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Géetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné diikazni informace, abychom na JEJICh zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doglo v disledku podvodu, je v&tsi ne¥ riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe souédsti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), fal3ovani, imysind opomenuti, nepravdivd prohlageni nebo obchdzeni
vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit nézor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych G&etnich odhadd a informace,
které v této souvislosti predstavenstvo spoleénosti uvedlo v pFiloze Uéetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pF sestaveni UGdetni z&vérky
pfedstavenstvem ato, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materiadlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podml’nek, které mohou vy’lznamné zpochybnit
schopnost fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v prlloze
Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykaJ|c1 se schopnosti fondu nepfFetrZité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat,

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Uletni zavérky, v&etné prllohy, a dale to, zda ucetni
zévérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnostl' je informovat pFedstavenstvo a dozordi radu spolecnosti Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a natasovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, ktera jsme v jeho pribéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vniténim kontrolnim systému.

V Praze dne 10. bfezna 2017

Auditorska spoletnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenc¢ni ¢islo 079 evidencni Cislo 2045
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2016

Nazev spole¢nosti: Raiffeisen fond dluhopisovych trendi, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

W

IC: 291 46 739

Soucasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Utetni zdvérka byla sestavena dne 10. bfezna 2017.

Statutarni organ Gcetni jednotky Podpis

Za statutarni organ:
Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za nicetnictvi:

Petra Pad’ourova




Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych trendi
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondi
OkamzZik sestaveni uéetni zavérky: 4.1.2017

ROZVAHA
k 31.12.2016
tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA
2 Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 8
ptijimané centralni bankou k refinancovani 445277 336 282
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 445277 336 282
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zalo¥nami 9 76 534 84711
vitom: a) splatné na poZaddini 76 534 84711
5 Dluhové cenné papiry 10 491 203 684913
vtom: a) vydané vlddnimi institucemi 86 375 128 022
b) vydané ostatnimi osobami 404 828 556 891
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 54780 53907
vtom: a) akcie - -
b) podilové listy 54780 53907
11 Ostatni aktiva 12 61 100
Aktiva celkem 1067 855 1159913
tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 566 823
vitom: derivity 16 544 792
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 15 917 1025
[ Rezervy 17 467 -
b) na dané 467 -
12 Kapitdlové fondy 13 1055949 1157929
14 Nerozd¢leny zisk nebo neuhrazend ztrata z ptedchozich obdobi 18 136 (1810)
15  Zisk nebo ztrata za u&etni obdobi 18 9820 1946
Pasiva celkem 1 067 855 1159913
tis. K¢ Bod 31.12.2016 31.12.2015
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 152 092 404 850
8§  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 20 1 067 794 1159 813

Podrozvahova pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 152 633 405 375




Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych trendi
Raiffeisen investi¢ni spole&nost a.s.

Sidlo: Hvé&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondii
Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 4.1.2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31.12.2016

tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 3 9499 11 468

z toho: vroky z dluhovych cennych papirii 9499 11468
4 Vynosy z poplatki a provizi 4 238 140
5 Naklady na poplatky a provize 5 (11244) (14 409)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 11919 4901
9 Spravni néklady 7 (125) 97)

b) ostatni spravni ndklady (125) (97)
19  Zisk nebo ztrita za Gi¢etni obdobi z b&zné &innosti pFed zdanénim 10 287 2003
23 Daii z pfjmi 19 (467) (57)
24  Zisk nebo ztrita za ifetni obdobi po zdanéni 9 820 1946



Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych trendii
Raiffeisen investi¢ni spoletnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fond
Okamzik sestaveni iiCetni zavérky: 4.1.2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12.2016

Nerozd&leny zisk nebo

tis. K& Kapitalové fondy neuhrazena ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
2 piredchozich obdobi
Zistatek k 1. 1. 2015 1310413 - (1810) 1308 603
Cisty zisk/ztréta za hidetni obdobi s = 1946 1946
Podilové listy prodané 445 470 - - 445 470
Podilové listy odkoupené (597 954) - - (597 954)
Ptevody do fondi - (1810) 1810
Ziistatek k 31. 12. 2015 1157929 (1810) 1946 1158 065
Nerozdé&leny zisk nebo
tis, K& Kapitilové fondy neuhrazend ztrita Zisk (Ztrita) Celkem
z pfedchozich obdobi
Zustatek k 1. 1. 2016 1157929 (1810) 1946 1158 065
Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi - . 9820 9820
Podilové listy prodané 204 090 - - 204 090
Podilové listy odkoupené (306 070) - - (306 070)
Pievody do fondd - 1946 (1 946) -

Ziistatek k 31.12.2016 1055949 136 9820 1065 905
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OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond dluhopisovych trendii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole&nost a.s. (dale
jen ,JFond®) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investiéni spolednosti a.s.
(déle jen ,,Spoletnost) v souladu se zdkonem & 240/2013 Sb., o investitnich spolenostech
a investi¢nich fondech (déle jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zékon“). Fond vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného
CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 21. kvétna 2014, Fond zahajil svoji &innost dne
18. Eervna 2014.

Fond je standardnim fondem cennych papirti podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Dle statutu Fondu mohou byt vydavany aZ 3 riizné druhy podilovych listd - tfidy. Jednotlivé ttidy se 1idi
zplsobem naklddani se ziskem Fondu, vy3i vstupniho poplatku (pfirdzky), minimalni vy3i investice
a distribu¢ni siti. Kazdy druh podilovych listi ma pfid&len vlastni ISIN.

Ttida Al Ttida A2 Ttida A3

Druh Podilového listu Kapitaliza¢ni Dividendova RSTS *
Raiffeisen fond dluhopisovych trendii

ISIN CZ0008474376 CZ0008474384 CZ0008474392

* Podilové listy Ttidy A3 jsou urfeny pouze k distribuci prostfednictvim Raiffeisen stavebnf spofitelny a.s.

Dne 22.3.2016 byla Tfida A2 —dividendova (ISIN CZ0008474384) zruSena a té doslo k vypusténi T¥idy
A3.

Polet vydavanych podilovych list{i ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zamé&stnance a vedkerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu provadi
dodavatelskym zpiisobem Spole&nost.

Udaje o investiéni spolecnosti

Investi¢ni spolenosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investini
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spolednosti bylo ud&leno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole€nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromaZd'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ugelem jejich pouZiti k G&asti na
podnikani (kolektivni investovani).

Piedmét podnikdni Spoleénosti

Spole¢nost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodafovat investiéni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,
= ptesdhnout rozhodny limit,
= provadét administraci investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi.

Informace o depozitifi

Depozitarské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as., IC 64948242, se
sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale j jen jako ,,.Depozitai”) dle smlouvy o vykonu ¢&innosti
depozitafe ze dne 6. unora 2014.
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®)

Vychodiska pro pFipravu ti¢etnf zavérky

Utetni zavérka byla pripravena na zéklads udetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o detnictvi &. 563/1991, ve zn&ni pozd&jsich predpist,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve zn&ni pozd&jsich predpisd,
= Ceskymi ugetnimi standardy pro finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Utetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozli¥eni nakladii a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychézi z predpokladu, Ze &etni jednotka bude nepfetrzité pokratovat ve své Cinnosti
a 7e u ni nenastava Zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabratiovala v této &innosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

BéZnym ucetnim obdobim Fondu je kalendaini rok kongici 31. prosince 2016. Jako srovnatelné tdaje
jsou pouZity udaje z minulého &etniho obdobi, tj. data za rok 2015.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
pfedstavuji zapormna &isla.

Tato u€etni zavérka je nekonsolidovana.
DULEZITE UCETNi METODY

Den uskuteénéni icetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZzikem uskute&n&ni uetniho p¥ipadu zejména:

»  den vyplaty nebo prevzeti ob&Ziva,

= den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

= den provedeni platby,

= den ptipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z Gictu,

®  den sjednani a den vyporadani spotovych obchodi, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednsni obchodu do jeho vypotadani neni
delsi nez 5 dni,

®  den sjednani a den vypofadani obchodi s derivaty.

Utetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gfetni pfipady ndkupu a prodeje finan&nich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislu$né poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast Fond odittuje z rozvahy v pripad&, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

V piipadg, Ze financni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrudena nebo skon¢i jeji platnost), uéetni jednotka jiz déle nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku v detnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za pfislusny dluh uhrazenou se ziétuje do
nékladti nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou. Cenné papiry se bthem G&etniho obdobi pfecefiuji na readlnou hodnotu denng dle

anr

Vyhlagky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
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zékona o investi¢nich spolednostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®).
Cenné papiry jsou dle Vyhla¥ky ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je ptipadn& upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhldsce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoétena dle
ocetiovacich modeld zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kfivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocen&ny pofizovaci cenou. Jeji soudsti jsou p¥imé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papird.

Urokovj vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkéch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou potizovaci cenou, oznadovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papird jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamZiku
porizeni metodou efektivni irokové miry.

Oduiétevini cennych papiri

Pfi prodeji cennych papirii Ggetni jednotka pro ocen&ni ubytku cennych papirt pouiva metodu prim&rmné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohleddvky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho fizeni dluznika nebo v piipads, Ze
pravd€podobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spoleén& s niklady nebo
ztratami spojenymi s bytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpust&ni opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan&ni derivaty

Derivit je finan¢ni nastroj, ktery splituje nasledujici podminky:
a) jeho redlnd hodnota se m&ni v zavislosti na zm&n& urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, m&nového kurzu, cenového indexu, na uv&rovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zévislosti na jiné prom&nné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnéni s ostatnimi typy kontrakt, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou pocateéni investici,

¢) bude vypotadan v budoucnosti, pfitem? doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u ngho delsi
neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykézany vrozvaze vredlné hodnotd. Kladné redlné hodnoty derivatii jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty derivatli jsou vykazény v zavazcich
v poloZce ,,Ostatni pasiva®.

Redlnd hodnota finan¢nich derivati se stanovuje jako soudasna hodnota o&ekdvanych pené&nich toki
plynoucich zt&chto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zjidténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zaklad& vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnot&¢ podkladového nastroje
v poloZkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci“, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.
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Prostfedky podilnikii

Fond nemé zékladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu neni stanovena. Fond netétuje o
emisnim aZiu.

Kapitilové fondy

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitdlu tfidy a poétu vydanych
podilovych listi dané tfidy. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plngni, s nejistym &asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na
vrub nékladi ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajii nezbytnych k vypotadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v pfipadg, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécn4) plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plneni nastane a vyzada si odliv prostfedkil predstavujicich
ekonomicky prosp&ch, pfi¢emz “pravddpodobné” znamena pravdépodobnost vyssi ne 50 %,

c) je moZné provést piim&fend spolehlivy odhad plnéni.

Prepocet cizi m&ny

Transakce vycislené v cizi méné jsou GStovany v tuzemské méng prepoltené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou nirodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute&néni uéetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi m&n& spoledn& s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou prepo¢itavana do tuzemské mé&ny v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou ndrodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepottu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
mené, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jeSt¢ nejsou vykazdny vrozvaze Fondu, nebo z olekdvanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Zdanéni

Splatnd dari

Danovy zaklad pro dafi z ptijmG se vypotte z hospodaiského vysledku b&Zného obdobi pfed zdan&nim
pfipoCtenim datiové neuznatelnych nakladd, odedtenim vynosti, které nepodléhaji dani z ptijmd, a dale
upravou o slevy na dani a pifpadné zipocty. Podle platnych dafiovych predpist ¢ini sazba dang z ptjmt
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZend daii

OdloZena dati vychézi z veSkerych docasnych rozdili mezi i¢etni a datiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim oCekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené daiové pohledivce se
GCtuje pouze v ptipad€, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich u&etnich
obdobich.

Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou tiétovany k datu ainnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpodtu srazkové dang.
Dividendové vynosy ze zahraninich cennych papirti jsou zachyceny pted odpo&tem srazkové dang.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢& 2016 2015
Uroky z dluhovych cennych papiri 9499 11 468
Celkem 9 499 11 468

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

V polozce vynosy z poplatkil a provizi je obsaZena pobidka obdrZena v souvislosti s investovanim do fondd
KAG ve vysi 238 tis. K¢ (2015: 140 tis. K&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2016 2015
Obhospodatovatelsky poplatek 10116 12 803
Depozitafsky poplatek 680 888
Spréva cennych papird 201 386
Ostatni poplatky a provize 157 332
Celkem 11244 14 409

Poplatek za obhospodafovéni, hrazeny Fondem Spoletnosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,9 %
z primérmné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, plati Fond poplatek ve vysi 0,0605 % z prim&rmé
roni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACTH

tis. K¢ 2016 2015
Zisk z cennych papirii ocefiovanych redinou hodnotou 14 653 4 949
Zisk z kurzovych rozdili (1821) (14 971)
Ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (913) 14 923
Celkem 11 919 4901

Zisk nebo ztrata z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou ptedstavuje predevsim denni precenéni
cennych papiri na readlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilii pfedstavuje pfedeviim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z pfecenéni dluhopisovych cennych papirt.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finan¢nimi nastroji a zaroveii i pfecenéni otevienych
derivatti na redlnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nékladii pfedstavuje néklady na audit ve vysi 125 tis. K& (2015: 97 tis. K&).
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8.

10.

11.

12.

13.

STAI:Ni B,EZKUP(')I,\IO\{E DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papir Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou.

tis. K& 31.12.2016 31.12.2015
Statni dluhopisy 445277 336 282
Cista utetni hodnota 445277 336 282

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami pfedstavuje b&Zzné utty u instituce Unicredit bank Czech Republic and

Slovakia, a.s. ve vysi 76 534 tis. K& (2015: 84 711 tis. K&).
Bé&Zné ety jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31.12. 2016 31. 12,2015
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 86 375 128 022
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 404 828 556 891
Cist4 uletni hodnota 491 203 684 913
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K& 31.12.2016 31.12.2015
Podilové listy 54 780 53907
Cista uéetni hodnota 54 780 53 907
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.12.2016 31.12.2015
Ostatni pohledévky 61 100
Celkem 61 100
VLASTNI KAPITAL
Pocet vpdanych podilovych listii
(v ks) 31.12. 2016 31.12. 2015
Kapitaliza¢ni t¥ida 1047 712 045 1148 198 075
Celkem 1047 712 045 1 148 198 075
Ostatni tfidy nebyly v roce 2016 vydavany.
Viastni kapitdl dle titd podilovych listii
tis. K¢ 31.12. 2016 31.12.2015
Kapitalizagni tiida 1 065 904 1 158 065
Celkem 1065 904 1 158 065

K 31. prosinci 2016 je vydano 1 047 712 045 kusi podilovych listi Fondu (2015: 1 148 198 075 kust).
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V roce 2016 byla dividendova tfida zrufena. Hodnota kapitaliza¢ni t¥idy k poslednimu obchodnimu dni
roku 2016 ¢inila 1,0175 K& (2015: 1,0093 K¢&). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za
kterou byly realizovany ndkupy a odkupy podilovych listt Fondu.

14. OSTATNI PASIVA

tis. K¢& 31.12.2016 31.12. 2015
Zaporna hodnota derivatu 544 792
Ostatni zavazky 22 31
Celkem 566 823

15. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

V poloZce vydaji pfistich obdobf je zaudtovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za
prosinec ve vysi 800 tis. K& (2015: 869 tis. K&).

16. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12.2016 31.12. 2015
tis. K¢ Pohledavka Zéavazek  Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 152 092 152 633 404 850 405 375
Celkem 152 092 152 633 404 850 405 375

Podrozvahové pohledévky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které Fond
pfecefiuje pouZitim sménného kurzu Ceské ndrodni banky splatného k datu sestaveni Gdetni zavérky.
Veskeré vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Reilnd hodnota derivati:

31.12.2016 31.12.2015
tis. K& Kladnd Zaporna Kladna Zaporné
Meénové forwardy - 544 - 792
Celkem - 544 - 792
V3echny ménové derivéty jsou splatné do jednoho roku.
17. REZERVY
Daii Rezervy
Z piijmn celkem
Zistatek k 1. lednu 2016 - -
Tvorba 467 467
Cerpéni - -
Ziistatek k 31. prosinci 2015 467 467

Rezervu na dafi z pfijmi vytvafi Fond vzhledem k tomu, Ze okamZik sestaveni uetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni daiiové povinnosti. V nasledujicim ti¢etnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zaudtuje
zjisténou dafiovou povinnost.
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18. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spolenosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2016 ndsledujicim zpiisobem:

tis. K& Zisk / (Ztrata)

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
zirata z pfedchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2016 pted

rozdélenim zisku za rok 2016 136
Zisk zarok 2016 9 820
Ndvrh rozdéleni zisku za rok 2016:
Pievod do nerozdéleného zisku (9 820 9 820
Celkem - 9 956
19. DAN Z PRIJMU
{a) Daii z pFijmi
tis. K& 2016 2015
Rezerva na dati z piijmu 467 57
Celkem 467 57
(b) Daii z pFijmi — datiova analyza
tis. K¢ 2016 2015
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pied zdanénim 10287 (2 003)
Vynosy nepodléhajici zdan&ni -
Darlov€ neodgitatelné naklady - -
Ostatni poloZky (East datiové ztraty z minulych let) (940) -
Mezisoutet 9347 (2 003)
Daii vypoétena pii pouZiti sazby 5 % 467 -
20. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢& 31.12.2016 31.12. 2015
Aktiva

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 61 61
Pasi\,fa

Uplata za obhospodatovani placena Spole¢nosti 800 869
tis. K¢& 2016 2015
Naklady

Uplata za obhospodatovani placend SpoleGnosti 10 116 12 803
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondti KAG 238 140
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21.

22,

@

(b)

tis. K& 31.12.2016 31.12 .2015

Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 1067 794 1159813

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond pfedal cely sviij majetek k obhospodafovani Spole€nosti. Polozka hodnoty pfedané
k obhospodafovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
bé&znych tictech.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevfenych pozic transakei s urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typii finanénich néstrojii v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
klicova rizika, kterd jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR“). Value at Risk predstavuje potencialni ztratu
z nepiiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na uréité trovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojii ke spInéni zavazki
vyplyvajicich z finanénich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zékladg oc¢ekavanych
pen&Znich tokd a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych

vkladd.

Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu

Do Od3més. Od1roku Bez

tis. K¢ 3 més. do 1 roku doSlet NadS5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2016

Statni bezkupénové dluhopisy

a ostatni CP 38 10930 252 529 181 780 - 445 277
Pohledavky za bankami 76 534 - - - - 76 534
Dluhové cenné papiry 1211 105 196 368 987 15 809 - 491 203
Podilové listy - - - - 54 780 54 780
Ostatni aktiva 61 - - - - 61
Celkem 77 844 116 126 621 516 197 589 54780 1067 855
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Ostatni pasiva 566 - - - - 566
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 917 - - - - 917
Rezervy - 467 - - - 467
Vlastni kapital - - - - 1065905 1 065 905
Celkem 1483 467 - - 1065905 1067 855
GAP 76 361 115 659 621516 197589 (1011 125) -
Kumulativni GAP 76 361 192 020 813536 1011125 -

Zbytkovad splatnost majetku a dluhii Fondu

Do 3 0Od 3 més. Od 1roku Bez
tis. K& més. do 1 roku doSlet Nad5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy
a ostatni CP 39 6673 155735 173 835 - 336282
Pohledavky za bankami 84 711 - - - - 84 711
Dluhové cenné papiry 1947 26 497 496 834 159 635 - 684 913
Podilové listy - B - - 53907 53 907
Ostatni aktiva 100 - - - - 100
Celkem 86 797 33170 652569 333470 53907 1159913
Ostatni pasiva 823 - - - - 823
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 1025 - - - E 1025
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapital - - - - 1158065 1158065
Celkem 1848 - - - 1158065 1159913
GAP 84 949 33170 652 569 333470 (1104 158)
Kumulativni GAP 84 949 118 119 770688 1104 158 - -

Vyse uvedena tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich néstroji,
nikoliv veSkerych pen&znich tokd, které z t&chto nastroji plynou.

(c) Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadi vykyva aktualnich trinich urokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku t&chto zmén riist, ale i klesat.

NiZe uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu.

NiZe uvedena tabulka uvadi lidaje o rozsahu trokového rizika Fondu podle smluvni Ihity splatnosti
finan¢nich néstroj.
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Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Do3  Od3més. Od 1 roku Nad

tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5let Celkem
K 31. prosinci 2016

Statni bezkupdnové dluhopisy a

ostatni CP 7134 12277 248 441 177 425 445277
Pohledavky za bankami 76 534 - - - 76 534
Dluhové cenné papiry 121 597 105 196 248 601 15 809 491 203
Celkem 205 265 117 473 497 042 193 234 1013014

Urokovi citlivost majetku a diuhii Fondu

Do3  0Od3 més. Od 1 roku Nad

tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP 7211 15053 144 535 169 483 336 282
Pohledavky za bankami 84 711 - - - 84 711
Dluhové cenné papiry 153 901 4 881 366 497 159 634 684 913
Celkem 245 823 19 934 511 032 329117 1 1905 906

VySe uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko
Finan¢ni pozice a pengzni toky jsou ovliviiovany kolisanim platného sm&nného kurzu cizich mén.
Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Devizova pozice Fondu v nejvyznamngjiich m&nach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢& EUR PLN USD K& Celkem
K 31. prosinci 2016

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - - 445277 445277
Pohledavky za bankami 2678 1377 92 72 387 76 534
Dluhové cenné papiry 165 064 54 675 - 271 464 491 203
Akcie, podilové listy a ostatni podily 54 780 - - - 54 780
Ostatni aktiva - - - 61 61
Celkem 222 522 56 052 92 789 189 1 067 855
Ostatni pasiva 222 - 321 23 566
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - 917 917
Rezervy - - - 467 467
Vlastni kapitél - - - 1065905 1 065 905
Celkem 222 B 321 1067312 1067 855
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - - 152 092 152 092
Kratké pozice podrozvahovych nastrojii 126 994 - 25639 - 152 633
Cista devizova pozice 95 306 56 052 (25868) (126 031) -

11
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23.

Devizovd pozice Fondu

tis. K& EUR PLN USD K& Celkem

K 31. prosinci 2015

Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP - - - 336282 336282
Pohledavky za bankami 15254 1425 89 67 943 84 711
Dluhové cenné papiry 334971 55707 - 294 235 684 913
Akcie, podilové listy a ostatni podily 53907 - - - 53 907
Ostatni aktiva - - - 100 100
Celkem 404 132 57132 89 698 560 1159913
Ostatni pasiva 792 - - 31 823
Vynosy a vydaje pifstich obdobi - - - 1025 1025
Rezervy - - - - -
Vlastni kapitél - - - 1158065 1 158 065
Celkem 792 - - 1159121 1159913
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - - 404 850 404 850
Krétké pozice podrozvahovych nastrojt 405 375 - - - 405 375
Cista devizova pozice (2 035) 57 132 89 (55 711) -

FINANCNIi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finaneni ztraty, ktera Fondu hrozi, jestliZe protistrana v transakei s finan¢nim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirl byla v souladu se statutem

Fondu a investiéni strategii. V rdmci Fizeni uvérového rizika je monitorovéna diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentt.

Clenént aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

K 31. prosinci 2016

3 Ostatni
tis. K& CR EU Evropa  Ostatni Celkem
Statni bezkupdnové dluhopisy a ost. cenné
papiry 445277 - - - 445277
Pohledavky za bankami 76 534 - - - 76 534
Dluhové cenné papiry 88 829 388 405 - 13 969 491 203
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 54 780 - - 54 780
Jind aktiva 61 - - - 61
Celkem 610 701 443 185 - 13969 1067 855
Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2015

5 Ostatni
tis. K& CR EU Evropa  Ostatni Celkem
Statni bezkuponové dluhopisy a ost. cenné
papiry 336 282 - - - 336282
Pohledavky za bankami 84 711 - - - 84 711
Dluhové cenné papiry 117 554 518559 11 644 37 156 684 913
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 53907 - - 53 907
Jina aktiva 100 - - - 100
Celkem 538 647 572 466 11 644 37156 1159913
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Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 31.12.2016 31.12.2015
Vydané finanénimi institucemi 266 351 342 833
Vydané fondy kolektivniho investovani 54780 53 907
Vydané nefinanénimi institucemi 101 360 206 974
Vydané poji§tovacimi institucemi 7053 7 084
Vydané vladnimi institucemi 561717 464 304
Celkem 991 261 1075102

24, UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu G¢etni zavérky nedoslo k z4dnym udélostem, které by mé&ly vyznamny dopad na a&etni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2016.
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