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Zakladni informace o fondu

- Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife ISIN Cz0008475027
také do dluhopisovych ndstrojl v rdmci celého svéta Datum zahdjeni nabizeni 20. bfezna 2017
- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Typ fondu dynamicky smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzZK
150 ijem fondu (NAV) 1932 mil. CzK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,5%
1,40 Vstupni poplatek 0%
1,30 Vystupni poplatek 0%
1,20 Vykonnostni poplatek 10%
1,10 Ukazatele
1,00 Pomeér rizikovych ndstrojl 71,00%
0,90 Volatilita (p. a.) 7,23%
VaR (99%, 1M) 4,88%
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Invesco QQQ Trust Series 1 10,15%

SPDR S&P 500 ETF Trust 9,33% Doporuceny investicni horizont

Vanguard S&P 500 ETF 8,39% L2 2> > > > > 2 2 2 2 2 >
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 573% 0 3 5 8 10

iShares core euro STOXX 50 UCI 4,50%

Xtrackers MSCI Emerging Market 4,28%

iShares Russell 2000 ETF 3,47%

SPDR Dow Jones Industrial Aver 3,39%

iShares US Treasury Bond ETF 318%

CZGB1.2 03/13/31 2,61%

Komentdr portfolio manazera

Po bouflivém vyvoji na akciovych trzich v listopadu jsme byli v prosinci svédky mirného oslabeni zajmu, kdyz celosvétovy akciovy index MXWD
odepsal ze své hodnoty 2,3 procenta. Situace se vSak lisila podle regiond. Americké akcie (méfeno indexem S&P 500) po silném listopadovém rlstu

o témér 6 procent ztratily v prosinci 2,4 procenta. Naopak Evropa a rozvijejici se trhy, kde akcie v listopadu klesaly, zakongily posledni mésic v roce
se ziskem 2, respektive 1,4 procenta. Akciim se v lofiském roce nadstandardné dafilo. | pfes poklesy v dubnu a o prdzdnindch dosdhly zhodnoceni
za cely rok vice nez 18 procent (méfeno globdlnim MXWD indexem). Nejvice se dafilo americkym akciim, index S&P 500 posilil dokonce o 25
procent. Rist zde byl taZen hlavné nékolika mdlo technologickymi giganty v Cele se spolecnosti Nvidia, kterd si pfipsala tézko uvéfitelnych 171
procent. Ostatni regiony ve vykonnosti za USA vyrazné zaostdavaly s rlistem mezi 10 a 12 procenty za cely rok. Dluhopisy na ndmi sledovanych
trzich na zacatku prosince mirné posilovaly, mésic vSak zakoncily v ¢erné nule s vykonnosti do -0,5 procenta. Vyjimkou byly snad jen americké
korporatni dluhopisy, kdyz pfislusny index se splatnosti zhruba 6 let oslabil o téméf 2 procenta.

Akciovd slozka portfolia v zdvéru roku zlstala prakticky nezménéna. Oproti neutrdini alokaci (70 % portfolia) zlstdvd mirné nadvézena na Urovni
pfiblizné 73 %. Na dluhopisové strané portfolia byla dale mirné prodlouzena priimérné doba do splatnosti (durace) navySenim objemu ¢eského

statniho dluhopisu se splatnosti v roce 2033 a 2034.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 12. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji vedkeré poplatky a
ndaklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spolec¢nost a.s.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(l. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné
investované &dstky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sd&leni kli¢ovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



