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Raiffeisen strategie progresivni

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

« Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevdzné do akciovych, v mensi mife ISIN CZ0008475027

také do dluhopisovych ndstrojl v rémci celého svéta
« PFileZitost podileni se na uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti

Datum zahdjeni nabizeni
Typ fondu

20. bfezna 2017
dynamicky smiseny

- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
« Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, nedostatecné likvidity Ména fondu CzK
a rozvijejicich se trhl Objem fondu (NAV) 1376,2 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
130 Vystupni poplatek 0%
125 Vykonnostni poplatek 10%
1,20
115 Ukazatele
1,10 Volatilita (p. a.) 7,65%
1,05 VaR (99%, M) 517%
1,00 Max. pokles 22,93%
0,95 Primérny vynos do splatnosti 0,91%
0,90 Primérny kupon 0,69%
0.85 Celkovy pocet pozic 47
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2023 2022 2021 2020 2019 2018
16,55% -12,25% 9,70% 351% 15,95% -6,47% Doporuceny investi¢ni horizont
Nejvétsi pozice v majetku fondu Co o o5 5 5 5 5 5 5 5 5>
Invesco QQQ Trust Series 1 11,93% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 8,74%
Vanguard S&P 500 ETF 6,92%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 6,71%
iShares Russell 2000 ETF 418%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 411%
Financial Select Sector SPDR F 3,27%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceskd republika AA- 2,83%
Industrial Select Sector SPDR 2,64%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,52%

Komentdr portfolio manazera

Na akciovych trzich béhem ledna pFetrvdavala pozitivni ndlada z konce lofiského roku. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si za uplynuly mésic
pfipsal k dobru dalSich vice nez 0,5 % a Siroce sledovany index americkych akcii S&P 500 v poslednim lednovém tydnu dokonce dosdhl nového
historického maxima. Pomohla mu k tomu kombinace dobrého stavu ekonomiky USA (naddle silny rdst a zpomalujici inflace), o¢ekdvaného
snizovdni urokovych sazeb Fedu a pfiznivych vyhlidek hospodareni firem. Vysledkové sezéna zapocala v USA slibné. Ke konci ledna publikovalo své
vysledky za predchozi kvartdl vice nez 30 % spole¢nosti zastoupenych v indexu S&P 500, pficemz 68 % z nich vykdzalo lepsi nez o¢ekdvany. Dafilo
se rovnéz dluhopisim denominovanym v ¢eské koruné. Ty v prvni poloviné mésice podporil Udaj o prekvapivé nizké dynamice spotrebitelské
inflace za prosinec (meziro€né 6,9 % oproti analytiky o¢ekdvané stagnaci tempa na 7,3 % meziroéné) a nasledné rostouci sazky, ze Ceskd narodni
banka na svém unorovém zaseddni snizi Urokové sazby nikoliv o ,standardnich” 0,25 procentniho bodu, ale rovnou o dvojndsobek. Celkové tak
index Ceskych statnich dluhopist Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v lednu pfidal 0,45 % své hodnoty.

Zacatkem roku jsme do struktury portfolia nijak nezasahovali, pozitivni vyvoj na akciich pomohl dosdhnout historicky nejvyssich Grovni fondu.
Akciovou vahu mirné nadvazujeme kolem 75 % portfolia oproti neutrdini Grovni (70 % portfolia). Primérnou splatnost dluhopisové ¢dsti portfolia
drzime po celé obdobi tohoto roku kolem hodnoty Ctyf let.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do dluhopist
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové casti
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 1. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddarského vysledku pred zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spolec¢nost a.s.

Graf vykonnosti investi¢nich néstrojd v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 1. 2024. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky & naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavdn z uvedenych mén do &eskych korun dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se
mize zvysit i sniZit v dlsledku kolisani ménovych kurz(. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkl. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pavodné
investované &dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sd&leni kli¢ovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



