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RAIFFEISEN STRATEGIE PROGRESIVNI

Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Raiffeisen strategie progresivni investuje prevazné do akciovych, v men3i mife
také do dluhopisovych ndstrojd v ramci celého svéta

* Prilezitost podileni se na Gsp&chu velkych stabilnich spoleénosti

* Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ viemi rozvinutymi ekonomikami

* Investice spojend s rizikem ftrznim, ménovym, nedostate¢né likvidity

a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

1,10

1,05

1,00

0,95

0,90

0,85

0,80 T T T T T T T T T T
Q\/\ Q\/\ o\/\ Q\cb Q\q’ o\q’ Q\o‘ Q\q 0\0\ 0‘19 Q‘LQ
5500 & J\O;’\Qe; 5306 & \0‘5‘00 5\30 & @é\(@ bsoe; &

] ] Q

M 3M 6M YTD od vzniku
036% | 356% | 1531% | 053% | 1,48%pa/521%
2019 2018 2017

15,95% -6,47% -2,47%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

ISIN CZ0008475027
20. bfezna 2017

dynamicky smiseny

Datum zahdjeni nabizeni
Typ fondu

Nejvétii zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzZK

Objem fondu (NAV) 625,6 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Ukazatele

Volatilita (p. a.) 19,15%
VaR (99%, 1M) 12,93%
Max. pokles 22,93%
Promé&rna modifikovand splatnost 0,38
Promérmy vynos do splatnosti 0,07%
Promérny kupon 0,24%
Celkovy pocet pozic 40

Rizikovy profil (SRRI)

« Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy$3i vynos —

«— NiZ3i riziko Vy33i riziko —

[T T 23T 41567

Doporuceny investi¢ni horizont

SPDR S&P 500 ETF Trust 6,95%

CZGB 2.4 09/17/25 Ceskd republika  AA- 5,25% L2 > > > > > > > > 2 2 >
Invesco QQQ Trust Series 1 5,16% 0 3 5 8 10
Xtrackers MSCI Emerging Market 5,04%

Consumer Staples Select Sector 5,02% Konzervativni instrumenty

iShares STOXX Europe 600 Healt 4,63%

Vanguard S&P 500 ETF 4,57%

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 4,43%

SPDR S&P Dividend ETF 3,70%

SPDR Dow Jones Industrial Aver 3,69%

Komentdr portfolio manazera

Na akciovych trzich doslo v z4fi po delsi dob& k mimé korekci, kdyZz napt. 3iroky
americky index S&P 500, ale tfeba i index prazské burzy PX, vykdzaly
mezimé&sicni pokles v fadu pfiblizné 4 %. Z pohledu sektord si ved| nejhire
energeticky, ktery ve stejném obdobi propad| o vice nez 17 %. Divody opatrnosti
investord a s ni spojenych vyprodeiji rizikovych aktiv spatfujeme v bliZici se volbé
amerického prezidenta, v dil¢ich komplikacich se schvalovanim novych vakcin
proti aktudlni virové epidemii a v poslednich krocich americké centrdlni banky,
kterd mj. planuje drzet Grokové sazby na rekordné& nizkych Grovnich jesté¢ po
nékolik pfistich let. Nervozita na trzich naopak pomohla stétnim dluhopisim,
naddle vnimanym jako tzv. ,bezpeény pFistav pro investice”.

Stéle pokradujeme ve strategii mirného prevaZovdni akciové slozky, jejiz neutrdlni
alokace odpovidd 70 % fondu. RegiondIné mirné nadvazujeme evropské akcie na
Okor téch z rozvijejicich se trhd.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Rizikové instrumenty
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Investice do akcii a akciovych ETF

80% Podil investic do akcii a akciovych ETF 72,43%
75% Zména oproti minulému mésici 2,81%
70% Rozdé&leni akcii dle mény
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usD 61,9%
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Investice do dluhopisu
40% Podil dluhopisovych investic 16,83%
30% Zména oproti minulému mésici -2,59%
20% Rozdéleni dluhopist dle mény
10%
CzZK 100,0%
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Oteviené cizoménové pozice v éase
60% —1UsD Podil USD porzic 16,62%
50% Zména oproti minulému mésici -0,03%
40% EUR
30% Podil EUR pozic 9,58%
20% . Lo Lo
Zmé&na oproti minulému mésici 0,42%
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Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos

z ni mohou kolisat a névratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho
data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun
dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eeitiné na www.rfis.cz.
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