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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife také

do dluhopisovych néstrojd v rdmci celého svéta

ISIN

Datum zahdjeni nabizeni

CZ0008475027
20. bfezna 2017

* Prilezitost podileni se na Gsp&chu velkych stabilnich spoleénosti Typ fondu dynamicky smiseny
* Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ viemi rozvinutymi ekonomikami Nejvétii zastoupeni aktiv akcie
* Investice spojend s rizikem trznim, mé&novym, nedostateéné likvidity a rozvijejicich Ména fondu CzZK
se trhd Objem fondu (NAV) 492,7 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
110 Vystupni poplatek 0%
1,05 Ukazatele
1,00 Volatilita (p. a.) 11,60%
0,95 VaR (99%, 1M) 7,83%
0,90 Max. pokles 22,93%
0,85 Promérnd modifikovand splatnost 0,65
0,80 i i i i i Promérmy vynos do splatnosti 0,38%
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Rizikovy profil (SRRI)
M 3M 6M YTD od vzniku « Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vysi vynos —
-8,04% -13,73% -11,32% -13,74% -3,06% p.a./-8,76% «— Nizi riziko Vy33i riziko —
2019 2018 2017 [ 7] 2] 3] 415 ] 6| 7|
15,95% -6,47% -2,47 %

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Doporuceny investi¢ni horizont

2 > 2> > 2> > 2> 2> > 2> >

SPDR S&P 500 ETF Trust 7,.31% |
Xtrackers MSCI Emerging Market 5,30% 0 3 5 8 10
Xtrackers DAX UCITS ETF 5,18%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 4,96%
Invesco QQQ Trust Series 1 4,83% Konzervativni instrumenty
Vanguard S&P 500 ETF 4,80%
iShares STOXX Europe 600 Healt 4,68%
CZGB 2 1/208/25/28 Ceska republika AA- 4,54%
Consumer Staples Select Sector 4,45%
SPDR S&P Dividend ETF 4,37%
20% 40%
Rizikové instrumenty
60% 80%
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Investice do akcii a akciovych ETF
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80% Podil investic do akcii a akciovych ETF 73,50%
75% Zména oproti minulému mésici 3,54%
70% Rozdé&leni akcii dle mény
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60% T T T T T T T T
EUR %
(\\/\ (\\/\ o<\ (\\Cb (\\Cb o\% (\\q (\\q o\q e
e e e %
b‘\’oe ;}Qe ,\OLJ\Q b‘\’oe C,&e ,\o;*\o b‘\’oe ;}Qe &0. & CzZK 2,7%
] ] ]
Investice do dluhopisu
40% Podil dluhopisovych investic 20,72%
30% Zmé&na oproti minulému mésici -2,13%
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Oteviené cizoménové pozice v éase
60% —1UsD Podil USD porzic 8,24%
50% Zména oproti minulému mé&sici -3,72%
40% EUR
30% Podil EUR pozic 6,91%
20% Zména oproti minulému mésici -2,62%
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Komentdr portfolio manazera

Finanéni trhy v bfeznu doslova paralyzoval strach z pandemie koronaviru, pfi¢emz vice nez nemoci samotné se vétdina investord obdvala
ekonomickych dopadu. Stimulace ze strany nejvyznamnéjiich centrdinich bank svéta, které 3la v fadé pfipadd dokonce nad ramec pomoci v obdobi
tzv. finanéni krize roku 2008, spolu s bezprecedentnim rozsahem “baligkd” fiskdlnich opatfeni jednotlivych zemi na pomoc firmém a domécnostem,
viak dokdzaly vy3e uvedené obavy jen zmirnit. Celosvétovy akciovy index MSCI AC World tak ve vysledku v uplynulém mésici ztratil 14 % své
hodnoty, klesaly ceny (zejména firemnich) dluhopisd a v disledku cenové vélky mezi Saudskou Arébii a Ruskem propadla na své 18leté minimum

také cena ropy.
Ve fondu Progresivni strategie jsme po celé reportovaci obdobi udrzovali véhu akcii v blizkosti neutrdlni Grovné 70 % portfolia a v zavéru mésice se,

mj. i v disledku trznich pohybd (rdst cen akcii), dostali mirn& nad ni. | naddle mirmé nadvaZujeme zastoupeni tzv. defenzivnich sektord jako
zdravotnictvi a spotfebni zbozi
Kvantifikace ekonomickych dopadi epidemie je v tento okamzik prakticky nemoznd. Nebyvald rychlost a intenzita propadu cen akcii, ale i

prechodné problémy na trhu americkych dluhopist, viak skytaji z naseho pohledu investiéni prileZitost, kterd byva dostupné jednou za mnoho let.
Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos
z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho
data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun
dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eedtiné na www.rfis.cz.
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