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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Raiffeisen strategie progresivni investuje prevazné do akciovych, v men3i mife

také do dluhopisovych ndstrojd v rdmei celého svéta

* Prilezitost podileni se na Gsp&chu velkych stabilnich spoleénosti

ISIN
Datum zahdjeni nabizeni
Typ fondu

CZ0008475027
20. bfezna 2017

dynamicky smiseny

* Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ viemi rozvinutymi ekonomikami Nejvétii zastoupeni aktiv akcie
* Investice spojend s rizikem ftrznim, ménovym, nedostate¢né likvidity Ména fondu CzZK
a rozvijejicich se trh Objem fondu (NAV) 597,8 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
110 Vystupni poplatek 0%
' Vykonnostni poplatek 10%
1,05 Y pop
1,00 Ukazatele
0,95 Volatilita (p. a.) 19,04%
0,90 VaR (99%, TM) 12,86%
0,85 Max. pokles 22,93%
0,80 i i i i i i i i i Promé&rna modifikovand splatnost 0,25
Q\/\ (\\/\ ()\/\ Q\q; Q\Cb Q\Q) Q\q R a o\q (\q’g En:lm(:ern):/ \l:)'/nos do splatnosti 8,;;3;
&° & & \F & &\ F & & \F rimérny kupon ,22%
& s R < O < R Celkovy pocet pozic 41
Q Q N
1M 3M 6M YTD od vzniku Rizikovy profil (SRRI)
0,38% 3,81% -2,90% -3,58% 0,60% p.a./1,98% « Zpravidla niz3 vynos Zpravidla vyssi vynos —
2019 2018 2017 «— Nizsi riziko Vys3si riziko —
1595% | -6,47% -2,47% [ 7] 2] 3] 415 1] 6| 7|
Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,75%
Xtrackers MSCI Emerging Market 4,94% L2 > 2> > > > > 2 2 2 2 >
Invesco QQQ Trust Series 1 4,91% 0 3 5 8 10
Consumer Staples Select Sector 4,89%
iShares STOXX Europe 600 Healt 4,65% Konzervativni instrumenty
Vanguard S&P 500 ETF 4,44%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 4,04%
SPDR S&P Dividend ETF 3,73%
BNP Float 03/27/25 BNP Paribas A+ 3,64%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 3,50%
20% 40%
Rizikové instrumenty
60% 80%
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Investice do akcii a akciovych ETF
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80% Podil investic do akcii a akciovych ETF 70,45%
75% Zména oproti minulému mésici 0,92%
70% Rozdé&leni akcii dle mény
65%
usD 59,6%
60% T T T T T T T T T
(\\/\ (\\/\ o<\ (\\Cb (\\Cb o\% «\\q (\\q o\q &39 o o
bSOQ c;\Qe; «oé\oo bsoe éQe @é\‘\o bsoe c}Qe &o&\e bsoo CZK 2,5%
Q Q ]
Investice do dluhopisu
40% Podil dluhopisovych investic 20,18%
30% Zména oproti minulému mésici 1,12%
20% Rozdéleni dluhopist dle mény
10%
CZK 81,5%
O% T T T T T T T T T
Q\/\ (\\/\ 0\/\ Q\Q’ Q\Q’ (J\Q’ Q\O‘ Q\q o\q Qf\,o EUR 18,5%
o & & e & & & & & &
S A A
Durace dluhopisové éasti
6 T .
5 Rozdéleni dle ratingu
4
3 AAA 6,7%
2 AA 31,4%
1 A 39,2%
O T T T T T T T T T
BBB %
Q\/\ Q\/\ o\/\ Q\Q’ Q\Q’ c’\Q’ Q\q Q\q o\q QQ,Q 22.7%
& & &
S & S & SRR & e
Oteviené cizoménové pozice v éase
60% —1UsD Podil USD porzic 15,47%
50% Zména oproti minulému mésici 2,54%
40% EUR
30% Podil EUR pozic 8,55%
20% < Lo Lo
: Zména oproti minulému mésici 0,71%
10% \ st =l
o% T T T T T T T T -
CZK 76,0%
Q\/\ (\\/\ o\/\ Q\q’ Q\Q’ O\Q’ (\\o‘ Q\O‘ o\o‘ 0(19 !
& & e 9
F & Y & Y & Y EUR 15,5%
< < < usb 8,6%

Strana 2



REPORT PORTFOLIO MANAZERA x Raiffeisen )
Eervenec 2020 INVESTICNi SPOLECNOST

Komentdr portfolio manazera

Prvni prazdninovy mésic pfinesl akciovému trhu ve Spojenych statech dal3i ristovy impuls, a to z vicero stran. Z t&ch nejddlezit&jSich jmenujme
postupné zvefejiované hospoddrské vysledky za druhé &tvrileti roku 2020, kdy pres 80 % reportujicich spole&nosti zatim vykézalo lepsi zisk v
porovndni s analytickymi odhady, na strané& trzeb to bylo v témé&F 70 % pripadd. Americkym akciim téz svédéil oslabuiici dolar viéi vétiinég hlavnich
mén, napfiklad oproti euru oslabil b&hem &ervence o vice nez 4,5 %. Pro ostatni svétové akciové indexy byl oslabujici dolar spise pritézi. Sirsi
celosvétovy index MSCI All Country World ztratil pfiblizné 2 %. Slaby dolar také pomohl zlatu pFiblizit se historické meté 2000 dolard za unci.
Obchodovani s &eskymi dluhopisy zaZivd spise ,prézdninovy reZim”. PFi absenci podstatnych kurzotvornych zprdv spoleénd s niZ3imi
zobchodovanymi objemy &eské dluhopisy béhem &ervence spide preslapovaly na misté. U cizoménovych dluhopist jsme mohli pozorovat mirné
snizeni vynost do splatnosti, aviak v kontextu pFedeslych mésicd se spise jednalo o mirnou korekei cen.

B&hem &ervencového mésice jsme do porfolia nové zafadili akcii némecké spolecnosti Bayer. Za zminku také stoji zafazeni sektoru spotfebniho
zbozi pomoci ETF (XLY US). Déle tak mirn& nadvazujeme akciovou slozku, jejiz neutrdlni alokace odpovida 70 % fondu.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos
z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho
data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun
dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eedtiné na www.rfis.cz.
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