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Charakteristika fondu

Majetek fondu alokovdn predevsim do akciovych spolecnosti vyplacejici
dividendu

e Prilezitost podileni se na Uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti

¢ Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ viemi rozvinutymi ekonomikami

¢ Investice spojend s rizikem trZnim, ménovym, nedostatecné likvidity
a rozvijejicich se trhi

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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046% -266% -0,78% -2,47% -2,02%p.a./-3,23%

Komentaf portfolio manazera

Finanéni trhy zdstaly i v listopadu rozkolisané, kdyz na investory naddle
doléhala nejistota ohledné budouciho vyvoje situace na poli mezinarodné-
obchodnich bariér, dohody o Brexitu ¢i rozpoltovych problém( v Itélii.
V mezimésiénim srovnani se, nicméné, vétSina hlavnich akciovych indexi
Castecné zotavila (napf. americky S&P 500 pfidal 1,8 %, japonsky Nikkei 225
si polepsil 0 2 % atp.). Mirné cenové prirtstky si ve stejném obdobi pfipsaly
i Ceské statni dluhopisy. Ve Fondu strategie progresivni jsme béhem mésice
listopadu mirné navysili podil akciové ¢asti portfolia z neutrdlnich 70 %
na 73 %. V pribéhu listopadu jsme také vyuizili zvySené volatility na trzich
aktivnim obchodovanim vybranych akciovych ETF (napf. Lyxor Japan,
Xtrackers DAX).

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi akciové pozice v majetku fondu
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CEz DowDuPont
Komeréni banka Anheuser-BushinBev
Verizon Communications Altria Group
McDonald's AT&T

Walt Disney Eli Lilly & Co

United Technologies Cisco Systems
QUALCOMM ConocoPhillips
Travelers Cos Schlumerger

Altria Group American Express
PepsiCo Pfizer

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 22.3.17-30.11.18
Typ fondu dynamicky smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 519,5 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,3%
Vstupni poplatek 0,5%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 6,81 %
VaR (99%, 1M) 4,60 %
Max. pokles 6,63 %
Primérna modifikovana splatnost 0,51
Primeérny vynos do splatnosti 0,41 %
Primérny kupon 0,34 %
Celkovy pocet pozic 52

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Doporuceny investicni horizont
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF

75% Podil investic do akcii a akciovych ETF 73,01 %
70% Zména oproti minulému roku +2,64%
65% Rozdéleni akcii dle mény
60% usD 60%
559 EUR 36%

A CZK 4%
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INVESTICE DO DLUHOPISU

35%
30% Podil dluhopisovych investic 21,01 %
25% Zména oproti minulému mésici -0,38%
20%
15% Rozdéleni dluhopisti dle mény
0

10% EUR 50%

5% CzZK 50%

0%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

1,25
Rozdéleni dle ratingu
1,00
AA 16%
0,75 A 40%
0,50 BBB 44%
0,25

8/17  10/17 12/17  2/18 4/18 6/18 8/18  10/18

OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investi¢niho nastroje

Podil USD pozic 19,77 %
60% M L .
Zména oproti minulému mésici +0,46 %
50%
40% Podil EUR pozic 0,00 %
Zména oproti minulému mésici 0,00 %
30%
20% Ménova alokace
10% CZK 80%
0% usD 20%
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Upozornéni

Upozoriiujeme, Zze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finanénich nastroja v portfoliu nezaruduje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované ¢astky neni zarucena. Informace obsahujici minuly vyvoj
finan¢nich nastroja v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl finanéni nastroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg.
Viyvoj cizoménovych pozic je prepoditavan z uvedenych mén do ceskych korun dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se muze zvysit & snizit
v dasledku kolisani ménovych kurztl. Uplné nazvy fond( a dal$i informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich,
statut a klicové informace pro investory jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



