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Raiffeisen strategie konzervativni
Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
- Pfevaznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
«» Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktudini situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
+ Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, irokovym, Gvérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 6066,3 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
116 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
1,12
Ukazatele
1,08
Volatilita (p. a.) 3,39%
1,04 VR (99%, M) 2.29%
1,00 Max. pokles 1,69%
Primérny vynos do splatnosti 2,60%
0,96 i j j " " " j " " " " Pramérny kupon 2,04%
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™ 3M 6M YTD od vzniku Rizikova trida (SRI)
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 7.74%
CZGB 2 1/2 08/25/28 Ceskd republika  AA- 3,99% L2 2> > > > 2> 2> 2 2 2 2 >
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,70% 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 3,51%
Invesco QQQ Trust Series 1 3,50%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 3,30%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank A- 3,29%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 3,08%
BNP Paribas A Fund-Global Fixel 3,01%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 A- 2,33%

Komentdr portfolio manazera

Akciové trhy pokracovaly v inoru ve své spanilé jizdé. GlobdlIni akciovy index MSCI ACWI si pfipsal 4,2 %, index americkych akcii S&P 500 dokonce 5,2
%. Premiantem vSak byly japonské akcie, které dokdzaly zhodnotit o 5,3 %. | tento mésic jsme byli svédky dosazeni novych historickych maxim cen
akcii, a to v Evropé, Severni Americe a Japonsku. Japonsky akciovy index Nikkei 225 dosahl na novd maxima poprvé od prosince 1989 a uzavird tak
jednu kapitolu problémd japonské ekonomiky poslednich 25 let. Sdzky na rychlejsi snizovani sazeb americkou centrdini bankou se ukdzaly jako
liché, FED opakované signalizoval, nejen s ohledem na napjaty trh préce, Ze se snizovanim nebude spé&chat. V CR doslo na zaseddni CNB dne 9.2. k
razantnimu snizeni zdkladnich Urokovych sazeb, a to o 0,5 % na 6,25 %. Divody byly podobné jako v eurozoné, klesgjici inflace a pomaly
hospoddrsky rdst. O pdr dni pozdéji zverejnénd inflace za leden 2,9 % tento snizujici se trend potvrdila. Ceny dluhopist reagovaly spiSe vlazné, kdyz
index Ceskych statnich dluhopisti Bloomberg Czech Govt All > 1Y zakoncil mésic se ziskem 0,4 %.

Po velmi silném akciovém rlstu v uplynulém mésici bylo pristoupeno k realizaci ziskG odprodejem &dsti akciovych pozic. Prodavany byly jak Siroké
akciové indexy, tak specifické sektory, napfiklad akcie primyslovych spolecnosti. Nakupovdny naopak byly aktudiné atraktivni dolarové dluhopisy,
konkrétné korpordtni obligace v investi¢nim stupni s primérnou délkou do splatnosti pfiblizné 8 let.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 24,70%
27% Zména oproti minulému mésici -0,05%
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21%
18% USD 61,6%
15% T T T T T T T T T T T T T T T EUR 24,8%
© OO A A WD DOV O OO NND DD
EANIRANF AR O RN SR RN U LR L LN N CzZK 13,7%
Investice do dluhopisu
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85% Podil dluhopisovych investic 72,36%
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové casti
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Oteviené cizoménové pozice
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 29. 2. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fonduy, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
as.

Graf vykonnosti investi¢nich ndstrojti v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 29. 2. 2024. Udgje o jejich vykonnosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky & néklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pFepo¢itavan z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se
miZe zvysit ¢i snizit v dUsledku kolisani ménovych kurz(. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované &dstky neni zaruc¢ena. Uplny nézev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kli¢ovych
informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



