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Zakladni informace o fondu

- Pfevaznou ¢dst majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu czK
1,20 (?bjem fondu (NAV) 7 158,8 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
116 Vstupni poplatek 0%
1,12 Vystupni poplatek 0%
1,08 Vykonnostni poplatek 10%
1,04 Ukazatele
1,00
Pomeér rizikovych ndstrojl 23,36%
0.96 T ,\' AR \' \' NN Volatilita (p. a.) 3,33%
QV\\Q)@\\Q)Q&(\ \Q\\ Q“X\(b\Q\N%Qb‘\\q\@@@@\@@q& r@\q/ Q&(ﬂ@\(ﬂ@@@\rﬁb@%v VaR (99%, M) 2,25%
Max. pokles 11,69%
™ 3M 6M YTD od vzniku Vlynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ast 4,05%
1,51% 3,78% 4,21% 4,73% 1,93% p.a./17,09% Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,23
2023 2022 2021 2020 2019 2018 Celkovy pocet pozic 86
8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66% -2,41%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 6,58%
CZGB 3 03/03/33 Ceska republika  AA- 4,68% [ 7] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
CZGB 41/2 11/11/32 Ceska republika AA- 4,60%
Vanguard S&P 500 ETF 3,51% Doporuceny investi¢ni horizont
CESDRA 51/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 3,40%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,36% > > > > > > > > > > > >
Invesco QQQ Trust Series 1 3,12% 0 3 5 8 10
CZGB 4.9 04/14/34 Ceska republika AA- 3,08%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank a.s. A- 2,78%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 2,76%

Komentdr portfolio manazera

Prvni prézdninovy mésic Ize navzdory zakolisani akciovych trhl v jeho druhé poloviné optikou vétsiny investord hodnotit jako Uspésny. Celosvétovy
akciovy index MSCI ACWI dosdhl 16. Eervence svého nového historického maxima, poté vSak optimismus zchladila korekce primdrné velkych
technologickych tituld (napf. Nvidia, Google, Microsoft, Meta apod.) po jejich pfedchdézejicim silném a dlouhém riistu. Celkové si vSak za uplynuly
mésic MSCI ACWI pfipsal k dobru dalSich cca 1,5 % a za letosni rok jiz ictyhodnych 12 %. Cendm dluhopist pomdhal na cesté vzhlru Ustup inflace
(napt. ne¢ekané silné meziroéni zpomaleni indexu spottebitelskych cen jak v USA, tak i v Ceské republice, kde se Eervnova hodnota 2,0 % r/r jiz
dostala na inflaéni cil ENB) a s timto spojend ocekdvani divéjsiho & rychlej$iho snizovdni sazeb. Americkd centrdlini banka sice na svém ménovém
zaseddni dne 31. Cervence ke snizeni zdkladnich drokovych sazeb nepfistoupila, dle trznich ofekdvani by vSak mohla poprvé v tomto cyklu sazby
snizit na svém pfistim zaseddni 18. zafi. Indexy statnich dluhopist na obou strandch Atlantiku tak celkové v ¢ervenci zhodnotily mirné pres 2 %, a v
obou pfipadech se tak vymanily z dosavadnich letoSnich zédpornych Cisel. Jejich tuzemské protéjsky, méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Y,

V Cervenci jsme navysili expozici v ceském statnim dluhopisu se splatnosti v roce 2032. Sou¢asné jsme také prikoupili pomoci burzovné

obchodovanych ETF akciové regiony USA, Japonska a Emerging markets.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 7. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

as.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



