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Raiffeisen strategie konzervativni
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Pfevdznou ¢dast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitent( ISIN CZ0008474871
* Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pFidélen Gvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
« Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktudini situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, drokovym, vérovym Ména fondu CZK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 6266,5 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
116 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
1,12
Ukazatele
1,08
Volatilita (p. a.) 3,32%
1,04 VaR (99%, TM) 2.24%
1,00 Max. pokles 11,69%
Primérny vynos do splatnosti 2,81%
0,96 j ,\ ,\ i i " " " " \ \ " " i i Prdmérny kupon 2,00%
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1™ 3M 6M YTD od vzniku Rizikova tFida (SRI)
0,67% 2,39% 8,30% 2,39% 1,72% p.a./14,47% — Niz3i riziko Vy&3i riziko —
2023 2022 2021 2020 2019 2018
8,65% -6,32% 1,56% 395% 5,66% -2,41% [ 7] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika  AA- 7,44%
CZGB 21/2 08/25/28 Ceskd republika  AA- 3,85% L2 2> > > > > 2> > > 2 2 >
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,68% 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 3,49%
Invesco QQQ Trust Series 1 3,45%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika  AA- 3,18%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank A- 3,16%
CZGB1.203/13/31 Ceskd republika  AA- 2,96%
BNP Paribas A Fund-Global Fixel 2,92%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 A- 2,25%

Komentdr portfolio manazera

GlobdlIni akciovy index MSCI ACWI dosdhl v zdvéru bfezna svého nového historického maxima (mezimési¢né cca o 3 % vyse), kdyz posun svych
nejvyssich hodnot za celou dobu sledovani zaznamenal jak americky index S&P 500 ¢i evropsky Euro Stoxx 50, tak napfiklad i japonsky Nikkei 225.

Nyni se investofi jiz pomalu pfipravuji na firemni vysledkovou sezénu za prvni Ctvrtleti, kterd mize napovédét, zda akciové navdzi na svdj silny
dosavadni leto$ni rist, & se dostavi korekce. Ceské statni dluhopisy, méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr, v uplynulém mésici odepsaly
0,35 % své hodnoty, coz Ize primdrné pfipsat na vrub jestfdbimu nastaveni Ceské ndrodni banky. Jak samotny vysledek ménového zaseddani
Bankovni rady, kterd snizila zakladni trokovou sazbu o 0,5 procentniho bodu (ze 6,25 % na 5,75 % p. a.), tak i ndslednd rétorika jejich ¢lend, ukdzaly,
Ze sdzky nékterych hrdcd na snizeni sazeb v rozsahu 0,75 procentniho bodu jsou v lepSim pfipadé predcasné. Americké i evropské dluhopisy
zakoncily mésic v plusu, pfi¢emz korporatni dluhopisové indexy v obou téchto regionech si v bfeznu pfipsaly zhodnoceni prevysujici 1 %.

V bfeznu probéhly ve Fondu strategie konzervativni Upravy v dluhopisové slozce fondu. Nakoupeny byly delsi ¢eské stdtni dluhopisy se splatnosti v
roce 2033 v objemu 150 miliéonG korun se zdmérem lehce prodlouzit stdvajici dobu do splatnosti drZzenych obligaci. Fond investoval své prostredky
také do firemniho sektoru, konkrétné do eurovych dluhopisti Ceské spofitelny se splatnosti v roce 2030.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 24,50%
27% Zména oproti minulému mésici -0,20%
24%
Rozdéleni akcii dle mény
21%
18% Usb 61,8%
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Investice do dluhopisu
0,
85% Podil dluhopisovych investic 72,57%
80% Zména oproti minulému mésici -0,21%
75%
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové casti
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Rozdéleni dle ratingu
4,0
3,0 AA 46,2%
2,0 A 30,3%
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Oteviené cizoménové pozice
16% M E=3USD Podil USD pozic 6,36%
Zména oproti minulému mésici 0,51%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 3. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
as.

Graf vykonnosti investi¢nich ndstrojd v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 3. 2024. Udaje o jejich vykonnosti se tykaiji minulosti a
nezahrnuji poplatky ¢ ndklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pFepotitdvan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktudiniho kurzu CNB, vynos se
mUiZe zvysit ¢i snizit v dsledku kolisani ménovych kurz(. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované ¢astky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sd&leni klicovych
informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



