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Raiffeisen strategie konzervativni
Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
- Pfevaznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzK
1,20 (?bjem fondu (NAV) 7 279,4 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
116 Vstupni poplatek 0%
1,12 Vystupni poplatek 0%
1,08 Vykonnostni poplatek 10%
1,04 Ukazatele
1,00
Pomeér rizikovych ndstrojl 22,61%
0,96 AR NN A AN Volatilita (p. a.) 3.31%
0&\6\0\\@0&\\°\<\0&\%\9\\%@’&\Q\\QQQ@NQ\@QQ(I:\\Q\(I:\Q&&@\&Qb‘\{f)@\(f’o&v VaR (95%, M) 2,24%
Max. pokles 1,69%
™M 3M 6M YTD od vzniku Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢dast 4,36%
0,03% 2,80% 3,00% 4,76% 1,91% p.a./17,12% Modifikovand durace - dluhopisova ¢dst 4,31
2023 2022 2021 2020 2019 2018 Celkovy pocet pozic 86
8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66% -2,41%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 303/03/33 Ceska republika AA- 6,51%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika  AA- 6,43% [ + ] 2] 3| 4 5 | 6 | 7
CZGB 41/2 11/11/32 Ceskarepublika  AA- 4,49%
Vanguard S&P 500 ETF 3,41% Doporuceny investi¢ni horizont
CESDRA 51/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 3,33%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,27% > > > > > > > > > > > »
Invesco QQQ Trust Series 1 3,03% 0 3 5 8 10
CZGB 4.9 04/14/34 Ceska republika AA- 3,00%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank a.s. A- 2,78%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 2,70%
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Do druhého prézdninového mésice vstoupily akciové trhy pomérné prudkymi propady, kdyz béhem prvniho tydne poklesl celosvétovy akciovy index
MSCI ACWI 0 6,4 %. Nicméné tato nejistota na trzich nevydrzela dlouho, jiz v poloviné mésice byly ztraty smazdny a zminény globdlni index MSCI
ACWI zakoncil mésic se ziskem 2,4 %. Z region( si nejlépe vedla Severni Amerika, ostatni regiony mirné zaostdavaly. Dluhopisim na druhé strané
Atlantiku pomdhala stdle rostouci pravdépodobnost, Ze jiz na pristim zaseddni FEdu 19.9. zapoc¢ne cyklus snizovani sazeb. Mezi hlavni divody patfi
postupny pokles inflace k infla¢nimu cili FEDu a také sldbnouci trh préce v USA. Zvefejnénd mira nezaméstnanosti 4,3 % byla vy33i, nez se
predpokliddalo (4,1%). K tomu prezident FEDu Powell na srpnové konferenci centrdlnich bankérl v Jackson Hole fekl, Ze dalsi sldbnuti trhu prace
neni z pohledu FEDu zaddouci. Stdle existuji obavy o tzv. tvrdé pfistani americké ekonomiky a moznost recese, ve svétle bliziciho se za¢atku
snizovani sazeb se vSak tyto Sance vyznamné snizuji. Navic v pfipadé poklesu sazeb zde bude minimalné na zac¢dtku plsobit také psychologicky
efekt, kdy spotfebitelé dostanou za ulozeni penéz nizsi drok, budou tedy ,motivovdni” nasporené finanéni prostfedky utratit a stimulovat tak

ekonomicky rast.

V srpnu bylo ve Fondu strategie konzervativni pokracovdno v optimalizaci dluhopisové slozky fondu se zdmérem udrzeni primérné doby do
splatnosti drzenych obligaci nad ¢tyfmi roky. Nakoupeny byly postupné ¢eské stétni dluhopisy se splatnosti v roce 2033 a 2035 v souhrnném

objemu 200 miliénd korun.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 8. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za G&etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

a.ss.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledki. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované ¢dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdélent klicovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



