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« Pfevdznou ¢dast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitent( ISIN Cz0008474871
« Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuiji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Gvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzK
1,20 ijem fondu (NAV) 6 831,5 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
116 Vstupni poplatek 0%
1,12 Vystupni poplatek 0%
1,08 Vykonnostni poplatek 10%
1,04 Ukazatele
1,00
Volatilita (p. a.) 3,36%
0,96 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! VaR (99%, M) 2,27%
KOO S P 1 P B (0 P P P P Max. pokles 1169%
Prdmérny vynos do splatnosti 2,69%
™ 3M 6M YTD od vzniku Prmérny kupon 2,21%
1,25% 0,77% 3,18% 3,18% 1,76% p.a./15,35% Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ast 4,33%
2023 2022 2021 2020 2019 2018 Celkovy pocet pozic 86
8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66% -2,41%
Rizikova tFida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Niz$i riziko Vy$si riziko —
CZGB 0.95 05/15/30 Ceské republika AA- 6,69%
CZGB 3 03/03/33 Ceskd republika  AA- 4,72% [ 7+ ] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,51%
CESDRA 51/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 3,44% Doporuceny investi¢ni horizont
Invesco QQQ Trust Series 1 3,41%
Vanguard S&P 500 ETF 3,34% > 2> > > > > 2> > > > 2> >
CZGB 4.9 04/14/34 Ceské republika AA- 3,11% 0 3 5 8 10
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank A- 2,91%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceské republika AA- 2,81%
BNP Paribas A Fund-Global Fixe 2,71%

Komentdr portfolio manazZera

Na finanénich trzich se udrzela dobrd ndlada i posledni mésic Skolniho roku. Akcie, méreny celosvétovym indexem MSCI ACWI, si za Cerven pfipsaly
2,1%. Akciovym trhiim se v leto$nim roce dafi, opakované v ¢ervnu dosahovaly novych historickych maxim. Podobné jako v minulém roce vidime
velky ndrGst trzeb a ziskd, a tim tedy i cen akcii, u hrstky nejvétsi, prevazné technologickych firem. Mezi tyto spole¢nosti patfi Amazon, Google,
Microsoft ¢i Nvidia. Co stoji za takto silnym rlistem akciovych indexd? Vétsina investor( se stdle rozhoduje prevazné podle stavu americké
ekonomiky a jejiho vyhledu do budoucna. Tady vidime i pfes riznd mensi zaskobrtnuti stdle robustni rist, ktery je taZen prevazné poptdvkou
spotrebitell a zatim to nevypadd, Ze by se chut obyvatel utracet méla vyrazné ménit. Investori také ocenuji, ze se FEDu dafi bojovat s inflaci i
presto, Ze sazby stdle zlstavaji relativné vysoko. Podobné jako akciim se v uplynulém mésici dafilo i dluhopistim, kdyZ jsme na ndmi sledovanych
dluhopisovych trzich zaznamenali zisky zhruba jedno procento. Napfiklad ceské stétni dluhopisy reprezentované indexem Bloomberg Czech Govt 3 -

5Y zhodnotily 0 0,9 %.

Mésic ¢erven se ve Fondu strategie konzervativni nesl ve znameni Uprav dluhopisové slozky. Fond Uspésné participoval na primarni emisi dluhopis(
spole¢nosti Ceské drdhy. Po téchto dluhopisech byla téméF dvojndsobnd poptdvka oproti nabidce, i presto se je podafilo nakoupit za vice nez 250

miliontd korun. Ddle bylo investovdano zhruba 100 miliond korun do primdrni emise eurovych dluhopist polské banky PKO.
Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 6. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za G€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

a.ss.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné
investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nédzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



