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Raiffeisen strategie konzervativni
Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
- Pfevaznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzK
1,20 (?bjem fondu (NAV) 7 660,7 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
116 Vstupni poplatek 0%
1,12 Vystupni poplatek 0%
1,08 Vykonnostni poplatek 10%
1,04 Ukazatele
1,00
Pomeér rizikovych ndstrojl 22,54%
0,96 AN AN Volatilita (p. a.) 3,09%
QQ@\Q\\Z&(\\°\<\0&\%@\%0&\%\0\@09@\9\@@(9\0\%\@{{1’@&0&{&\9\({/50&%\@%& VaR (99%, M) 2,09%
Max. pokles 1,69%
™M 3M 6M YTD od vzniku Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢dast 413%
-0,88% 0,27% 4,06% 5,02% 1,90% p.a./17,41% Modifikovand durace - dluhopisova ¢dst 472
2023 2022 2021 2020 2019 2018 Celkovy pocet pozic 83
8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66% -2,41%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 3 03/03/33 Ceskd republika AA- 6,14%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika  AA- 6,11% [ + ] 2] 3| 4« s ] 6] 7
CZGB 41/211/11/32 Ceska republika AA- 5.36%
CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika  AA- 4,94% Doporuceny investi¢ni horizont
Vanguard S&P 500 ETF 3,42%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,27% > > > > > > > > > > > »
CESDRA 51/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 3,18% 0 3 5 8 10
Invesco QQQ Trust Series 1 3,06%
CZGB 31/2 05/30/35 Ceskarepublika  AA- 2,99%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank A- 2,59%

Komentdr portfolio manazera

Po prekvapivé Uspésném mésici zafi, ktery nepotvrdil svoji historicky Spatnou sezénnost a ceny aktiv na vSech ndmi sledovanych trzich rostly, jsme
byli v fijnu svédky vyvoje zcela opa¢ného. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v porovndni se stavem ke konci zaFi odepsal vice nez 2 procenta.
Nedafilo se ani dluhopisiim - ty domdci, méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Y, mezimési¢né ztratily 1,6 procenta. O néco Uspésnéjsi byly
jejich evropské protéjsky (oslabeni cca o procento), silné vyprodeje vSak postihly americké Treasuries, jejichz ceny v priméru poklesly o 2,4
procenta. Za timto vyvojem staly dvé hlavni skute€nosti. Tou prvni bylo radikdlni pfehodnoceni trznich o¢ekdavani ohledné rychlosti dalsiho
zmékcovani ménovych podminek ze strany amerického Fedu, kdyZ napf. jesté v poslednim zdfijovém tydnu bylo v cendch financnich ndstrojl
zakomponovdno shizeni Urokovych sazeb na zaseddni dne 7. listopadu o 40 bps, zatimco ke konci fijna trhy bylo v cendch snizeni o 25 bps
zohlednéno jen z 94 %. Druhym hlavnim hybatelem déni na trzich byly bliZici se prezidentské volby v USA (napldnované na 5. listopadu) a s nimi
spojend politickd a ekonomickd nejistota.
Ve Fondu strategie konzervativni byla v fijnu reflektovdna zvysené volatilita na trzich a poklesu cen dluhopist bylo vyuzito pro nakupy za nizsi
ceny. Prodavany byly ¢eské dluhopisy financnich instituci se splatnosti v pFiStim roce. Uvolnéné prostiedky fond investoval do ¢eskych statnich
dluhopist se splatnostmi v roce 2032 a 2035 a nakupovdny byly také pétileté firemni dluhopisy RBI.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31.10. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za G&etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

a.ss.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledki. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované ¢dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdélent klicovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



