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Zakladni informace o fondu

- Pfevaznou ¢dst majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu czK
124 (?bjem fondu (NAV) 8207,5 mil. CZK
120 Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
' Vstupni poplatek 0%
1,16 Vystupni poplatek 0%
112 Vykonnostni poplatek 10%
1,08
1,04 Ukazatele
1,00 Pomeér rizikovych ndstrojl 22,40%
0.96 T ,\' AR \' \' AN Volatilita (p. a.) 3,04%
Qb‘\\b\g\\‘bQ&'(\'\Q\\ Q&\%\Q\\%Q&@\Q\\Q’Q&@\Q\@Qb‘\% r@\q/ 0&(&@(&@@\5\&0&@@%& VaR (99%, M) 2,06%
Max. pokles 11,69%
™ 3M 6M YTD od vzniku Vlynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ast 414%
-0,27% 0,57% 3,28% 6,56% 2,04% p.a./19,13% Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,99
2023 2022 2021 2020 2019 2018 Celkovy pocet pozic 81
8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66% -2,41%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 3 03/03/33 Ceska republika AA- 8,05%
CZGB 41/2 1/11/32 Ceskd republika  AA- 7,53% [ 7] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
CZGB 4.9 04/14/34 Ceska republika AA- 6,62%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika  AA- 5,74% Doporuceny investi¢ni horizont
Vanguard S&P 500 ETF 3,44%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,28% 2> > > 2> 2> 2 > 2 2 2 2 >
Invesco QQQ Trust Series 1 317% 0 3 5 8 10
CZGB13/4 06/23/32 Ceska republika AA- 3,16%
CESDRA 5 1/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 2,99%
CZGB 31/205/30/35 Ceska republika AA- 2,80%

Komentdr portfolio manazera

Po bouflivém vyvoji na akciovych trzich v listopadu jsme byli v prosinci svédky mirného oslabeni zéjmu, kdyz celosvétovy akciovy index MXWD
odepsal ze své hodnoty 2,3 procenta. Situace se vSak lisila podle regionl. Americké akcie (méFeno indexem S&P 500) po silném listopadovém rlistu o
témér 6 procent ztratily v prosinci 2,4 procenta. Naopak Evropa a rozvijejici se trhy, kde akcie v listopadu klesaly, zakoncily posledni mésic v roce se
ziskem 2, respektive 1,4 procenta. Akciim se v lofiském roce nadstandardné dafilo. | pfes poklesy v dubnu a o prézdninach dosahly zhodnoceni za
cely rok vice nez 18 procent (méfeno globdlnim MXWD indexem). Nejvice se dafilo americkym akciim, index S&P 500 posilil dokonce o 25 procent. Rust
zde byl tazen hlavné nékolika malo technologickymi giganty v Cele se spole¢nosti Nvidia, kterd si pfipsala tézko uvéfitelnych 171 procent. Ostatni
regiony ve vykonnosti za USA vyrazné zaostdvaly s ristem mezi 10 a 12 procenty za cely rok. Dluhopisy na ndmi sledovanych trzich na zac¢atku
prosince mirné posilovaly, mésic vSak zakongily v ¢erné nule s vykonnosti do -0,5 procenta. Vyjimkou byly snad jen americké korpordtni dluhopisy,
kdyz pFislusny index se splatnosti zhruba 6 let oslabil o téméF 2 procenta.

V ndvaznosti na vysledky analyzy o¢ekdvanych zmén tvaru a pohybu vynosovych kfivek ¢eskych stétnich dluhopist byly v prosinci z Fondu strategie
konzervativni odproddny kratsi dluhopisy finan¢nich instituci Santander a Citibank se splatnosti v roce 2026. Uvolnéné finanéni prostfedky v fadu
nizsich stovek milionG korun byly spolu s novymi klientskymi vklady postupné zainvestovdny do ¢eskych stdtnich dluhopist se splatnostmi v letech
2032-2033.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 12. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
as.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



