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Raiffeisen strategie konzervativni

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
- Pfevaznou ¢dst majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu czK
1,20 (?bjem fondu (NAV) 7 549 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
116 Vstupni poplatek 0%
1,12 Vystupni poplatek 0%
1,08 Vykonnostni poplatek 10%
1,04 Ukazatele
1,00
Pomeér rizikovych ndstrojl 23,75%
0,96 A NN RN volatilita (p. a.) 327%
QV\\Q)'@\\%&\\ \5\\ Q&'&\@@Q&\%@@&\@\Q\@Q& \Q\q’ Q&&\S&Q&&'\Q\&Q&(& VaR (99%, M) 2,21%
Max. pokles 11,69%
™ 3M 6M YTD od vzniku Vlynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ast 3,82%
114% 2,69% 3,48% 5,95% 2,03% p.0a./18,45% Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,62
2023 2022 2021 2020 2019 2018 Celkovy pocet pozic 85
8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66% -2,41%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 3 03/03/33 Ceska republika AA- 6,36%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika  AA- 6,28% [ 7] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
CZGB 4.9 04/14/34 Ceska republika AA- 512%
CZGB 41/211/11/32 Ceskd republika  AA- 4,39% Doporuceny investi¢ni horizont
Vanguard S&P 500 ETF 3,36%
CESDRA 5 1/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 3,25% > > > > > > > > > > > >
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,21% 0 3 5 8 10
Invesco QQQ Trust Series 1 3,01%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 2,63%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank A- 2,61%
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Prvni podzimni mésic letos nepotvrdil svoji statisticky Spatnou sezénnost, kdyz ceny aktiv na vSech ndmi sledovanych trzich rostly. Lvi podil na
tomto vysledku mélo zahdjeni cyklu snizovani trokovych sazeb americkym Fedem, kde fada investord jiz v pfedstihu sdzela na tzv. ,jumbo cut” o 50
bazickych bodd. Toto oekdavdani bylo pomérné prekvapivé naplnéno, kdyz Fed dne 18. zdfi pfistoupil ke snizeni horniho pdsma pro svoji zakladni
urokovou sazbu z 5,50 % na 5,00 % p. a. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI tak ve tfeti zéfijové dekadé opakované posouval své historické
maximum, pfi¢emz si za uplynuly mésic celkové pfipsal k dobru dalsi 2,2 %. Uvolnéni ménovych podminek podpofilo rovnéz dluhopisové trhy a
napriklad Siroké indexy statnich dluhopisti v USA, eurozéné, ale i Ceské republice, si polepsily vice nez o procento. Jednoznaénym zdfijovym
premiantem se vSak stal s rstem o 17,4 % cinsky akciovy trh (méfeno indexem Shanghai Stock Exchange Composite). Jeho skokové posileni bylo
dasledkem kombinace viddnich a ménovych stimul na podporu ekonomiky. Cinskd centrdlni banka naptiklad sniZila Grokové sazby a podpofila
likviditu bankovniho systému.

Ve Fondu strategie konzervativni byla v zaFi opét optimalizovdna dluhopisovd slozka fondu s cilem pfinést investorovi zajimavy vynos i v prostredi
blizicich se nizSich Urokovych sazeb. Proddvany byly kratsi ¢eské statni dluhopisy se splatnosti v roce 2027 a uvolnéné finanéni prostfedky byly
zainvestovdny do delSich dluhopisl stejného emitenta se splatnosti v letech 2034 a 2036.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 9. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
as.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



