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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii dluhopisy bonitnich emitentd, stétni i podnikové

* Maximélné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie &i dluhopisy, jimz
nebyl pfidélen Gvérovy rating investiéniho stupng)

* Dosazeni zhodnoceni diky investiéni strategii vazané na aktudlni situaci na trhu

* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Grokovym, Gvérovym a nedostate&né likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mésic 3 mésice & mésich YTD
0,43% 0,53%  2,66%  554% 1,08 % p.a./ 3,93 %
2018 2017 2016

241% -1,13%  2,05%

Komentér portfolio manazera

Svétové akciové trhy, méfeno akciovym indexem MSCI AC World, zahdiily listopad v t&sné blizkosti
svého historického maxima (dosazeného o den dfive) a prakticky po cely mésic bez vyznamnéjsiho
zakolisani déle rostly. Vzhiru je tlagila povzbudivé data z ekonomik na obou strandch Atlantiku,
Usp&sné probihaijici vysledkovd sezéna v USA a zvyiujici se nad&je na uzavfeni americko-&inské
obchodni dohody. Pfili§ se naopak nedafilo dluhopisdm, coZ Ize pfipsat na vrub postupné
vyprchévaijicimu pfesvéd&eni investord o tom, Ze centrdlni banky v USA a eurozéné budou
pokraovat v nastoleném trendu snizovéni drokovych sazeb. Na domdcim dluhopisovém trhu, ruku v
ruce se zahraniénim vyvojem, poklesly ,sazky” na brzké uvoln&ni ménovych podminek Ceské
nérodni banky, coz vyustilo v listopadovy pokles cen Eeskych statnich dluhopist pfiblizné o 0,5
procentniho bodu.

Zastoupeni akcii a jim obdobnych néstrojd ve fondu Strategie konzervativni zdstalo i v listopadu
mirné nad tzv. ,neutrdini Grovni” (20 % majetku fondu). V ndvaznosti na aktudlni ,silu” eské koruny
v¢&i hlavnim svétovym mé&ndm byla mirn& zvy3ena ménovd expozice fondu, realizovali jsme zdrover
tradingové zisky plynouci z aktivniho pfistupu k ménovému zajisténi néstrojd denominovanych v
USD. Usp&ini jsme byli rovndZ na strané krdtkodobych obchodd s akciemi t&2afd zlata
(zastoupenych ve VaneEck Vectors Gold Miners ETF).

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika AA- 9,06%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 3,96%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,54%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,51%
CZGB 2 3/407/23/29 Ceské republika AA- 3,12%
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe LB Noe Wien AG A 3,08%
CZGB 2 10/13/33 Ceskd republika AA- 3,07%
CZGB 106/26/26 Ceskd republika AA- 2,96%
iShares EUR Corp Bond Large Cap 2,69%
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 2,69%

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 4.4.16-30.11.19

Typ fondu konzervativni smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 3 942,9 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 2,42%
VaR (99%, 1M) 1,63%
Max. pokles 4,16%
Prémérnd modifikovand splatnost 2,39
Promérny vynos do splatnosti 1,01%
Promérny kupon 1,04%
Celkovy pocet pozic 66

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Konzervativni instrumenty

70% 90%

Rizikové instrumenty

10% 30%
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF
30%
Podil investic do akcii a akciovych ETF 28,17%
27% 1 . R fi
Zména oproti minulému mésici 1,61 %
24%
21% Rozdéleni akcii dle mény
18% EUR 63%
15% usb 31%
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INVESTICE DO DLUHOPISU

80%
Podil dluhopisovych investic 62,59%
759 | Zména oproti minulému mésici -4,25 %
Rozdéleni dluhopisd dle mény
70%
CzK 81%
o
65% EUR 17%
60% PLN 2%

DURACE DLUHOPISOVE CASTI
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Rozdéleni dle ratingu

AA 43%
A 21%
BBB 36%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investiéniho ndstroje
16% Podil USD pozic 3,19%
E=3UsD Zména oproti minulému mésici -1,60 %
12% EUR-
Podil EUR pozic 9,95%
8% Zména oproti minulému mésici 4,28%
o aal "
4% w Ménovd alokace
0% CZK 86%
o
< usb 3%
4% S J—S;
PLN 2%
EUR 10%

Upozornéni

Upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezaru&uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je prepoéitévén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudlntho kurzu
CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dosledku kolisani m&novych kurzo. Uplné nézvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v
investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



