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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii dluhopisy bonitnich emitentd, stétni i podnikové

* Maximélné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie &i dluhopisy, jimz
nebyl pfidélen Gvérovy rating investiéniho stupng)

* Dosazeni zhodnoceni diky investiéni strategii vazané na aktudlni situaci na trhu

* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Grokovym, Gvérovym a nedostate&né likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
-0,08% 0,89% 2,10% 491% 0,95 % p.a. / 3,30 %

2018 2017 2016
2,41% -1,13%  2,05%

Komentér portfolio manazera

Finanéni trhy zaZily v mésici z&fi opét jeden ze svych lepsich mésicd v letodnim roce. Podporou jim
bylo mimo jiné rozhodnuti centrdlnich bank na obou brezich Atlantiku. 12. z4i snizila ECB zakladni
depozitni sazbu na rekordnich -0,5 % a o Sest dnd pozdéji snizil Fed z&kladni drokovou sazbu o
0,25 procentniho bodu. | pres pokradujici politickd a obchodni rizika ve svété¢ pomohla tato
rozhodnuti akciovym trhdm pfibliZit se k leto3nim maximdm. Hori makro data z USA a diskuse o
mozném impeachmentu prezidenta Trumpa viak dobrou ndladu ke konci mésice zkazily. Ceské
dluhopisy reagovaly na pohyb dluhopisového trhu v Eurozéné a na rozhodnuti CNB ze dne 25.
z&Fi ponechat zdkladni Grokovou sazbu na stavaijici Grovni. Vysledkem je pokles vétsiny Eeskych
dluhopist o n&kolik desetin nize.

Zastoupeni akcii a jim obdobnych néstroji ve fondu Strategie konzervativni zistalo v z&fi v blizkosti
tzv. ,neutrdlni drovn&” (20 % majetku fondu), pokragovali jsme viak v presunech akciovych investic
smérem do defenzivn&jSich sektord ekonomiky (zboZi denni spotieby, utility, farmacie apod.). Do
portfolia jsme nové zafadili rovnéZ americké statni dluhopisy a v rémci aktivniho pfistupu k
ménovému zqijisténi o pdr dni pozdéji realizovali tradingové zisky z obchodovéni amerického
dolaru.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika AA- 8,15%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 4,40%
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe LB Noe Wien AG  AA- 4,06%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,04%
CZGB 2 3/407/23/29 Ceskd republika AA- 3,79%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,45%
JTFIGR 3 11/25/19 3,25%
CZGB 106/26/26 Ceskd republika AA- 3,08%
iShares EUR Corp Bond Large 2,97%
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 2,96%

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 4.4.16-30.9.19

Typ fondu konzervativni smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 3 688,2 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 2,45%
VaR (99%, 1M) 1,65%
Max. pokles 4,16%
Prémérnd modifikovand splatnost 2,33
Promérny vynos do splatnosti 1,16%
Promérny kupon 1,25%
Celkovy pocet pozic 65

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Konzervativni instrumenty
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF
27%
Podil investic do akcii a akciovych ETF 26,90%
239 Zména oproti minulému mésici 0,29 %
Rozdéleni akcii dle mény
19%
EUR 66%
15% usb 31%
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INVESTICE DO DLUHOPISU
80%
Podil dluhopisovych investic 69,55%
759 Zména oproti minulému mésici 0,52 %
Rozdéleni dluhopisd dle mény
70%
CzK 80%
o
65% EUR 18%
60% PLN 2%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

Rozdéleni dle ratingu

AA 37%
A 25%
BBB 38%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investiéniho ndstroje
16% Podil USD pozic 3,19 %
E=3UsD Zména oproti minulému mésici 0,67 %
12% EUR-
Podil EUR pozic 1,13 %
8% Zména oproti minulému mésici -1,32%
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4% l“ Ménovad alokace
0% h CZK 93%
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Upozornéni

Upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezaru&uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je prepoéitévén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudlntho kurzu
CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dosledku kolisani m&novych kurzo. Uplné nézvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v
investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



