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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii dluhopisy bonitnich emitentd, stétni i podnikové

* Maximélné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie &i dluhopisy, jimz
nebyl pfidélen Gvérovy rating investiéniho stupng)

* Dosazeni zhodnoceni diky investiéni strategii vazané na aktudlni situaci na trhu

* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Grokovym, Gvérovym a nedostate&né likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku

0,17%  0,15%  1,66%  509% 0,98 % p.a. / 3,48 %
2018 2017 2016

2,41% -1,13%  2,05%

Komentér portfolio manazera

Z pohledu spekulanta, ktery vyhledava na trzich vysoké vynosy pfi vysokém risku, se uplynuly mésic
jevi jako velmi nudny, kdy na vétsiné sledovanych trhd dochdzelo k mensim, pfevézné pozitivnim,
cenovym pohybim pfi typicky nizké volatilité. Asi nejvice pfekvapivy moment se odehrdl na
akciovych trzich, kdyz napiiklad americké akcie jiz potfeti testovaly vyraznéjsi prekondni hranice
3000 bodd na nejzndméjsim indexu S&P 500 a oproti pokusim z Eervence a zd&fi v Fijnu tuto latku
bez problémd prekonaly a pokracovaly v dalsim ristu. Zde se projevil aktualng pozitivni ndzor
vétiiny investord na ekonomicky rist jednotlivych ekonomik a také na pFipadné geopolitické
problémy (hranice Turecka a Syrie, obchodni valky Trump vs. zbytek svéta, Brexit apod.).

Zastoupeni akcif a jim obdobnych néstroji ve fondu Strategie konzervativni zdstalo v fijnu mirné nad
tzv. ,neutrdlni Grovni” (20 % maijetku fondu), pokragovali jsme viak v pfesunech akciovych investic
smérem do defenzivn&jsich sektorl ekonomiky. Opakované jsme vyuZili kolisavosti cen akcii t&2afl
zlata (zastoupenych ve VaneEck Vectors Gold Miners ETF) k dosazZeni tradingovych ziskd.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika AA 7.72%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 4,13%
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe LB Noe Wien AG A 3,66%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,47%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,46%
CZGB 2 3/407/23/29 Ceskd republika AA- 3,25%
CZGB 2 10/13/33 Ceskd republika AA- 3,21%
JTFIGR 3 11/25/19 3,11%
CZGB 1 06/26/26 Ceskd republika AA- 3,07%

iShares EUR Corp Bond Large Cap 2,79%

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 4.4.16-31.10.19

Typ fondu konzervativni smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 3 825,6 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 2,44%
VaR (99%, 1M) 1,65%
Max. pokles 4,16%
Prémérnd modifikovand splatnost 2,41
Promérny vynos do splatnosti 1,08%
Promérny kupon 1,17%
Celkovy pocet pozic 64

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Konzervativni instrumenty
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF
30%
7% - Podil investic do akcii a akciovych ETF 26,56%
° Zména oproti minulému mésici 0,34 %

24%
21% Rozdéleni akcii dle mény
18% EUR 66%
15% usb 30%
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INVESTICE DO DLUHOPISU

80%
Podil dluhopisovych investic 66,84%
759 | Zména oproti minulému mésici 2,71 %
Rozdéleni dluhopisd dle mény
70%
CzK 82%
o
65% EUR 16%
60% PLN 2%

DURACE DLUHOPISOVE CASTI

04/16
08/16
12/16
04/17
08/17
12/17
04/18
08/18
12/18
04/19
08/19

Rozdéleni dle ratingu

AA 42%
A 22%
BBB 37%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investiéniho ndstroje
16% Podil USD pozic 4,79 %
E=3UsD Zména oproti minulému mésici 1,60 %
12% EUR-
Podil EUR pozic 5,67 %
8% Zména oproti minulému mésici 4,54 %
o aal '
4% lﬂil Ménova alokace
0% CZK 88%
o
( usb 5%
4% RS A—g;
PLN 2%

Upozornéni

Upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezaru&uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je prepoéitévén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudlntho kurzu
CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dosledku kolisani m&novych kurzo. Uplné nézvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v
investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



