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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii dluhopisy bonitnich emitentd, stétni i podnikové

* Maximdlné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie &i dluhopisy, jimz
nebyl pfidélen Gvérovy rating investiéniho stupng)

 Dosazeni zhodnoceni diky investiéni strategii vazané na aktudlni situaci na trhu

* Investice spojena s rizikem trznim, mé&novym, Grokovym, Gvérovym a nedostate&né likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Komentér portfolio manazera

Akciové a komoditni trhy napfi¢ celym svétem pokragovaly i v nejkrat$im mésici roku v ristu, i kdyz
ten jiz nebyl tak silny a rychly jako v lednu. Podle technické analyzy se americké akciové trhy
koncem mésice dostaly na vyznamné Grovné, nastévd tzv. konsolidace a bude zdlezet na daliich
informacich z ekonomik a od politikd kam se trhy vydaji. NemdZeme si nevsimnout, Ze ohledné &isel
z jednotlivych ekonomik pokraéuje trend poslednich mésicd, ktery indikuje obecné lehce hor3i data.
Otézka je, zda se jiz opravdu nachdzime za vrcholem hospodéfského ristu &i se jednd jen o
do&asné ochlazeni. V Cesku se v tnoru fesila podobnd otdzka, nicméné bez vyraznéjsiho vysledku,
coz také reflektovaly ceny &eskych dluhopist viceméné stagnaci & mirnym poklesem. Ve Fondu
Strategie konzervativni jsme v Unoru opét mirné prodlouzili duraci portfolia (zjednodugené:
prdmérnou dobu do splatnosti drzenych dluhopist) a na pfechodném prudkém oslabeni polského
zlotého alokovali cca 2 % maijetku fondu do této mény a nésledné ulozili na terminovany vklad.
Provedli jsme zdrovei dalsi drobné Gpravy v teritoridini a sektorové struktufe akciovych pozic.
Postupné navysujeme véhu akcii z regionu tzv. Emerging Markets (oproti pozicim ve vyspélych
ekonomikach) a na ristu trhd provadime piesuny z cyklickych odvétvi (informaéni technologie,
finance aj.) do defenzivnich (zboZi denni spotieby, farmacie apod.).

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/402/11 Ceskd republika AA- 7,57 %
CZGB 3 3/409/12/20 Ceskd republika A+ 3,94 %
CESDRA 17/8 05/25/23 Ceské dréhy BBB 3,67 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF - 3,60 %
SPDR S&P 500 ETF Trust - 3,47 %
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 2,89 %
VW 0 04/08/19 Volkswagen Fin Serv BBB+ 2,70 %
ERSTBK 0 12/02/19 Erste Group Bank AG A 2,42 %
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 2,40 %
LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corp BBB+ 2,39 %

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi

Typ fondu

Nejvétsi zastoupeni aktiv

Ména fondu

Objem fondu (NAV)

Uplata investiéni spole&nosti

Vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Ukazatele

4.4.16-28.2.19
konzervativni smiseny
dluhopisy

CzK

3729,7 mil. K&

0,9 %

0,5%

0,0 %

Volatilita (p. a.)
VaR (99%, 1M)
Max. pokles

Promérné modifikovand splatnost

Prdmérny vynos do splatnosti

Promérny kupon

Celkovy pocet pozic

2,52 %
1,70 %
4,16 %
2,00
1,31 %
1,29 %
72

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Podil investic do akeii a akciovych ETF 21,51 %

Zména oproti minulému mésici 0,08 %

Rozdéleni akcii dle mé&ny

EUR 59%

INVESTICE DO AKCli A AKCIOVYCH ETF
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INVESTICE DO DLUHOPISU
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

Rozdéleni dle ratingu
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BBB 43%
BB 2%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE

dle mény investiéniho ndstroje

16% Podil USD pozic 3,09 %
musb Zména oproti minulému mésici 0,36 %
12%
EUR
8% Podil EUR pozic -3,68 %
Zména oproti minulému mésici 3,73 %
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o ® o
4% ~ ~ ~
N2 czK 97%
8% PLN 4%
usb 3%
EUR 4%

Upozornéni

Upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezaru&uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je prepoditévén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudlntho kurzu
CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dosledku kolisani m&novych kurzo. Uplné nézvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v
investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



