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Charakteristika fondu Zéakladni ddaje o fondu
* Pfevdznou &ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd, statni i podnikové Referen&ni obdobi 4.4.16-31.7.19
¢ Maximélné 30 % hodnoty majetku predstavuii rizikové ndstroje (napf. akcie ¢i dluhopisy, jimz Typ fondu konzervativni smigeny
nebyl pfidélen Gvérovy rating investiéniho stupng) Nejv&fsi zastoupen aktiv dluhopisy
¢ Dosazeni zhodnoceni diky investiéni strategii vézané na aktudlni situaci na trhu Ména fondu czZK
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Grokovym, Gvérovym a nedostate&né likvidity Objem fondu NAV) 3591 4 mil K¢
Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
1,04 Vystupni poplatek 0%
1,02
Volatilita (p. a.) 2,45%
1,00 VaR (99%, 1M) 1,66%
Max. pokles 4,16%
0,98 4 . . . . . . . . . . . . Prémérnd modifikovand splatnost 2,30
hel © © ™~ ™~ ~ ~ @ @ © @ o o Prdmérny vynos do splatnosti 1,12%
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Celkovy pocet pozic 66
1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
091% 1,51% 3,25%  4,94% 1,01 % p.a./3,33% Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
«— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos —
2018 2017 2016 «— Niz3i riziko Vy33i riziko —
2,41% -1,13%  2,05% [ T T 21T 3] 41 571 61 7]

Komentér portfolio manazera Doporuéeny investi¢ni horizont

Prvni polovina prdzdnin byla na akciovych trzich ve znameni zaginaijici vysledkové sezény firem za
druhé ¢tvrileti roku. Zatim celkové mirné lepsi vysledky ve srovndni s ogekdvénim analytikd (hlavné

>>I>>I>)>I>)I>>>
3 5 8 10

ve Spojenych statech) spolu s holubicimi projevy 3éf& centrdlnich bank v USA a Evropé&, dopomohly
hodnotdm nékterych americkych akciovych indexd k dosdhnuti historickych maxim. Napfiklad index
S&P 500 poprvé prekonal hranici 3000 bodi. Ceské stétni dluhopisy pokraduji ve spanilé jizdé.
Index &eskych dluhopist posilil za mésic Eervenec o vice nez 1,5 %. Divodem je mj. zahrani&ni K S—T

poptdvka. Vynos desetiletého némeckého dluhopisu dosahl historického minima, ke konci &ervence -

0,4 %. Zahraniéni investofi proto povazuji eské stétni dluhopisy pfi sou€asnych vynosech stdle jako
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atraktivni.
V névaznosti na mnozici se signdly uvolnéni ménovych politik na obou strandch Atlantiku jsme v
portfoliu fondu Strategie konzervativni prodlouZili duraci (zjednodusen&: promémou dobu do
splatnosti) a zvysili zastoupenti korporétnich dluhopisé.

Martin Zezula, portfolio manazer
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CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika AA- 8,26% 70% 90%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 4,42%

HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe LB Noe Wien AG A 3,89%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,62%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 3,50%

SPDR S&P 500 ETF Trust 3,17%

iShares EUR Corp Bond Large 3,01%

CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 2,94%

IINVBK 1.593 09/25/20 Infl Invst Bank BBB+ 2,51% /

ERSTBK 0 12/02/19 Erste Group Bank AG A 2,50%
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF
27%
Podil investic do akcii a akciovych ETF 26,30 %
239 Zména oproti minulému mésici 3,99 %
Rozdéleni akcii dle mény
19%
EUR 68%
15% usD 29%
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INVESTICE DO DLUHOPISU
80%
Podil dluhopisovych investic 68,53 %
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75% Zména oproti minulému mésici -4,52 %
Rozdéleni dluhopisd dle mény
70%
CzK 78%
o
65% EUR 19%
PLN 2%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

Rozdéleni dle ratingu

AA 37%
A 24%
BBB 38%
BB 1%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investiéniho ndstroje
16% Podil USD pozic 4,98 %
E=3UsD Zména oproti minulému mésici 0,12 %
12% EUR-
Podil EUR pozic 4,41 %
8% Zména oproti minulému mésici 0,28 %
o m
4% l Ménova alokace
0% CzZK 89%
z usb 5%
\ o
4% I S
EUR 4%
PLN 2%

Upozornéni

Upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezaru&uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je prepoéitévén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudlntho kurzu
CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dosledku kolisani m&novych kurzo. Uplné nézvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v
investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



