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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii dluhopisy bonitnich emitentd, stétni i podnikové

* Maximélné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie &i dluhopisy, jimz
nebyl pfidélen Gvérovy rating investiéniho stupng)

* Dosazeni zhodnoceni diky investiéni strategii vazané na aktudlni situaci na trhu

* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Grokovym, Gvérovym a nedostate&né likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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od vzniku
0,40 % p.a. /1,23 %

1 mésic 3 mésice & mésich YTD
0,55% 0,77% 1,08%  2,80%

2018 2017 2016
2,40% -1,13%  2,05%

Komentér portfolio manazera

Pozitivni ndlada akciovych investord, kterd podporovala trhy od zagatku roku, se do znagné miry v
kvétnu vy&erpala a v ndvaznosti na to hlavni svétové akciové indexy odepsaly Fadové jednotky
procent. Také volatilita akciovych trhi se skokové zvysila. Podobné jako iz nékolikrat v minulosti je
jednim z ddvodd chovéni amerického prezidenta Donalda Trumpa a zvy3eni americkych dovoznich
cel. Naopak &eské statni dluhopisy investory pot&sily, kdyz jejich ceny za kvéten vyrostly napfi&
celou vynosovou kfivkou o n&kolik desetin procenta.

V portfoliu fondu Strategie konzervativni jsme v kvétnu ndkupem dlouhodobych stétnich dluhopis
CR ddle prodlouzili duraci. Snizili jsme oproti fomu zastoupeni akeii, které viak naddle zistavait
mirn& nadvdzZeny oproti tzv. neutrdlni Grovni (20 % hodnoty portfolia).

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika AA- 8,24%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 4,86%
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe LB Noe Wien AG A 4,00%
CESDRA 17/8 05/25/23 Ceské dréhy BBB 3,90%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 3,54%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,42%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,00%
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 2,57%
ERSTBK 0 12/02/19 Erste Group Bank AG A 2,56%
LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corp BBB+ 2,51%

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 4.4.16-31.5.19

Typ fondu konzervativni smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 3 507,8 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
Vstupni poplatek 0,5%
Vystupni poplatek 0,0%
Volatilita (p. a.) 2,48%
VaR (99%, 1M) 1,68%
Max. pokles 4,16%
Prémérnd modifikovand splatnost 2,33
Promérny vynos do splatnosti 1,32%
Promérny kupon 1,28%
Celkovy pocet pozic 68

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Konzervativni instrumenty

O ——

\

70% 90%

10% 30%



x Raiffeisen
INVESTICNi SPOLECNOST

RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

ISIN: CZ0008474871
INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF
25%
3% Podil investic do akcii a akciovych ETF 21,85%
° Zména oproti minulému mésici 0,50 %
21%
19% Rozdéleni akcii dle mény
17% EUR 62%
15% usb 34%
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INVESTICE DO DLUHOPISU
80%
Podil dluhopisovych investic 73,40 %
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75% Zména oproti minulému mésici 0,24 %
Rozdéleni dluhopisd dle mény
70%
CzK 73%
o
65% EUR 25%
60% PLN 2%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

Rozdéleni dle ratingu

AA 29%
A 26%
BBB 42%
BB 2%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investiéniho ndstroje
16% Podil USD pozic 3,30 %
E=3UsD Zména oproti minulému mésici -0,47 %
12%
EUR
8% Podil EUR pozic 0,43 %
Zména oproti minulému mésici 0,66 %
4%
0% Ménovd alokace
CZK 93%
-4%
PLN 5%
-8%
usb 3%
EUR 0%

Upozornéni

Upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezaru&uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je prepoéitévén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudlntho kurzu
CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dosledku kolisani m&novych kurzo. Uplné nézvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v
investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



