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Charakteristika fondu
e Pfevazinou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd, statni

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi

4.4.16-31.1.18

i podnikové

e Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuji rizikové nastroje (napt. akcie
¢i dluhopisy, jimZ nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné)

¢ DosaZeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vdzané na aktudlni situaci na trhu

Typ fondu konzervativni smiSeny

Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CZK

e Investice spojena s rizikem trinim, ménovym, Urokovym, Uvérovym Objem fondu (NAV) 2739 mil. K&
a nedostatecné likvidity . . o M L
Uplata investic¢ni spole¢nosti 1,0%
Vstupni poplatek ' 1,0%
Vystupni poplatek * 0,0 %
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
Ukazatele
1,025 Volatili o
1020 olatilita (p. a.) 2,30 %
1,015 VaR (99%, 1M) 1,55%
1,010 Max. pokles 2,30 %
1,005 Priimérna modifikovana splatnost 1,62
1,000 '
0,095 Primérny vynos do splatnosti 0,66 %
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Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3

1més. 3més. 6més. 2017 2016 od vzniku < Zpravidla niZsi vynos Zpravidla vy38i vynos -
0,26% -0,09% 0,61% -1,13% 2,05% 0,66 % p.a./ 1,16 % & NiZsi riziko Vyssi riziko -
T R N I
Komenta¥ portfolio manaZera Doporuceny investi¢ni horizont
V portfoliu Fondu flexibilniho ristu (novy nazev: Strategie konzervativni) jsme se v .
lednu snazili vyuzit zvySené volatility (kolisavosti cen) vybranych akciovych ETF k OF é -_!_’ 1|U
dosazZeni tradingovych zisk(l. Opakované jsme tedy levné nakupovali a poté se
ziskem prodavali Lyxor ETF Russia, Lyxor ETF Japan, SPDR S&P Oil & Gas ETF aj.
Vaha tzv. rizikovych ndstroju (zejména akcie a jim obdobné cenné papiry) v ramci
mésice oscilovala v blizkosti 28 % hodnoty portfolia; pramérnou splatnost Konzervativni instrumenty
drzenych dluhopist jsme zkratili ze 1,9 roku k 31. 12. 2017 na nynéjsich 1,6 roku.
Na prechodném oslabeni ceské koruny ve vztahu k americkému dolaru jsme
v prvni poloviné mésice za atraktivnich podminek zvysili miru ménového zajisténi
na 89 % majetku fondu.
Martin Zezula, portfolio manazer
Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 004/18/23 A+ Ceska republika 9,45 % 70% 100 %
CZGB 0 12/09/20 A+ Ceska republika 8,23%
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 3,82% Rizikové instrumenty
UNICZ 6 04/27/18 AA- Unicredit Bank 3,24%
CESDRA 1 7/8 05/25/23 BBB 3,24 %
SPGB 4.8 01/31/24 BBB 2,87 %
iShares S&P 500 UCITS ETF USD 2,41 %
EPHFIN 3 1/2 06/09/20 2,24 %
JTFIGR 3 11/25/19 2,23 %
NIBCAP 011/10/23 BBB 2,20% 0% 30%
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INVESTICE DO DLUHOPISU

Podil dluhopisovych investic 75,40 %

80% M S goi
Zména oproti minulému mésici -0,02%

75% - Rozdéleni dluhopist dle mény

70% - CZK 75%
EUR 25%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

3 - Rozdéleni dle ratingu
2,5 - A 55%
2 - BBB
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15 A BB
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF

25% - 21,30 %
Podil investic do akcii a akciovych ETF ’
0y .
23% Zména oproti minulému roku -0,26 %
21% -
19% Rozdéleni akcii dle mény
6 -
17% - EUR 62%
usD 29%
5% +—+—7—F—7—77—7—""TTTTTTTT T T 7777 CZK 9%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investi¢niho nastroje
16% - Podil USD pozic 4,59 %
usb Zména oproti minulému mésici -2,85%
e EUR
12% -
’ Podil EUR pozic 6,89 %
Zména oproti minulému mésici +0,41%
8% -
Ménova alokace
4% -
CzK 89%
0% EUR 7%
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Jiné 4%
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Upozornéni

Upozorrfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finanénich nastrojd v portfoliu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Informace obsahujici minuly vyvoj
finan¢nich nastrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl finanéni nastroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vyvoj cizoménovych pozic je prepocitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se miize zvysit &i snizit v dasledku
kolisani ménovych kurz(. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, statut a klicové
informace pro investory jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



