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Charakteristika fondu

e Prevdznou C¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd, statni
i podnikové

e Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové nastroje (napft. akcie
¢i dluhopisy, jimZ nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné)

¢ Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vdzané na aktualni situaci na trhu

e Investice spojena s rizikem trinim, ménovym, Udrokovym, Uvérovym
a nedostatecné likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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-1,32% -1,36% -0,78% -1,13% 2,05% -0,02%p.a./-0,06 %

Komentar portfolio manazera

| v pribéhu mésice fijna prevlddala na akciovych trzich nervozita. K jiz znamym
tématim ohledné celnich bariér a nejistoty americké politiky z minulych mésica se
dostalo do popredi nové téma v podobé italského rozpoctu na pfisti rok. Negativni
vyvoj na akciich nedokazala zvratit ani za¢inajici vysledkova sezéna v USA. V feci Cisel
to znamenalo pokles globélniho akciového indexu za Fijen o vice ne 7 %. Ceské
dluhopisy naopak zaZily klidnéjsi mésic, kdyz ani ocekavané (letos jiz paté) zvyseni
Urokovych sazeb CNB na zasedani dne 1. listopadu nemélo na nakupni apetit
investor( zdsadnéjsi vliv. Ve Strategii konzervativni jsme v Fijnu aktivnim
obchodovanim vybranych akciovych ETF (napf. iShares S&P 500, Lyxor ETF Japan
apod.) mirnili negativni dopad poklesu trhG do vykonnosti fondu. Pfesunem
prostiedk(l z dlouhodobych statnich dluhopisti CR do jejich prot&jskd s variabilnim
kupénem jsme snizili Urokové riziko portfolia, vyuZili jsme téz aktualniho oslabeni
Ceské koruny ke zvyseni miry zajisténi drzenych cizoménovych pozic.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CzGB 11/2 10/29/19 Ceska republika AA- 5,52%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 4,78 %
CZGB 0 04/18/23 Ceska republika AA- 3,98 %
CZGB 0 12/09/20 Ceska republika AA- 3,91%
CZGB 3 3/409/12/20 Ceska republika A+ 3,67 %
CESDRA 17/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 3,45%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,35%
iShares S&P 500 UCITS ETF 3,19%
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 2,62 %
CZGB 007/17/19 Ceska republika AA- 2,49 %

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 4.4.16-31.10.18

Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 3984,7 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole&nosti 0,9%
Vstupni poplatek 0,5%
Vystupni poplatek 0,0%
Volatilita (p. a.) 2,46 %
VaR (99%, 1M) 1,66 %
Max. pokles 2,89 %
Priimérna modifikovana splatnost 1,40
Primérny vynos do splatnosti 1,18 %
Primérny kupon 1,20 %
Celkovy pocet pozic 75

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3

& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos >
& Nizsi riziko Vyssi riziko >
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Rizikové instrumenty
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF

25%
Podil investic do akcii a akciovych ETF 21,30 %
21% Zména oproti minulému roku +0,05 %
Rozdéleni akcii dle mény
17%
EUR 60%
usb 37%

13%
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INVESTICE DO DLUHOPISU

80%
Podil dluhopisovych investic 78,70 %
75% Zména oproti minulému mésici +7,86 %
70% Rozdéleni dluhopisti dle mény
65% czK 76%
EUR 22%
60% PLN 2%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

Rozdéleni dle ratingu

AA 36%
A 27%
BBB 35%
BB 2%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investi¢niho nastroje

16% Podil USD pozic 4,90 %
usb Zména oproti minulému mésici -0,51%
e EUR
12%
Podil EUR pozic 0,00 %
Zména oproti minulému mésici 0,00 %

8%
Ménova alokace
4%
CZK 94%

0% Ostatni 6%
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Upozornéni

Upozorfiujeme, Zze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finanénich nastroji v portfoliu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné investované ¢astky neni zarucena. Informace obsahujici minuly vyvoj financnich
ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl finanéni nastroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj
cizoménovych pozic je prepoditavan z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dsledku kolisani
ménovych kurzd. UpIné nazvy fondd a dal$i informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, statut a klicové informace
pro investory jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



