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Charakteristika fondu

e Pfevaznou Cast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentl, stétni
i podnikové

e Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové nastroje (napf. akcie
¢i dluhopisy, jimZ nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné)

¢ DosaZeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vdzané na aktudlni situaci na trhu
Investice spojena s rizikem trinim, ménovym, Udrokovym, Uvérovym

¢ anedostatecné likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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-0,62% -035% 0,02% -1,13% 2,05% 0,27 % p.a./ 0,51 %

Komentar portfolio manazera

Ve fondu Raiffeisen strategie konzervativni jsme béhem Unora v reakci na bourlivy
vyvoj na trzich pribézné upravovali velikost a strukturu drzenych akciovych pozic,
v mezimési¢nim srovndni se vSak podil akcii vyznamnéji nezménil. Zkonzervativnili
jsme dluhopisovou ¢ast portfolia, a to jak ve smyslu zkraceni durace
(zjednodusené: primérné doby do splatnosti), tak i snizeni kreditniho rizika
(prodeje drzenych Spanélskych, bulharskych a rumunskych statnich dluhopisd,
resp. i obligaci Zelezniéniho nakladniho dopravce €D Cargo &i J&T Banka). Pfichozi
prostiedky jsme investovali napt. do korporatnich dluhopist kratsich splatnosti
spole¢nosti CETIN (Ceska telekomunikaéni infrastruktura a.s.) & polské mBank.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 04/18/23 A+ Ceska republika 9,66 %
CZGB 0 12/09/20 A+ Ceska republika 571%
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 3,76 %
CESDRA 17/8 05/25/23 BBB 3,35%
UNICZ 6 04/27/18 AA- Unicredit Bank 3,33%
CZGB 0.45 10/25/23 A+ Ceské republika 2,52%
CETFIN 1.423 12/06/21 BBB 2,47 %
iShares S&P 500 UCITS ETF USD 2,45 %
EPHFIN 3 1/2 06/09/20 2,30 %

NIBCAP 011/10/23 BBB 2,25%

Zakladni udaje o fondu

Referen¢ni obdobi 4.4.16-28.2.18
Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 2 668,7 mil. K¢
Uplata investiéni spole¢nosti 1,0%
Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0%
Ukazatele

Volatilita (p. a.) 2,39%
VaR (99%, 1M) 1,61 %
Max. pokles 2,73%
Priimérna modifikovana splatnost 1,01
Primérny vynos do splatnosti 0,53 %
Priimérny kupon 1,08 %
Celkovy pocet pozic 60

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -
& NiZsi riziko Vyssi riziko -
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Doporuceny investicni horizont

Konzervativni instrumenty

70 % 100 %

Rizikové instrumenty

0% 30%
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INVESTICE DO DLUHOPISU

80% Podil dluhopisovych investic 66,78 %
Zména oproti minulému mésici -8,81%
5% Rozdéleni dluhopist dle mény
70% CzZK 77%
EUR 23%
65%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

3 Rozdéleni dle ratingu
2,5 A 56%
2 BBB
AA
1,5 BB
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF
25% 23,05 %
Podil investic do akcii a akciovych ETF St
23% Zména oproti minulému roku +1,73%
21%
Rozdéleni akcii dle mény
19%
EUR 67%
17% usb 28%
CzK 5%
15%
04/16 07/16 09/16 12/16 02/17 05/17 07/17 09/17 12/17 02/18
OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investicniho nastroje
16% Podil USD pozic 3,68 %
Zména oproti minulému mésici -0,91%
12% Podil EUR pozic 5,84 %
Zména oproti minulému mésici -1,05%
8%
Ménova alokace
4%
CzK 91%
EUR 6%
0,
0% usb 4%
N
Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné investované ¢astky neni zarucena. Informace obsahujici minuly vyvoj
finan¢nich nastroju v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl finanéni nastroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vyvoj cizoménovych pozic je prepocitavan z uvedenych mén do ¢eskych korun dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se maze zvysit &i snizit v dlsledku
kolisani ménovych kurzd. Uplné nazvy fondt a dal$i informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, statut a kli¢ové
informace pro investory jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



