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Charakteristika fondu

e Prevdinou cCast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentl, statni
i podnikové

¢ Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové nastroje (napf. akcie
¢i dluhopisy, jimZ nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné)

¢ Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vdzané na aktualni situaci na trhu

e Investice spojena s rizikem trinim, ménovym, Urokovym, Gvérovym
a nedostatecné likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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-1,67% -2,78% -2,29% -2,40% -1,13%2,05% -0,57%p.a./-1,53%

Komentar portfolio manazera

Negativni vyvoj na akciovych trzich pretrvaval i v Uplném zavéru roku. Dlvody
poklest akcii zstdvaji stejné: obchodni bariéry, Brexit, zpomalovani ekonomik.
Mnohé akciové indexy se nachazi blizko tzv. medvédiho trhu (hlubsi nez 20% pokles
od maxim). Vlivem poslednich poklesti se vSak akciové trhy mohou zdat podle
nékterych ukazatelll jako mirné podhodnocené. Naopak ceské statni dluhopisy
zaznamenaly koncem roku mirny rist, coz maze byt do jisté miry dlsledek oéekavani
pozvolnéjsiho rastu drokovych sazeb pro rok 2019. Ve Fondu Strategie konzervativni
jsme v prosinci sniZili zastoupeni akcii na neutrdini Uroveri 20 % portfolia a vybrali
Cast profitu z posileni amerického dolaru. Dopady nepfiznivého vyvoje na akciovych
trzich jsme mirnili aktivnim obchodovanim, resp. tradingovymi zisky z kratkodobych
obchodl s instrumenty jako napf. iShares Core S&P 500, SPDR S&P 500, iShares
Eurostoxx 50, Lyxor MSCI AC Pacific-ex Japan ¢i s akciemi CEZ.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CzZGB 11/210/29/19 Ceska republika AA- 5,80 %
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 511%
CZGB 0 04/18/23 Ceska republika AA- 4,17 %
CZGB 0 12/09/20 Ceska republika AA- 4,11 %
CZGB 3 3/409/12/20 Ceska republika A+ 3,86 %
CESDRA 17/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 3,60 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,15%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,04 %
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 2,56 %
IINVBK 1.593 09/25/20 BBB+ 2,34 %

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 4.4.16-31.12.18

Typ fondu konzervativni smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 3802,5 mil. K&
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
Vstupni poplatek 0,5%
Vystupni poplatek 0,0%
Volatilita (p. a.) 2,53%
VaR (99%, 1M) 1,71 %
Max. pokles 4,16 %
Primérna modifikovana splatnost 1,40
Primérny vynos do splatnosti 1,31%
Prdmérny kupon 1,38%
Celkovy pocet pozic 75
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF

25%

Podil investic do akcii a akciovych ETF 20,05 %
21% Zména oproti minulému roku -1,44 %
17% Rozdéleni akcii dle mény
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INVESTICE DO DLUHOPISU

80%
Podil dluhopisovych investic 77,88 %
75% Zména oproti minulému mésici +2,35%
0,
70% Rozdéleni dluhopisti dle mény
65% CzZK 76%
EUR 22%
60% PLN 2%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

Rozdéleni dle ratingu
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investi¢niho nastroje

16% Podil USD pozic 2,60 %
usb Zména oproti minulému mésici -1,34%
e EUR
12%
Podil EUR pozic 0,00 %
Zména oproti minulému mésici 0,00 %

8%

Ménova alokace
4%

CzK 96%

0%
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Upozornéni

Upozorfiujeme, Zze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finanénich nastroji v portfoliu nezaruduje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Informace obsahujici minuly vyvoj finan¢nich
nastroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj
cizoménovych pozic je prepoditavan z uvedenych mén do ¢eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se mze zvysit ¢i snizit v disledku kolisani
ménovych kurzd. UpIné nazvy fondd a daldi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, statut a kli¢ové informace
pro investory jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



