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Raiffeisen strategie balancovana

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Majetek fondu je alokovdn nejen do akcii, ale také do dluhopist a jim obdobnych ISIN Cz0008475506
cennych papir bez sektorového a geografického omezeni Datum zahdjeni nabizeni 5. bfezna 2018
« Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu predstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvdzeny/balancovany smiseny
ndstroju (do akcii a jim obdobnych ndstrojd) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
« Alespon 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni ndstroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné ndstroje) Objem fondu (NAV) 3353,8 mil. CZK
» MinimdlIné 50 % investic bude ménové zajisténo do ceské koruny Uplata investi¢ni spole¢nosti 14%
- Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, Urokovym, Uvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostatecné likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
130 Ukazatele
1,25 Volatilita (p. a.) 5,69%
1,20 VaR (99%, M) 3,85%
1,15 Max. pokles 18,40%
1,10 Prdmérny vynos do splatnosti 1,42%
1,05 Primérny kupon 0,99%
1,00 Celkovy pocet pozic 49
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1,02% 9,30% 4,71% 1,02% 4,18% p.a./27,06%
2023 2022 2021 2020 2019 2018 Doporuceny investi¢ni horizont
15,13% -10,02% 7,58% 4,21% 10,87% -2,31%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
Invesco QQQ Trust Series 1 7,66%
Vanguard S&P 500 ETF 6,59%
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceskd republika 6,10%
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,07%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ET 5.22%
CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceskd republika 4,60%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,40%
CZGB 210/13/33 AA-  Ceskd republika 3,32%
Xtrackers DAX UCITS ETF 2,95%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,40%

Komentdr portfolio manazera

Na akciovych trzich béhem ledna pfetrvavala pozitivni ndlada z konce lofiského roku. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si za uplynuly mésic
pfipsal k dobru dalSich vice nez 0,5 % a Siroce sledovany index americkych akcii S&P 500 v poslednim lednovém tydnu dokonce dosdhl nového
historického maxima. Pomohla mu k tomu kombinace dobrého stavu ekonomiky USA (naddle silny rdst a zpomalujici inflace), o¢ekdvaného snizovani
urokovych sazeb Fedu a pfiznivych vyhlidek hospodareni firem. Vysledkovéd sezéna zapocala v USA slibné. Ke konci ledna publikovalo své vysledky za
predchozi kvartdl vice nez 30 % spole¢nosti zastoupenych v indexu S&P 500, pficemz 68 % z nich vykdzalo lepsi nez o¢ekdvany. Dafilo se rovnéz
dluhopistim denominovanym v ceské koruné. Ty v prvni poloviné mésice podporil Udaj o prekvapivé nizké dynamice spotrebitelské inflace za
prosinec (mezironé 6,9 % oproti analytiky ocekdvané stagnaci tempa na 7,3 % meziro¢né) a ndsledné rostouci sdzky, ze Ceskd ndrodni banka na
svém unorovém zaseddni snizi Urokové sazby nikoliv o ,standardnich” 0,25 procentniho bodu, ale rovnou o dvojndsobek. Celkové tak index ¢eskych
stdtnich dluhopist Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v lednu pfidal 0,45 % své hodnoty.

Béhem lednového mésice jsme mirné navysili pozici ve fondu BNP Paribas Funds US Small Cap zaméFeném na mensi spole¢nosti z regionu USA.
Akciovou véhu mirné nadvazujeme kolem 55 % portfolia oproti neutrdini Grovni (50 % portfolia). Primérnou splatnost dluhopisové ¢dsti portfolia
drzime mirné nad ctyfmi roky.

Pavel Brezmen, portfolio manazer



b4 Raiffeisen
Investicni spole¢nost

Report portfolio manazera

leden 2024
Investice do akcii a akciovych ETF
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 1. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady
hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pred zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investi¢nich ndstroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 1. 2024. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky & ndklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pFepoéitdvén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudiniho kurzu CNB, vynos se miize

zvysit Ci snizit v disledku kolisani ménovych kurzd. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné investované
¢astky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut

fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



