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Raiffeisen strategie balancovana

Charakteristika fondu Zdkladni informace o fondu
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu predstavuji investice do rizikovych ISIN CZ0008475506
nastrojul (do akcii a jim obdobnych ndstrojd) Datum zahdjeni nabizeni 5. bfezna 2018
+ Alesponi 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Typ fondu vyvdzeny/balancovany smiseny
a jim obdobné nastroje) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* MinimdlIné 50 % investic bude ménové zajisténo do ¢eské koruny Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 4 4331 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 14%
1,40 Vstupni poplatek 0%
1,35 Vystupni poplatek 0%
1,30 Vykonnostni poplatek 10%
1,25
1,20 Ukazatele
1,15
1,10 Pomér rizikovych ndstrojt 51,32%
1’38 volatilita (p. a.) 5,29%
095 VaR (99%, M) 3,57%
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Vanguard S&P 500 ETF 6,68%

SPDR S&P 500 ETF Trust 6,41% Doporuceny investi¢ni horizont

Invesco QQQ Trust Series 1 6,04% [ 2 2 2> > 2 2 2> 2 2 2 2
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 5,54% 0 3 5 8 10

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ET 4,12%

CZGB 210/13/33 AA-  Ceskad republika 3,97%

Xtrackers MSCI Emerging Market 3,88%

CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceskd republika 3,44%

CZGB13/4 06/23/32 AA-  Ceskd republika 3,27%

iShares EUR Corp Bond Large Ca 3,24%

Komentdr portfolio manazera

Po prekvapivé Uspésném mésici zafi, ktery nepotvrdil svoji historicky Spatnou sezénnost a ceny aktiv na vSech ndmi sledovanych trzich rostly, jsme
byli v fijnu svédky vyvoje zcela opa¢ného. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v porovndni se stavem ke konci zaFi odepsal vice nez 2 procenta.
Nedafilo se ani dluhopisiim - ty domdci, méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Y, mezimési¢né ztratily 1,6 procenta. O néco Uspésnéjsi byly
jejich evropské protéjsky (oslabeni cca o procento), silné vyprodeje vSak postihly americké Treasuries, jejichz ceny v priméru poklesly o 2,4
procenta. Za timto vyvojem staly dvé hlavni skute€nosti. Tou prvni bylo radikdlni pfehodnoceni trznich o¢ekavani ohledné rychlosti dalsiho
zmékcovani ménovych podminek ze strany amerického Fedu, kdyZ napf. jesté v poslednim zdfijovém tydnu bylo v cendch financnich ndstrojl
zakomponovdno shizeni Urokovych sazeb na zaseddni dne 7. listopadu o 40 bps, zatimco ke konci fijna trhy bylo v cendch snizeni o 25 bps
zohlednéno jen z 94 %. Druhym hlavnim hybatelem déni na trzich byly bliZici se prezidentské volby v USA (napldnované na 5. listopadu) a s nimi
spojend politickd a ekonomickd nejistota.

Na dluhopisové strané portfolia byla v fijnu reflektovdana zvysend volatilita na trzich. Poklesu cen dluhopist bylo vyuZito pro ndkupy za nizsi ceny.
Fond investoval do ¢eskych statnich dluhopist se splatnosti v roce 2035 a nakupovdny byly také pétileté firemni dluhopisy RBI. Ddle jsme nové
zatadili do portfolia dluhopis spole¢nosti Oberbank se splatnosti v roce 2029. Na akciové strané nedoslo k vyraznéjsim zménam.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 10. 2024. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a naklady
hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pred zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkl. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované
¢astky neni zarugena. Uplny nézev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut
fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



