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Charakteristika fondu

¢ Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopist a jim
obdobnych cennych papirli bez sektorového a geografického omezeni.

e Maximalné 60% hodnoty majetku fondu predstavuji investice
do rizikovych nastrojd (do akcii a jim obdobnych nastroja).

e Alespont 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni ndstroje
(dluhopisy a jim obdobné nastroje).

e Minimalné 50 % investic bude ménoveé zajisténo do ceské koruny.

¢ |Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, Urokovym, Uvérovym
a nedostatecné likvidity.

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Komentaf portfolio manazera

| v pribéhu mésice fijna prevladala na akciovych trzich nervozita. K jiz
zndmym tématim ohledné celnich bariér a nejistoty americké politiky
z minulych mésict se dostalo do popredi nové téma v podobé italského
rozpoCtu na pfristi rok. Negativni vyvoj na akciich nedokazala zvratit ani
zacinajici vysledkovd sezéona v USA. V feci Cisel to znamenalo pokles
globélniho akciového indexu za Fijen o vice ne# 7 %. Ceské dluhopisy naopak
zazily klidnéjéi mésic. Trini konsensus pocitd od CNB s dal$im, letos jiz
patym zvySenim Urokovych sazeb zacatkem listopadu, ceny dluhopist jsou
proto jiz z velké casti na toto zvyseni pfipraveny. V ndvaznosti na rychlé
a relativné prudké poklesy na akciovych trzich jsme v pribéhu mésice
vyuzili toho, Ze podil akcii ve fondu je dlouhodobé nizsi, nez mize byt,
adofondu byly pribéiné nakupovany akcie z rlznych regiond svéta
i zriznych pramyslovych odvétvi. Podil akcii ve fondu byl navysen o vice
nez 5 procent.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 3.85 09/29/21 Ceska republika A+ 7,25%
CZGB 012/09/20 Ceska republika AA- 6,85 %
iShares S&P 500 UCITS ETF 6,67 %
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 4,38%
Vanguard S&P 500 ETF 4,00 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,65%
CS 003/08/23 Ceské drahy 3,59 %
NIBCAP 0 11/10/23 BBB 3,39%
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 3,06 %
VW 07/8 01/16/23 Volkswagen BBB+ 2,93%

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobi 5.3.18-31.10.18

Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 861,8 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,2%
Vstupni poplatek 0,5%
Vystupni poplatek 0%

Volatilita (p. a.) 3,52 %
VaR (99%, 1M) 2,38%
Max. pokles 2,63%
Primérna modifikovana splatnost 0,80
Pramérny vynos do splatnosti 0,70 %
Primérny kupon 0,88 %
Celkovy pocet pozic 32

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4

& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -
& NiZzsi riziko Vyssi riziko -
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Konzervativni instrumenty

40 % 100 %

Rizikovéjsi instrumenty

0% 60 %
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INVESTICE DO AKCII A AKCIOVYCH ETF

Podil investic do akcii a akciovych ETF 37,40 %
Zména oproti minulému roku +5,33%
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INVESTICE DO DLUHOPISU
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Podil dluhopisovych investic 43,43 %
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

2,25 Rozdéleni dle ratingu
AA 23%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE

dle mény investi¢niho nastroje

20% - mUSD mEUR Podil USD pozic 14,55 %
Zména oproti minulému mésici +0,43%
15% -
Podil EUR pozic 0%
10% -
Ménova alokace
5% -
CZK 83%
0% - usb 15%
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Upozornéni

Upozoriujeme, Zze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan¢nich nastroju v portfoliu nezaruduje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptvodné investované ¢astky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj
finanénich nastroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl finan¢ni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém
Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je pFepotitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se mize zvysit
¢isnizit v dasledku kolisani ménovych kurzii. Upiné nazvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych
v investicich, statut a klicové informace pro investory jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



