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Zakladni informace o fondu

* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvori akcie a obdobné nastroje nesouci riziko akcii ISIN CZ0008474350
« Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta Datum zahajeni nabizeni 12. kvéten 2014
. Aktivn.i Fizenl’.jednotli.\/}'/ch slo%elf fond}; ] o ] Typ fondu smigeny
« Investice spojena s rizikem trznim, ménovym a rozvijejicich se trhl R C ol .
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Objem fondu (NAV) 587,3 mil. CZK
150 Uplata investiéni spolegnosti 1,5%
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5,60% 17,03% -6,64% 2,48% 6,81% 2,31% Struktura cennych papirti dle druht aktiv
Nejvétsi pozice v majetku fondu Akcie a akciové ETF 81,7%
SPDR S&P 500 ETF Trust 18,96%
Xtrackers MSCI Emerging Market 6,22% Dluhopisy 14,9%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 5,99%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 5,35% Hotovost 3,4%
iShares Russell 2000 ETF 4,67%
BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 4,66%
Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds 4,32%
BNP Paribas Funds Nordic Small 3,71%
iShares STOXX Europe 600 Techn 3,03%
Invesco QQQ Trust Series 1 2,96%

Komentar portfolio manazera

Z pohledu pandemické situace Ize mésic bfezen hodnotit jako Uspésny. Vé&tSina nami sledovanych ekonomik jiz vidi ,svétlo na konci tunelu” v podobé rostouci
prooc¢kovanosti populace a s ni spojeného navratu ekonomik do ,normalu“. Na to také reaguji investofi na financnich trzich, ackoliv zde je situace opacna pro
dluhopisy a akcie. Pro dluhopisy se aktualné jako nejvétsi hrozba jevi zrychlovani inflace v dusledku rozvolfiovani ekonomik a tzv. odloZené spotteby, kdy si lidé
béhem kratké doby ziejmé dopreji spoustu zbozi a sluzeb, za néz v uplynulych meésicich utracet chtéli, ale nemohli. To bude tlacit inflaci nahoru a zvySovat tlak
na rist Urokovych sazeb, na coz reaguji ceny dluhopist poklesem. Nicméné, neni Uplné ziejmé, jaky vliv a jaké trvani zminéna odloZzena spotieba bude mit, ani
jaky bude vyvoj inflace v del§im horizontu. Na druhou stranu, rozvolfiovani je velmi pozitivné vnimano investory do akcii, ktefi v ném vidi potencial pro dalsi rist
firem obchodovanych na burzach. Mnohé akciové indexy se tak jiz nyni bud’ velmi pfibliZily ¢i dokonce pfekonaly sva historicka maxima.

V Privatnim dynamickém fondu jsme v samém zavéru meésice se ziskem redukovali vybrané akciové pozice, a tim snizovali prevazeni této tfidy aktiv v portfoliu
(aktualné necelych 82 %) oproti tzv. neutralnimu rozlozeni (75 % akcie / 25 % dluhopisy). Z dalSich uskute€nénych operaci za zminku stoji napf. ménova sazka
na posileni polského zlotého ve vztahu k ¢eské koruné, oteviena na urovni kurzu 5,63 CZK/PLN, tj. priblizné desetiletého minima.

Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 20. 05. 2014 do 31. 03. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



