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Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvori akcie a obdobné nastroje nesouci riziko akcii ISIN CZ0008474350
« Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta Datum zahajeni nabizeni 12. kvéten 2014
« Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu Typ fondu smigeny
« Investice spojena s rizikem trznim, ménovym a rozvijejicich se trhl Neivatsi zastouneni aktiv akcie
] p
Ména fondu CzZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Objem fondu (NAV) 586,7 mil. CZK
Uplata investiéni spolegnosti 1,5%
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5,60% 17,03% -6,64% 2,48% 6,81% 2,31% Struktura cennych papirti dle druht aktiv
Nejvétsi pozice v majetku fondu Akcie a akciové ETF 80,8%
SPDR S&P 500 ETF Trust 19,30%
Xtrackers MSCI Emerging Markets 6,09% Dluhopisy 13,5%
SPDR Dow Jones Industrial Average 5,99%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS 5,40% Hotovost 5,7%
BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 4,66%
iShares Russell 2000 ETF 4,58%
Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds 4,31%
BNP Paribas Funds Nordic Small 3,92%
Financial Select Sector SPDR 3,79%
iShares STOXX Europe 600 Techn 3,04%

Komentar portfolio manazera

Z pohledu nasich investic se duben ukazal jako dalSi UuspéSny mésic. Akciové trhy zejména v jeho prvni poloviné rostly, podpofeny zastavenim (&i spiSe
pferuSenim) rustu dluhopisovych vynosl v USA, ktery predtim i otrlé akciové investory dosti znervéziioval. Ceny akcii tahla vzhlru rovnéz nad o¢ekavani pfizniva
makroekonomicka data a hospodaiské vysledky firem za 1. kvartal, spolu s rostoucimi nadéjemi na brzké ,otevieni ekonomik® v disledku zvySujici se
prooc¢kovanosti proti covidu. Nejistotu do jinak optimistickych vyhledd v§ak vnasely Sifici se nebezpecné mutace viru a enormni vzestup poc¢tu nakazenych v Indii.

V Privatnim dynamickém fondu jsme i v dubnu udrZovali nadvézené akcie a jim podobné nastroje (tvofici ke konci mésice cca 81 % hodnoty majetku) oproti tzv.
neutralnimu rozloZeni (75 % akcie / 25 % dluhopisy). S ohledem na zvysujici se riziko korekce po predchazejicim cenovém rastu vSak mira tohoto nadvazeni
nebyla jiz tak vysoka, jako v ivodnich mésicich roku (napf. k 28. unoru 2021 akciové nastroje tvofily 84 % hodnoty majetku fondu).

Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 20. 05. 2014 do 30. 04. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



