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RAIFFEISEN PRIVATNi FOND DYNAMICKY

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi akcie a obdobné nastroje nesouci riziko akcii ISIN CZ0008474350
» Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta Datum zahajeni nabizeni 12. kvéten 2014

« Aktivni Fizeni jednotlivych sloZzek fondu

. : ) ., Y , e, X Typ fondu smiseny
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym a rozvijejicich se trh( - _— .
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Objem fondu (NAV) 520,5 mil. CZK
1,60 Uplata investi¢ni spole&nosti 1,5%
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5,60% 17,03% -6,64% 2,48% 6,81% 2,31% Struktura cennych papirti dle druh( aktiv
Nejvétsi pozice v majetku fondu Akcie a akciové ETF 82.0%
SPDR S&P 500 ETF Trust 15,05% ]
Xtrackers MSCI Emerging Markets 6,45% Dluhopisy 13,4%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS 5,97% g
Financial Select Sector SPDR F 5,44% Hotovost 4,6%
iShares Russell 2000 ETF 5,22% J
BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 5,06%
BNP Paribas Funds Nordic Small 4,58%
Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds 4,57%
SPDR Dow Jones Industrial Average 4,38%
Vanguard S&P 500 ETF 3,63%

Komentar portfolio manazera

Globalni akciovy index MSCI ACWI v prosinci pfidal bezmala 4 %, ¢imz zakoncil uplynuly rok pouhé pul procento pod svym historickym maximem,
dosazenym v poloviné listopadu. Pomohla mu k tomu mj. skute¢nost, Ze nové objevena (extrémné infekéni) mutace koronaviru omikron, ktera pred par tydny
srazila ,do kolen“ burzy po celém svété, je spojena s relativné mirnym prabéhem nemoci, zvlasté ve srovnani s obavanou variantou delta. Prosinec byl v8ak
neuspésnym mésicem pro dluhopisy, do jejichz cen se promitla nadale zrychlujici inflace, jestfabi komentafe amerického Fedu a postupné snizovani nakupl
dluhopisti ze strany Evropské centralni banky. Svoji razanci v zavéru roku opét $okovala Ceska narodni banka, ktera zvysila zakladni trokovou sazbu o cely
procentni bod na 3,75 % p. a. Agregatni index ¢eskych statnich dluhopist Bloomberg Czech Govt All > 1Yr tak jen v prosinci ztratil 2,3 % své hodnoty, ¢imz
prohloubil svoji celoro¢ni ztratu na témér deset procent (-9,72 %).

Portfolio Privatniho dynamického fondu udrZzujeme pfevazené v akciich. Nadale preferujeme cyklické sektory, jako napf. technologie, primysl, zbozi
dlouhodobé spotieby ¢i finance. Regionalné véfime vyspélym trhim, zejména pak trhu v USA. V obavé z moznych novych restrikci v souvislosti s rychle se
Sifici variantou koronaviru omikron jsme jesté pred Vanoci prodali drzené ETF zamé&rfené na akcie aerolinek (US Global Jets ETF). DosaZena realizacni cena
se nachazela 9,8 % nad minimem dosazenym v Gvodu mésice a mirné nad zavére¢nou cenou k 31. prosinci 2021.

Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni
Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 20. 05. 2014 do 31. 12. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z

majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského
vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



