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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii akcie a obdobné néstroje nesouci riziko akii
* Diverzifikace portfolia v rdmci celého svéta

* Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu

* Investice spojena s rizikem trznim, m&novym a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
0,19%  0,65% 1,44% 13,04% 4,42 % p.a./ 26,60 %

2018 2017 2016 2015 2014
6,64% 248% 681% 231% 713%

Komentér portfolio manazera

Z pohledu spekulanta, ktery vyhledava na trzich vysoké vynosy pfi vysokém risku, se uplynuly mésic
jevi jako velmi nudny, kdy na vétsiné sledovanych trhd dochdzelo k mensim, pfevézné pozitivnim,
cenovym pohybim pfi typicky nizké volatilité. Asi nejvice pfekvapivy moment se odehrdl na
akciovych trzich, kdyz napiiklad americké akcie jiz potfeti testovaly vyraznéjsi prekondni hranice
3000 bodd na nejzndméjsim indexu S&P 500 a oproti pokusim z Eervence a zd4fi v Fijnu tuto latku
bez problémd prekonaly a pokracovaly v dalsim ristu. Zde se projevil aktualng pozitivni ndzor
vétiiny investord na ekonomicky rist jednotlivych ekonomik a také na pFipadné geopolitické
problémy (hranice Turecka a Syrie, obchodni vélky Trump vs. zbytek svéta, Brexit apod.).
Zastoupeni akeif a jim obdobnych néstroj v Privatnim dynamickém fondu zdstalo v fijnu mimé& nad
tzv. ,neutrdlni Grovni” (20 % maijetku fondu), pokragovali jsme viak v pfesunech akciovych investic
smérem do defenzivn&jsich sektorl ekonomiky. Opakované jsme vyuZili kolisavosti cen akcii t&2afl
zlata (zastoupenych ve VaneEck Vectors Gold Miners ETF) k dosazZeni tradingovych ziskd.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 17,60%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 9,61%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 7,62%
Consumer Staples Select Sector 4,75%
Xtrackers MSC| Emerging Market 4,06%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS 3,95%
iShares STOXX Europe 600 Health 3,48%
Komercni banka as 3,00%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,99%

291%

Xtrackers MSCI EM Asia Swap UC

Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-31.10.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 712,1 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 10,21%
VaR (99%, 1M) 6,89%
Max. pokles 22,38%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,66
Promérny vynos do splatnosti 0,18%
Promérny kupon 0,25%
Celkovy pocet pozic 32

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5

«— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos —
«— Niz3i riziko Vy§3i riziko —
T [ 2 T 31 415 617

Doporuéeny investi¢ni horizont
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CZK 70%
usD 23%
EUR 8%
Akcie a akciové ETF 79%
Dluhopisy 14%
Hotovost 7%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



