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Charakteristika fondu

e Prevaznou ¢ast majetku fondu tvofi akcie a obdobné nastroje nesouci riziko akcif
¢ Diverzifikace portfolia v rdmci celého svéta

e Aktivni fizeni jednotlivych sloZek fondu

¢ Investice spojena s rizikem trznim, ménovym a rozvijejicich se trh(

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

1,250 +

1,200 -

1,150 -

1,100

1,050

1,000 -

0,950 -

0,900 I e B N NJNLAN e e e R
4 S S ;o n n VW VW W W N N N N © O O
o4 o4 o4 A4 +d4 A4 4 494 9 94 9 &9 =9 =9 =9 &+ = = -
ST S S S D D DS
N W o9 & ;B 08 9 & ! 0¥ 9 & 1 ® 9 & 1 o o
o O € O O O «# O o O «# O o o « o o o

1mésic 3 mésice 6 mésicl 2018 2017 2016 2015 2014 od vzniku

527% -084% -444% -664% 2,48% 68% 231% 713% 3,56%p.a./ 527%

Komentar portfolio manazera

Akciové trhy se po mohutnych vyprodejich v zavéru roku hned poc¢atkem ledna ,otfepaly” a ve vétsiné
pfipadd do konce mésice smazaly podstatnou €ast prosincovych ztrat. Kromé nizké ,startovaci”
urovné jim k tomuto vysledku dopomohla relativné Uspésné zahajend vysledkova sezéna v USA a
opakované signaly pokroku ve vyjednavanich administrativy D. Trumpa s Cinou ohledné mezinarodné-
obchodnich bariér. Mezimési¢né vyse skoncily v lednu také ceny Ceskych dluhopisd, tazené postupné
vyprchavajicimi sazkami na unorové zvy$eni sazeb CNB a ,holubici“ rétorikou centralnich bank na
obou strandch Atlantiku. V Privatnim dynamickém fondu jsme v lednu mirné prodlouZili duraci
portfolia (zjednodusené: primérnou dobu do splatnosti drienych dluhopistl) a zdrover provedli
drobné Upravy v teritoridlni a sektorové struktufe akciovych pozic. Postupné navysujeme vahu akcii z
regionu tzv. Emerging Markets (oproti pozicim ve vyspélych ekonomikach) a provadime pfesuny z
cyklickych odvétvi (informaéni technologie, finance aj.) do defenzivnich (zboZi denni spotteby,
farmacie apod.).

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 13,13 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 9,65 %
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 8,74 %
SPDR Dow Jones Industrial Aver 5,90 %
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 4,39%
iShares Russell 2000 ETF 3,16 %
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,69 %
iShares Core DAX UCITS ETF DE 2,61%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 BBB- 2,49 %
Consumer Staples Select Sector 2,41 %

Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobf 20.5.14-31.1.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 847,9 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,5%
Vstupni poplatek 1,5%
Vystupni poplatek 0,0 %

Volatilita (p. a.) 10,63 %
VaR (99%, 1M) 7,18%
Max. pokles 22,38 %
Primérna modifikovana splatnost 0,50
Primérny vynos do splatnosti 0,23 %
Prdmérny kupon 0,30 %
Celkovy pocet pozic 39

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Ménova alokace fondu

CZK 79%
usb 19%
EUR 2%

Struktura cennych papird dle druhi aktiv

Akcie a akciové ETF 76%
Dluhopisy 16%

Hotovost 8%

H

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovéni upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim
obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované &astky neni zaruena. Investice do fondl kolektivniho investovani
nespadaji pod rezim pojisténi vkladi. Uplné nazvy fondi a dal$i informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici v

cestiné na www.rfis.cz.



