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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii akcie a obdobné néstroje nesouci riziko akii
* Diverzifikace portfolia v rdmci celého svéta

* Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu

* Investice spojena s rizikem trznim, m&novym a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku

1,82%  2,04% 3,45% 12,81% 4,45 % p.a./ 26,35 %
2018 2017 2016 2015 2014

6,64% 248% 681% 231% 713%

Komentér portfolio manazera

Finanéni trhy zaZily v mésici zaii opét jeden ze svych lepsich mésicd v letodnim roce. Podporou jim
bylo mimo jiné rozhodnuti centrdlnich bank na obou brezich Atlantiku. 12. z4i snizila ECB zakladni
depozitni sazbu na rekordnich -0,5 % a o Sest dnd pozdéji snizil Fed zd&kladni drokovou sazbu o
0,25 procentniho bodu. | pres pokradujici politickd a obchodni rizika ve svét&¢ pomohla tato
rozhodnuti akciovym trhdm pfibliZit se k leto3nim maximdm. Hori makro data z USA a diskuse o
mozném impeachmentu prezidenta Trumpa viak dobrou ndladu ke konci mésice zkazily. Ceské
dluhopisy reagovaly na pohyb dluhopisového trhu v Eurozéné a na rozhodnuti CNB ze dne 25.
z&Fi ponechat zdkladni Grokovou sazbu na stavaijici Grovni. Vysledkem je pokles vétsiny Eeskych
dluhopist o n&kolik desetin nize.

Zastoupeni akcii a jim obdobnych néstrojd v Privatnim dynamickém fondu zistalo v zé&fi v blizkosti
tzv. ,neutrdIni drovn&” (75 % majetku fondu), pokragovali jsme viak v presunech akciovych investic
smérem do defenzivngjSich sektord ekonomiky (zboZi denni spotieby, utility, farmacie apod.). V
rémci aktivniho piistupu k ménovému zaijisténi jsme realizovali tradingové zisky z obchodovani
amerického dolaru.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 17,88%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 9,29%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 7,47%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS 5,58%
Xtrackers MSC| Emerging Market 3,83%
Consumer Staples Select Sector 3,73%
iShares STOXX Europe 600 Healt 3,29%
Komercni banka as 2,95%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,94%

2,75%

Xtrackers MSCI EM Asia Swap UC

Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-30.9.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 747,3 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 10,25%
VaR (99%, 1M) 6,92%
Max. pokles 22,38%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,66
Promérny vynos do splatnosti 0,20%
Promérny kupon 0,31%
Celkovy pocet pozic 35

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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Ménova alokace fondu

CzK 86%

usb 19%

EUR -4%
Struktura cennych papird dle druhi aktiv

Akcie a akciové ETF 80%
Dluhopisy 16%

Hotovost 4%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



