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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii akcie a obdobné néstroje nesouci riziko akii
* Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta

* Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu

* Investice spojena s rizikem trznim, m&novym a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
2,91% 1,38% 10,56% 10,55% 4,27 % p.a./ 23,82 %
2018 2017 2016 2015 2014
6,64% 248% 681% 231% 713%

Komentér portfolio manazera

Akciové trhy se béhem mésice cervna vrdtily k silnému rstu. Globdlni akciovy index denominovany
v USD posilil o 7 %. Za silnym &ervnovym ristem akcii hledejme holubi&i projev &lent FEDu a
sougasné pozitivni zprévy ohledné pfipravované obchodni dohody mezi USA a Cinou. Vysledek
koneéné obchodni dohody (jehoZ termin neni znédm) mdze silné ovlivnit akciové trhy ob&ma sméry
nejen v kratkodobém horizontu. Ceské statni dluhopisy pokragovaly v ristu jiz nékolikaty mésic po
sobé& a nechdvaii tak pomalu zapomenout ztraty za minuly rok.

Strukturu portfolia Privétniho dynamického fondu jsme Eervnu vyraznéji nezménili, a zastoupeni akcii
tak zOstalo nékolik procentnich bodd nad tzv. neutrdlni Grovni (75 % hodnoty portfolia). Na
neddvném posileni Eeské koruny ve vztahu k euru a americkému dolaru jsme sniZili miru ménového
zaji§téni cizoménovych pozic.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 15,02%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 9,82%
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 791%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 6,88%
Xtrackers MSC| Emerging Market 3,77%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 2,85%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,84%
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UC 2,67%
IINVBK 1.593 09/25/20 INTL Invst Bank BBB+ 2,58%
iShares Russell 2000 ETF 2,53%

Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-30.6.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 760,0 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 10,35%
VaR (99%, 1M) 6,99%
Max. pokles 22,38%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,75
Promérny vynos do splatnosti 0,24%
Promérny kupon 0,36%
Celkovy pocet pozic 38

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Doporuéeny investi¢ni horizont

))I>>I))>I)>I>>)

O ——

3 5 8 10
CzK 73%
usb 23%
EUR 5%
Akcie a akciové ETF 77%
Dluhopisy 18%

Hotovost 5%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



