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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii akcie a obdobné néstroje nesouci riziko akii
* Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta

* Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu

* Investice spojena s rizikem trznim, m&novym a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku

-3,59% 0,14%  0,52%  7,43% 3,74 % p.a./ 20,32 %
2018 2017 2016 2015 2014
6,64% 248% 68% 231% 7,13%

Komentér portfolio manazera

Pozitivni ndlada akciovych investord, kterd podporovala trhy od zagatku roku, se do znagné miry v
kvétnu vy&erpala a v ndvaznosti na to hlavni svétové akciové indexy odepsaly Fadové jednotky
procent. Také volatilita akciovych trhi se skokové zvysila. Podobné jako iz nékolikrat v minulosti je
jednim z ddvodd chovéni amerického prezidenta Donalda Trumpa a zvy3eni americkych dovoznich
cel. Naopak &eské statni dluhopisy investory pot&sily, kdyz jejich ceny za kvéten vyrostly napfi&
celou vynosovou kfivkou o n&kolik desetin procenta.

V Privétnim dynamickém fondu jsme v kvétu ndkupem dlouhodobych sténich dluhopiss CR
prodlouzili primérnou duraci portfolia. Snizili jsme oproti tomu zastoupeni akcii, které viak naddle
z0stévaji mirné& nadvazeny oproti tzv. neutrdlni Grovni (75 % hodnoty portfolia).

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 14,79%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 9,72%
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 7,73%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 6,72%
Xtrackers MSC| Emerging Market 3,69%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 2,85%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,85%
IINVBK 1.593 09/25/20 INTL Invst Bank BBB+ 2,64%
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UC 2,62%
iShares Russell 2000 ETF 2,51%

"od 15.4.2019

Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-31.5.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 750,4 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vstupni poplatek ' 2%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 10,41%
VaR (99%, 1M) 7,03%
Max. pokles 22,38%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,75
Promérny vynos do splatnosti 0,27%
Promérny kupon 0,37%
Celkovy pocet pozic 38

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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CZK 81%
usb 19%
EUR 0%
Akcie a akciové ETF 76%
Dluhopisy 19%

Hotovost 5%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



