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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii akcie a obdobné néstroje nesouci riziko akii
* Diverzifikace portfolia v rdmci celého svéta

* Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu

* Investice spojena s rizikem trznim, m&novym a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

1,30 +

1,20 A

1,10 A

1,00 -

0,90 T T T T T T T T T T
~< < el (e} ~0 0 N N (s} [=e] o
< < N < < < N < N < <
™ — ™ — ™ — O — "™ — )
o — o — o — o — o — o

1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
-1,34%  3,14%  3,28% 10,80% 4,17 % p.a./ 24,10 %

2018 2017 2016 2015 2014
6,64% 248% 681% 231% 713%

Komentér portfolio manazera

Na finanénich trzich bylo v srpnu citit zklaméni z piilis opatrné politiky amerického Fedu,
doprovézené nervozitou z fitulu narlstajicich geopolitickych rizik (v rémci americko-¢inskych
obchodnich spord nova cla (uvalend obéma stranami), blizici se Brexit (pravdépodobné bez
dohody), stupfivjici se protesty v Hongkongu aj.). Zdaleka ne tak negativni data o vyvoji globdlni
ekonomiky, ale i o hospodateni firem, zdstala v uplynulém mésici ,upozad&na”. Celosvétovy
akciovy index MSCI AC World v daném obdobi odepsal téméF 2,5 % své hodnoty (po pfepoctu do
K& viak skonéil na ,Eervené nule”), zatimco ceny &eskych dluhopis se ve vétsiné opét posunuly o
nékolik desetin procentniho bodu vyse. V ndvaznosti na vy3e uvedené jsme v portfoliu Privétniho
dynamického fondu snizili zastoupeni akcii a jim obdobnych instrumentd na tzv. ,neutrdlni Grover”
(75 % majetku fondu). VyuzZili jsme rovnéz oslabeni koruny ke zvySeni miry ménového zaijisténi
drzenych ndstrojd denominovanych v zahraniénich ménach.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 15,95%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 11,30%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 7,26%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS 6,86%
Xtrackers MSC| Emerging Market 3,73%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,93%
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UC 2,67%
IINVBK 1.593 09/25/20 INTL INVST BANK ~ BBB+ 2,66%
iShares Russell 2000 ETF 2,60%
Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds 2,54%

Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-31.8.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 741,4 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 10,32%
VaR (99%, 1M) 6,97%
Max. pokles 22,38%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,68
Promérny vynos do splatnosti 0,17%
Promérny kupon 0,31%
Celkovy pocet pozic 36

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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Ménova alokace fondu
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Struktura cennych papird dle druhi aktiv

Akcie a akciové ETF 78%
Dluhopisy 16%

Hotovost 6%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



