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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii akcie a obdobné néstroje nesouci riziko akii
* Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta

* Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu

* Investice spojena s rizikem trznim, m&novym a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
2,18%  586%  4,96% 11,43% 4,58 % p.a./ 24,80 %

2018 2017 2016 2015 2014
6,64% 248% 68% 231% 7,13%

Komentér portfolio manazera

Svétové akciové trhy v dubnu pokragovaly v nastolené ristové trajektorii zapo&até na prelomu roku.
Ndkupni apetit investord naddle podporovala oekévani Gsp&sného vyfedeni obchodniho konfliktu
mezi Spojenymi staty a Cinou, indikovany obrat v dosud restriktivni ménové politice amerického
Fedu a pfevazné Usp&iny vstup do vysledkové sezény v USA. Agregdni index Eeskych statnich
dluhopist ve stejném obdobi nepatrné oslabil, coz Ize pfipsat na vrub rostouci pravdépodobnosti
zvyieni trokovych sazeb CNB na po&atku kvétna. S ohledem na skuteénost, Ze pFipadné zvyseni
sazeb by dle nasich o&ekavani mélo byt v tomto cyklu poslednim, jsme v Privatnim dynamickém
fondu ndkupem dlouhodobych statnich dluhopist CR miré prodlouzili duraci. Véhu akeii jsme po
cely mésic udrzovali n&kolik procentnich bodd nad tzv. neutrdlni drovni (75 % majetku). Snizili jsme

viak miru ménového zaiiténi investic v EUR.
Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 14,86%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 9,66%
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 7,70%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 6,76%
Consumer Staples Select Sector 3,30%
iShares STOXX Europe 600 Health 3,00%
Xtrackers MSC| Emerging Market 2,96%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 2,83%
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UC 2,71%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,67%
"od 15.4.2019

Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-30.4.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 784,1 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vstupni poplatek ' 2%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 10,43%
VaR (99%, 1M) 7,04%
Max. pokles 22,38%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,62
Promérny vynos do splatnosti 0,25%
Promérny kupon 0,36%
Celkovy pocet pozic 38

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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CzK 78%
usD 20%
EUR 2%
Akcie a akciové ETF 78%
Dluhopisy 18%

Hotovost 3%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



