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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii akcie a obdobné néstroje nesouci riziko akeii
* Diverzifikace portfolia v rdmci celého svéta

* Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu

* Investice spojena s rizikem trznim, m&novym a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mé&sicd YTD od vzniku
192% 0,38% -2,38% 7,29% 3,92 %p.a./ 20,16 %

2018 2017 2016 2015 2014
6,64% 248% 68% 231% 7,13%

Komentér portfolio manazera

Akciové a komoditni trhy napfi¢ celym svétem pokragovaly i v nejkrat$im mésici roku v ristu, i kdyz
ten jiz nebyl tak silny a rychly jako v lednu. Podle technické analyzy se americké akciové trhy
koncem mésice dostaly na vyznamné Grovné, nastévd tzv. konsolidace a bude zdlezet na daliich
informacich z ekonomik a od politikd kam se trhy vydaji. NemdZeme si neviimnout, Ze ohledné &isel
z jednotlivych ekonomik pokraéuje trend poslednich mésicd, ktery indikuje obecné lehce hor3i data.
Otézka je, zda se jiz opravdu nachdzime za vrcholem hospodéfského ristu &i se jednd jen o
do&asné ochlazeni. V Cesku se v tnoru fesila podobnd otdzka, nicméné bez vyraznéjsiho vysledku,
coz také reflektovaly ceny Eeskych dluhopisd viceméné stagnaci & mirnym poklesem. V Privétnim
dynamickém fondu jsme v Gnoru pokracovali v Gpravéch teritoridIni a sektorové struktury akciovych
pozic. Postupné navyiujeme véhu akcii z regionu tzv. Emerging Markets (oprofi pozicim ve
vyspélych ekonomikéch) a na ristu trhd provadime presuny z cyklickych odvétvi (informaéni
technologie, finance aj.) do defenzivnich (zboZi denni spotieby, farmacie apod.). Realizovali jsme
rovnéz tradingové zisky z nadeho akfivniho pfistupu k mé&novému zajisténi.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 13,62%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 10,05%
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 7,81%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 6,15%
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UC 3,59%
iShares Russell 2000 ETF 3,34%
Lyxor MSCI Eastern Europe ex R 3,04%
iShares Core DAX UCITS ETF DE 2,69%
Xtrackers MSC| Emerging Market 2,67%

2,59%

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF

Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-28.2.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 842,3 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vstupni poplatek 1,5%
Vystupni poplatek 0,0 %
Volatilita (p. a.) 10,57 %
VaR (99%, 1M) 714 %
Max. pokles 22,38 %
Prémérnd modifikovand splatnost 0,49
Promérny vynos do splatnosti 0,23 %
Promérny kupon 0,30 %
Celkovy pocet pozic 37

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Ménova alokace fondu
CzZK 85%
usb 19%
EUR -3%
Struktura cennych papird dle druhi aktiv
Akcie a akciové ETF 75%
Dluhopisy 16%
Hotovost 9%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



