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Charakteristika fondu

e Prevaznou ¢ast majetku fondu tvofi akcie a obdobné nastroje nesouci riziko akcif
¢ Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta

o Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu

¢ Investice spojena s rizikem trznim, ménovym a rozvijejicich se trha

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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065% 206% 568% 248% 68% 231% 7,13% 503%p.a./ 23,89%

Komentar portfolio manazera

Na svétovych trzich prevladala i béhem zafi nervozita ohledné moiné eskalace bariér
v mezindrodnim obchodu. Tyto nejistoty se projevily v dalSim poklesu rozvijejicich se trhd,
naopak mirného rdstu se dockaly americké akcie. Dluhopisovy trh v CR se pfipravoval
na opétovné zvyseni zdkladni Grokové sazby o 0,25 % koncem zafi pozvolnym poklesem cen
dluhopisl, negativni vyvoj za zafi nezménil ani kritkodoby rist cen bezprostfedné
po ozndmeném zvyseni sazby doprovazené ,holubi¢im“ komentarem. V Privatnim dynamickém
fondu jsme v zafi udrZovali strategii mirné nadvazenych akcii a krat$i primérné splatnosti
drzenych dluhopist. Obdobné jako v predchazejicich mésicich, i v zafi se nam podatilo
dosahnout ziskdl z obchodovéni amerického dolaru (v rdmci aktivniho pfistupu k ménovému
zajisténi) a vybranych akciovych ETF (napf. Lyxor ETF Russia ¢i SPDR S&P Oil & Gas ETF).

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 12,61%
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 10,90 %
iShares S&P 500 UCITS ETF USD 7,37%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 6,31%
CEZ AS Cez A- 3,37%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,29%
CZGB 01/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,21%
iShares Core DAX UCITS ETF DE 3,17 %
Financial Select Sector SPDR F 2,61%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,35%
Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-30.9.18
Typ fondu smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 934,7 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,5%
Vstupni poplatek 2,0%
Vystupni poplatek 0,0%

Volatilita (p. a.) 10,57 %
VaR (99%, 1M) 7,14 %
Max. pokles 22,38%
Priimérnd modifikovand splatnost 0,53
Primérny vynos do splatnosti 0,24 %
Primérny kupon 0,24 %
Celkovy pocet pozic 40

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7

& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos >
& Nizsi riziko Vyssi riziko >
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Doporuceny investicni horizont

Ménova alokace fondu

78%

CzZK
usb 22%

Struktura cennych papirt s ratingem

AA 33%
A 39%
BBB 28%

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost
i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné investované ¢astky neni zarucena. Investice do fondl kolektivniho
investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondi a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou
k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



