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Vseobecné udaje o fondu Ukazatele
Zalozeni fondu 28.4.2014 Referenéni obdobi 20.5.14-30.4.17
Ména fondu CzZK Volatilita (p. a.) 11,88 %
Objem fondu (NAV) 709,4 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 8,02 %
Min. investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles 22,38%
Min. investice pravidelna 500 K¢ Priimérna modifikovand splatnost 0,53
Vstupni poplatek 0% Primérny vynos do splatnosti -0,06 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,20 % Priimérny kupon 0,45 %
Poplatek distributora za zprostredkovani Podil hotovosti a depozit v portfoliu 7,59 %
- Nakup max. 1,5 %
- Odkup 0%
Fond byl zatazen do rizikové skupiny 7
& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -
& NiZzsi riziko Vyssi riziko -
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Doporuceny investicni horizont
F--F-F ----|_> Vykonnost fondu k 30.4.2017 ‘
0 3 5 10 1M 3M 6M od vzniku
-0,19% 291% 7,9% 6,44 % p.a. /20,18 %

2016 2015 2014
6,8% 231% 7,13%

Struktura cennych papirti s ratingem Ménova alokace fondu
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Investi¢ni zaméreni

Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani.

Fond je svym zamérenim smiSenym fondem. Fond investuje predevsim
do akcii a dalsich nastroji nesoucich riziko akcii v rdmci celého svéta. Fond
muZe zhodnocovat svéfené prostfedky téZz formou vkladld u bank a
investovat do dluhopisi nebo obdobnych cennych papirl a nastrojd
penéziniho trhu.

Zastoupeni jednotlivych sloZzek majetku fondu bude aktivné fizeno. V
pfipadé neutrdlniho ndhledu na vyvoj trhi bude podil akcii a dalSich
nastroji nesoucich riziko akcii tvofit az 100 % hodnoty majetku a v
ptipadech extrémné negativniho nahledu na vyvoj trhi mohou byt akcie a
dalsi néstroje nesouci riziko akcii z majetku fondu i zcela vyprodany. V
rdmci své strategie miZe fond v podstatném rozsahu investovat do
derivatQ. Podily v jinych fondech mohou tvofit az 100 % majetku fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji
ziskat zpét své investované penézni prostifedky v dobé kratsi nez 10 let.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET
SPDR S&P500 ETF Trust
SPDR Dow Jones Industrial Aver
Lyxor JAPAN TOPIX DR UCITS ETF
CZGB 3.85 09/29/21
iShares S&P 500 UCITS ETF USD
db x-trackers MSCI Emerging Ma
CZGB 4.6 08/18/18
CZGB 0 04/18/23
iShares Russell 2000 ETF
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Komentai manazera fondu

Martin Zezula, portfoliomanazer

Na zacatku mésice CNB opustila rezim devizovych intervenci a prestala
branit korunu na Urovni min. 27 CZK/EUR. Nésledovalo posileni koruny na
26,50 CZK/EUR, aby v ndsledujicich dnech koruna opét oslabila az na 27
CZK/EUR, poté se kurz ustalil v rozmezi 26,75 — 27 CZK/EUR. Vé&tsi volatilitu
jsme pozorovali na ceskych statnich dluhopisech, které ihned po ukonceni
intervence zasahla vina vyprodeju a kupci, ktefi posunuli ceny vyse, se
zacali objevovat aZz v zavéru mésice.

Vahu akcii v Privatnim dynamickém fondu jsme dubnu udrZovali v
blizkosti ,neutrdlni“ urovné 75 % hodnoty majetku, pficemZ oproti
strukture globalniho akciového indexu aktudlné mirné ,podvaZzujeme”
americké akcie, oproti tomu ,prevazeny” jsou regiony zapadni Evropa,
Pacifik a Emerging Markets. Zaroven jsme realizovali tradingové zisky z
kratkodobych operaci s SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Production ETF.

V nasledujicich tydnech budeme pravdépodobné opét svédci vyssi
volatility na Ceskych statnich dluhopisech a ménovém paru CZK/EUR.
Zajimavé bude také sledovat druhé kolo prezidentskych voleb ve Francii a
nasledné reakce finan¢nich trhG. Americké akciové trhy stale Cekaji na
reformy Donalda Trumpa, aktudlné se nejvice sklonuje ta danova.
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriujeme, ze minuld vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované castky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod reZim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondG a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



