x Raiffeisen
INVESTICNI SPOLECNOST

H report NG

leden 2016

Raiffeisen privatni fond dynamicky

ISIN: CZ0008474350

Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 28. dubna 2014

Objem fondu 430,1 mil. CZK
Vstupni poplatek a vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 1,5 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,90 %
Celkova nakladovost (TER)* 1,05 %
Synteticky TER * 1,39 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu za rok
2015 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7
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Referencni obdobi 20.5.14-31.1.16
Volatilita (p. a.) 13,36 %
VaR (99%, 1M) 9,02 %
Max. pokles 18,32 %

Vykonnost fondu k 31. 1. 2016
1Y 3Mm 6M
-527% -697% -917%

od vzniku
2,23%p.a. /3,84 %

2015 2014
231% 7,13%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P500 ETF Trust 14,65 %
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 11,04 %
SPDR Dow Jones Industrial Aver 9,58 %
iShares Currency Hedged MSCI E 5,96 %
CZGB 0 04/18/23 5,07 %
iShares Russell 2000 ETF 4,40 %
Powershares QQQ Trust Series 1 4,18 %
Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds 3,40 %
SPDR S&P Oil & Gas Exploration 3,29 %

CZGB 012/09/20 3,25%

Investicni zaméreni

Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani.

Fond je svym zamérenim smisenym fondem. Fond
investuje predevsim do akcii a dalSich nastroji nesoucich
riziko akcii v rdmci celého svéta. Fond mUGze zhodnocovat
svérené prostredky téZ formou vklad(i u bank a investovat
do dluhopisti nebo obdobnych cennych papird a nastrojl
penézniho trhu.

Zastoupeni jednotlivych slozek majetku fondu bude
aktivné fizeno. V pripadé neutralniho nahledu na vyvoj
trh bude podil akcii a dalSich nastroji nesoucich riziko
akcii tvofit az 100 % hodnoty majetku a v pripadech
extrémné negativniho nahledu na vyvoj trhi mohou byt
akcie a dalsi nastroje nesouci riziko akcii z majetku fondu
i zcela vyprodany. V ramci své strategie muze fond
v podstatném rozsahu investovat do derivat(. Podily
v jinych fondech mohou tvofrit az 100 % majetku fondu.
Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory,
ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Komentar manazera fondu

Zacatek letosniho roku nebyl pro financéni trhy nejlepsi,
investori vidéli nejhorsi start za nékolik desitek let. Po par
mésicich znovu eskalovala situace v Ciné, tentokrét
to vsak byly spise technické faktory jako zruseni zdkazu
prodeje pro velké akcionare ¢i zavedeni automatického
preruseni obchodovani pfi velkém poklesu akciového
trhu. Tato negativni ndlada se prenesla i na ostatni
akciové burzy. K negativni naladé prispél paradoxné i dalsi
pokles cen ropy, coZ je jindy vnimano jako prorlstovy
indikator. Aktudlné vsak prevaZila obava investord
o0 zdravi a zivotaschopnost ropnych firem.

Z portfolia fondu byly v uplynulém mésici prodany
napfiklad instrumenty spekulujici na rist inflace v USA
¢i instrumenty spekulujici na rlst cen kratsich dluhopist
zapadoevropskych statl. V navaznosti na poklesy
akciovych a komoditnich trhd byly nakupovany evropské,
americké a japonské akcie.

Globalni ekonomické ukazatele signalizuji relativné solidni
budouci rist, i proto se zda, Ze lednové vyprodeje
na trzich byly spiSe pod vlivem negativnich emoci nez
na zdkladé racionalnich uvah. Nicméné zvySena volatilita
na trzich pretrvava a i pro pfisti tydny bude potreba
s vy$Si nervozitou pocitat.
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Ml cport

Struktura cennych papirti podle zemi Ménova alokace dle denominace cennych
papirti v portfoliu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

