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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 28. dubna 2014

Ména fondu CzK
Objem fondu 565,8 mil. CZK
Minimalni investice jednordzova 10 000 K¢
Minimalni investice pravidelnd 500 K¢

Vstupni poplatek a vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 1,5 %

Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,20%
Celkova nakladovost (TER)* 1,05 %
Synteticky TER * 1,39%

* Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu za rok
2015 (tyto ndklady se odrazi ve vykonnosti prislusné investice,
nejsou uctovdny pfimo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 7

Zpravidla vyssi vynos —
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Ukazatele

Referencni obdobi 20.5.14-30.11.16

Volatilita (p. a.) 12,51 %
VaR (99%, 1M) 8,45 %
Max. pokles 22,38 %
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 8,42 %

Vykonnost fondu k 30. 11. 2016

iMm 3M 6M od vzniku
2,78 % 363% 6,92% 5,47 % p.a./ 14,48 %
2015 2014

2,31% 7,13%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P500 ETF Trust 14,53 %
SPDR Dow Jones Industrial Aver 11,03 %
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 9,19 %
CZGB 3.85 09/29/21 5,29 %
iShares Currency Hedged MSCI E 4,16 %
CZGB 4.6 08/18/18 3,91 %
CZGB 0 04/18/23 3,87 %
Powershares QQQ Trust Series 1 3,68 %
iShares Russell 2000 ETF 3,49 %
Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds 3,11 %

Investicni zaméreni

Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani.

Fond je svym zamérenim smiSenym fondem. Fond investuje
predevsim do akcii a dalSich nastroji nesoucich riziko akcii
v ramci celého svéta. Fond mize zhodnocovat svérené
prosttedky téZz formou vkladd u bank a investovat
do dluhopist nebo obdobnych cennych papird a nastrojd
penézniho trhu.

Zastoupeni jednotlivych slozek majetku fondu bude aktivné
fizeno. V pripadé neutralniho nahledu na vyvoj trhli bude
podil akcii a dalSich nastroji nesoucich riziko akcii tvofit az
100 % hodnoty majetku a v prfipadech extrémné negativniho
nahledu na vyvoj trhi mohou byt akcie a dalsi nastroje
nesouci riziko akcii z majetku fondu izcela vyprodany.
V ramci své strategie mize fond v podstatném rozsahu
investovat do derivat(. Podily v jinych fondech mohou tvofit
az 100 % majetku fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory,
kteri planuji ziskat zpét své investované penéini prostredky
v dobé kratsi nez 10 let.
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Komentar manazera fondu

Nejvétsi udalosti listopadu byly bezpochyby americké
prezidentské volby. V obavach zvitézstvi Donalda Trumpa
trhy cca deset dni pred volbami priibézné oslabovaly, aby v
den pred volbami naopak silné posilily, kdyZ se zvysily Sance
jeho oponentky. V den vyhlaseni vysledk(l trhy nejdrive
prudce oslabily, po nékolika hodindch vsak nazor zcela
obratily, a od té chvile v podstaté bez prestavky posiluji.
Nejvice z této situace tézi akcie, silny rlist jsme zaznamenali i
na americkém dolaru. Naopak negativni vyvoj vidime na
delSich americkych statnich dluhopisech.

V portfoliu Privatniho dynamického fondu nadale udrZzujeme
mirné podvazené akcie, jejich zastoupeni se v listopadu
pohybovalo mezi 71 —74,5 % portfolia (versus neutralni
uroven 75 %). Podobné jako v prechozich mésicich jsme se
snazili vyuZit volatility trhd a aktivnim obchodovanim
vybranych akciovych tituld (nap¥. ETF vazanych na vykonnost
akciovych index Nasdaq 100 ¢i S&P Oil & Gas) a ménového
paru USDCZK dosahnout tradingovych ziskd.

V prosinci budeme netrpélivé c¢ekat na vysledky italského
referenda, které pravdépodobné ovlivni i existenci italské
vlady. Neméné sledovanymi udalostmi budou zasedani
americké a evropské centralni banky v pribéhu mésice.

Martin Zezula, portfoliomanazer
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Struktura cennych papirti s ratingem Ménova alokace fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Zze minulda vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zaru¢ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaji pod reZim pojisténi vkladi. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

