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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 28. dubna 2014

Objem fondu 429,6 mil. CZK
Vstupni poplatek a vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 1,5 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,90 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,86 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 12. 5. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7
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Ukazatele

Referencni obdobi 20.5.14-31.8.15
Volatilita (p. a.) 12,32 %
VaR (99%, 1M) 8,32 %
Max. pokles 16,75 %

Vykonnost fondu k 31. 8. 2015
1M 3M 6M 2014 od vzniku
-6,73% -9,33% -7,62% 7,13% 5,13%p.a./ 6,63 %

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 12,54 %
SPDR Dow Jones Industrial Aver 8,43 %
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 6,68 %
iShares Euro Government Bond 3 5,20 %
CZGB 0 04/18/23 5,01 %
Powershares QQQ Trust Series 1 4,97 %
iShares Russell 2000 ETF 4,78 %
iShares TIPS Bond ETF 4,37 %
CZGB 0 12/09/20 4,18 %

iShares Floating Rate Bond ETF 3,96 %

Investi¢ni zaméreni

Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani.

Fond je svym zamérenim smisenym fondem. Fond
investuje predevsim do akcii a dalSich nastroji nesoucich
riziko akcii v rdmci celého svéta. Fond mUze zhodnocovat
svérené prostredky téZ formou vkladl u bank a investovat
do dluhopist nebo obdobnych cennych papird a nastrojl
penézniho trhu.

Zastoupeni jednotlivych slozek majetku fondu bude
aktivné fizeno. V pripadé neutralniho nahledu na vyvoj
trh bude podil akcii a dalSich nastroji nesoucich riziko
akcii tvofit az 100 % hodnoty majetku a v pfipadech
extrémné negativniho nahledu na vyvoj trhi mohou byt
akcie a dalsi nastroje nesouci riziko akcii z majetku fondu
i zcela vyprodany. V ramci své strategie mize fond
v podstatném rozsahu investovat do derivati. Podily
v jinych fondech mohou tvofit az 100 % majetku fondu.
Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory,
kteti planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Komentar manazera fondu

Ve vazbé na mnozici se signdly ekonomického zpomaleni
v Ciné smazal v pribéhu srpna celosvétovy akciovy index
MSCI AC World veskeré své letosni zisky a k mnohaletym
minim0m se propadly rovnéz ceny komodit. Relativné
,Sslusné” prestaly obdobi vyprodeji dluhopisy, kterym
pomahalo zmirnéni budoucich inflac¢nich tlakd z titulu
levnych komodit, zvySujici se pravdépodobnost odlozeni
mozného zafijového zvySeni urokovych sazeb v USA a
v pfipadé dluhopisd vydanych kvalitnimi emitenty téz
statut , bezpecného pristavu” pro investice.

Obdobné jako v uplynulém mésici, i v srpnu jsme se
v Privatnim fondu dynamickém snaZili vyuZit vysoké
rozkolisanosti trhu k dosazeni dodatecnych tradingovych
ziskd. Realizovali jsme tedy kratkodobé obchody s akciemi
(jejichz zastoupeni naddle kolisa v intervalu 70 - 75 %) a
americkym dolarem (pribézné Gpravy miry zajisténi pozic
v USD instrumentech). Opakované jsme v uplynulych
tydnech nakoupili a se ziskem prodali napt. SPDR S&P OQil
& Gas ETF ¢i Lyxor ETF NASDAQ.

Pozornost investord bude v zafi sméfovana na zasedani
americké centrdlni banky Fed naplanované na 17. 9. 2015,
kde nelze vyloucit prvni zvyseni klicovych drokovych sazeb
po deviti letech. Napovédét o jeho vysledku mohou
postupné zvefejiovand data (nejen) z americké
ekonomiky. PrestoZe v pribéhu nadchazejicich tydnl az
mésicl o¢ekdvame na financénich trzich zklidnéni, jejich
aktualné zvysena volatilita (kolisavost) mlzZe s ohledem na
vySe uvedené jesté néjaky Cas pretrvat.
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Struktura cennych papirti podle zemi Ménova alokace dle denominace cennych
papirti v portfoliu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcéetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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