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« Siroka diverzifikace investi¢niho portfolia Datum zahajeni nabizeni 19. zafi 2016
« Aktivni sprava investi¢ni strategie odborniky Typ fondu smigeny
« Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, ménovym a nedostate¢né likvidity - C .
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Objem fondu (NAV) 161,2 mil. CZK
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0,74% -12,96% 12,14% 3,61% 1,39% -7,31% Struktura cennych papirli podle investi¢nich témat
Nejvétsi pozice v majetku fondu Currency | 0,0%
] ] Commoditles 92,9%
First Trust Global Tactical Co 15,87% g
Invesco DB Commodity Index Tra 15,73% Real Estate i 0,0%
UBS ETF CMCI Composite SF UCIT 13,63% Robotics & Al | 0,0%
Direxion Auspice Broad Commodi 12,36% Debt | 0,0%
abrdn Bloomberg All Commaodity 11,80% Non IG bonds i 0,0%
Invesco Optimum Yield Diversif 9,37% IG bonds 1 0.0%
iShares Diversified Commaodity 3,11% Battery Tech 1 0.0%
abrdn Bloomberg All Commodity 2,98% {17
USCF SummerHaven Dynamic Commo 2,93% Cash i 7,1%
Xtrackers Bloomberg Commodity 2,86% Cryptocurrency | 0,0%

Komentar portfolio manazera

Po bouflivém vyvoji na akciovych trzich v listopadu jsme byli v prosinci svédky mirného oslabeni zajmu, kdyz celosvétovy akciovy index MXWD odepsal ze své
hodnoty 2,3 procenta. Situace se v$ak liSila podle regiond. Americké akcie (méfeno indexem S&P 500) po silném listopadovém rlstu o témér 6 procent ztratily v
prosinci 2,4 procenta. Naopak Evropa a rozvijejici se trhy, kde akcie v listopadu klesaly, zakoncily posledni mésic v roce se ziskem 2, respektive 1,4 procenta.
Akciim se v lofiském roce nadstandardné dafilo. | pfes poklesy v dubnu a o prazdninach dosahly zhodnoceni za cely rok vice nez 18 procent (méfeno globalnim
MXWD indexem). Nejvice se dafilo americkym akciim, index S&P 500 posilil dokonce o 25 procent. Rust zde byl tazen hlavné nékolika malo technologickymi
giganty v Cele se spolec¢nosti Nvidia, ktera si pfipsala téZko uvéfitelnych 171 procent. Ostatni regiony ve vykonnosti za USA vyrazné zaostavaly s ristem mezi 10
a 12 procenty za cely rok. Dluhopisy na nami sledovanych trzich na za¢atku prosince mirné posilovaly, mésic v§ak zakongily v ¢erné nule s vykonnosti do -0,5
procenta. Vyjimkou byly snad jen americké korporatni dluhopisy, kdyz pfislusny index se splatnosti zhruba 6 let oslabil o témérF 2 procenta.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 19. 09. 2016 do 31. 12. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli€¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



