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Raiffeisen fond alternativni (tfida Al a A2)

ISIN: CZ0008474368, CZ0008474954

Vseobecné udaje o fondu
ZaloZeni fondu 28.4.2014
Ména fondu CZK

Objem fondu (NAV) 431,9 mil. K¢
Min. investice jednorazova (tfida Al) 50 000 K¢
Min. investice pravidelna (tfida A1) 50 000 K¢
Vstupni poplatek (tfida A1) 0%
Uplata investi¢ni spole&nosti (tfida A1) 0,90 %
Poplatek distributora za zprostredkovani (tfida A1)

- Nékup max. 1,5%

- Odkup 0%
Poplatek distributora za zprostredkovani (tfida A2)

- Ndkup max. 2 %

- Odkup 0%

Doporuceny investi¢ni horizont
0 3 5 10

Struktura cennych papirti podle investi¢nich
témat

Commodity 20,3%
Debt

Hedge funds
Inflation
Real Estate
Volatility

HY bonds

Govt IG

Corp IG 14,1%
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Ukazatele tfidy Al

Referencni obdobi 20.5.14-31.5.17
Volatilita (p. a.) 13,57 %
VaR (99%, 1M) 9,16 %
Max. pokles 22,66 %
Primérna modifikovana splatnost 0,38
Primeérny vynos do splatnosti 0,07 %
Primérny kupon 0,87 %
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 19,21 %

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 7
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Vykonnost fondu (tfida A1) k 31.5. 2017
M 3M 6M
-0,73% -0,85% 1,17 %
2016 2015 2014
9,06% 0,79% -1,04%

od vzniku
3,14%p.a. /9,84 %

Komodity - detail

Gold 3,9%

Silver 3,7%

Precious Metals | 0,0%

Oil & Gas

26,0%

Energy | 0,0%

Water
Timber
25,0%

Agriculture

Food 12,6%

Clean Energy 2,8%
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Investicni zaméreni

Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovéni.

Fond je svym zaméfenim smiSenym fondem. Fond investuje pfedevsim
do vybranych segmentl akciového trhu (napf. nemovitostnich akcii),
komodit, cizich mén, resp. dalSich nastrojl, jejichz ceny obvykle kolisaji s
nizsi zavislosti na vyvoji hlavnich akciovych ¢i dluhopisovych indexd (tzv.
,alternativnich investic”). Fond mdZe investovat do derivatl, jejichz
podkladové aktivum lze povazovat za “alternativni
zhodnocovat svérené prostiedky téZ formou vklad( u bank a investovat do
dluhopisd.

Zastoupeni ,alternativnich investic” v majetku fondu bude aktivné fizeno,
pficemz v pfipadé neutrdlniho ndhledu Investi¢ni spole¢nosti na vyvoj trha
muzZe tvofit az 100 % hodnoty majetku fondu a v pfipadech extrémné
negativniho ndhledu na vyvoj trhi mohou byt ,alternativni investice” z
majetku fondu i zcela vyprodany. Podily v jinych fondech mohou tvofit az
100 % majetku fondu.l@

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji
ziskat zpét své investované penéini prostfedky v dobé krat3i nez 10 let.

investici, muze

Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 3.85 09/29/21
Vanguard REIT ETF
iShares TIPS Bond ETF
UNICZ 6 04/27/18
Dual Return Fund - Vision Micr
HYNOE 0 09/16/20
PowerShares DB Commodity Index
VanEck Vectors Agribusiness ET
ProShares Short VIX Short-Term
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon
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Komentaf manaZera fondu

Jan Chytry, portfoliomanazer

Klicové akciové trhy se v kvétnu posunuly vzhiru (americké v zavéru mésice
dokonce na nova historicka maxima), tazeny signaly pokracujiciho ekonomického
oziveni a pfiznivym vysledkem francouzskych prezidentskych voleb. Dafilo se i
Ceskym dluhopisim. Nicméné, tuzemskym investorim drzicim cizoménové
nastroje pfi absenci ménového zajisténi znehodnocovala majetek posilujici ¢eska
koruna, kterd v uplynulém mésici pfidala neceld 2 % vici euru a téméf 5 % vaci
americkému dolaru.

V portfoliu Fondu alternativniho jsme v kvétnu délali spise dil¢i zmény, ¢astecné
byly prodavany instrumenty spekulujici na klesajici volatilitu a naopak byly
dokupovény instrumenty, jejichz podkladova aktiva jsou napfiklad nemovitosti,
ropa ¢i rizikové dluhopisy.

Finanéni trhy budou v ervnu ostfe sledovat parlamentni volby ve Velké Britanii
a ve Francii spolu s ménovymi zasedanimi Evropské centrélni banky a amerického
Fedu.

A+ Ceska republika 6,87 %
6,37 %
6,32 %
6,02 %
5,04 %
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4,04 %
3,61 %
3,45 %

AA- Unicredit Bank

A Hypo Noe

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tFidy A1
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné investované ¢astky neni
zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. UpIné nazvy fondd a dalii informace,
véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve

statutu fondu.



