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Vseobecné udaje o fondu Ukazatele tridy Al
ZaloZeni fondu 28.4.2014 Referenéni obdobi 20.5.14-30.11.17
Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 12,65 %
Objem fondu (NAV) 491,8 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 8,54 %
Min. investice jednorazova (tfida Al) 50 000 K¢ Max. pokles 22,66 %
Min. investice pravidelna (tfida A1) 50 000 K¢ Priimérna modifikovand splatnost 0,59
Vstupni poplatek (tfida A1) 0% Priimérny vynos do splatnosti 0,25 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti (tfida A1) 0,90 % Primérny kupon 0,85 %
Poplatek distributora za zprostredkovani (tfida Al) Podil hotovosti a depozit v portfoliu 13,35%
- Nakup max. 1,5 %
- Odkup 0%
Poplatek distributora za zprostfedkovani (tfida A2) Fond byl zatazen do rizikové skupiny 7
- Nakup max. 2 % & Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -
- Odkup 0% & Nizsi riziko Vyssi riziko -
I I T I R A A
Doporuceny investicni horizont
R N Y S N ey Vykonnost fondu (tfida A1) k 30. 11. 2017
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Struktura cennych papirti podle investi¢nich
témat Komodity - detail

Commodity 20,1% Gold 3,4%

Debt Silver 3,1%
Precious Metals | 0,0%

Oil & Gas  |I—— 22,4%

Energy | 0,0%

Hedge funds

Inflation

Real Estate b
Water
Volatility
Timber
HY bonds
Agriculture 0%
Govt IG Food
Corp IG 16,0% Clean Energy

0% 5% 10% 15% 20% 25% 0% 10% 20% 30%



Investi¢ni zaméreni

Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani.

Fond je svym zaméfenim smiSenym fondem. Fond investuje
predevsim do vybranych segmentl akciového trhu (napf.
nemovitostnich akcii), komodit, cizich mén, resp. dalSich nastrojd,
jejichz ceny obvykle kolisaji s nizsi zavislosti na vyvoji hlavnich
akciovych ¢i dluhopisovych indexd (tzv. ,alternativnich investic”). Fond
muUZe investovat do derivat(, jejichz podkladové aktivum Ize povaZovat
za “alternativni investici“, mGzZe zhodnocovat svéfené prostiedky téz
formou vklad® u bank a investovat do dluhopisu.

Zastoupeni ,alternativnich investic” v majetku fondu bude aktivné
fizeno, pficemz v pfipadé neutralniho nahledu Investi¢ni spole¢nosti na
vyvoj trhd mdzZe tvofit az 100 % hodnoty majetku fondu a v pfipadech
extrémné negativniho nahledu na vyvoj trhG mohou byt ,alternativni
investice” z majetku fondu i zcela vyprodany. Podily v jinych fondech
mohou tvofit az 100 % majetku fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi
planuji ziskat zpét své investované penézni prostiedky v dobé kratsi nez
10 let.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
Vanguard REIT ETF
CZGB 3.8509/29/21
UNICZ 6 04/27/18
iShares TIPS Bond ETF
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon
VanEck Vectors Agribusiness ET
Dual Return Fund - Vision Micr
ProShares Short VIX Short-Term
PowerShares DB Commodity Index
HYNOE 0 09/16/20
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Komentar manazera fondu
Jan Chytry, portfoliomanazer

Jednou z nejduleZitéjsich listopadovych udalosti byla stabilizace cen
Ceskych statnich dluhopist. Po prudkych poklesech cen v zafi a fijnu
zplsobenych dobrymi daty z tuzemské ekonomiky se v poloviné mésice
trend otoCil a nyni pozorujeme lehky rist cen téchto dluhopisG. Jednim
z ddvodd muzZe byt klesajici pravdépodobnost zvySovani urokovych
sazeb v prosinci. Stabilni situace je aktudlné na akciich a komoditach,
kde jsme zaznamenali lehky rist, respektive stagnaci.

Portfolio Fondu alternativniho nedoznalo v listopadu vétSich zmén,
byly naptiklad prodavany nastroje spekulujici na pokles volatility
amerického akciového trhu.

V nejblizsich tydnech bude pro cesky dluhopisovy trh dulezZité
prosincové zasedani CNB, kde se bude rozhodovat o p¥ipadném dalsim
zvySovani urokovych sazeb. Akciové trhy budou jisté velmi pozorné
sledovat vyvoj okolo americké dariové reformy, kterd Uspésné prosla
americkym Kongresem.
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V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



