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Vseobecné udaje o fondu

28. dubna 2014
Objem fondu 159 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 1,5 %

ZaloZeni fondu

Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,90 %
Celkova nakladovost (TER)* 1,13 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu od 12. 5.
do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné

investice, nejsou U¢tovany primo investorovi).
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Ukazatele

Referencni obdobi 20.5.14-31.7.15

Volatilita (p. a.) 13,96 %
VaR (99%, 1M) 9,43 %
Max. pokles 8,54 %
Vykonnost fondu k 19. 5. 2015
1M 3M 6M 2014 od vzniku
296% 1,12% 6,44 % -1,04% 8,12 % p.a./ 6,67 %

Nejvétsi pozice v majetku fondu
ETF ProShares Short VIX Short-Term 20,69 %

ETF iShares TIPS Bond ETF 10,43 %
EQUITY Market Vectors Agribusiness ET 6,82 %
ETF iShares Euro High Yield Corpor 6,42 %
ETF SPDR Barclays High Yield Bond 5,44 %
ETF iShares US Real Estate ETF 5,19 %
ETF Vanguard REIT ETF 4,94 %
EQUITY SPDR Dow Jones Global Real Est 4,02 %
ETF iShares Europe Developed Real 3,98 %
BOND CZGB004/18/23 3,70 %

Investi¢ni zaméreni

Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani.

Fond je svym zamérenim smisenym fondem. Fond
investuje predevsim do vybranych segmentl akciového
trhu (napf. nemovitostnich akcii), komodit, cizich mén,
resp. dalSich nastroju, jejichz ceny obvykle kolisaji s nizsi
zavislosti na vyvoji hlavnich akciovych ¢i dluhopisovych
indext (tzv. ,alternativnich investic“). Fond mize
investovat do derivatll, jejichz podkladové aktivum Ize
povaZzovat za “alternativni investici“, mize zhodnocovat
svérené prostredky téZ formou vkladd u bank a investovat
do dluhopisQ.

Zastoupeni ,alternativnich investic” v majetku fondu bude
aktivné fizeno, pficemZ v pfipadé neutrdiniho nahledu
Investi¢ni spolecnosti na vyvoj trhd mize tvofit az 100 %
hodnoty majetku fondu a v pripadech extrémné
negativniho nahledu na wvyvoj trhit mohou byt
,alternativni investice” z majetku fondu i zcela vyprodany.
Podily v jinych fondech mohou tvofit az 100 % majetku
fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory,
ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiredky v dobé kratsi nez 10 let.

Komentaf manazera fondu

Vysoka volatilita kapitalovych trh(, kterou jsme vidéli v
minulych mésicich, se v Cervenci vyrazné snizila a nami
sledované tfidy aktiv se z nizSich Urovni pomalu vraci zpét.
Pro dluhopisy je pozitivni, Ze se zatim nepotvrdily obavy z
prudkého rlstu inflace v Evropé, i kdyZ i nadédle budou
tato Cisla velmi dlleZitd. Nemaly vliv na inflaci ma ropa,
jejiz cena zacala v Cervenci opét klesat. SpiSe se dafilo
akciim rozvinutych region( (Evropa, USA a Japonsko), v
rozvijejicich se trzich byla citit nervozita kvali potizim v
Ciné a pripadnému zvyseni sazeb v USA, co? by mélo za
nasledek odliv kapitalu pravé z rozvijejicich se trhu.
Struktura portfolia Privatniho fondu alternativniho zlstala
v uplynulém meésici viceméné beze zmény, za zminku stoji
Castecny prodej (a tim realizace zisku) na cizich ménach,
prevainé americkém dolaru. Déle byly prostfedky fondu
investovany do zemédélskych plodin, globalnich realit a
nastrojl, které budou tézit z pripadného poklesu volatility
na americkych akciich.

Vyhled na mésic srpen je spiSe pozitivni, otdzkou zUstava,
jakd bude na trzich situace v zafi, pokud dojde ke zvyseni
sazeb v USA. Kratkodobé to muzZe pfispét ke zvySené
volatilité, v delSim horizontu to je ovSem potvrzeni dobré
kondice americké ekonomiky.



x Raiffeisen
INVESTICNi SPOLECNOST

report NG

Struktura cennych papirti podle investi¢nich témat Komodity - detail
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaji pod reim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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