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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 28. dubna 2014

Objem fondu 149 mil. CZK
Vstupni a vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostifedkovani nakupu max. 1,5 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,90 %
Celkova nakladovost (TER)* 1,13 %

* Zahrnuje nédklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 12.5. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve
vykonnosti pfrislusné investice, nejsou uUctovany primo
investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7
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Ukazatele

Referencni obdobi 20.5.14-30.9.15

Volatilita (p. a.) 15,40 %
VaR (99%, 1M) 10,40 %
Max. pokles 16,24 %
Vykonnost fondu k 30. 9. 2015

1M 3M 6M 2014 od vzniku

-1,11% -8,64% -11,54% -1,04%  -1,87 % p.a./-2,55%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

ProShares Short VIX Short-Term 11,88 %
iShares TIPS Bond ETF 9,93 %
UNICZ 6 04/27/18 7,88 %
iShares Euro High Yield Corpor 5,94 %
Market Vectors Agribusiness ET 5,58 %
SPDR Barclays High Yield Bond 4,95 %
iShares US Real Estate ETF 4,74 %
Vanguard REIT ETF 4,56 %
iShares Europe Developed Real 3,77 %
SPDR Dow Jones Global Real Est 3,68 %

Investicni zaméreni

Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani.

Fond je svym zamérenim smisenym fondem. Fond
investuje predevsim do vybranych segment( akciového
trhu (napf. nemovitostnich akcii), komodit, cizich mén,
resp. dalSich nastroju, jejichz ceny obvykle kolisaji s nizsi
zavislosti na vyvoji hlavnich akciovych ¢i dluhopisovych
index(l (tzv. ,alternativnich investic“). Fond miuze
investovat do derivatQ, jejichz podkladové aktivum lze
povazZovat za “alternativni investici“, mGZe zhodnocovat
svérené prostredky téZ formou vkladd u bank a investovat
do dluhopist.

Zastoupenti ,alternativnich investic” v majetku fondu bude
aktivné fizeno, pficemZ v pfipadé neutrdiniho nahledu
Investi¢ni spolecnosti na vyvoj trhi mize tvofit az 100 %
hodnoty majetku fondu a v pfipadech extrémné
negativniho nahledu na wvyvoj trhi mohou byt
Lalternativni investice” z majetku fondu i zcela vyprodany.
Podily v jinych fondech mohou tvofit az 100 % majetku
fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory,
ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Komentaf manazera fondu

Nejista situace na financnich trzich spojena s poklesy
nékterych trid aktiv pokracovala i v zafi. Prvni polovina
mésice se nesla v silicich obavach o zpomalujici ¢inskou
ekonomiku a zdroven v nejistoté ohledné rozhodnuti
americké centrdlni banky o zvySeni sazeb. Ty nakonec
zUstaly na stdvajicich rekordné nizkych urovnich, reakce
trh( vsak byla spiSe rozpacita. Neni totizZ jasné, zda je rlst
americké ekonomiky nedostatecny ¢i se jedna spise
0 pomoc rozvijejicim se ekonomikam, které by trpély jesté
vétSim odlivem kapitdlu, a to predevSim amerického
dolaru.

Struktura portfolia Privatniho fondu alternativniho zlstala
v uplynulém meésici viceméné beze zmény, za zminku stoji
Castecny prodej (a tim realizace zisku) na cizich ménach,
prevainé americkém dolaru. V mensi mife byly
nakoupeny firemni dluhopisy ¢eské UniCredit Bank.
Vzhledem k nezvyseni sazeb americkou centralni bankou
a rozporuplnymi signdly z této instituce je budouci
chovani investorli na trzich nejisté. Dalsim faktorem je
v fijnu zacinajici vysledkova sezéna firem v USA. A do
tretice investofi bedlivé sledujici evropskou a japonskou
centralni banku, v pfipadé obou bank se spekuluje
o rozsiteni programi na pomoc kifehkému ekonomickému
rastu.
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podle investi¢nich témat
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaji pod reim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

