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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 21. kvétna 2014
Objem fondu (NAV) 364,4 mil. CZK
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%

Poplatek distributora za zprostfedkovani nakupu
tfida Al =3 %, tfida A4 =0 %,

Poplatek distributora za zprostfedkovani odkupu
tfida A1=0%,
tfida A4 = 3 % z odkupované ¢astky, pokud byly podilové
listy drzeny 3 roky nebo méné; poté 0 % (nad 3 roky)
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 1,17 %
* Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 21.5. do 31. 12. 2014 (tyto nadklady se odrazi ve vykonnosti

prislusné investice, nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 4
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Ukazatele tridy A4

Referencni obdobi 10.6.14-31.7.15

Volatilita (p. a.) 5,84 %
VaR (99%, 1M) 3,94 %
Max. pokles 5,95 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 38,54 %
Priimérna modifikovana splatnost 2,26

Primérny vynos do splatnosti 0,28 %
Primérny kupon 1,54 %

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 4.6 08/18/18 AA-  dluhopis 13,50 %
CZGB 2.4 09/17/25 AA-  dluhopis 8,80 %
CZGB 3 3/409/12/20 AA-  dluhopis 7,43 %
CZGB 0.8503/17/18 AA-  dluhopis 5,09 %
db x-trackers MSCI Emerg. M.  NR ETF 3,77 %
CZGB 0 04/18/23 AA- dluhopis 2,97 %
Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds  NR ETF 2,82%
LPTY 0.88 06/02/20 A- dluhopis 2,76 %

CEZ AS A- dluhopis 2,12 %
CZGB 1 1/2 10/29/19 AA-  dluhopis 2,07 %

Investicni zaméreni

Fond je idedlni pro pravidelné mési¢ni vklady investor(
diky aktivni spravé fondu a vyhledavani zajimavych
investicnich pfileZitosti v delSim ¢asovém horizontu. Fond
je svym zaméfenim smiSenym fondem. Investuje do akcii,
dluhopist a podild v jinych fondech denominovanych
v CZK, resp. akciovych fondd, které se zaméruji na stfedni
a vychodni Evropu a jiné rozvijejici se trhy. V mensi mire
muze byt investovano téZ do dluhopisti denominovanych
ve vybranych zahranic¢nich ménach a nastrojli penézniho
trhu (véetné terminovanych vkladd apod.). Emitenty
dluhopisG a nastroji penéiniho trhu mohou byt viady,
nadndrodni instituce ¢i podniky. Tento fond nemusi byt
vhodny proinvestory, ktefi planuji ziskat zpét své
investované penézni prostfedky v dobé kratsi nez 10 let.

Vykonnost fondu (tfidy A4) k 31. 7. 2015

1M 6M 2014
033% 051% -2,73 %

od vzniku
-0,86 % p.a. / -0,98 %

Komentar manazera fondu

Vysoka volatilita kapitdlovych trh(, kterou jsme vidéli v
minulych meésicich, se v €ervenci vyrazné snizila a ndmi
sledované tfidy aktiv se z nizSich Urovni pomalu vraci zpét.
Pro dluhopisy je pozitivni, Ze se zatim nepotvrdily obavy z
prudkého ristu inflace v Evropé, i kdyZ i nadale budou
tato Cisla velmi dalezita. Nemaly vliv na inflaci ma ropa,
jejiz cena zacala v Cervenci opét klesat. SpiSe se dafilo
akciim rozvinutych regiond (Evropa, USA a Japonsko), v
rozvijejicich se trzich byla citit nervozita kvlli potizim v
Cin& a ptipadnému zvy3eni sazeb v USA, co? by mélo za
nasledek odliv kapitalu praveé z rozvijejicich se trhu.

| v uplynulém meésici jsme se ve Fondu pravidelnych
investic snazili vyuzit vysoké rozkolisanosti trhu k dosazeni
dodatec¢nych tradingovych ziskd. Realizovali jsme tedy
kratkodobé obchody s akciemi, jejichz zastoupeni vsak
nadale zlstavad mirné pod neutraini Urovni 40 %.

Vyhled na mésic srpen je spiSe pozitivni, otazkou zUstava,
jakd bude na trzich situace v zafi, pokud dojde ke zvyseni
sazeb v USA. Kratkodobé to muzZe pfispét ke zvySené
volatilité, v delSim horizontu to je ovSsem potvrzeni dobré
kondice americké ekonomiky..
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Struktura cennych papirti podle zemi Ménova alokace dle denominace cennych
papirti v portfoliu fondu
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Lucembursko HUF
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

