x Raiffeisen .
INVESTICNi SPOLECNOST

H report NG

leden 2015

Raiffeisen fond pravidelnych investic, tfida A4 a Al

ISIN: CZ0008474434, CZ0008474400

Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu (NAV) 342,9 mil. CZK

Vstupni poplatek 0%

Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu:

tfida Al =3 %, tfida A4 =0 %,

Vystupni poplatek: tfida A1=0%, tfida A4 =3 %

z odkupované ¢astky, pokud byly podilové listy

drZzeny 3 roky nebo méné; poté 0 % (nad 3 roky)

Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,50 %

Celkova nakladovost (TER)* 2,15%

* Vlyse celkové nakladovosti pro prvni obdobi existence fondu

byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto naklady se odrazi ve
vykonnosti investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 4
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Ukazatele tridy A4

Referencni obdobi 10.6.-30.01. 15

Volatilita (p. a.) 6,67 %
VaR (99%, 1M) 4,50 %
Max. pokles 4,36 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 44,42 %
Primérna modifikovana splatnost 2,31

Primérny vynos do splatnosti 0,24 %
Primérny kupon 1,81%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 4.6 08/18/18 AA- dluhopis 14,81 %
CZGB 3 3/409/12/20 AA- dluhopis 7,89 %
CZGB 2.4 09/17/25 AA- dluhopis 6,47 %
db x-trackers MSCI Emerging Ma NR ETF 5,00 %
CZGB 5.7 05/25/24 AA- dluhopis 4,50 %
CZGB 0.8503/17/18 AA- dluhopis 4,21%
Komercni banka as A akcie 2,49 %
CZGB11/210/29/19 AA- dluhopis  2,19%
CEZ AS A-  akcie 2,16 %

Apple Inc AA+ akcie 2,13 %

Investicni zaméreni

Fond je idedlni pro pravidelné mési¢ni vklady investor(
diky aktivni spravé fondu a vyhledavani zajimavych
investicnich pfilezZitosti v delSim ¢asovém horizontu. Fond
je svym zamérenim smiSenym fondem. Investuje do akcii,
dluhopist a podild v jinych fondech denominovanych
v CZK, resp. akciovych fondd, které se zaméruji na stfedni
a vychodni Evropu a jiné rozvijejici se trhy. V mensi mire
muze byt investovano téZ do dluhopisti denominovanych
ve vybranych zahranic¢nich ménach a nastrojli penézniho
trhu (véetné terminovanych vkladd apod.). Emitenty
dluhopisG a nastroji penéiniho trhu mohou byt viady,
nadndrodni instituce ¢i podniky. Tento fond nemusi byt
vhodny proinvestory, ktefi planuji ziskat zpét své
investované penézni prostfedky v dobé kratsi nez 10 let.

Vykonnost fondu (tfidy A4) k 30. 1. 2015

iM 3M 6M 2014 od vzniku
1,32% -0,13% -0,23 -2,73% -1,48 %

Komentai managera fondu

rozhodnuti Evropské centrdlni banky o rozsifeni programu
odkupu aktiv (tzv. kvantitativnim uvolfiovani), v jeho?
ramci budou od bfezna t. r. minimdlné do zari 2016
nakupovany dluhopisy v objemu 60 mld. EUR mésicné.
Prvotni reakci trhid byl pokles vynost dluhopist (tj. narlst
cen), oslabeni eura a posileni akcii. Nicméné, zejména
akciové trhy nasledné v duasledku nepfilis oslnivych
kvartélnich vysledkl hospodareni americkych korporaci
a opétovné eskalace geopolitické situace v zavéru mésice
Cast svych predchozich zisk( smazaly.

V portfoliu Fondu pravidelnych investic jsme v lednu
zvysili zastoupeni akcii, prodlouZzili primérnou splatnost
drZenych obligaci a zvysili expozici vici USD a akciovému
trhu v USA.

Vyhlidky dalSiho sméfovani financnich trhd se
po schvaleni dalsi stimulace ze strany Evropské centralni
banky zlepsily, pro redlnou ekonomiku bude vsak dopad
zfejmé omezeny. Nejvétsim rizikem je dle naseho nazoru
nyni politicka situace (Blizky vychod, Rusko, Recko atp.).
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Ménova alokace dle denominace cennych
papirti v portfoliu fondu

Struktura cennych papirt podle zemi
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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