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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu (NAV) 364,6 mil. CZK

Vstupni poplatek 0%

Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu:

tfida Al =3 %, tfida A4 =0 %,

Vystupni poplatek: tfida A1=0%, tfida A4 =3 %

z odkupované ¢astky, pokud byly podilové listy

drzeny 3 roky nebo méné; poté 0 % (nad 3 roky)

Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,50 %

Celkova nakladovost (TER)* 1,17 %

* Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu

od 21.5. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 4

Zpravidla vyssi vynos —
<« Nizsi riziko Vyssi riziko —

L+ | 2 | 3 [ a] s |6 |7

Doporuceny investicni horizont
I---I--F ----I_>
0 3 5 10

Ukazatele tridy A4

Referencni obdobi 10.6.-31.3.15

Volatilita (p. a.) 6,01 %
VaR (99%, 1M) 4,06 %
Max. pokles 4,36 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 43,70 %
Primérna modifikovana splatnost 2,43

Primérny vynos do splatnosti 0,28 %
Primérny kupon 1,57 %

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 4.6 08/18/18 AA- dluhopis 13,83 %
CZGB 2.4 09/17/25 AA- dluhopis 12,32 %
CZGB 3 3/409/12/20 AA- dluhopis 7,37 %
CZGB 0.8503/17/18 AA- dluhopis 5,01 %
db x-trackers MSCI Emerging Ma ETF 4,99 %
Lyxor ETF Japan Topix ETF 3,09 %
Erste Group Bank AG akcie 2,28 %
CEZ AS akcie 2,19%
CZGB 1 1/2 10/29/19 AA- dluhopis 2,04 %
Vienna Insurance Group AG Wien ETF 2,03 %

Investicni zaméreni

Fond je idedlni pro pravidelné mési¢ni vklady investor(
diky aktivni spravé fondu a vyhledavani zajimavych
investicnich pfilezZitosti v delSim ¢asovém horizontu. Fond
je svym zaméfenim smiSenym fondem. Investuje do akcii,
dluhopist a podild v jinych fondech denominovanych
v CZK, resp. akciovych fondd, které se zaméruji na stfedni
a vychodni Evropu a jiné rozvijejici se trhy. V mensi mire
muze byt investovano téZ do dluhopisti denominovanych
ve vybranych zahranic¢nich ménach a nastrojli penézniho
trhu (véetné terminovanych vkladd apod.). Emitenty
dluhopisG a nastroji penéiniho trhu mohou byt viady,
nadndrodni instituce ¢i podniky. Tento fond nemusi byt
vhodny proinvestory, ktefi planuji ziskat zpét své
investované penézni prostfedky v dobé kratsi nez 10 let.

Vykonnost fondu (tfidy A4) k 31. 3. 2015

iM 3M 6M 2014 od vzniku
1,49% 5,04 % 3,04 -2,73% 2,18 %

Komentai managera fondu

Jak bylo avizovano Evropskou centralni bankou v minulych
mésicich, nejdalezitéjsi breznovou udalosti pro financni
trhy  bylo  zahdjeni  programu  odkupu  aktiv
(tzv. kvantitativni uvolfiovani), v jehoZz ramci budou
od tohoto mésice minimalné do zari 2016 nakupovany
dluhopisy v objemu 60 mld. EUR mési¢né. Toto bylo
pozitivné vnimano jak dluhopisovymi, tak akciovymi trhy.
Podle ocekavani se vétsi rist odehral na evropskych
trzich, kdy dluhopisy i akcie rostly vice nez jejich americké
protéjsky. Pozitivni ndlada se odrazila i ve vykonnosti
rozvijejicich se trha.

V portfoliu Fondu pravidelnych investic doslo v uplynulém
mésici k odprodeji casti americkych akcii, napriklad
spolecnosti Apple, Boeing ¢i Coca-Cola. Tyto uvolnéné
prostiedky byly nasledné zainvestovany do némeckych
akcii jako Siemens, Adidas nebo Bayer. Fond je z pohledu
rozloZeni prostfedkl mezi dluhopisy a akcie pobliz své
neutralni alokace (40% akcie / 60% dluhopisy).

Aktualné vidime nékolik vyznamnych faktord, které
mohou ovlivnit budouci déni na kapitadlovych trzich.
Rizikem zlstava geopoliticka situace (Blizky vychod, Rusko
atp.), diky které jsou trhy vice rozkolisané. V dubnu zacne
vysledkova sezdna, firmy budou reportovat hospodarské
vysledky a mezi nékterymi analytiky panuje obava, Ze
nebudou schopny naplnit oc¢ekavani. Pozornost bude také
upfena na americkou centralni banku a jeji vyroky
ohledné budouciho zvySovani urokovych sazeb.
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Struktura cennych papirt podle zemi Ménova alokace dle denominace cennych
papirti v portfoliu fondu
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Upozornéni
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné

investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu
nazvy fond( a dalsi informace, vcéetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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