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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 21. kvétna 2014
Objem fondu (NAV) 357,8 mil. CZK
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora za zprostfedkovani nakupu

tfida Al =3 %, tfida A4 =0 %,
Poplatek distributora za zprostfedkovani odkupu

tfida A1=0%,

tfida A4 = 3 % z odkupované ¢astky, pokud byly podilové
listy drzeny 3 roky nebo méné; poté 0 % (nad 3 roky)
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 1,17 %
* Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 21.5. do 31. 12. 2014 (tyto nadklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 4
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Referencni obdobi 10.6.14-30.9. 15

Volatilita (p. a.) 6,33 %
VaR (99%, 1M) 4,28 %
Max. pokles 9,87 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 38,14 %
Priimérna modifikovana splatnost 2,24

Primérny vynos do splatnosti 0,19%
Primérny kupon 1,56 %

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 4.6 08/18/18 AA- dluhopis  13,75%
CZGB 2.4 09/17/25 AA- dluhopis 8,85 %
CZGB 3 3/409/12/20 AA- dluhopis 7,39%
CZGB 0.85 03/17/18 AA- dluhopis 5,19 %
CZGB 0 12/09/20 AA- dluhopis 4,51 %
db x-trackers MSCI Emerging

Market ETF 4,11 %
CZGB 004/18/23 AA- dluhopis 3,04 %
LPTY 0.88 06/02/20 dluhopis 2,80 %
Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds ETF 2,45 %

CEZ akcie 2,32 %

Investicni zaméreni

Fond je idedlni pro pravidelné mési¢ni vklady investor(
diky aktivni spravé fondu a vyhledavani zajimavych
investicnich pfileZitosti v delSim ¢asovém horizontu. Fond
je svym zamérenim smiSenym fondem. Investuje do akcii,
dluhopist a podild v jinych fondech denominovanych
v CZK, resp. akciovych fondd, které se zaméruji na stfedni
a vychodni Evropu a jiné rozvijejici se trhy. V mensi mire
muze byt investovano téZ do dluhopisti denominovanych
ve vybranych zahranic¢nich ménach a nastrojli penézniho
trhu (véetné terminovanych vkladd apod.). Emitenty
dluhopisG a nastroji penéiniho trhu mohou byt viady,
nadndrodni instituce ¢i podniky. Tento fond nemusi byt
vhodny proinvestory, ktefi planuji ziskat zpét své
investované penézni prostfedky v dobé kratsi nez 10 let.

Vykonnost fondu (tfidy A4) k 30. 9. 2015

1M 6M 2014
-090% -7,04% -2,73%

od vzniku
-3,85 % p.a. / -5,01 %

Komentar manazera fondu

Nejista situace na financnich trzich spojena s poklesy
nékterych tfid aktiv pokracovala i v zafi. Prvni polovina
mésice se nesla v silicich obavdch o zpomalujici €inskou
ekonomiku a zaroven v nejistoté ohledné rozhodnuti
americké centrdlni banky o zvySeni sazeb. Ty nakonec
zGstaly na stavajicich rekordné nizkych urovnich, reakce
trh( vsak byla spiSe rozpadita. Neni totiZ jasné, zda je rlst
americké ekonomiky nedostatecny ¢i se jedna spisSe
0 pomoc rozvijejicim se ekonomikam, které by trpély jesté
vétsSim odlivem kapitdlu, a to predevSim amerického
dolaru.

Struktura portfolia Fondu pravidelnych investic zlstala
v pribéhu zafi bez vyraznéjsSich zmén, vahu akcii jsme
i nadale udrZovali kolem 37 - 38 % hodnoty portfolia
(versus neutrdini Uroven 40 %).

Vzhledem k nezvySeni sazeb americkou centralni bankou
a rozporuplnymi signdly z této instituce je budouci
chovani investorll na trzich nejisté. Dalsim faktorem je
v fijnu zacinajici vysledkova sezéna firem v USA. A do
tretice investofi bedlivé sledujici evropskou a japonskou
centrdlni banku, v pripadé obou bank se spekuluje
o rozsiteni programl na pomoc kifehkému ekonomickému
rdstu.
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Struktura cennych papirti podle zemi Ménova alokace dle denominace cennych
papirti v portfoliu fondu

mCR
m USA
m Rakousko B CZK
m Némecko mEUR
M Polsko : EES
[ | Lucembu’rsko HUE
Nizozemi
ostani

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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