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Charakteristika fondu

* Prostredky fondu alokovany do Siroké skaly aktiv na rozliénych trzich

« Siroce diverzifikovany, korunovy smiseny fond

* Eliminace moznosti chyby lidského faktoru a emoci diky vyuZiti kvantitativntho trendového modelu
* Investice spojend s rizikem trznim, m&novym, Gvérovym a nedostate&né likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésich YTD od vzniku
0,19% 099% 0,94% -0,19% 0,06 % p.a. /0,27 %

2019 2018 2017 2016 2015
4,54% 513% 225% 1,73% -3,15%

Komentér portfolio manazera

Uvod roku 2020 se vydaifil investorim do dluhopisd, zatimco hrééi sazejici na pokradujici rist cen
akcii ke konci ledna ve v&sing jen pocitali své ztraty. Data zvefejnénd v probéhu mésice potvrdila
pretrvévaijici solidni vykonnost americké ekonomiky a zlepseni situace v Némecku, Gsp&3né probiha
vysledkovd sezéna v USA, dominantni zpravou pro finanéni trhy se viak stala epidemie koronaviru.
Na vyhodnoceni jejich dopadd je zatim prilis brzy, pohled do minulosti (napf. epidemie SARS, ptaci
chfipky aj.) viak naznaluje, Ze prvotni propady cen akcii byvaji v horizontu nékolika tydnd
vyrovndny.

Leden se ve Fondu optimdlniho rozloZeni nesl ve znameni lehkého navy3ovéni zastoupeni rizika v
portfoliu, dokupovany byly japonské akcie a akcie spole¢nosti z rozvijejicich se trhd. Naopak
zredukovdna byla pozice v americkych a evropskych akciich. Model pFikupoval do portfolia fondu
Zlato.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Vanguard S&P 500 ETF 10,85%
CZGB 3.85 09/29/21 Ceské republika AA- 8,46%
Vanguard FTSE Pacific ETF 8,36%
SPDR Gold Shares 7,33%
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF 5,82%
Xtrackers DAX UCITS ETF 571%
BNP Float 10/08/24 BNP Paribas A+ 4,97%
LPTY Float 11/19/20 Leaseplan Corporation NV BBB+ 4,89%
CZGB 4.7 09/12/22 Ceska republika AA- 4,43%
CS Float 03/08/23 Credit Suisse AG A+ 4,19%

Upozornéni

Zakladni vdaje o fondu

Referenéni obdobi 7.4.15-31.01.20

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 495,7 mil. K&
Uplata investiéni spolecnosti 1,2%
Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0 %

Volatilita (p. a.) 3,12%
VaR (99%, 1M) 2,10%
Max. pokles 7,04%
Promé&ré modifikovand splatnost 0,56
Promérny vynos do splatnosti 0,84%
Promérny kupon 1,31%
Celkovy pocet pozic 16

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 3
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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CZK 83%
usD 10%
EUR 3%

Struktura cennych papird podle investi¢nich témat

Dluhopisy 42%
Akcie 33%
Futures 7%
Terminované vklady | 0%

Ostatni 7%

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovéni upozoriiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaii pod rezim pojisténi
vkladd. Uplné nézvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



