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* Prostfedky fondu alokovény do 3iroké 3kdly aktiv na rozliénych trzich

« Siroce diverzifikovany, korunovy smiseny fond

* Eliminace moZnosti chyby lidského faktoru a emoci diky vyuziti kvantitativniho trendového modelu
* Investice spojend s rizikem trznim, m&novym, Gvérovym a nedostate&né likvidity

1,04 -
1,02 -
1,00 -
0,98 -
0,96 -
0,94 T T T T T T T T T T T T T T T T T T r
e e © © N N © © o o
J < < < < < < < J <
9 = ) = ) = 9 = O =
o - o - o - o - o -
1 mé&sic 3 mésice 6 mésich YTD od vzniku
-3,68% -3,52% -2,38% -3,85% 0,83 % p.a./-3,93 %
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4,54% -513% 225% 1,73% -3,15%

Jesté béhem prvni poloviny mésice Gnora panovala na finanénich trzich dobré nélada, podpofend
mimo jiné solidnimi reportovanymi hospodéfskymi vysledky firem za posledni &tvrtleti roku 2019.
B&hem druhé poloviny Gnora viak na svétové finanéni trhy zalala plné doléhat hrozba Sificiho se
koronaviru COVID-19. Zlomovym bodem bylo roziifeni ndkazy na evropsky kontinent. Do konce
Unora stihla vétsina hlavnich svétovych akciovych indexd odepsat od zacdtku roku kolem 10 % své
hodnoty. Naopak dluhopisim se ve stejném obdobi dafilo vyrazné lépe. Cést investord vyuzila
nervozity na akciovych trzich k relativné bezpe&nému uloZeni prostredkd do statnich dluhopis, takze
jsme pozorovali rist jejich cen. Situace se viak mize dynamicky ménit se stupfivjici se nervozitou na
trzich. Navic, pokud se napt. velkd &ast nerezidentd, ktefi vlastni pFiblizné 43 % Zeského stétniho
dluhu, rozhodne odprodat svou investici a oteviit své pozice jinde, miZeme v nésledujicich mésicich
olekdvat vys3i volatilitu nejen na akciovych trzich, ale i na &eském dluhopisovém trhu, véetné

ménového trhu s Eeskou korunou.

Jan Chytry, portfolio manazer

Referen&ni obdobi

Typ fondu

Nejvétsi zastoupeni aktiv
Ména fondu

Objem fondu (NAV)

Uplata investiéni spolecnosti
Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

Volatilita (p. a.)

VaR (99%, 1M)

Max. pokles

Promé&ré modifikovand splatnost
Promérny vynos do splatnosti
Promérny kupon

Celkovy pocet pozic

« Zpravidla nizsi vynos
«— NiZ§i riziko

7.4.15-29.02.20
smiseny

akcie

CzK

465,9 mil. K&

1,2%

1,0 %

0,0 %

3,12%
2,10%
7,04%
0,56
0,84%
1,31%
15
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Vanguard S&P 500 ETF

CZGB 3.8509/29/21

SPDR Gold Shares

Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF
Xtrackers DAX UCITS ETF

BNP Float 10/08/24

LPTY Float 11/19/20

CZGB 4.7 09/12/22

CS Float 03/08/23

DB Float 06/23/21

Upozornéni

Ceskd republika

BNP Paribas

Leaseplan Corporation NV
Ceskd republika

Credit Suisse AG

Deutsche Bank AG

AA-

10,72%
9,04%
8,93%
5,68%
5,59%
5,31%
5,19%
4,74%
4,47%
4,41%
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CzZK 82%
usb 10%
EUR 5%

Dluhopisy 45%

Akcie 36%
Hotovost 19%
Komodity 9%
Ostatni 9%

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovéni upozoriiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaii pod rezim pojisténi
vkladi. Uplné ndzvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



