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Charakteristika fondu

* Prostiedky fondu alokovény do iroké 3kdly akfiv na rozlignych trzich

« Siroce diverzifikovany, korunovy smizeny fond

* Eliminace moznosti chyby lidského faktoru a emoci diky vyuziti kvantitativniho trendového modelu
* Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, Gvérovym a nedostatené likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Komentér portfolio manazera

Leto3ni bfezen byl pro hlavni akciové indexy ve znameni opatrného pokragovéni ristu zapoéatého v
lednu. Prvni leto$ni &tvrtleti z hlediska vykonnosti nastavilo akciovou latku pro zbytek roku opravdu
vysoko. V pfipadé dostateéného pfisunu dobrych zprav (dohoda na poli obchodnich tenzi USA -
Cina, konstruktivni vysledek Brexitu, dobré firemni vysledky apod.) se mozeme dockat pokragovani
pozitivniho vyvoije i v dalsich mésicich. Ceny Eeskych dluhopisd mirnym ristem reflektovaly opatrny
piistup &lend bankovni rady CNB pro dalii zvysovani zékladni Grokové sazby z divodu zhorsovani
ekonomickych ukazateld v Eurozéné. Z Fondu optimélniho rozloZeni byla v prib&hu mésice
prodéna &ast pozice ve zlaté, nemovitostech a instrument spekulujicich na posileni amerického
dolaru a naopak nakoupeny byly akcie rozvijejicich se trhi.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi

Typ fondu

Nejvétsi zastoupeni aktiv
Ména fondu

Objem fondu (NAV)

Uplata investiéni spole&nosti
Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

7.4.15-31.3.19

smiseny

akcie

CzK

719,7 mil. K&

1,2 %
1,0 %
0,0 %

Volatilita (p. a.)

VaR (99%, 1M)

Max. pokles

Promérné modifikovand splatnost
Prdmérny vynos do splatnosti
Promérny kupon

Celkovy pocet pozic

3,12%
2,10%
7,04%

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3

« Zpravidla nizsi vynos

«— Niz3i riziko

Zpravidla vy3si vynos —

Vy33i riziko —
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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Ménova alokace fondu

CzZK
usb 5%
EUR | 1%

94%

Struktura cennych papird podle investi¢nich témat

Dluhopisy
Akcie 19%
Komodity 14%
Ostatni 7%
Hotovost 5%

CZGB 3.85 09/29/21 Ceskd republika A+ 11,88%
Invesco DB US Dollar Index Bul 8,53%
CZGB 0 12/09/20 Ceskd republika AA- 8,40%
Vanguard S&P 500 ETF 6,61%
LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corp BBB+ 5,49%
SPDR Gold Shares 5,30%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,48%
BPCEGP 0 02/04/23 BPCE SA A+ 4,18%
CZGB 11/210/29/19 Ceskd republika AA- 4,18%
HYNOE 0 09/16/20 HYPO NOE LB A 4,17%
Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost povodné investované &éstky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim

pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



