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* Prostfedky fondu alokovany do siroké 3kaly aktiv na rozliénych trzich Referen&ni obdobi 7.4.15-30.11.19
« Siroce diverzifikovany, korunovy smizeny fond Typ fondu smiseny
* Eliminace moznosti chyby lidského faktoru a emoci diky vyuziti kvantitativniho trendového modelu Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, Gvérovym a nedostatené likvidity Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 528,0 mil. K&

Uplata investiéni spole&nosti 1,2%

Vstupni poplafek 10%
1,04 - Vystupni poplatek 0,0 %
1921
1,00 - Volatilita (p. a.) 3,10%
VaR (99%, 1M) 2,09%

0,98 1 Max. pokles 7,04%
0,96 - Prémérnd modifikovand splatnost 0,55
Promérny vynos do splatnosti 0,78%
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0,82% 1,18% 2,63% 4,17% 0,09 % p.a. /-0,43 % «— Nizsi riziko Vy33i riziko —
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513% 2,25% 1,73% -3,15% Doporuéeny investi¢ni horizont
Komentér portfolio manazera > > I> > I> > > I> > I> > >

Svétové akciové trhy, méfeno akciovym indexem MSCI AC World, zahdiily listopad v t&sné blizkosti
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svého historického maxima (dosazeného o den dfive) a prakticky po cely mésic bez vyznamnéjsiho

zakolisani déle rostly. Vzhiru je tlagila povzbudivé data z ekonomik na obou strandch Atlantiku, Ménova alokace fondu

Usp&sné probihaijici vysledkovd sezéna v USA a zvyiujici se nad&je na uzavfeni americko-&inské
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obchodni dohody. Pfili§ se naopak nedafilo dluhopisdm, coZ Ize pfipsat na vrub postupné CzK 84%
vyprchévaijicimu pesvéd&eni investord o tom, Ze centrdlni banky v USA a eurozéné budou

pokraovat v nastoleném trendu snizovéni drokovych sazeb. Na domécim dluhopisovém trhu, ruku v usD 8%

ruce se zahraniénim vyvojem, poklesly ,sazky” na brzké uvoln&ni ménovych podminek Ceské

nérodni banky, coz vyustilo v listopadovy pokles cen Eeskych statnich dluhopist pfiblizné o 0,5 EUR 3%
procentniho bodu.

Listopad se ve Fondu optimdlniho rozloZeni nesl ve znameni snizovéni rizika, prodévény byly akcie Struktura cennych papiri podle investi¢nich témat

jak obchodované na prazské burze (CEZ a Komeréni banka), tak akcie evropské, americké a

japonské. Zredukovéna byla také pozice v realitdch. Naopak model pfikupoval do portfolia fondu Dluhopisy 40%
Zlato. .
Jan Chytry, portfolio manazer Akeie 39%
Futures 11%
Vanguard S&P 500 ETF 10,08% Terminované vklady 9%
CZGB 3.85 09/29/21 Ceskd republika AA- 7,.93% .
/ Ostatni 1%
Vanguard FTSE Pacific ETF 5,86%
Xtrackers DAX UCITS ETF 5,52%
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF 5,07%
BNP Float 10/08/24 BNP Paribas A+ 4,66%
SPDR Gold Shares 4,63%
LPTY Float 11/19/20 Leaseplan Corporation NV BBB+ 4,55%
CZGB 4.7 09/12/22 Ceskd republika AA- 4,16%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,11%
Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



