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* Prostfedky fondu alokovany do siroké 3kaly aktiv na rozliénych trzich Referen&ni obdobi 7.4.15-30.9.19
« Siroce diverzifikovany, korunovy smizeny fond Typ fondu smiseny
* Eliminace moznosti chyby lidského faktoru a emoci diky vyuziti kvantitativniho trendového modelu Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, Gvérovym a nedostatené likvidity Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 647,6 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,2%
Vstupni poplafek 10%
1,04 - Vystupni poplatek 0,0 %
102 1
1,00 - Volatilita (p. a.) 3,12%
VaR (99%, 1M) 2,11%
0,98 Max. pokles 7,04%
0,96 - Prémérnd modifikovand splatnost 0,45
Promérny vynos do splatnosti 0,91%
0,94 T T T T T T T T T T T T T Promérny kupon 1,13%
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513% 2,25% 1,73% -3,15% Doporuéeny investi¢ni horizont
Komentér portfolio manazera > > I> > I> > > I> > I> > >

Finanéni trhy zaZily v mésici zafi opét jeden ze svych lepsich mésicd v letodnim roce. Podporou jim 3 5 8 10
bylo mimo jiné rozhodnuti centrdlnich bank na obou brezich Atlantiku. 12. z4fi snizila ECB zakladni

depozitni sazbu na rekordnich -0,5 % a o Sest dnd pozdéji snizil Fed zd&kladni drokovou sazbu o Ménovd alokace fondu

0,25 procentniho bodu. | pres pokradujici politickd a obchodni rizika ve svété pomohla tato
rozhodnuti akciovym trhdm pfibliZit se k leto3nim maximdm. Hori makro data z USA a diskuse o CzZK 89%

O ——

mozném impeachmentu prezidenta Trumpa viak dobrou ndladu ke konci mésice zkazily. Ceské

dluhopisy reagovaly na pohyb dluhopisového trhu v Eurozéné a na rozhodnuti CNB ze dne 25. usb 6%
z&Fi ponechat zdkladni Grokovou sazbu na stavaijici Grovni. Vysledkem je pokles vétsiny Eeskych
dluhopist o n&kolik desetin nize. EUR | 2%
Za zhruba polovinu majetku Fondu byly drzeny kratkodobé a strednédobé ceské stétni a korpordtni

dluhopisy, &vrtina fondu byla alokovéna do globdlnich akcii, 10 % bylo zainvestovéno do zlata a Struktura cennych papiri podle investi¢nich témat

zbytek majetku se nachdzel v instrumentech spekulujicich na posileni amerického dolary,

nemovitostech a hotovosti. Dluhopisy 47%
Jan Chytry, portfolio manazer Ostatni 24%

Nejvétsi pozice v majetku fondu Akcie 19%

SPDR Gold Shares 12,68% _

Vanguard S&P 500 ETF 7,94% Komodity | 5%

CZGB 3.85 09/29/21 (::eské republika A+ 6,49% Hotovost 5%

CZGB Float 12/09/20 Ceska republika AA- 6,23%

LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corporation NV BBB+ 6,12%

Invesco DB US Dollar Index Bul 4,86%

BPCEGP Float 02/04,/23 BPCE SA A+ 4,64%

HYNOE Float 09/16/20 HYPO NOE LB Wien AG A 4,63%

Xtrackers DAX UCITS ETF 4,27%

LPTY Float 11/19/20 Leaseplan Corporation NV BBB+ 3,73%

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



