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Charakteristika fondu

o Prostredky fondu alokovany do Siroké skaly aktiv na rozlicnych trzich

« Siroce diverzifikovany, korunovy smigeny fond

e Eliminace moZnosti chyby lidského faktoru a emoci diky vyuZiti kvantitativniho trendového
modelu

* Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, Gvérovym a nedostatecné likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1,24% -099% -2,22% -513% 2,26% 1,73% -3,15% -0,87 % p.a./-3,23 %

Komentaf portfolio manazera

Akciové trhy se po mohutnych vyprodejich v zavéru roku hned pocatkem ledna ,otfepaly” a ve
vétsiné pripadl do konce mésice smazaly podstatnou ¢ast prosincovych ztrat. Kromé nizké
,startovaci” Urovné jim k tomuto vysledku dopomohla relativné Uspésné zahajena vysledkova
sezéna v USA a opakované signaly pokroku ve vyjednavénich administrativy D. Trumpa s Cinou
ohledné mezindrodné-obchodnich bariér. Mezimési¢né vyse skoncily v lednu také ceny ceskych
dluhopisd, tazené postupné vyprchévajicimi sazkami na Gnorové zvyieni sazeb CNB a ,holubi&i“
rétorikou centralnich bank na obou stranach Atlantiku. Z Fondu optimalniho rozlozeni byly v
pribéhu mésice prodany nemovitosti a ¢ast instrumentu spekulujiciho na posileni amerického
dolaru, nakoupeno bylo naopak zlato.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR Gold Shares 15,24 %
CZGB 3.8509/29/21 Ceska republika A+ 11,55 %
CZGB 0 12/09/20 Ceska republika AA- 8,17 %
Vanguard S&P 500 ETF 6,02 %
LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corp. BBB+ 5,33%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,08 %
CZGB 11/210/29/19 Ceska republika AA- 4,06 %
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe LB A 4,06 %
BPCEGP 0 02/04/23 BPCE SA A+ 4,01 %
Xtrackers DAX UCITS ETF 3,39%

Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobi 7.4.15-31.1.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 740,7 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,2%
Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0%
Volatilita (p. a.) 3,17%
VaR (99%, 1M) 2,14 %
Max. pokles 7,04 %
Primérna modifikovana splatnost 0,49
Pramérny vynos do splatnosti 0,98 %
Pramérny kupon 1,34 %

Celkovy pocet pozic 21

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3

& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos >
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Ménova alokace fondu

CzK 95%
usb 4%
EUR 1%

Struktura cennych papir( podle investiénich
témat

Dluhopisy 54%
Akcie

Komodity

Hotovosst

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruduje stejnou vykonnost
i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptvodné investované ¢astky neni zarucena. Investice do fond( kolektivniho
investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k

dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



