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Charakteristika fondu

o Prostfedky fondu alokovany do Siroké 3kaly aktiv na rozli¢nych trzich

o Siroce diverzifikovany, korunovy smiseny fond

e Eliminace moznosti chyby lidského faktoru a emoci diky vyuZiti kvantitativniho
trendového modelu

* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Uvérovym a nedostatecné likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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021% -097% -295% 226% 1,73% -3,15% -0,32%p.a./-1,03%

Komentar portfolio manazera

Majetek Fondu optimélniho rozloZeni je investovan v zavislosti na vystupech interniho
kvantitativniho modelu, ktery uréuje, do kterych ttid aktiv a v jakych objemech bude fond
nakupovat. Jednd se o tzv. trendovy model, ktery se snazi zachytit aktudlni rostouci
trendy na rlznych trzich a participovat na nich a zaroveri se vyhyba trhiim, na kterych
takovy trend neni. Na konci ¢ervence tak doslo k navyseni vahy americkych akcii, komodit
a nastroji participujicich na posileni dolaru, oproti tomu bylo snizeno zastoupeni
nemovitosti.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Invesco DB US Dollar Index Bul 14,76 %
CZGB 3.85 09/29/21 Ceska republika A+ 9,85 %
Invesco DB Commaodity Index 6,66 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 572%
Vanguard S&P 500 ETF 4,99 %
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika A+ 4,79%
ERSTBK 0 01/28/19 Erste Group Bank A 4,43 %
LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corp. BBB+ 4,33%
CZGB 1 1/2 10/29/19 Ceska republika A+ 3,89 %
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe LB A 3,33%
Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 7.4.15-31.7.18

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 905 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,2%
Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0 %

Ukazatele

Volatilita (p. a.) 3,21%
VaR (99%, 1M) 2,17 %
Max. pokles 5,03 %
Primérna modifikovana splatnost 0,88
Primérny vynos do splatnosti 0,58 %
Pramérny kupon 0,85 %
Celkovy pocet pozic 22

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Ménova alokace fondu

CzK 96%

Jiné 4%

Struktura cennych papird podle investi¢nich
témat

Dluhopisy 41%
Akcie
Hotovost
Mény (USD)

Komodity

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriiujeme, Zze minula vykonnost fondu nezaruduje stejnou vykonnost i v
budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Investice do fondl
kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fond( a daléi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych

v investicich, jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



