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Charakteristika fondu

o Prostredky fondu alokovany do Siroké skaly aktiv na rozlicnych trzich

« Siroce diverzifikovany, korunovy smigeny fond

e Eliminace moznosti chyby lidského faktoru a emoci diky vyuZiti kvantitativniho
trendového modelu

* Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, Gvérovym a nedostatecné likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mésic 3 mésice 6 mésicd 2017 2016 2015 od vzniku

-1,41% -1,24% -2,20% 2,26% 1,73% -3,15% -0,65 % p.a./-2,26 %

Komentar portfolio manazera

| v pribéhu mésice fijna prevladala na akciovych trzich nervozita. K jiz zndmym tématim
ohledné celnich bariér a nejistoty americké politiky z minulych mésicd se dostalo
do popredi nové téma v podobé italského rozpoctu na pfisti rok. Negativni vyvoj na akciich
nedokazala zvrétit ani za¢inajici vysledkova sezéna v USA. V feci ¢isel to znamenalo pokles
globalniho akciového indexu za fijen o vice ne? 7 %. Ceské dluhopisy naopak zaZily klidn&jsi
mésic, kdyZ ani oéekavané (letos jiz paté) zvy$eni rokovych sazeb CNB na zasedani dne
1. listopadu nemélo na nakupni apetit investorl zasadnéjsi vliv. Aktudlné je zhruba
polovina majetku fondu zainvestovéna v dluhopisech, 15 % v akciich, 15 % v investicich do
cizich mén, 7 % v komoditach a zbytek zUstdva v hotovosti.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Invesco DB US Dollar Index Bul 15,18 %
CZGB 3.8509/29/21 Ceska republika A+ 9,65 %
Invesco DB Commodity Index Tra 6,31%
Vanguard S&P 500 ETF 5,16 %
ERSTBK 0 01/28/19 Erste Group Bank A 4,52 %
LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corp. BBB+ 4,43 %
iShares S&P 500 UCITS ETF 3,51%
BPCEGP 0 02/04/23 A 3,42 %
CZGB 11/210/29/19 Ceska republika AA- 3,40 %
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe LB A 3,40 %
Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 7.4.15-31.10.18

Typ fondu smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 853,2 mil. K&
Uplata investiéni spole¢nosti 1,2%
Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0 %
Ulazatele
Volatilita (p. a.) 3,18 %
VaR (99%, 1M) 2,15%
Max. pokles 5,03 %
Primérnd modifikovand splatnost 0,44
Primérny vynos do splatnosti 0,81%
Primérny kupon 1,03 %
Celkovy pocet pozic 23

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4

iZsi Zpravidla vyssi vynos -
& Nizsi riziko Vys3i riziko -
[+ [ 2[:[ads]s 7]
Doporuceny investi¢ni horizont

e

Ménova alokace fondu

CzK 96%

Jiné 4%

1

Struktura cennych papird podle investiénich
témat

Dluhopisy 44%
Hotovost
Mény (USD)
Akcie

Komodity

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruduje stejnou vykonnost
ivbudoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zaruéena. Investice do fondl
kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladil. Uplné nazvy fond a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v

investicich, jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



