Raiffeisen
Investi¢ni spoleCnost

X

Raiffeisen fond high-yield dluhopisu

Charakteristika fondu

Report portfolio manazera
cervenec 2024

Zakladni informace o fondu

« Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN C20008474848
- Siroka diverzifikace napfi¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizeni 23. listopadu 2015
« Min. 75 % portfolia je ménové zajisténo Typ fondu dluhopisovy
« Vykonnost méFena v €eskych korundch Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, m&novym a nedostate¢né likvidity Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 745,7 mil. CZK
Podil Fidiciho fondu v portfoliu 95,76%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 12%
130 Vstupni poplatek 1%
' Vystupni poplatek 0%
125 Vykonnostni poplatek 10%
120 Vynos do splatnosti fidiciho fondu v EUR (dluhopisy) 6,09%
115 Modifikovand durace Fidiciho fondu - dluhopisova €. 2,2712
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Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

Struktura fidiciho fondu podle ratingu

OPTICS BIDCO SPA OPTICS 2 7/8 01/28/26 114% Al 32%
CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 4 3/4 03/15/29 1,09% BBB 15,4%
PHOENIX PIB DUTCH FINANC PHARGR 4 7/8 07/10/29 1,06% BB | 57.7%
DUFRY ONE BV DUFNSW 2 02/15/27 1,05% -
VERISURE HOLDING AB VERISR 5 1/2 05/15/30 091% B | 21,0%
ZEGONA FINANCE PLC ZEGLN 6 3/4 07/15/29 0,90% cce | 19%
DRAX FINCO PLC DRXLN 5 7/8 04/15/29 0,90% -
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 2 7/8 01/06/27 0,85% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
FRAPORT AG FRAGR 4 1/4 06/11/32 0,84%
STANDARD INDUSTRIES INC BMCAUS 2 1/4 11/21/26 0.81% France 16,2%

Netherlands 19,0%

Italy 1%
UK 7,8%
Germany 9,5%

Komentdar portfolio manazera

Prvni prdzdninovy mésic Ize navzdory zakolisani akciovych trhii v jeho druhé poloviné optikou vétsiny investord hodnotit jako Uspésny. Celosvétovy akciovy
index MSCI ACWI dosdhl 16. Cervence svého nového historického maxima, poté vsak optimismus zchladila korekce primdrné velkych technologickych titull
(napf. Nvidia, Google, Microsoft, Meta apod.) po jejich predchdzejicim silném a dlouhém rlstu. Celkové si vSak za uplynuly mésic MSCI ACWI pfipsal k dobru
dalSich cca 1,5 % a za letosni rok jiz ictyhodnych 12 %. Cendm dluhopisti pomdhal na cesté vzhUru Ustup inflace (napf. ne¢ekané silné meziro¢ni zpomaleni
indexu spotfebitelskych cen jak v USA, tak i v Ceské republice, kde se &ervnové hodnota 2,0 % r/r jiz dostala na inflaéni cil CNB) a s timto spojend ocekavani
drivéjsiho ¢i rychlejsiho snizovdni sazeb. Americkd centrdini banka sice na svém ménovém zaseddni dne 31. Cervence ke snizeni zdkladnich urokovych sazeb
nepfistoupila, dle trznich ocekdvdni by vsak mohla poprvé v tomto cyklu sazby snizit na svém pfistim zaseddni 18. zdfi. Indexy stdtnich dluhopist na obou
strandch Atlantiku tak celkové v ¢ervenci zhodnotily mirné pres 2 %, a v obou pfipadech se tak vymanily z dosavadnich letoSnich zapornych &isel. Jejich
tuzemské protéjsky, méreno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Y, byly jak z pohledu jejich ¢ervencového rlstu o 2,6 %, tak i pfedchdzejiciho letosniho vyvoje

(+0,1% v prvni poloviné roku), znatelné Uspésnéjsi.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31. 7. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddiského vysledku pred
zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



