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Raiffeisen fond high-yield dluhopisu
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN o o 920008474848
- Siroka diverzifikace napfi¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizent 2. IlstopoduV2015’
« Min. 75 % portfolia je ménové zajisténo TyP fvorldu o dluhoplso.vy
« Vykonnost méFena v €eskych korundch Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, m&novym a nedostate¢né likvidity Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 714,6 mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 96,42%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 12%
120 Vstupni poplatek 1%
' Vystupni poplatek 0%
115 Vykonnostni poplatek 10%
110 Vynos do splatnosti fidiciho fondu v EUR 6,41%
Modifikovand durace fidiciho fondu 2121
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Doporuéeny investiéni horizont
™ 3m 6M YTD od vzniku
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Struktura fidiciho fondu podle ratingu

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 7/8 01/28/26 1,49% A | 25%
CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 4 3/4 03/15/29 117% BBB 14,3%
DUFRY ONE BV DUFNSW 2 02/15/27 0,95% 88 | 54,6%
SUMMER BIDCO BV ADRBID 9 11/15/25 0,94% -
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 2 7/8 01/06/27 0,91% B | 26,6%
PLT VIl FINANCE SARL BITELV 4 5/8 01/05/26 0,91% cce | 18%
STANDARD INDUSTRIES INC BMCAUS 2 1/4 11/21/26 0,86% -
IQVIA INC 1QV 2 7/8 06/15/28 0,86% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
IBERDROLA FINANZAS SAU IBESM 4.871 PERP 0,83%
TELEFONICA EUROPE BV TELEFO 7 1/8 PERP 0,81% France 16:8%
Netherlands 18,7%
Italy 10,2%
Luxembourg 7.2%
Germany 8,7%

Komentdar portfolio manazera

Na akciovych trzich béhem ledna pretrvavala pozitivni ndlada z konce loriského roku. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si za uplynuly mésic pfipsal k dobru
dal3ich vice nez 0,5 % a Siroce sledovany index americkych akcii S&P 500 v poslednim lednovém tydnu dokonce dosdahl nového historického maxima. Pomohla
mu k tomu kombinace dobrého stavu ekonomiky USA (naddle silny rlst a zpomalujici inflace), o¢ekdvaného snizovani trokovych sazeb Fedu a pfiznivych
vyhlidek hospodareni firem. Vysledkové sezéna zapocala v USA slibné. Ke konci ledna publikovalo své vysledky za predchozi kvartdl vice nez 30 % spole¢nosti
zastoupenych v indexu S&P 500, pfi¢emz 68 % z nich vykdzalo lepsi nez ocekdvany. Dafilo se rovnéz dluhopistim denominovanym v ¢eské koruné. Ty v prvni
poloviné mésice podpofil idaj o prekvapivé nizké dynamice spotrebitelské inflace za prosinec (meziro¢né 6,9 % oproti analytiky o¢ekdvané stagnaci tempa na
7,3 % meziroéné) a ndsledné rostouci sazky, ze Ceskd ndrodni banka na svém tnorovém zaseddni snizi Grokové sazby nikoliv o ,standardnich” 0,25 procentniho
bodu, ale rovnou o dvojndasobek. Celkové tak index ceskych statnich dluhopist Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v lednu pridal 0,45 % své hodnoty.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31. 1. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddiského vysledku pred
zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



