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Investicni Spolecnost srpen 2024
Raiffeisen fond high-yield dluhopisti
Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
+ Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN (20008474848
« Siroka diverzifikace napfie rizikov&jsimi diuhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizeni 23. listopadu 2015
« Min. 75 % portfolia je mé&nové zajisténo Typ fondu dluhopisovy
« Vykonnost méFena v &eskych korundch Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Gv&rovym, trznim, mé&novym a nedostate&né likvidity Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 753,7 mil. CZK
Podil Fidiciho fondu v portfoliu 94,00%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 12%
130 Vstupni poplatek 1%
Vystupni poplatek 0%
125 Vykonnostni poplatek 10%
1,20 Viynos do splatnosti fidiciho fondu v EUR (dluhopisy) 5,90%
115 Modifikovand durace Fidiciho fondu - diuhopisové & 2,2202
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Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

Struktura Fidiciho fondu podle ratingu

OPTICS BIDCO SPA OPTICS 2 7/8 01/28/26 113% Al 33%
CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 4 3/4 03/15/29 1,08% BBB 15,8%
PHOENIX PIB DUTCH FINANC PHARGR 4 7/8 07/10/29 1,06% 88 | 57.5%
LORCA TELECOM BONDCO LORCAT 4 09/18/27 0,98% .
KONINKLIJKE KPN NV KPN 2 PERP 097% B | 20,8%
VERISURE HOLDING AB VERISR 5 1/2 05/15/30 091% cce | 17%
DRAX FINCO PLC DRXLN 5 7/8 04/15/29 0,90% N
ZEGONA FINANCE PLC ZEGLN 6 3/4 07/15/29 0,90% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 2 7/8 01/06/27 0,85%
DUFRY ONE BV DUFNSW 4 3/4 04/18/31 0,84% France 16:4%

Netherlands 18,9%

Italy 10,8%
UK 7,8%
Germany 9,6%

Komentdr portfolio manazera

Do druhého prézdninového mésice vstoupily akciové trhy pomérné prudkymi propady, kdyz béhem prvniho tydne poklesl celosvétovy akciovy index MSCI ACWI
0 6,4 %. Nicméné tato nejistota na trzich nevydrzela dlouho, jiz v poloviné mésice byly ztraty smazdny a zminény globdini index MSCI ACWI zakoncil mésic se
ziskem 2,4 %. Z region( si nejlépe vedla Severni Amerika, ostatni regiony mirné zaostdvaly. Dluhopisim na druhé strané Atlantiku pomdhala stdle rostouci
pravdépodobnost, Ze jiz na pristim zaseddni FEdu 19.9. zapocne cyklus snizovdni sazeb. Mezi hlavni dGvody patfi postupny pokles inflace k inflaénimu cili FEDu
a také sldbnouci trh préce v USA. Zvefejnénd mira nezaméstnanosti 4,3 % byla vyssi, neZ se predpokladalo (4,1 %). K tomu prezident FEDu Powell na srpnové
konferenci centralnich bankéf v Jackson Hole Fekl, Ze dalsi slabnuti trhu prdce neni z pohledu FEDu zadouci. Stdle existuji obavy o tzv. tvrdé pristdni americké
ekonomiky a moznost recese, ve svétle bliziciho se za¢dtku snizovdni sazeb se v3ak tyto Sance vyznamné snizuji. Navic v pfipadé poklesu sazeb zde bude
minimdlné na zac¢dtku plsobit také psychologicky efekt, kdy spotrebitelé dostanou za uloZeni penéz nizsi Grok, budou tedy ,motivovdni” nasporené financni

prostredky utratit a stimulovat tak ekonomicky rist.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31. 8. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaiji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pivodné investované &dstky neni zaru¢ena. Uplny nézev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



