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RAIFFEISEN FOND HIGH-YIELD DLUHOPISU

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Investice min. 85 % majetku do Fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN CZ0008474848
« Siroka diverzifikace napti¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahajeni nabizeni 23. listopadu 2015
* Min. 75 % portfolia je ménové zajisténo Typ fondu dluhopisovy
-?/ykor;.nost mgrena v.clle;skyc'h Iforurjacr: .. . , dostate&né likvidit Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
nveslice spojena s rizikem uverovym, trznim, menovym a nedostatecne likvidity M&na fondu CczZK
Objem fondu (NAV) 677,9 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Podil fidiciho fondu v portfoliu 93,88%
120 Uplata investiéni spolednosti 1,2%
' Vstupni poplatek 2%
1,15 Vystupni poplatek 0%
1.10 Vykonnostni poplatek 10%
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2021 2020 2019 2018 2017 2016
0,55% 2,08% 9,76% -3,98% 1,67% 5,67% Struktura fFidiciho fondu podle ratingu
Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield A 3,1%
TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 7/8 01/28/26 1,60% BBB 11,3%
INEOS FINANCE PLC INEGRP 2 1/8 11/15/25 1,12% BB | 53 206
PLT VII FINANCE SARL BITELV 4 5/8 01/05/26 0,94% : .
ROSSINI SARL ROSINI 6 3/4 10/30/25 0,90% B 26,6%
PPF TELECOM GROUP BV PPFTEL 3 1/8 03/27/26 0,87% ccc 5,5%
FAURECIA EOFP 2 5/8 06/15/25 0,83% .
TOTALENERGIES SE TTEFP 2 PERP 0,80% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
EGGER HOLZWERKSTOFF GMBH EGGER 4 7/8 PERP 0,79% -
UBM DEVELOPMENT AG UBSAV 3 1/8 05/21/26 0,78% France 15,5%
INTL DESIGN GROUP INTDGP 6 1/2 11/15/25 0,78% Netherlands 16.3%
Italy 11,3%
Luxembourg 10,3%
Germany 9,7%

Komentar portfolio manazera

Podobné jako minulé mésice, tak i v listopadu nebyla nouze o vysokou volatilitu. NejduleZitéjsi pro korunového investora byl bezpochyby opravdu razantni rust
cen Ceskych statnich dluhopist, kdyz index Bloomberg Czech Govt 1 — 3 Yr pridal za uplynuly mésic 2,17 % a index Bloomberg Czech Govt 3 — 5 Yr zhodnotil
dokonce o 4,45 %. O opravdu vyjimecné a zaroven slozité situaci s inflaci a dluhopisovym trhem svédgéi to, Zze v pfipadé druhého zminéného indexu to byl
nejsilnéjsi mezimeésicni narlst za celou dobu existence tohoto benchmarku, coz je 22 let. V cenach posilovaly i eurové a dolarové dluhopisy, obecné prevazovala
optimisticka o¢ekavani ohledné budouciho vyvoje inflace a na to navazanych urokovych sazeb. Na akciové strané byla situace sloZit&jsi, trhy po usp&sném Fijnu
pokracovaly i v listopadu v mirném rdstu, zde ale vidime vice neznamych, hlavné co se tyka budouci ziskovosti firem. Zhruba o 5 % poklesly v minulém mésici
ceny ropy, od zacatku roku je tak jeji zhodnoceni jiz jen jednociferné, coz by se mélo pozitivné projevit v globalnim ekonomickém rustu.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 30. 11. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pFipadnych vstupnich a vystupnich poplatkt. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a
dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



