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RAIFFEISEN FOND HIGH-YIELD DLUHOPISU

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

« Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN CzZ0008474848
- Siroka diverzifikace napti¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahéjeni nabizeni 23. listopadu 2015
* Min. 75 % portfolia je ménoveé zajisténo Typ fondu dluhopisovy
« Vykonnost méfena v ¢eskych korunach s uawr P .
. ) - e . . , T Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym a nedostatecné likvidity
Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 659,2 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Podil Fidiciho fondu v portfoliu 93,80%
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0,55% 2,08% 9,76% -3,98% 1,67% 5,67% Struktura fidiciho fondu podle ratingu
Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield A 2,3%
TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 7/8 01/28/26 1,59% BBB 10,4%
INEOS FINANCE PLC INEGRP 2 1/8 11/15/25 1,13% BB 54.9%
PLT VII FINANCE SARL BITELV 4 5/8 01/05/26 0,95% B 1 0
ROSSINI SARL ROSINI 6 3/4 10/30/25 0,89% | 26,3%
PPF TELECOM GROUP BV PPFTEL 3 1/8 03/27/26 0,88% CCC 5,7%
FAURECIA EOFP 2 5/8 06/15/25 0,79% )
UBM DEVELOPMENT AG UBSAV 3 1/8 05/21/26 0,79% Struktura fidiciho fondu podle zemi (top 5)
INTL DESIGN GROUP INTDGP 6 1/2 11/15/25 0,78% E
TOTALENERGIES SE TTEFP 2 PERP 0,77% France 16,0%
DUFRY ONE BV DUFNSW 2 02/15/27 0,76% Netherlands 17.0%
Italy 10,9%
Luxembourg 10,1%
Germany 9,1%

Komentar portfolio manazera

Finanéni trhy ani v poslednim mésici roku a s nim spojené ,vanocni atmosfére* nepolevily ve své volatilité. Globalni akciovy index MSCI ACWI jen za
prosinec odepsal dalsi 4 % své hodnoty, ¢imz prohloubil svoji ztratu za rok 2022 na vyraznych 18 % (Udaj jiz zohledriujici vyplacené dividendy). Dvouciferny
celoro¢ni propad loni vykazaly rovnéz americké a evropské dluhopisové trhy, v pfipadé ceskych dluhopist byla ve stejném obdobi ztrata zhruba poloviéni
(index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr odepsal 8,1 %). Na rozdil od vyspélych trhi ji vSak pfedchazel témér desetiprocentni propad tohoto indexu také
predloni, kdy jeho prot&jSky na obou stranach Atlantiku oslabily ,jen“ v fadu 2 — 3,5 %. Tento vyvoj Ize pfipsat na vrub dlouhému obdobi vysoké inflace ve
vétsiné regiond svéta a s nim spojenému zpfisfiovani ménovych politik klicovych centralnich bank (primarné amerického Fedu). Prosincova rétorika téchto
instituci (naznacujici odhodlani ve zvySovani urokovych sazeb pokracovat, a to navzdory mnozicim se signalim zpomaleni inflace) lepSici se naladu na
dluhopisovych trzich vyznamné zchladila a napf. index evropskych statnich dluhopist Bloomberg Euro-Aggregate Treasury v reakci na zvefejnéné
komentare propad| az na Urover svého sedmiletého minima.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31. 12. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského
vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zarucena.
Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici
v ¢estiné na www.rfis.cz.



