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RAIFFEISEN FOND HIGH-YIELD DLUHOPISU

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Investice min. 85 % majetku do Fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN CZ0008474848
« Siroka diverzifikace napfi¢ rizikovéj§imi diuhopisy evropskych korporaci Datum zahajeni nabizeni 23. listopadu 2015
. Min. 75 % pottfolia je vmén(')vé zajiété'no Typ fondu dluhopisovy
-?/ykor;.nost mgrena v.clle;skyc'h Iforurjacr: .. . , dostate&né likvidit Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
nveslice spojena s rizikem uverovym, trznim, menovym a nedostatecne likvidity M&na fondu CczZK
Objem fondu (NAV) 896,3 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Podil fidiciho fondu v portfoliu 95,38%
120 Uplata investiéni spolednosti 1,2%
' Vstupni poplatek 2%
1,15 Vystupni poplatek 0%
1.10 Vykonnostni poplatek 10%
1,05 Rizikovy profil (SRRI)
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2,08% 9,76% -3,98% 1,67% 5,67% Struktura fFidiciho fondu podle ratingu
Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield A | 0,7%
TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 7/8 01/28/26 1,23% BBB 10,7%
ORANO SA ORANOF 3 3/8 04/23/26 1,12% BB | 58 1%
PPF TELECOM GROUP BV PPFTEL 3 1/8 03/27/26 1,05% : .
INEOS FINANCE PLC INEGRP 2 1/8 11/15/25 0,97% B 24,5%
INTL DESIGN GROUP INTDGP 6 1/2 11/15/25 0,73% ccc 6,0%
TELEFONICA EUROPE BV TELEFO 2 5/8 PERP 0,68% .
ROSSINI SARL ROSINI 6 3/4 10/30/25 0,67% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
TEVA PHARM FNC NL Il TEVA 1 1/8 10/15/24 0,67% -
TELECOM ITALIA SPA TITIM 4 04/11/24 0,61% Netherlands 17,7%
NETFLIX INC NFLX 3 5/8 05/15/27 0,48% France 16.3%
Luxembourg 9,6%
Germany 9,2%
Italy 9,1%

Komentar portfolio manazera

Z pohledu pandemické situace se mésic bfezen jevi jako pozitivni, vétSina nami sledovanych ekonomik jiz vidi svétlo na konci tunelu v podobé proo¢kované
populace v nasledujicich mésicich. Na to také reaguje chovani investor( na financnich trzich, i kdyz zde je situace opacna pro dluhopisy a akcie. Pro dluhopisy se
aktualné jako nejvétsi hrozba jevi inflaéni oekavani spojené s rozvolfiovanim ekonomik a tzv. odloZenou spotfebou, kdy spotfebitelé nakoupi vSechno to, co
koupit chtéli, ale nemohli. To bude tlacit inflaci nahoru, zvySovat tlak na rist urokovych sazeb, a proto reaguji ceny dluhopist poklesem. Nicméné zde neni jasné,
jaky vliv a jaké trvani zminéna odloZzena spotfeba bude mit, stejné jako vyvoj inflace v del§im horizontu. Na druhou stranu rozvolfiovani je pozitivné vnimano
investory do akcii, ktefi v ném vidi potencialni rast firem obchodovanych na burzach. Coz se odrazilo na rlstu cen akcii a mnohé akciové indexy se jiz velmi
pribliZily ¢i dokonce pfekonaly v minulém mésici sva historicka maxima.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31. 03. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



