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RAIFFEISEN FOND HIGH-YIELD DLUHOPISU

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Investice min. 85 % majetku do Fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN CZ0008474848
« Siroka diverzifikace napti¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahajeni nabizeni 23. listopadu 2015
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Objem fondu (NAV) 904,7 mil. CzZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Podil fidiciho fondu v portfoliu 94,43%
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2,08% 9,76% -3,98% 1,67% 5,67% Struktura fFidiciho fondu podle ratingu
Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield Al 11%
TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 7/8 01/28/26 1,22% BBB 11,3%
ORANO SA ORANOF 3 3/8 04/23/26 1,08% BB | 56.9%
PPF TELECOM GROUP BV PPFTEL 3 1/8 03/27/26 1,04% 1 .
INEOS FINANCE PLC INEGRP 2 1/8 11/15/25 0,94% B 24.0%
INTL DESIGN GROUP INTDGP 6 1/2 11/15/25 0,70% ccc 6,7%
TELEFONICA EUROPE BV TELEFO 2 5/8 PERP 0,65% .
ROSSINI SARL ROSINI 6 3/4 10/30/25 0,64% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
TEVA PHARM FNC NL Il TEVA 1 1/8 10/15/24 0,63% -
TIM S.P.A. TITIM 4 04/11/24 0,61% Netherlands 18,2%
NETFLIX INC NFLX 3 5/8 05/15/27 0,44% France 157%
Germany 9,5%
Italy 8,8%
United States 8,0%

Komentar portfolio manazera

Sentiment na finan¢nich trzich v Unoru poznamenal strach investori ze zrychlovani globalni inflace, s nim spojeny prudky rdst vynost dluhopisu, ale i rozsitujici
se nebezpecné mutace koronaviru. V opacném sméru pusobila pokracujici extrémné uvolnéna politika nejvyznamnéjsich centralnich bank, dalsi a dalsi viadni
stimuly ke zmirnéni dopadu pandemie, stejné jako ve vétsiné pozitivné prekvapujici data o vyvoji ekonomik a hospodareni firem. Celosvétovy akciovy index
MSCI AC World si tak ve vysledku za uplynuly meésic pfipsal k dobru 2,4 %, zatimco napf. index ¢eského dluhopisového trhu Bloomberg Barclays Czech Govt All
> 1 Yr ve stejném obdobi 2 % své hodnoty ztratil.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 28. 02. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



