REPORT PORTFOLIO MANAZERA 5 Reiffeisen )
pr05ineC 2021 INVESTICNI SPOLECNOST

RAIFFEISEN FOND HIGH-YIELD DLUHOPISU

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

« Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN CzZ0008474848
- Siroka diverzifikace napfié rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahéjeni nabizeni 23. listopadu 2015
* Min. 75 % portfolia je ménoveé zajisténo Typ fondu dluhopisovy

« Vykonnost méfena v ¢eskych korunach

« Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym a nedostatecné likvidity Nejvétsi zastoupen aktiv diuhopisy
Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 839,6 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Podil fidiciho fondu v portfoliu 94,39%
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2,08% 9,76% -3,98% 1,67% 5,67% Struktura fidiciho fondu podle ratingu
Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield A | 08%
TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 7/8 01/28/26 1,41% BBB 8,0%
ORANO SA ORANOF 3 3/8 04/23/26 1,32% BB 57.8%
INEOS FINANCE PLC INEGRP 2 1/8 11/15/25 1,12% 7 .
TELECOM ITALIA SPA TITIM 4 04/11/24 0,90% B i 27,3%
PPF TELECOM GROUP BV PPFTEL 3 1/8 03/27/26 0,86% ccc 6,0%
INTL DESIGN GROUP INTDGP 6 1/2 11/15/25 0,82% .
ROSSINI SARL ROSINI 6 3/4 10/30/25 0,82% Struktura fidiciho fondu podle zemi (top 5)
DERICHEBOURG DBGFP 2 1/4 07/15/28 0,82% -
PLT VII FINANCE SARL BITELV 4 5/8 01/05/26 0,80% France 19,2%
PHOENIX PIB DUTCH FINANC PHARGR 2 3/8 08/05/25 0,80% Netherlands 14.8%
Italy 11,0%
Luxembourg 9,7%
Germany 9,3%

Komentar portfolio manazera

Globalni akciovy index MSCI ACWI v prosinci pfidal bezmala 4 %, ¢imz zakongil uplynuly rok pouhé pull procento pod svym historickym maximem,
dosazenym v poloviné listopadu. Pomohla mu k tomu mj. skute€nost, Ze nové objevena (extrémné infekéni) mutace koronaviru omikron, ktera pfed par tydny
srazila ,do kolen"“ burzy po celém svété, je spojena s relativné mirnym prabéhem nemoci, zvlasté ve srovnani s obavanou variantou delta. Prosinec byl vSak
neuspé&snym mésicem pro dluhopisy, do jejichz cen se promitla nadale zrychlujici inflace, jestfabi komentafe amerického Fedu a postupné snizovani nakupl
dluhopisti ze strany Evropské centralni banky. Svoji razanci v zavéru roku opét $okovala Ceska narodni banka, ktera zvysila zakladni drokovou sazbu o cely
procentni bod na 3,75 % p. a. Agregatni index €eskych statnich dluhopis Bloomberg Czech Govt All > 1Yr tak jen v prosinci ztratil 2,3 % své hodnoty, ¢imz
prohloubil svoji celoro€ni ztratu na témér deset procent (-9,72 %).

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31. 12. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského
vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zarucena.
Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici
v ¢estiné na www.rfis.cz.



