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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Investice min. 85 % maijetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN CZ0008474848
» Sirokd diverzifikace napi¢ rizikov&jsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizeni 23. listopadu 2015
* Min. 75 % portfolia je ménové zajisténo Typ fondu dluhopisovy
* Vykonnost méfena v Eeskych korundch Neijvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, ménovym a nedostateéné likvidity Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 1012,8 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investigni spole&nosti 1,2%
Vstupni poplatek 2%
1,20 . .
Vystupni poplatek 0%
1,15
1,10 Ukazatele
105 Volatilita (p. a.) podfizeného fondu 2,37%
! VaR (99%, 1M) podfizeného fondu 1,60%
1,00 Max. pokles podfizeného fondu 5,48%
0,95 : : : : : : : : : : : : Podil Fidiciho fondu v portfoliu 96,16%
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-0,66% 0,38% 0,95% -0,49% 2,90% p.a./12,67%
2019 2018 2017 2016 Doporuéeny investi¢ni horizont
9,76% -3,98% 1,67% 5,67%

Nejvétsi pozice v Fidicim fondu Raiffeisen-Europa-High-Yield
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DS DMITH PLC SMDSLN 0 7/8 09/12/26 1,30%
PPF TELECOM GROUP BV PPFARA 3 1/8 03/27/26 1,25% Struktura Fidiciho fondu podle ratingu
EQUINIXINC EQIX 2 7/8 10/01/25 1,22% - B
TELECOM ITALIA SPATITIM 2 7/8 01/28/26 1,21% A 1,3%
ELIS SAELISGP 2 7/8 02/15/26 1,04% BBB i 15,3%
INEOS FINANCE PLC INEGRP 2 1/8 11/15/25 0,96% E
ORANO SA ORANOF 3 3/8 04/23/26 0,83% BB | 54,8%
SMURFIT KAPPA ACQUISITIO SKGID 2 7/8 01/15/26 0,74% B 20,8%
TELEFONICA EUROPE BV TELEFO 2 5/8 PERP 0,60% 1
o CCC 4,9%

TEVA PHARM FNC NLII TEVA 1 1/8 10/15/24 0,49% i
Komentdr portfolio manazera Struktura Fidiciho fondu podle zemi
Jedté b&hem prvni poloviny mésice Gnora panovala na finanénich trzich dobrd nélada, -
podpofend mimo jiné solidnimi reportovanymi hospodaiskymi vysledky firem za posledni France 18,4%
Etvrtleti roku 2019. B&hem druhé poloviny Gnora viak na svétové finanéni trhy zagala Netherlands T 16,0%
plné doléhat hrozba 3ificiho se koronaviru COVID-19. Zlomovym bodem bylo roz3iteni g
ndkazy na evropsky kontinent. Do konce Unora stihla vétSina hlavnich svétovych United States 11,0%
akciovych index odepsat od za&atku roku kolem 10 %sté hodnoty. Naopak Luxembourg i 8,9%
dluhopisiim se ve stejném obdobi dafilo vyrazné lépe. Cést investord vyuzila nervozity g
na akciovych trzich k relativné bezpe&nému uloZeni prostredkd do statnich dluhopisd, ltaly 8,5%
takZe jsme pozorovali rist jejich cen. Situace se viak mize dynamicky ménit se stupfujici Germany | 6,7%
se nervozitou na trzich. Navic, pokud se napf. velka &ast nerezidentd, ktefi vlastni g
priblizné 43 % Eeského statniho dluhu, rozhodne odprodat svou investici a oteviit své Austria 5,3%
pozice jinde, mozeme v ndsledujicich mésicich oéekdvat vys3i volatilitu nejen na United Kingdom | 4,5%
akciovych trzich, ale i na &eském dluhopisovém trhu, véetné ménového trhu s Eeskou 1
korunovu. Cash 2,7%

Pavel Brezmen, porffolio manazer Finland ] 2,6%

Ireland 2,1%
Others 13,4%

Upozornéni .

V souladu se z&konnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &dstky neni zaru€ena. Investice do fondi kolektivniho investovani nespadaii pod rezim pojisténi vkladd. Uplné

ndzvy fondl a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



