RAIFFEISEN FOND HIGH-YIELD DLUHOPISU
ISIN: CZ0008474848
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INVESTICNi SPOLECNOST

Charakteristika fondu

* Investice min. 85 % maijetku do Fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

« Sirokd diverzifikace napfic rizikovéjimi dluhopisy evropskych korporaci

* Min. 75 % portfolia je m&nové zaijidténo

¢ Vykonnost méfena v &eskych korunach

* Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, ménovym a nedostate¢né likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
0,72% 0,57% 3,71%  8,81% 2,99 %p.a./ 12,24 %

2018 2017 2016
3,98% 1,67% 567%

Komentér portfolio manazera

Svétové akciové trhy, méfeno akciovym indexem MSCI AC World, zahdiily listopad v t&sné blizkosti
svého historického maxima (dosazeného o den dfive) a prakticky po cely mésic bez vyznamnéjsiho
zakolisani déle rostly. Vzhiru je tlagila povzbudivé data z ekonomik na obou strandch Atlantiku,
Usp&sné probihaijici vysledkovd sezéna v USA a zvyiujici se nad&je na uzavfeni americko-&inské
obchodni dohody. Pfili§ se naopak nedafilo dluhopisdm, coZ Ize pfipsat na vrub postupné
vyprchévaijicimu pfesvéd&eni investord o tom, Ze centrdlni banky v USA a eurozéné budou
pokraovat v nastoleném trendu snizovéni drokovych sazeb. Na domdcim dluhopisovém trhu, ruku v
ruce se zahraniénim vyvojem, poklesly ,sazky” na brzké uvoln&ni ménovych podminek Ceské
nérodni banky, coz vyustilo v listopadovy pokles cen Eeskych statnich dluhopist pfiblizné o 0,5
procentniho bodu.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v Fidicim fondu Raiffeisen-Europa-High-Yield

PPF ARENA 1 BV PPFARA 3 1/8 03/27/26 1,25%
EQUINIX INC EQIX 2 7/8 10/01/25 1,25%
ELIS SAELISGP 2 7/8 02/15/26 1,10%
TELECOM ITALIA SPATITIM 2 7/8 01/28/26 1,05%
DS SMITH PLC SMDSLN 0 7/8 09/12/26 1,05%
ALTICE LUXEMBOURG SA ATCNA 8 05/15/27 0,89%
ORANO SA ORANOF 3 3/8 04/23/26 0,82%
TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ TVOYFH 1 1/8 03/09/26 0,78%
SMURFIT KAPPA ACQUISITIO SKGID 2 7/8 01/15/26 0,72%
TELEFONICA EUROPE BV TELEFO 2 5/8 PERP 0,60%
Upozornéni

Zakladni vdaje o fondu

Referenéni obdobi 23.11.14-30.11.19
Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 1 047,5 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,2%
Vstupni poplatek 2,0%
Vystupni poplatek 0,0%
Voldtilita (p. a.) podfizeného fondu 2,39%
VaR (99%, 1M) podfizeného fondu 1,62%
Max. pokles podfizeného fondu 5,48%
Podil fidiciho fondu v portfoliu 94,76%
«— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos —
«— Niz3i riziko Vy§3i riziko —
Lo [ 2] s [af]s el 7|

v o

Doporuéeny investi¢ni horizont
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Struktura Fidiciho fondu podle zemi

Francie 20%

Jiné 18%
Nizozemsko 16%
USA 12%
Lucembursko 10%
Itélie 7%
Némecko 6%
Rakousko 5%
UK 4%
Irsko 3%
Finsko 3%

V souladu se zékonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfivjeme, Ze minulé vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



