RAIFFEISEN FOND HIGH-YIELD DLUHOPISU
ISIN: CZ0008474848

x Raiffeisen
INVESTICNi SPOLECNOST

Charakteristika fondu

* Investice min. 85 % maijetku do Fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

« Sirokd diverzifikace napfic rizikovéjimi dluhopisy evropskych korporaci

* Min. 75 % portfolia je m&nové zaijidténo

¢ Vykonnost méfena v &eskych korunach

* Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, ménovym a nedostate¢né likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku

0,88%  1,44% 3,14%  9,76% 3,15%p.a./1322%
2019 2018 2017 2016
9.76% -398% 1,67% 567 %

Komentér portfolio manazera

Investofi do rizika mohli byt minuly mésic opét spokojeni, kdyz akciové trhy po lehkém zavahani v
prvnim prosincovém tydnu opét nastoupili na rostouci trajektorii cen akcii. Globdlni akciovy index
MSCI World byl schopen v prosinci pfipsat zhodnoceni presahuijici ffi procenta. Rok 2019 byl z
pohledu akciovych burz opravdu Gsp&ny, na mnoha trzich jsme vidéli dvouciferné zhodnoceni
akciovych indexd a vyjimkou nebyl ani rist o vice nez dvacet procent. Naopak nemilé prekvapeni
pripravil tplny konec roku pro investory do Zeskych statnich dluhopist, kdyz v poslednich dvou
obchodnich dnech lofiského roku poklesly ceny na celé dluhopisové kfivce. Zatimco kratké
dluhopisy oslabily jen o n&kolik mélo desetin procenta, dluhopisovy index s prdmérnou dobou do
splatnosti 3,9 roku pokles| témé&f o jedno procento.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v Fidicim fondu Raiffeisen-Europa-High-Yield

PPF ARENA 1 BV PPFARA 3 1/8 03/27/26 1,18%
EQUINIX INC EQIX 2 7/8 10/01/25 1,17%
TELECOM ITALIA SPATITIM 2 7/8 01/28/26 1,15%
DS SMITH PLC SMDSLN 0 7/8 09/12/26 1,13%
ELIS SAELISGP 2 7/8 02/15/26 1,02%
ALTICE LUXEMBOURG SA ATCNA 8 05/15/27 0,84%
ORANO SA ORANOF 3 3/8 04/23/26 0,76%
TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ TVOYFH 1 1/8 03/09/26 0,72%
SMURFIT KAPPA ACQUISITIO SKGID 2 7/8 01/15/26 0,68%
TELEFONICA EUROPE BV TELEFO 2 5/8 PERP 0,55%
Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

23.11.14-31.12.19

Referenéni obdobi

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 1 047,1 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,2%
Vstupni poplatek 2,0%
Vystupni poplatek 0,0%
Voldtilita (p. a.) podfizeného fondu 2,37%
VaR (99%, 1M) podfizeného fondu 1,60%
Max. pokles podfizeného fondu 5,48%

Podil fidiciho fondu v portfoliu 95,37%

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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A 3%
BBB 17%
BB 54%
B 20%

CccC 6%

Struktura Fidiciho fondu podle zemi

Francie 19%

Jiné 16%
Nizozemsko 16%
USA 13%
Lucembursko 9%

Itélie 8%
Némecko 5%
Rakousko 5%
UK 4%
Irsko 3%
Finsko 3%

V souladu se zékonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfivjeme, Ze minulé vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



