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INVESTICNi SPOLECNOST

Charakteristika fondu

* Investice min. 85 % maijetku do Fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

« Sirokd diverzifikace napfi¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci

* Min. 75 % portfolia je m&nové zaijidténo

* Vykonnost méfena v &eskych korunach

* Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, ménovym a nedostate¢né likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Komentdr portfolio manazera

Ve Fondu high-yield dluhopisé jsme v Gnoru opét obchodovali podilové jednotky Fidiciho fondu s
cilem udrzet jejich pomér v intervalu 85 % - 100 % maijetku, zainvestovanost fondu pfitom naddle
oscilovala v blizkosti 95 % hodnoty portfolia. Na pfechodném oslabeni koruny ve vztahu k euru
jsme zacdtkem mésice zvysili miru ménového zqijisténi na cca 97 % majetku. Promérnd splatnost
dluhopisé v fidicim fondu ke konci Gnora 2019 &inila 2,9 roku a jejich prémérny vynos do splatnosti,
pohybuijici se inverzné k cendm dluhopisd, mezimésicéné poklesl z 3,8 % p. a. na 3,5 % p. a.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v Fidicim fondu Raiffeisen-Europa-High-Yield

(k 28. 2. 2019)

UNITYMEDIA HESSEN / NRW UNITY 4 01/15/25 1,31%
DIGI COMMUNICATIONS NV CBLCSY 5 10/15/23 1,21%
ELIS SA ELISGP 2 7/8 02/15/26 1,16%
SAPPI PAPIER HOLDNG GMBH SAPS) 4 04/01/23 1,13%
TEVA PHARM FNC NLII TEVA 1 1/8 10/15/24 111%
EQUINIX INC EQIX 2 7/8 10/01/25 1,05%
CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 2 5/8 09/30/24 0,93 %
SMURFIT KAPPA ACQUISITIO SKGID 2 7/8 01/15/26 0,90 %
UPCB FINANCE IV LTD UPCB 4 01/15/27 0,88 %
UNITYMEDIA GMBH UNITY 3 3/4 01/15/27 0,75 %

Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 23.11.14-28.2.19

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 1 248,2 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,0 %
Vstupni poplatek 2,0%
Vystupni poplatek 0,0 %

Voldtilita (p. a.) podfizeného fondu 2,48 %
VaR (99%, 1M) podfizeného fondu 1,67 %
Max. pokles podfizeného fondu 5,48 %
Podil fidiciho fondu v portfoliu 95,39 %

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Doporuéeny investi¢ni horizont

Struktura Fidiciho fondu podle ratingu

(k 28. 2. 2019)

A 3%
BBB 12%
BB 58%

B 23%

CcCcC 4%

Struktura Fidiciho fondu podle zemi
(k 28. 2. 2019)

Francie 21%
Jiné 19%
Nizozemsko 13%
USA 10%
Lucembursko 10%
Itdlie 9%
Némecko 8%
Rakousko 6%
UK 5%

V souladu se zékonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovéni upozorfijeme, Ze minulé vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné nédzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



