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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 23. listopadu 2015
Ména fondu CZK

Objem fondu (NAV) 389,4 mil. CZK
Minimalni investice jednordzova 10 000 K¢
Minimalni investice pravidelnd 500 K¢
Vstupni poplatek az2 %

Vystupni poplatek 0%

Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,70 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,73 %
Synteticky TER* 1,26 %

* Vyse celkové ndkladovosti pro prvni obdobi existence fondu
byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto ndklady se odrazi ve
vykonnosti  prislusné investice, nejsou uctovdny primo
investorovi).
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Ukazatele

Referencni obdobi 23.11.-30.6. 16

Volatilita (p. a.) podfizeného fondu 4,33 %
VaR (99%, 1M) podfizeného fondu 2,92 %
Max. pokles podfizeného fondu 3,53%
Podil fidiciho fondu v portfoliu 94,03 %
Primérna modifikovana splatnost fidiciho fondu 3,08

Primeérny rating ridiciho fondu BB
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 6,01 %

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen
Evropa High Yield k 31. 5. 2016

ZF NA CAPITAL ZFFNGR 2 3/4 04/27/23 2,28%
THYSSENKRUPP AG TKAGR 2 3/4 03/08/21 1,65 %
WIENERBERGER AG WIEAV 6 1/2 12/29/49 1,28 %
FMC FINANCE VII SA FMEGR 5 1/4 02/15/21 1,24 %
WIND ACQUISITION FIN SA WINDIM 7 04/23/21 1,15 %
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWSDC 2 3/4

03/11/22 1,15 %
MOL HUNGARIAN OIL & GAS MOLHB 2 5/8

04/28/23 1,08 %
SUNRISE COMMUNICATIONS H SUNCOM 2 1/8

03/31/22 1,04 %
SCHAEFFLER FINANCE BV SHAEFF 3 1/2 05/15/22 1,00 %
GOODYEAR DUNLOP TIRES GT 3 3/4 12/15/23 0,98 %

Investicni zaméreni

Fond je podfizeny dluhopisovy korunovy fond.

Investuje alespon 85 % svého majetku do fidiciho fondu
(jehoZz vykonnost je méfena v EUR). Dale mulze fond
investovat (max. 15 % majetku fondu) do financnich
derivatl sjedndvanych vyhradné za ucelem zajisténi
a nastroji penézniho trhu a vkladl v ¢eské nebo cizi méné.
Ménové nezajistény majetek ve fondu nesmi pfesahnout
25 % hodnoty majetku fondu.

Ridicim fondem je standardni otevfeny podilovy fond
Raiffeisen-Europa-HighYield obhospodarovany spolecnosti
Raiffeisen  Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h.,  ktery
investuje alespon 51 % majetku fondu do dluhopist
denominovanych v eurech s nizSim neZ investi¢nim
ratingem, pripadné nejsou hodnoceny vibec, emitovanych
vladami, nadnarodnimi institucemi nebo podniky.

Vykonnost fondu k 30. 6. 2016

1M 3M 6M
-0,33% 0,85 % 1,82 %

od vzniku
1,82 %

Komentar manazera fondu

Klicovou cervnovou udalosti (nejen) pro financni trhy bylo
britské referendum o setrvani zemé v EU, resp. prekvapivé
vitézstvi pfiznived odchodu (tzv. Brexitu). Bezprostfedni
reakci na ozndmeny vysledek byl pad cen akcii, rizikovych
dluhopist a kurzu britské libry, naopak aktiva povazovana
za ,bezpecny pfistav pro investice” (napf. americké statni
dluhopisy ¢i japonsky jen) si polepsila. S tim, jak v dalSich
dnech rostla pravdépodobnost, Ze by se scénar odchodu
nakonec nemusel naplnit, akcie a dalsi rizikové investice
vétsSinu svych drivéjsich ztrat smazaly.

Do Fondu high-yield dluhopist jsme i v ¢ervnu opakované
dokupovali podilové jednotky Fidiciho fondu s cilem udrzet
jejich pomér v intervalu 85 % - 100 % majetku (ke konci
mésice cca. 94 % majetku). Na prechodném oslabeni
koruny v souvislosti s nejistotou ohledné vysledku
britského referenda jsme témér celé portfolio fondu
zajistili proti kurzovym pohyblm (ménové nezajisténé
investice k 30. 06. 2016 tvorily necelda 2 % majetku versus
17 % ke konci kvétna a 25 % limit).

V pfistich tydnech zfejmé zlstanou financni trhy
rozkolisané (volatilni), prficemz nejvétsi pozornost
investord by méla smérovat k dalSimu vyvoji situace
ve Velké Britanii a nadchazejicim politickym vyjednavanim.

Martin Zezula, portfoliomanazer
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Struktura cennych papiru fidiciho fondu podle Struktura cennych papirt fidiciho fondu podle
ratingu k 31. 5. 2016 zemi k 31. 5. 2016
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondl a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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