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Raiffeisen fond high-yield dluhopist

ISIN: CZ0008474848

Vseobecné udaje o fondu Ukazatele

Zalozeni fondu 23.11.2015 Referenéni obdobi 23.11.14-31.12.16

Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) podtizeného fondu 3,32 %

Objem fondu (NAV) 961,8 mil. K¢ VaR (99%, 1M) podfizeného fondu 2,24 %

Minimalni investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles podtizeného fondu 3,53 %

Minimalni investice pravidelna 500 K¢ Priimérna modifikovana splatnost fidiciho fondu 3,11

Vstupni poplatek max. 2 % Podil hotovosti a depozit v portfoliu 3,41 %

Poplatek distributora za zprostifedkovani Podil fidiciho fondu v portfoliu 96,8 %
- Nakup 0% Primérny rating fidiciho fondu A
- Odkup 0%

Uplata investiéni spoleénosti 0,70 %

Celkova nakladovost (TER) ' 0,73% Fond byl zatazen do rizikové skupiny 4

Synteticky TER' 1,26 % & Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -

' Zahrnuje néklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce 2015 & Nizéi riziko Vy$3i riziko >

(tyto ndklady se odrazi ve vykonnosti prislusné investice, nejsou uctovdny |
primo investorovi).
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Vykonnost fondu k 31.12.2016

1M 3M 6M od vzniku
Doporuceny investicni horizont 1,32% 0,87% 3,78% 5,65 % p.a./ 5,67 %
o 5 5 8 10
Struktura fidiciho fondu podle ratingu Struktura fidiciho fondu podle zemi
(k 30.11.2016) (k 30.11.2016)

B Lucembursko M Francie B Nizozemsko
m A ®m BBB m BB m B m CCC CcC D ® Némecko B UK m [tdlie
Rakousko USA Jiné



Investi¢ni zaméreni

Fond je podfizeny dluhopisovy korunovy fond.

Investuje alespor 85 % svého majetku do fidiciho fondu (jehoZ vykonnost
je méfena v EUR). Dale mdzZe fond investovat (max. 15 % majetku fondu)
do financnich derivatl sjedndvanych vyhradné za uUcelem zajisténi a
nastroji penéiniho trhu a vkladid v Ceské nebo cizi méné. Ménové
nezajistény majetek ve fondu nesmi presdhnout 25 % hodnoty majetku
fondu.B

Ridicim fondem je standardni otevieny podilovy fond Raiffeisen-Europa-
HighYield obhospodarovany spolecnosti Raiffeisen  Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.h., ktery investuje alesponn 51 % majetku fondu do
dluhopist denominovanych v eurech s nizsim nez investi¢nim ratingem,
pfipadné nejsou hodnoceny vibec, emitovanych vladami, nadnarodnimi
institucemi nebo podniky.
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Komentar manazera fondu
Martin Zezula, portfoliomanazer

Po velmi Uspésném listopadu, kdy opadly obavy investorl z vitézstvi
Donalda Trumpa a rostly ceny vétsiny rizikovych aktiv, se totéz opakovalo v
prosinci a na trzich jsme opét zaznamenali velky zdjem o tfidy aktiv jako
akcie, komodity ¢i rizikovéjsi dluhopisy. Optimismus investorim vydrzel az
do konce loriského roku. Nicméné, podobné jako v listopadu, i v prosinci
klesaly ceny nékterych instrumentt, napfiklad delSich americkych statnich
dluhopist.

Do Fondu high-yield dluhopist jsme v prosinci opét dokupovali podilové
jednotky fidiciho fondu s cilem udrZet jejich pomér v intervalu 85 % - 100 %
majetku (k 30. 12. 2016 cca. 97 % majetku oproti 96 % ke konci listopadu).
Mira ménového zajisténi portfolia nadale kolisala kolem 80 %.

Nejvice sledovanou udalosti ledna bude inaugurace nového amerického
prezidenta a nasledné jeho prvni kroky v Uradu. Otdzkou v tuto chvili
zUstava, zda a do jaké miry bude schopen naplnit relativné velkd ocekavani,
ktera jsou do ného vkladana.

Nejvétsi akciové pozice v fidicim fondu Raiffeisen Evropa High Yield (k 30.11.2016)

ZF NA CAPITAL ZFFNGR 2 3/4 04/27/23

WIENERBERGER AG WIEAV 6 1/2 12/29/49

Ol EUROPEAN GROUP BV OI 31/8 11/15/24

CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 2 5/8 09/30/24

WIND ACQUISITION FIN SA WINDIM 7 04/23/21
THYSSENKRUPP AG TKAGR 2 3/4 03/08/21

UPCB FINANCE IV LTD UPCB 4 01/15/27

SUNRISE COMMUNICATIONS H SUNCOM 2 1/8 03/31/22
SCHAEFFLER FINANCE BV SHAEFF 3 1/2 05/15/22

FMC FINANCE VII SA FMEGR 5 1/4 02/15/21
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



