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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 23. listopadu 2015
Ména fondu CZK

Objem fondu (NAV) 253,1 mil. CZK
Minimalni investice jednordzova 10 000 K¢
Minimalni investice pravidelnd 500 K¢
Vstupni poplatek az2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,70 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,73 %
Synteticky TER* 1,26 %

* Vyse celkové ndkladovosti pro prvni obdobi existence fondu
byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto ndklady se odrazi ve
vykonnosti  prislusné investice, nejsou uctovdny primo
investorovi).
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Ukazatele

Referencni obdobi 23.11.-31.03.16
Volatilita (p. a.) podfizeného fondu 4,95 %
VaR (99%, 1M) podfizeného fondu 3,34%
Max. pokles podfizeného fondu 3,53%
Podil fidiciho fondu v portfoliu 89,55 %
Primérna modifikovana splatnost fidiciho fondu 2,79
Primeérny rating ridiciho fondu BB

Podil hotovosti a depozit v portfoliu 10,47 %

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen
Evropa High Yield k 31. 3. 2016

ZF NA CAPITAL ZFFNGR 2 3/4 04/27/23 2,39%
THYSSENKRUPP AG TKAGR 2 3/4 03/08/21 1,55 %
WIND ACQUISITION FIN SA WINDIM 7 04/23/21 1,40 %
FMC FINANCE VIl SA FMEGR 5 1/4 02/15/21 1,35%
WIENERBERGER AG WIEAV 6 1/2 12/29/49 1,30 %
SUNRISE COMMUNICATIONS H SUNCOM 2 1/8

03/31/22 1,26 %

SCHAEFFLER FINANCE BV SHAEFF 3 1/2 05/15/22 1,22 %
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWSDC 2 3/4

03/11/22 1,12 %
ONORATO ARMATORI SPA MOBYIT 7 3/4
02/15/23 1,12 %

MAGNOLIA BC SA MDMFP 9 08/01/20 1,01 %

Investicni zaméreni

Fond je podfizeny dluhopisovy korunovy fond.

Investuje alespon 85 % svého majetku do fidiciho fondu
(jehoZz vykonnost je méfena v EUR). Dale mulze fond
investovat (max. 15 % majetku fondu) do financnich
derivatl sjedndvanych vyhradné za ucelem zajisténi
a nastroji penézniho trhu a vkladl v ¢eské nebo cizi méné.
Ménové nezajistény majetek ve fondu nesmi pfesahnout
25 % hodnoty majetku fondu.

Ridicim fondem je standardni otevfeny podilovy fond
Raiffeisen-Europa-HighYield obhospodarovany spolecnosti
Raiffeisen  Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h.,  ktery
investuje alespon 51 % majetku fondu do dluhopist
denominovanych v eurech s nizSim neZ investi¢nim
ratingem, pripadné nejsou hodnoceny vibec, emitovanych
vladami, nadnarodnimi institucemi nebo podniky.

Vykonnost fondu k 31. 3. 2016

od vzniku
0,96 %

Komentar manazera fondu

Z pohledu vykonnosti jednotlivych tfid aktiv byl bfezen pro
finan€ni trhy smiSeny. Dafilo se akciim, kdyZz méfeno
celosvétovym akciovym indexem MSCI AC World smazaly
drtivou vétSinu letosSnich ztradt, po prepoctu do ceské
koruny vsak presto index zlstava od pocatku roku témér
5 % vminusu. Tuzemské dluhopisy, reprezentované
indexem EFFAS Czech Govt 3-5 Yrs, v uplynulém meésici
mirné ztratily a jejich letosni vykonnost ¢ini -0,41 %.

Do portfolia fondu jsme v bfeznu opakované dokupovali
podilové jednotky fFidiciho fondu scilem udrzet jejich
pomér v intervalu 85 % - 100 % majetku (ke konci mésice
cca. 90 % oproti 94% k29.2.2016). Sohledem
na kredibilitu devizového zdvazku CNB (kurz miniméalné
27 CZK/EUR) ¢&inil vzavéru mésice podil ménové
nezajisténych investic cca. 23 % majetku (versus 20 %
ke konci Unora a 25 % limit).

Trajektorii akciovych trh by mély vdubnu uréovat
zejména postupné zverejiované vysledky hospodareni
korporaci za 1. kvartdl 2016, vyvoj cen ropy a signaly
moznych dalSich krokd centrélnich bank na obou stranach
Atlantiku. Zejména posledni dva zminiované faktory, spolu
s publikovanymi udaji o inflaci v hlavnich ekonomikach,
budou ostfe sledovat také investofi do dluhopisi. Nase
ocekavani jsou v obou pfipadech mirné optimisticka.

Martin Zezula, portfoliomanazer
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Zze minuld vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zaru¢ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondl a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

