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Vseobecné udaje o fondu Investi¢ni zaméreni

Zaloseni fondu 21, kvétna 2014 Fond je svym ozaméFenl'm akciovym fondem. Jeho cilem je
Objem fondu 406.4 mil. CZK dlouhodoby rist kapitalu méreny v ¢eskych korunach, a to
Vstupni poplatek ’ 0% investic.fami pFevéi,né (rnin. 80% hodn-o-ty majeicku fonc,iu)
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 4 % d‘i akclu a/nebo lnastrOJu nesoucich ”Z'k,? akeil "Vdar]ch‘,
Vystupni poplatek 0% vceskvych ,korun,ach a/,nebo se obc“ho,duu, r,e_s.pf.’zameruu
Uplata investini spolegnosti 9% na.strednl a vychodni eropu a JlneerZ\llljejICste trhy
Celkova nakladovost (TER)* 162 % (min. 51 % hodnoty majetku). V mensi mife mlze fond

zhodnocovat svérené prostiedky formou vkladl u bank

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu od 21. 5. . . X i
ainvestovat do dluhopisG nebo obdobnych cennych

do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné

investice, nejsou u¢tovany pfimo investorovi). papird. Doporuleni: tento fond nemusi byt vhodny
pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované

Fond byl zatazen do rizikové skupiny 6 penézni prostfedky v dobé kratsi nez 10 let.

« Zpravidla niz$i vynos Zpravidla vy3si vynos — Vykonnost fondu (tfidy A1) k 29. 5. 2015

< NiZ3i riziko Vys3i riziko > 1M 3M 6M 2014 od vzniku

| 1 1 2 [ 3 [ a [ s | e 7 | 168% 219% 661%  -463% 5,53 %

D . tiéni horizont Komentar managera fondu
oporuceny investicni horizon MuUZeme fici, Ze v pribéhu mésice kvétna se situace na

T T LT T T e financnich trzich nijak neuklidnila, trhy zGstavaji spiSe
cl, ; é 1|0 nervozni a naopak na dluhopisech se situace lehce
komplikuje. Po mnohaletém rlstu se ceny dluhopisl
pravdépodobné pfibliZily svému stropu, pohybuiji se blizko
svych maxim a aktudlné vidime oscilaci mezi jejich maximy

Ukazatele tridy A1

Referenéni obdobi 10. 6. 14 —29. 5. 15 a cenou zhruba rok starou. Asi nejdllezitéjsi faktor, ktery
Volatilita (p. a.) 12,03 % poslal ceny dluhovpisﬁ niZe, je aktudlni vySe inflace jak
VaR (99%, 1M) 8,12 % v eurozoné, tak v Ceské Republice. Ta se od svych minim
Max. pokles 10,20 % na prelomu roku pomalu zvedd a dlleZitd otazka bude,
Podil akcii a obdobnych nastrojd v portfoliu 91,63 % zda je to jen sezonni vykyv nebo zacatek rostouciho

trendu. Zvysenou volatilitu pozorujeme v pribéhu celého
meésice kvétna také na ménach, akciich a komoditach.

Nejvétsi pozice v majetku fondu . nelie '
Struktura portfolia Fondu akciovych trhd nedoznala

Erste Group Bank AG 6,98 % v uplynulém mésici vyznamnéjSich zmén, v mésici kvétnu
CEZ AS 5,87 % jsme obchodovali ¢eské akcie, pficemZ jsme se snaiili
Komercni banka as 516 % vyuZit vy$si volatility. Portfolio fondu z(stava Siroce
db x-trackers MSCI EM ASIA IND 4,54 % diverzifikované do rozvijejicich se trhi stejné jako do akcii
Vienna Insurance Group AG Wien 3,14 % rozvinutych zemi.

Philip Morris CR AS 2,68 % Pro nejbliz$i budoucnost i nadale ocekdvame spise
db x-trackers MSCI Emerging Ma 1,70 % nervozitu na kapitdlovych trzich. Déni bude ovliviiovano
SAP SE 1,48 % zprdvami ohledné Recka a jeho splatkami dluhu
Daimler AG 1,41 % Mezindrodnimu ménovému fondu, podobny vyznam
BASF SE 1,37 % budou mit i zpravy z americké centrdlni banky ohledné

Casovani pripadného zvyseni zakladnich drokovych sazeb
v USA.
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Struktura cennych papirti podle zemi Ménova alokace dle denominace cennych
papird v portfoliu fondu

m Némecko

m USA

m Ceska republika

m Rakousko B USD

H Polsko B CZK
Lucembursko m EUR
ostatni PLN

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tridy Al

1,10
1,08
1,06
1,04
1,02
1,00
0,98
0,96
0,94
0,92
0,90

Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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