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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu 392 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 4 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 2%
Celkova nakladovost (TER)* 1,62 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 21.5. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 6
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Ukazatele tridy A1

Referencni obdobi 10.6.14-31.3.15

Volatilita (p. a.) 16,05 %
VaR (99%, 1M) 10,84 %
Max. pokles 10,20 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v porttfoliu 93,25 %
Nejvétsi pozice v majetku fondu

Erste Group Bank AG 6,23 %
CEZ AS 6,06 %
Vienna Insurance Group AG Wien 5,23 %
db x-trackers MSCI EM ASIA IND (ETF) 4,67 %
Komercni banka as 4,13 %
Philip Morris CR AS 2,83%
BASF SE 2,22 %
Bayer AG 2,04 %
SAP SE 1,87 %
Daimler AG 1,86 %

Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zamérenim akciovym fondem. Jeho cilem je
dlouhodoby rist kapitalu méreny v ¢eskych korunach, a to
investicemi prevazné (min. 80% hodnoty majetku fondu)
do akcii a/nebo nastroji nesoucich riziko akcii vydanych
v Ceskych korunach a/nebo se obchoduji, resp. zaméruji
na stfedni a vychodni Evropu a jiné rozvijejici se trhy
(min. 51 % hodnoty majetku). V mensi mife mlze fond
zhodnocovat svérené prostiedky formou vkladl u bank
ainvestovat do dluhopisi nebo obdobnych cennych
papir(. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny
pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované
penézni prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 31. 3. 2015
1M 3M 6M 2014 od vzniku
241% 1090% 6,58% -4,63 % 5,76 %

Komentar managera fondu

Jak bylo avizovano Evropskou centralni bankou v minulych
mésicich, nejdilezitéjsi breznovou udalosti pro financni
trhy  bylo zahdjeni programu  odkupu  aktiv
(tzv. kvantitativni uvolfiovani), v jehoZz ramci budou
od tohoto mésice minimalné do zafi 2016 nakupovdny
dluhopisy v objemu 60 mld. EUR mési¢né. Toto bylo
pozitivné vnimano jak dluhopisovymi, tak akciovymi trhy.
Podle ocekavani se vétsi rlst odehral na evropskych
trzich, kdy dluhopisy i akcie rostly vice nez jejich americké
protéjsky. Pozitivni nalada se odrazila i ve vykonnosti
rozvijejicich se trha.

V ramci portfolia Fondu akciovych trhl jsme v uplynulém
mésici realizovali CasteCny presun z vybranych tituld
praiské burzy, konkrétné doslo na prodeje napfiklad akcii
spole¢nosti CEZ, Telefonica CR, Erste Bank nebo Philip
Morris. Tyto uvolnéné prostiedky byly nasledné
zainvestovany do americkych a polskych akcii a také
do globalnich rozvijejicich se trha.

Aktudlné vidime nékolik vyznamnych faktorl, které
mohou ovlivnit budouci déni na kapitadlovych trzich.
Rizikem z{stava geopolitickd situace (Blizky vychod, Rusko
atp.), diky které jsou trhy vice rozkolisané. V dubnu zacne
vysledkova sezdna, firmy budou reportovat hospodarské
vysledky a mezi nékterymi analytiky panuje obava, Ze
nebudou schopny naplnit ocekavani. Pozornost bude také
upfena na americkou centralni banku a jeji vyroky
ohledné budouciho zvySovani urokovych sazeb.
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Struktura cennych papirti podle zemi Ménova alokace dle denominace cennych
papird v portfoliu fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované c¢astky neni zarucena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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