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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu 418,6 mil. CZK
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 4 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 2%
Celkova nakladovost (TER)* 1,62 %

* Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu od 21. 5.
do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné
investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 6
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Ukazatele tridy Al

Referencni obdobi 10.6.14-31.7.15

Volatilita (p. a.) 12,19 %
VaR (99%, 1M) 8,23 %
Max. pokles 11,13 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 90,28 %
Nejvétsi pozice v majetku fondu

Erste Group Bank AG 6,91 %
CEZ AS 5,49 %
Komercni banka as 5,23%
Vienna Insurance Group AG Wien 4,77 %
db x-trackers MSCI EM ASIA IND 3,90 %
Philip Morris CR AS 2,58 %
db x-trackers MSCI Emerging Ma 1,48 %
Deutsche Bank AG 1,41 %
SAP SE 1,38%
Bayer AG 1,38 %

Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zamérenim akciovym fondem. Jeho cilem je
dlouhodoby rist kapitalu méreny v ¢eskych korunach, a to
investicemi prevazné (min. 80% hodnoty majetku fondu)
do akcii a/nebo nastroji nesoucich riziko akcii vydanych
v Ceskych korunach a/nebo se obchoduji, resp. zaméruji
na stfedni a vychodni Evropu a jiné rozvijejici se trhy
(min. 51 % hodnoty majetku). V mensi mife mlze fond
zhodnocovat svérené prostiedky formou vkladl u bank
ainvestovat do dluhopisG nebo obdobnych cennych
papir(. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny
pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované
penézni prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 31. 7. 2015
1M 6M 2014 od vzniku
0,09 % 3,34 % -4,63 % 1,21%p.a./1,38%

Komentaf manazera fondu

Vysoka volatilita kapitalovych trhid, kterou jsme vidéli
v minulych mésicich, se v Cervenci vyrazné snizila a nami
sledované tfidy aktiv se z nizSich Urovni pomalu vraci zpét.
Pro dluhopisy je pozitivni, Ze se zatim nepotvrdily obavy
z prudkého rastu inflace v Evropé, i kdyZ i nadéle budou
tato Cisla velmi dlleZitd. Nemaly vliv na inflaci ma ropa,
jejiz cena zacala v Cervenci opét klesat. SpiSe se dafilo
akciim rozvinutych regionli (Evropa, USA a Japonsko),
v rozvijejicich se trzich byla citit nervozita kvili potizim
v Ciné a pripadnému zvy$eni sazeb v USA, co? by mélo za
nasledek odliv kapitalu pravé z rozvijejicich se trha.
Struktura portfolia Fondu akciovych trhl nedoznala
v uplynulém mésici vyznamnéjsich zmén, v mésici Cervenci
byly nakupovany prevainé akcie velkych americkych
spolecnosti (napriklad Apple, Verizon, Boeing, Chevron,
Pfizer, Cisco apod.) a také jsme nakupovali Ceské akcie,
konkrétné akcie pojistovny VIG. Portfolio fondu z(stava
Siroce diverzifikované do rozvijejicich se trhd, stejné jako
do akcii rozvinutych zemi.

Vyhled na mésic srpen je spiSe pozitivni, otazkou zUstava,
jakd bude na trzich situace v zafi, pokud dojde ke zvyseni
sazeb v USA. Kratkodobé to muze prispét ke zvysSené
volatilité, v delSim horizontu to je ovSsem potvrzeni dobré
kondice americké ekonomiky.
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Ménova alokace dle denominace cennych
papird v portfoliu fondu

Struktura cennych papirti podle zemi
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tridy Al
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované &astky neni zarucéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcéetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

