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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu 331 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 4 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 2%
Celkova nakladovost (TER)* 2,8%

* VySe celkové nakladovosti pro prvni obdobi existence fondu
byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto naklady se odrazi ve
vykonnosti investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 6
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Ukazatele tridy A1

Referencni obdobi 10.6.14-31.12. 14

Volatilita (p. a.) 13,22 %
VaR (95%, 1Y) 21,81 %
Max. pokles 10,20 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v porttfoliu 88,63 %
Nejvétsi pozice v majetku fondu

CEZ AS 8,62 %
Komercni banka as 8,51 %
Erste Group Bank AG 7,90 %
Vienna Insurance Group AG Wien 4,76 %
db x-trackers MSCI EM ASIA IND (ETF) 4,68 %
02 Czech Republic AS 4,40 %
Philip Morris CR AS 4,25 %
Bank Pekao SA 2,87 %
db x-trackers MSCI Emerging Market (ETF) 2,60 %
Powszechna Kasa Oszczednosci B 2,44 %

Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zamérenim akciovym fondem. Jeho cilem je
dlouhodoby rist kapitalu méreny v ¢eskych korunach, a to
investicemi prevazné (min. 80% hodnoty majetku fondu)
do akcii a/nebo nastroji nesoucich riziko akcii vydanych
v Ceskych korunach a/nebo se obchoduji, resp. zaméruji
na stfedni a vychodni Evropu a jiné rozvijejici se trhy
(min. 51 % hodnoty majetku). V mensi mife mlze fond
zhodnocovat svérené prostiedky formou vkladl u bank
ainvestovat do dluhopisi nebo obdobnych cennych
papir(. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny
pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované
penézni prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 31. 12. 2014
2W 3M 6M 2014 od vzniku
1,71% -3,90% -3,93% -4,63 % -4,63 %

Komentar managera fondu

Podle statistik byva mésic prosinec nejklidnéjsim mésicem
roku, navic je i historicky nejvynosnéjsim z pohledu
akciovych trhi a toto pravidlo platilo poslednich nékolik
let beze zbytku. Ne tak letos, kdy se na zavér roku
geopoliticka situace, jako jiz ponékolikaté tento rok, opét
zhorsila. Pficiny mUzZeme hledat v pfiostfujici se krizi
na Blizkém Vychodé, obavach z dopadu ruskych sankci
na ruskou a evropskou ekonomiku a také ve stale
klesajicich cenach ropy, coZ muZe negativné ovlivnit
ekonomiky pfimo navazané na zisky z ropného primyslu
(Rusko, Venezuela apod.), pfipadné sektory, které se
timto dostanou pod tlak (americky ,bfidlicny pramysl“).
Z této situace tézi predevsim kvalitni statni a firemni
dluhopisy, naopak na akciich a komoditdch muizZeme
pozorovat vétsi kolisavost cen a ¢astecné vybirani zisk(.

V tomto mésici dosSlo ke slouceni Raiffeisen cCeského
akciového fondu do tohoto fondu. Aktudini struktura
portfolia po slouceni je 42 % akcii ¢eskych spolecnosti,
28 % je firem z rozvinutych ekonomik (Evropa a USA),
12 % polskych akcii a 9 % je zainvestovano do globalnich
rozvijejicich se trha.

Vzhledem k nékolika vyznamnym udalostem v blizké
budoucnosti, které mohou mit vliv na dalsi déni na trzich
(rozhodovani americké centrdlni banky o zvySovani
urokovych sazeb, informace z evropské centralni banky
ohledné pfipadného kvantitativniho uvolfovani
na podporu ekonomického ristu v Evropé apod.) ¢ekame
pro nejblizsi tydny spiSe pokracovani soucasného
rozkolisaného stavu. Tuto situaci budeme chtit vyuzit
pro nakupy na zajimavych cenovych Urovnich.
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Ménova alokace dle denominace cennych
papird v portfoliu fondu

Struktura cennych papirti podle zemi
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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