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Raiffeisen fond akciovych trhu
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Vseobecné udaje o fondu Investi¢ni zaméreni

Zaloseni fondu 21, kvétna 2014 Fond je svym zamérenim akciovym fondem. Jeho cilem je
Objem fondu 76 mil. CZK dlouhodoby rE’Jst !(f:\pjtélu méreny v Ceskych korunach, a to
Vstupni poplatek 0% investic.fami prevazlne (rnin. 80% hodn-o-ty majeicku fonc,iu)
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 4 % d‘i akclu a/nebo lnastrOJu nesoucich ”Z'k,? akcil vydar:xv/ch,
Vystupni poplatek 0% vceskvych ,korunlach a/,nebo se obc“ho,du1|, r,e_s.pf.’zameruu
Uplata investini spolegnosti 9% na.strednl a vychodni eropu a JlneerZ\llljejICste trhy
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 28% (min. 51 % hodnoty majetku). V mensi mife mlze fond

zhodnocovat svérené prostiedky formou vkladl u bank

* VySe celkové ndkladovosti pro prvni obdobi existence fondu . . X i
ainvestovat do dluhopisi nebo obdobnych cennych

byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto naklady se odrazi ve

vykonnosti investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi). papirld. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny
pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované

Fond byl zatazen do rizikové skupiny 6 penézni prostfedky v dobé kratsi nez 10 let.

« Zpravidla niz$i vynos Zpravidla vy3si vynos — Vykonnost fondu k 28. 11. 2014

< NiZ3i riziko Vys3i riziko > 1M 3M 2014 od vzniku

| 1+ | 2 | 3] a5 [ e | 7 | 3,42% 0,09% -1,01% -1,01%

. v o Komentar managera fondu

Doporuceny investicni horizont Po boufrlivém meésici fijnu, kdy jsme zaznamenali nejdfive
T T T LT T T e korekci a poté silny rlst na akciovych trzich, zvySenou
cl, ; é 1|0 volatilitu na trzich dluhopisovych a pokracujici pokles cen
komodit, se nesl mésic listopad v klidnéjSim duchu. Pfi
absenci vyznamnych geopolitickych uddlosti a naopak

Ukazatele existenci spiSe pozitivnich makroekonomickych dat
Referenéni obdobi 10.6. 14 —28.11. 14 pokracoval rlst akciovych trhl, kdy napriklad americké
Volatilita (p. a.) 11,39 % akcie opét prekonaly svd historickA maxima. Na
VaR (95%, 1Y) 18,80 % dluhopisovych trzich jsme vidéli spiSe stagnaci cen,
Max. pokles 10,20 % pfipadné mirny rast (zdstupcem rostoucich cen byly
Podil akcii a obdobnych nastrojti v porttfoliu 90,08 % napfiklad Ceské statni dluhopisy). Komodity tak zGstavaji

jedinou tfidou aktiv, kterd je naddle pod prodejnim
tlakem. Nejvyraznéjsi zastupce je aktudlné ropa, kdy nizsi

Nejvétsi pozice v majetku fondu N xruaine ropa, ¢
ceny mohou v kfehkém ekonomickém oZiveni mnoha

Erste Group Bank AG 8,88 % zemi pUsobit prodeflaéné, na druhou stranu nizka cena
CEZ AS 8,45 % ropy snizuje firmam naklady na energie. Volné prostfedky
Komercni banka as 8,20 % fondu (v€etn& nové pfichozich) byly v mésici listopadu
Vienna Insurance Group AG Wien 7,89 % pribé&iné investovany do akciovych trhi. Jako cenové
db x-trackers MSCI EM ASIA IND (ETF) 5,37 % atraktivni byly vybrany trhy ve stfedni Evropé (pfevainé
02 Czech Republic AS 4,85 % Ceskd republika a Polsko) a také akcie némeckych a
Philip Morris CR AS 4,08 % americkych spole¢nosti. V men3i mife bylo také
db x-trackers MSCI EM LatAm In (ETF) 2,21% investovdno do regionu Asie a to pres Siroce
Powszechna Kasa Oszczednosci B 1,69 % diverzifikované néstroje (ETF fondy). Do konce roku jiZ
Pfizer Inc 1,57 % nepfedpokldddme néjaké vyraznéjsi pohyby na

kapitalovych trzich, prosinec vétsinou byva nejklidnéjsim
mésicem v roce. Nas zakladni scénar pro zbytek roku — tj.
viceméné stagnace (Ci jen lehka oscilace kolem aktudlnich
hodnot) cen dluhopis a mirny rdst akciovych trhi —
z(stava beze zmény.
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Ménova alokace dle denominace cennych
papirti v portfoliu fondu

Struktura cennych papirti podle zemi

m Ceské republika

m USA

M Rakousko m CZK

m Némecko WEUR
Lucembursko mUSD
Polsko PLN

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

1,04 ~
1,02
1,00 ~
0,98
0,96
0,94 -

0,92

0,90

10.6.14
17.6.14
14.10.14
21.10.14
28.10.14
11.11.14
18.11.14
25.11.14

Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

