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Vseobecné udaje o fondu Ukazatele

Zalozeni fondu 30.3.2016 Referenéni obdobi 4.4.16-31.3.17
Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 2,21%
Objem fondu (NAV) 2 679 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 1,49 %
Min. investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles 1,31%
Min. investice pravidelna 500 K¢ Priimérna modifikovand splatnost 2,13
Vstupni poplatek 0% Primérny vynos do splatnosti -0,15 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,25% Priimérny kupon 1,39 %
Poplatek distributora za zprostredkovani Podil hotovosti a depozit v portfoliu 5,05 %
- Nakup 2% Podil akcii a obdobnych nastroji v portfoliu 19,34 %
- Odkup 0%
Fond byl zatazen do rizikové skupiny 4
& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -
& NiZzsi riziko Vyssi riziko -
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Doporuceny investicni horizont
I Vykonnost fondu k 31.3.2017
c|> ; é 1|o 1M 3M 6M od vzniku
-0,31% -0,42% 0,62 % 1,61 %
2016
2,05 %

Struktura cennych papirti s ratingem Ménova alokace fondu
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Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zaméfenim korunovym smisenym fondem. Fond investuje
nejméné 70% hodnoty majetku fondu do dluhopist (statnich i podnikovych
s investi¢nim stupném), nastrojd penézniho trhu a vkladl a nejvyse 30%
hodnoty majetku fondu maze byt investovano do rizikovych nastroju, napt.
akcii, komodit a dluhopisG neinvesti¢ni stupné. SloZeni portfolia fondu
umozniuje participaci na pozitivnim vyvoji trhd s rizikovymi ndstroji a
soucCasné svou konzervativni sloZkou omezuje mozné ztraty. Fond je
vhodna prileZitost pro investory, ktefi chtéji vydélat na ristu akciovych trhi
pti zachovani rizikového profilu své investice, tzn. dosahovéni zajimavych
vynosu pfi klidném spani.

Tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své
investované penéini prostiedky v dobé kratsi nez 5 let.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 2.4 09/17/25
CZGB 0.8503/17/18
CZGB 0 04/18/23
CZGB 3.8509/29/21
CZGB 2 1/2 08/25/28
CZGB 3 3/409/12/20
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET
SPDR S&P500 ETF Trust
UNICZ 6 04/27/18
CZGB 1 1/2 10/29/19
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Komentai manazera fondu

Martin Zezula, portfoliomanazer

Svétové akciové trhy byly v bfeznu nejednotné, kdyZ napf. americky

index S&P 500 v dlsledku vyprchavani ,efektu Trump“ mezimésicné
stagnoval, zatimco zdpadoevropsky Eurostoxx 50 podporen pfiznivym
vysledkem voleb v Holandsku postupné posiloval. Ceny ceskych statnich
dluhopist pokracovaly v poklesech zapodatych zacatkem letosniho roku, i
kdyZz oproti predchézejicim mésicdm to byl pokles jiz jen mirny.
Volné penéini prostiedky Fondu flexibilniho ristu jsme i v bfeznu
investovali zejména do CZK dluhopist. Vahu akcii ve fondu jsme nadale
udrzovali v blizkosti Urovné 20 % hodnoty majetku, pficemZ oproti
strukture globalniho akciového indexu aktudlné mirné ,podvaZzujeme”
americké akcie, oproti tomu ,prevazeny” jsou regiony zapadni Evropa,
Pacifik a Emerging Markets.

Datem 31. 3. 2017 skonil tzv. ,tvrdy zavazek” Ceské narodni banky a ve
druhém kvartdlu pravdépodobné dojde i na samotné opusténi devizové
intervence, udrZujici korunu na drovni min. 27 CZK/EUR. Toto bude velmi
dalezita udalost pro cely ¢esky kapitdlovy trh, miZzeme ¢ekat vyssi volatilitu
na Ceské koruné a ¢eskych statnich dluhopisech.

A+ Ceskad republika 10,46 %
A+ Ceska republika 9,48 %
A+ Ceska republika 8,39 %
A+ Ceskd republika 6,36 %
A+ Ceska republika 3,69 %
A+ Ceska republika 3,42 %

3,34 %

2,98 %
AA- Unicredit Bank 2,51 %
A+ Ceska republika 2,34 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriujeme, ze minuld vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované castky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod reZim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondG a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



