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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 30. bfezna 2016
Ména fondu CZK

Objem fondu (NAV) 1392,3 mil. CZK
Minimalni investice jednordzova 10 000 K¢
Minimalni investice pravidelnd 500 K¢
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu: 2,00 %
Poplatek distributora - zprostifedkovani odkupu: 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,25 %
Celkova nakladovost (TER)* 1,70 %
Synteticky TER* 1,80 %

* Celkovd ndkladovost a synteticky TER zahrnuji ndklady
a jiné platby hrazené z majetku fondu (tyto ndklady se odrazi
pouze ve vykonnosti prislusné investice, nejsou uctovdny
primo investorovi) a mohou z roku na rok ménit. Jejich vyse
pro prvni obdobi existence fondu byla urcena kvalifikovanym
odhadem. Se skutecnou vysi za konkrétni rok se investor
muZe sezndmit na adrese www.rfis.cz.

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Ukazatele
Referencni obdobi 4.4.16-30.11.16
Volatilita (p. a.) 2,24 %
VaR (99%, 1M) 1,51 %
Max. pokles 0,89 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 18,45 %
Priimérna modifikovana splatnost 2,22
Primérny vynos do splatnosti 0,02 %
Primérny kupon 1,46 %
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 10,36 %

Vykonnost fondu k 30. 11. 2016

1M 3M 6M od vzniku
0,38 % 036% 157% 1,39%

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim korunovym smisenym fondem.
Fond investuje nejméné 70% hodnoty majetku fondu
do dluhopisi (statnich i podnikovych s investi¢nim
stupném), nastrojd penézniho trhu a vkladd a nejvyse 30%
hodnoty majetku fondu mize byt investovdno do
rizikovych nastroji, napf. akcii, komodit a dluhopist
neinvesticni stupné. SloZeni portfolia fondu umoziuje
participaci na pozitivnim vyvoji trhG s rizikovymi
nastroji a soucasné svou konzervativni slozkou omezuje
mozné ztraty. Fond je vhodna pfilezitost pro investory,
ktefi chtéji vydélat na rlistu akciovych trhl pfi zachovani
rizikového profilu své investice, tzn. dosahovani
zajimavych vynosu pfi klidném spani.

Tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji
ziskat zpét své investované penéini prostiredky v dobé
kratSinez 5 let.

Komentar manazera fondu

Nejvétsi udalosti listopadu byly bezpochyby americké
prezidentské volby. V obavach z vitézstvi Donalda Trumpa
trhy cca deset dni pred volbami pribézné oslabovaly, aby
v den pred volbami naopak silné posilily, kdyz se zvySily
Sance jeho oponentky. Vden vyhlaseni vysledkd trhy
nejdfive prudce oslabily, po nékolika hodinach vsak nazor
zcela obratily, a od té chvile v podstaté bez prestavky
posiluji. Nejvice z této situace tézi akcie, silny rlst jsme
zaznamenali i na americkém dolaru. Naopak negativni
vyvoj vidime na delSich americkych statnich dluhopisech.
Volné penéini prostfedky Fondu flexibilniho rlstu jsme
v listopadu investovali zejména do statnich dluhopist CR
se splatnosti do 2 let (jejichZ ceny tahne vzhlru predevsim
poptavka ze strany spekulantd na posileni koruny
v pfistim roce) a se splatnosti cca. 10 let, jejichZ ceny se
po nedavném padu ocitly na drovnich atraktivnich pro
nakup. Vahu akcii ve fondu jsme nadale udrzovali mirné
pod urovni 20 % hodnoty majetku.

V prosinci budeme netrpélivé cekat na vysledky italského
referenda, které pravdépodobné ovlivni i existenci italské
vlady. Neméné sledovanymi uddlostmi budou zasedani
americké a evropské centralni banky v prlibéhu mésice.

Jan Chytry, portfoliomanazer


http://www.rfis.cz/
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Ménova alokace fondu

CZGB 3.85 09/29/21 A+ Ceska republika 11,63 %
CZGB 2.4 09/17/25 A+ Ceska republika 9,67 %
SPDR S&P500 ETF Trust 5,51 %
CZGB 0.8503/17/18 A+ Ceska republika 5,17 %
CZGB11/210/29/19 A+ Ceska republika 4,56 %
CZGB 4.6 08/18/18 A+  Ceska republika 3,98 %
CZGB 0.45 10/25/23 A+ Ceska republika 3,63 %

CEPSAS01/4 A CEPS AS 3,60 %
09/30/21
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 3,58 %

CZGB33/409/12/20 A+ Ceska republika 2,50 %
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Zze minulad vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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