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INVESTICNi SPOLECNOST

Charakteristika fondu

"""" ho fondu Raiffeisen-Europa-Aktien
* PrileZitost participovat na Gspéchu spolegnosti se sidlem & vykondvaijicich aktivitu v Evropé
* Vykonnost méfena v &eské koruné
* Investice spojena s trznim a mé&novym rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mésic 3 mésice & mésich YTD od vzniku
3,72% 0,48% 0,77% 12,80% -2,80 % p.a./-5,44 %
2018 2017

15,47 % 0,83 %

Komentér portfolio manazera

Finanéni trhy zaZily v mésici zaii opét jeden ze svych lepsich mésicd v letodnim roce. Podporou jim
bylo mimo jiné rozhodnuti centrdlnich bank na obou brezich Atlantiku. 12. z4i snizila ECB zakladni
depozitni sazbu na rekordnich -0,5 % a o Sest dnd pozdéji snizil Fed zd&kladni drokovou sazbu o
0,25 procentniho bodu. | pres pokradujici politickd a obchodni rizika ve svét&¢ pomohla tato
rozhodnuti akciovym trhdm pfibliZit se k leto3nim maximdm. Hori makro data z USA a diskuse o
mozném impeachmentu prezidenta Trumpa viak dobrou ndladu ke konci mésice zkazily. Ceské
dluhopisy reagovaly na pohyb dluhopisového trhu v Eurozéné a na rozhodnuti CNB ze dne 25.
z&Fi ponechat zdkladni Grokovou sazbu na stavaijici Grovni. Vysledkem je pokles vétsiny Eeskych
dluhopist o n&kolik desetin nize.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v Fidicim fondu Raiffeisen-Europa-Aktien

Nokia OY] 3,74%
AP Moller - Maersk A/S 3,21%
TOTAL SA 3,14%
Roche Holding AG 2,89%
Nestle SA 2,85%
Royal Dutch Shell PLC 2,85%
Wienerberger AG 2,77%
Raiffeisen Bank International AG 2,67%
Banco Santander SA 2,56%
HUGO BOSS AG 2,51%

Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 11.9.17-30.9.19

Typ fondu dynamicky smideny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 135,4 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,7%
Vstupni poplatek 2,0%
Vystupni poplatek 0,0%

Volatilita (p. a.) podfizeného fondu 12,58%
VaR (99%, 1M) podfizeného fondu 8,49%
Max. pokles podfizeného fondu 19,39%
Podil fidiciho fondu v portfoliu 95,95%

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 6
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Struktura Fidiciho fondu podle sektord

Finance 14%

O ——

Energie 14%
Suroviny 12%
Promysl| 11%
Zdravotnictvi 10%
IT 10%
Zbozi dI. spotfeby 9%
Ostatni 7%
Telekomunikace 6%

Zbozi den. spotieby 6%

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost povodné investované &éstky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



