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Charakteristika fondu

"""" ho fondu Raiffeisen-Europa-Aktien
* PrileZitost participovat na Gspéchu spolegnosti se sidlem & vykondvaijicich aktivitu v Evropé
* Vykonnost méfena v &eské koruné
* Investice spojena s trznim a mé&novym rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mésic 3 mésice & mésich YTD od vzniku

1,72%  5,12%  4,61% 18,56% 0,27 % p.a. /0,61 %
2019 2018 2017

18,56% -15,47 % -0,83 %

Komentér portfolio manazera

Investofi do rizika mohli byt minuly mésic opét spokojeni, kdyz akciové trhy po lehkém zavahani v
prvnim prosincovém tydnu opét nastoupili na rostouci trajektorii cen akcii. Globdlni akciovy index
MSCI World byl schopen v prosinci pfipsat zhodnoceni presahuijici ffi procenta. Rok 2019 byl z
pohledu akciovych burz opravdu Gsp&ny, na mnoha trzich jsme vidéli dvouciferné zhodnoceni
akciovych indexd a vyjimkou nebyl ani rist o vice nez dvacet procent. Naopak nemilé prekvapeni
pripravil Uplny konec roku pro investory do Zeskych statnich dluhopist, kdyz v poslednich dvou
obchodnich dnech lofiského roku poklesly ceny na celé dluhopisové kfivce. Zatimco kratké
dluhopisy oslabily jen o n&kolik mélo desetin procenta, dluhopisovy index s prdmérnou dobou do
splatnosti 3,9 roku pokles| témé&f o jedno procento.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v Fidicim fondu Raiffeisen-Europa-Aktien
Nestle SA

4,50%

AP Moller - Maersk A/S 3,27%
Roche Holding AG 3,24%
HUGO BOSS AG 3,19%
Siemens AG 3,01%
TOTAL SA 2,98%
Banco Santander SA 2,96%
Sampo Oyj 2,34%
Aggreko PLC 2,20%
Novartis AG 2,12%
Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 11.9.17-31.12.19

Typ fondu dynamicky smideny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 137,4 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,7%
Vstupni poplatek 2,0%
Vystupni poplatek 0,0%

Volatilita (p. a.) podfizeného fondu 12,38%
VaR (99%, 1M) podfizeného fondu 8,36%
Max. pokles podfizeného fondu 19,39%
Podil fidiciho fondu v portfoliu 93,32%

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 6
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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3 5 8 10
Finance 17%
Zbozi den. spotieby 15%
Promys| 13%
Zdravotnictvi 13%
Zbozi dI. spotfeby 9%
Energie 8%
Suroviny 7%
IT 7%
Ostatni 6%
Telekomunikace 5%

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost povodné investované &éstky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



