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Raiffeisen fond dluhopisovych trendt
Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
« Pfevdznd ¢ast majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN Cz0008474376
korundach v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstrojt penézniho trhu a dluhopisovych fondu Typ fondu dluhopisovy
- Dosazeni zhodnoceni prostifedkl bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojend s Uvérovym, Grokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 2 981,7 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,8%
110 Vstupni poplatek 1%
1,08 Vystupni poplatek 0%
1,06 Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,60
1,04 Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ést 4,32%
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10,06% -2,91% -4,21% 2,21% 1,93% -1,46% Struktura cennych papirt s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AAA | 0,0%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 10,28% AA 691%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 9,36% A 16,1%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 8,94% BBB 14,3%
CZGB 51/212/12/28 Ceska republika AA- 7,48% BB | 0,6%
CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika AA- 7,36%
CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 6,20%
CZGB 31/205/30/35 Ceskd republika AA- 4,23%
CESDRA 51/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 4,04%
CZGB 41/21/11/32 Ceskd republika AA- 3,67%
ROMANI 2 7/810/28/24 Rumunsko BBB- 3,65%

Komentar portfolio manazera

Do druhého prédzdninového mésice vstoupily akciové trhy pomérné prudkymi propady, kdyz béhem prvniho tydne poklesl celosvétovy akciovy index MSCI ACWI
0 6,4 %. Nicméné tato nejistota na trzich nevydrzela dlouho, jiz v poloviné mésice byly ztraty smazdny a zminény globdlini index MSCI ACWI zakoncil mésic se
ziskem 2,4 %. Z regiond si nejlépe vedla Severni Amerika, ostatni regiony mirné zaostdvaly. Dluhopistim na druhé strané Atlantiku pomdhala stdle rostouci
pravdépodobnost, Ze jiz na pfistim zaseddni FEdu 19.9. zapocne cyklus snizovani sazeb. Mezi hlavni diivody patfi postupny pokles inflace k inflaénimu cili FEDu a
také sldbnouci trh préce v USA. Zvefejnénd mira nezameéstnanosti 4,3 % byla vyssi, nez se predpokliddalo (4,1 %). K tomu prezident FEDu Powell na srpnové
konferenci centralnich bankért v Jackson Hole Fekl, Ze dalsi sldbnuti trhu prace neni z pohledu FEDu zadouci. Stdle existuji obavy o tzv. tvrdé pfistani americké
ekonomiky a moznost recese, ve svétle bliziciho se zacatku snizovéni sazeb se viak tyto Sance vyznamné snizuji. Navic v pfipadé poklesu sazeb zde bude
minimdlIné na zacatku plsobit také psychologicky efekt, kdy spotiebitelé dostanou za uloZeni penéz nizsi irok, budou tedy ,motivovdni” nasporené finanéni
prostredky utratit a stimulovat tak ekonomicky rist.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 8. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované édstky neni zarué¢ena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



