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« Pfevaznd ¢dst majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korundch v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovych fonda Typ fondu dluhopisovy

- Dosazeni zhodnoceni prostredkl bez vyuziti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV) 2939 mil. CZK

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,8%
1,08 Vstupni poplatek 1%
1,06 Vystupni poplatek 0%
1,04 Prdmérnd modifikovanad splatnost 4,31
1,02 Prdmérny vynos do splatnosti 3,67%
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2023 2022 2021 2020 2019 2018

10,06% -2,91% -4,21% 2,21% 1,93% -1,46% Struktura cennych papiru s ratingem

Nejvétsi pozice v majetku fondu AAA | 0,0%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 10,20% AA 68,9%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 9,30% BB | 06%

CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 8,86% A 16,2%

CZGB 51/212/12/28 Ceskd republika AA- 7,44% BBB 14,4%

CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika AA- 7,28%

CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 6,14%

CZGB 31/205/30/35 Ceskd republika AA- 4,18%

CESDRA 51/206/24/29 Ceské drahy BBB 3,97%

ROMANI 27/810/28/24 Rumunsko BBB- 3,69%

CZGB 41/211/11/32 Ceskd republika AA- 3,64%

Komentar portfolio manazera

Na finanénich trzich se udrzela dobrd ndlada i posledni mésic Skolniho roku. Akcie, méfeny celosvétovym indexem MSCI ACWI, si za €erven pfipsaly 2,1%.
Akciovym trhiim se v leto$nim roce dafi, opakované v ¢ervnu dosahovaly novych historickych maxim. Podobné jako v minulém roce vidime velky ndrdst trzeb a
zisk(, a tim tedy i cen akcii, u hrstky nejvétsi, prevdzné technologickych firem. Mezi tyto spole¢nosti patfi Amazon, Google, Microsoft ¢i Nvidia. Co stoji za takto
silnym rdstem akciovych index(1? Vétsina investor( se stdle rozhoduje pfevdzné podle stavu americké ekonomiky a jejiho vyhledu do budoucna. Tady vidime i
pres riznd mensi zaskobrtnuti stale robustni rlist, ktery je tazen prevazné poptdvkou spotiebitelll a zatim to nevypadd, Ze by se chut obyvatel utracet méla
vyrazné ménit. Investofi také oceniuji, Ze se FEDu dafi bojovat s inflaci i pfesto, Ze sazby stdle zUstdvaji relativné vysoko. Podobné jako akciim se v uplynulém
meésici dafilo i dluhopistim, kdyz jsme na ndmi sledovanych dluhopisovych trzich zaznamenali zisky zhruba jedno procento. Napfiklad ¢eské statni dluhopisy

reprezentované indexem Bloomberg Czech Govt 3 - 5Y zhodnotily 0 0,9 %.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 30. 6. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a néklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



