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« Pfevdznd ¢ast majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN Cz0008474376
korundach v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstrojt penézniho trhu a dluhopisovych fondu Typ fondu dluhopisovy

- Dosazeni zhodnoceni prostifedkl bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

« Investice spojend s Uvérovym, Grokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV) 29371 mil. CZK

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,8%

110 Vstupni poplatek 1%
1,08 Vystupni poplatek 0%
1,06 Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 549
1,04 Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ést 417%
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10,06% -2,91% -4,21% 2,21% 1,93% -1,46% Struktura cennych papirt s ratingem

Nejvétsi pozice v majetku fondu AAA | 0,0%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 10,45% AA 761%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 9,54% A 15,4%

CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 9,07% BBB 7,9%

CZGB 4.9 04/14/34 Ceska republika AA- 7,41% BB | 0,6%

CZGB 31/205/30/35 Ceskd republika AA- 6,55%

CZGB 3.6 06/03/36 Ceskd republika AA- 6,52%

CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 6,1"%

CESDRA 51/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 4,12%

CZGB 41/21/11/32 Ceskd republika AA- 3,52%

iShares iBoxx $ Investment Gra 3,28%

Komentar portfolio manazera

Po prekvapivé Uspésném mésici zafi, ktery nepotvrdil svoji historicky Spatnou sezédnnost a ceny aktiv na vSech ndmi sledovanych trzich rostly, jsme byli v fijnu
svédky vyvoje zcela opagného. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v porovndni se stavem ke konci z&fi odepsal vice nez 2 procenta. Nedafilo se ani

(oslabeni cca o procento), silné vyprodeje viak postihly americké Treasuries, jejichZ ceny v primeéru poklesly o 2,4 procenta. Za timto vyvojem stdly dvé hlavni
skutecnosti. Tou prvni bylo radikdIni pfehodnoceni trznich o¢ekdvani ohledné rychlosti dalsiho zmék&ovdni ménovych podminek ze strany amerického Fedu,
kdyz napf. jesté v poslednim zdfijovém tydnu bylo v cendch finanénich ndstrojd zakomponovdéno snizeni trokovych sazeb na zaseddni dne 7. listopadu o 40 bps,
zatimco ke konci fijna trhy bylo v cendch snizeni o 25 bps zohlednéno jen z 94 %. Druhym hlavnim hybatelem déni na trzich byly bliZici se prezidentské volby v
USA (napldnované na 5. listopadu) a s nimi spojend politickd a ekonomickd nejistota.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31.10. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované édstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



