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« Pfevaznd ¢dst majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korundch v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovych fonda Typ fondu dluhopisovy

- Dosazeni zhodnoceni prostredkl bez vyuziti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV) 2925,7 mil. CZK

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,8%
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2023 2022 2021 2020 2019 2018

10,06% -2,91% -4,21% 2,21% 1,93% -1,46% Struktura cennych papiru s ratingem

Nejvétsi pozice v majetku fondu AAA | 0,0%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 10,52% AA 82,5%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 9,59% A 8,6%

CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 9,12% BBB 8,9%

CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika AA- 7,46% BB | 0,0%

CZGB 31/205/30/35 Ceskd republika AA- 6,58%

CZGB 3.6 06/03/36 Ceskd republika AA- 6,53%

CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 6,13%

CESDRA 51/206/24/29 Ceské drahy BBB 4,16%

CZGB 41/211/11/32 Ceskd republika AA- 3,53%

iShares iBoxx $ Investment Gra 3,39%

Komentar portfolio manazera

Po bouflivém vyvoji na akciovych trzich v listopadu jsme byli v prosinci svédky mirného oslabeni zajmu, kdyz celosvétovy akciovy index MXWD odepsal ze své
hodnoty 2,3 procenta. Situace se v3ak lisila podle region(i. Americké akcie (méfeno indexem S&P 500) po silném listopadovém rlstu o téméF 6 procent ztratily v
prosinci 2,4 procenta. Naopak Evropa a rozvijejici se trhy, kde akcie v listopadu klesaly, zakoncily posledni mésic v roce se ziskem 2, respektive 1,4 procenta.
Akciim se v lofiském roce nadstandardné dafilo. | pres poklesy v dubnu a o prdzdnindch dosdahly zhodnoceni za cely rok vice nez 18 procent (méreno globdinim
MXWD indexem). Nejvice se dafilo americkym akciim, index S&P 500 posilil dokonce o 25 procent. Rlst zde byl taZen hlavné nékolika mdlo technologickymi
giganty v Cele se spole¢nosti Nvidia, kterd si pfipsala tézko uvéfitelnych 171 procent. Ostatni regiony ve vykonnosti za USA vyrazné zaostdvaly s ristem mezi 10
a 12 procenty za cely rok. Dluhopisy na nami sledovanych trzich na za¢dtku prosince mirné posilovaly, mésic vSak zakoncily v ¢erné nule s vykonnosti do -0,5
procenta. Vyjimkou byly snad jen americké korpordtni dluhopisy, kdyz pfislusny index se splatnosti zhruba 6 let oslabil o téméF 2 procenta.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 12. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaiji minulosti a zahrnuji vekeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



